A Magyar Nemzeti Bank 8/2026. (VIL.29.) szamu ajanlasa
az egyszeru, atlathato és egységesitett ABCP-értékpapirositasra vonatkozo
kovetelményekrol

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja az eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapir-kibocsatasi programon beliili
értékpapirositds (a tovabbiakban: ABCP-iigylet) egyszerli, atlathatd és egységesitett
értékpapirositasnak vald mindsithetéségére vonatkozd kovetelményekkel kapcsolatban a
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvarasainak megfogalmazésa és ezzel a
jogalkalmazas kiszamithatosaganak ndvelése, a vonatkozd jogszabalyok egységes
alkalmazasanak eldsegitése.

Az értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszert, atlathato és
egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének 1étrehozasardl, valamint a
2009/65/EK, a2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szolé 2017. december 12-1 (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (a tovabbiakban: Ertékpapirositasi rendelet) 24. cikke hatrozza meg, hogy
mely tigyleti szintli kovetelményeknek kell megfelelnie egy ABCP-iigyletnek ahhoz, hogy
egyszerl, atlathato és egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositdsnak mindsiiljon.
Tovabba az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke szabalyozza azon programszintii
kovetelményeket, amelyek teljesiilése esetén egy olyan értékpapirositasi program, amelynek
keretében kibocsatott értékpapirok tulnyomorészt egyéves vagy annal rovidebb eredeti
lejarata eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirok (a tovabbiakban: ABCP-program) STS
értékpapirositasi programnak mindsiil, ha emellett az adott ABCP-program szponzora teljesiti
az Ertékpapirositasi rendelet 25. cikkében megéllapitott kovetelményeket is.

Az Eurdpai Bankhatdsag (a tovabbiakban: EBH) 2018. december 12-én az ABCP-
értékpapirositasra vonatkoz6 STS-kritériumokkal kapcsolatosan, majd 2024. majus 27-én az
eszk0zok mérlegen tartdsaval jard értékpapirositasra vonatkozd STS-kritériumokrol és az
ABCP-értékpapirositasra és az ABCP-nek nem mindsiild értékpapirositasra vonatkoz6 STS-
kritériumokkal kapcsolatos irdnymutatdsok modositasarél adott ki irdnymutatdsokat
(EBA/GL/2018/08! és EBA/GL/2024/05%; a tovabbiakban egyiitt: EBA Iranymutatisok). Az
MNB az EBA Iranymutatasokban megfogalmazott elvarasokat alapul véve jelen ajanlasban
hatdrozza meg az ABCP-értékpapirositdsra vonatkozé tigyleti ¢és programszintii
kovetelményekkel kapcsolatos elvarasait és az értékpapirositasi folyamat szerepldi altal
kovetendd jo gyakorlatot. Az MNB jelen ajanlas kozzétételével biztositja az EBA
Irdnymutatasokban foglaltaknak valo megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei a tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.)
hatdlya ala tartozo kiilonleges célu gazdasagi egységek (a tovabbiakban: KCGE), az

! https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-01/05c06cd9-580d-49dc-a592-
e5154bf0eab1/Guidelines%200n%20STS%20criteria%20for%20ABCP%?20securitisation COR_HU.pdf

2 https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-10/c2643528-9d43-4£64-863b-
053864465196/GL%20STS%20criteria%20for%200BS%20securitisation%20%28EBA%20GL%202024%2005%29_HU2.pdf



Ertékpapirositasi rendelet szerinti intézményi befekteték (a tovabbiakban: befektetdk),
értékpapirositast kezdeményezdk, szponzorok, eredeti hitelezok, valamint hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgaltatasnyujtok.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskoriien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazasakor, az ajanlas cimzettjei a kapcsolodd jogszabalyi eldirasoknak vald
megfelelésre azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlés adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben irdnymutatast nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasaban semmilyen elvardst nem tartalmaz, és az abban
foglalt kdvetelmények semmilyen mdédon nem értelmezheték személyes adatok kezelésére
vonatkoz6 felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett felligyeleti elvarasok teljesitésével
Osszefliggésben torténd adatkezelés kizardlag a mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi
rendelkezések betartasaval végezhetd.

I1. Ertelmez6 rendelkezések

1. Jelen ajanlasban hasznalt fogalmak — eltérd rendelkezés hidnyaban — az Ertékpapirositasi
rendeletben és a Tpt.-ben meghatarozottak szerint értelmezendok.

IIL. Altalanos elvarasok

2. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. és 26. cikkében meghatarozott
kovetelmények alkalmazasaban az alapul szolgalo kitettségekre hivatkozd minden tigyleti
¢s programszintli kdvetelmény csak azokra az alapul szolgédlod kitettségekre keriiljon
alkalmazasra, amelyek eleget tesznek az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (7)
bekezdésében foglalt értékpapirositasi feltételeknek, és amelyeket kereskedelmi
értekpapirral, likviditasi hitelkerettel vagy mas eszkozokkel finansziroznak.

3. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkében meghatarozott {igyleti szintii kovetelmények
alkalmazasaban, amennyiben az informaciokat a befektetok vagy a lehetséges befektetok
részére kell rendelkezésre bocsatani vagy kozzétenni, eltérd rendelkezés hidnyaban ezt ugy
kell értelmezni, hogy azokat az ABCP-iigylet szintjén 1évd befektetok vagy lehetséges
befektetdk, valamint az ABCP-iigylet hitelkockdzatanak kozvetleniil kitett mas felek
részére kell rendelkezésre bocsatani vagy kozzétenni.

4. Amennyiben az informdaciokat mégis ABCP-program szintjén 1évé befektetok vagy
lehetséges befektetOk részére bocsatjak rendelkezésre vagy teszik kozzé, az MNB elvarasa
alapjan azt dsszesitett €s anonimizalt formaban sziikséges megtenni.

5. Az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke alkalmazaséban a két kiilonbozd tipusa — az STS-
kritériumoknak megfeleld és az azoknak meg nem feleld — eszkozfedezetli kereskedelmi
értékpapirt kibocsato ABCP-programok nem tekintend6k STS-értékpapirositasnak.



IV. Ugyleti szintii kovetelmények

IV.1. Tényleges adasvétel, azonos joghatassal biré engedményezés vagy atruhazas,
eladoi nyilatkozatok és szavatossagvallalasok?

6. Az MNB elvarja az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban,
tovabba a harmadik feleknek — ideértve az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkével
Osszhangban az STS-kritériumoknak valé megfelelést ellendrz6 harmadik feleket is — az
Ertékpapirositsi rendeletben meghatérozott kovetelmények teljesitésével kapcsolatos
bizalmanak megalapozésa érdekében az alabbiakat:

a) tényleges adasvétel vagy annak igazolasa, hogy az alkalmazando jogszabalyok
alapjan a tényleges adasvétellel megegyez0 joghatassal bir6 engedményezés
vagy atruhdzas az alapul szolgald kitettségeket elkiiloniti az elad6tol, annak
hitelez6itdl és felszamoloitol, tobbek kozott oly mddon, hogy az az eladod
fizetésképtelensége esetén sem  képezheti szigora  visszakodvetelési
rendelkezések targyat, azaz az adasvételre, engedményezésre vagy atruhdzasra
iranyul6 szerz6dés nem tartalmazza az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (2)
bekezdés a) és b) pontja szerinti rendelkezéseket,

b) az a) alpontban emlitett tényleges adasvétel vagy azzal megegyez6 joghatassal
bird engedményezés vagy atruhazas eladdval vagy barmely mas harmadik féllel
szembeni  végrehajthatdosaganak igazolasa az alkalmazandé nemzeti
jogszabalyok alapjan, és

c) avisszakovetelési és atkategorizalasi vagy atmindsitési kockdzatok értékelése.

7. A 6. pont a) alpontja alkalmazasdban

a) a csoddeljarasrol és a felszdmolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. torvény (a
tovabbiakban: Cstv.) 40. § (1) bekezdésében meghatarozott megtamadasi okok,
valamint

b) a Cstv. 40. § (2) bekezdésében meghatarozott visszakdvetelési ok

nem mindsiilnek szigort visszakodvetelési rendelkezésnek.

8. Az MNB elvéarasa alapjan a 6. pontban emlitett feltételek teljesiilésének jogi szakvélemény
utjan torténd igazolasat kizarolag az olyan ABCP-program elsé ABCP-ligylete
tekintetében sziikséges elvégezni, amelyet ugyanaz az eladd bocsatott ki, amely
ugyanolyan jogi mechanizmust hasznal az dtruhazéashoz, és amelyre ugyanaz a jogrendszer
vonatkozik.

9. Elvart, hogy a 7. pontban emlitett jogi szakvélemény az Ertékpapirositasi rendelet 28.
cikke szerinti STS-kritériumoknak valo megfelelést ellendrz6 minden érintett harmadik
fél, valamint az Ertékpapirositasi rendelet 29. cikke szerinti illetékes hatdsagok szamara
hozzaférhetd legyen.

10. Az MNB elvérja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (5) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasédban ,,az eladd hitelmindségi besoroldsanak jelentds romlasa”-nak kivalto oka

3 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (1)~(6) bekezdésével kapcsolatosan



tekintetében az objektiven mérhetd és az eladd pénziigyi helyzetéhez kapcsolodd
hitelmindségi kiiszobértékek azonositasra keriiljenek az ABCP-iigylet

crer

11. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (5) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban ,,az elado
fizetésképtelensége” kivaltd okanak a fizetésképtelenség Cstv.-ben meghatarozott esetei
mindsiilnek.

IV.2. Az alapul szolgalé kitettségekre vonatkozo értékpapirositasi feltételek, aktiv
portfoliokezelés*

12. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (7) bekezdésének alkalmazasiban aktiv
portfolidkezelés alatt az MNB elvarasa szerint olyan portfoliokezelés értendod,

a) amely az ABCP-igylet teljesitményét az alapul szolgald kitettségek
teljesitményétdl és az ABCP-ligylet portfolidkezelésének teljesitményétol
egyarant fliggdvé teszi, ily modon megakadalyozva, hogy a befektetd anélkiil
modellezze az alapuld szolgald kitettségek hitelkockazatat, hogy figyelembe

b) amelyet jobb teljesitmény, magasabb hozam vagy teljes pénziigyi megtériilés
elérése, vagy mas, tisztdn pénziigyi vagy gazdasagi haszon szerzése érdekében
spekulativ céllal végzik.

13. Az aktiv portfoliokezelésnek nem mindsiilé portfoliokezelési modszerek koz¢é az MNB
meglatasa szerint az alabbiak tartoznak:

a) az alapul szolgald kitettségek helyettesitése vagy visszavasarldsa, az eladoi
nyilatkozatok €s szavatossagvallalasok megsértése miatt,

b) a feliigyeleti (szabalyozoi) vita vagy vizsgalat targyat képezo alapul szolgélo
kitettségek annak érdekében torténd helyettesitése vagy visszavasarlasa, hogy
eldsegitsék a vita rendezését vagy a vizsgalat lezarasat,

c) az alapul szolgdlo kitettségek feltoltése amortizalt vagy nemteljesitd
kitettségeket helyettesitd alapul szolgalo kitettségek hozzaadasaval a rulirozasi
1d6szak alatt,

d) 1j, alapul szolgalo kitettségek megszerzése a ,,felfutasi” iddszak alatt azzal a
céllal, hogy az alapul szolgadlo kitettségek értékét Osszehangoljdk az
értékpapirositasi kotelezettségek értékével,

e) az alapul szolgadld Kkitettségeknek a maradék poziciokra vonatkozo
visszavasarlasi joggal Osszefiiggésben torténd visszavasarlasa a hitelintézetekre
vonatkozo prudencidlis kovetelményekrdél és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szolo, 2013. junius 26-1 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (a tovabbiakban: CRR) 244. cikk (4) bekezdés g) pontjaval
Osszhangban,

f) a nemteljesito kitettségek annak érdekében torténd visszavasarlasa, hogy ezen
kitettségek tekintetében megkdnnyitsék a behajtast és a felszamolési eljarast,

4 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (7) bekezdéshez kapcsolodoan



g) az alapul szolgalo kitettségek visszavasarlasa az Ertékpapirositasi rendelet 24.
cikk (11) bekezdése szerinti visszavasarlasi kotelezettség alapjan.

14. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (7) bekezdésének
alkalmazasaban az ott meghatarozott feltételek akkor ,,egyértelmti” -ek, ha a bir6sagnak
jogi vagy ténybeli alapon is modjaban all megallapitani azok teljesiilését.

15. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (7) bekezdésének alkalmazasaban ,,az eredeti alapul
szolgalo kitettségekre vonatkozo feltételek” teljesitése alatt az MNB elvarasa szerint olyan
értékpapirositasi feltételek értendok, amelyek

a) az olyan ABCP-iigyletek esetében, amelyek keretében nem bocsatanak ki tobb
sorozatu értékpapirt, nem kevésbé szigortiak, mint az ligylet lezarasakor az
eredeti alapul szolgélo kitettségekre vonatkozo értékpapirositasi feltételek,

b) azolyan ABCP-iigyletek esetében, amelyek keretében tobb sorozata értékpapirt
— ideértve a bizalmi vagyonkezelési alapot is — kibocsatanak, nem kevésbé
szigoriak, mint a legutobbi kibocsatdskor az eredeti alapul szolgald
kitettségekre vonatkozo értékpapirositasi feltételek, amelynek
eredményeképpen az értékpapirositasban részt vevo felek egyetértésével és az

crer

eltérhetnek két lezaras kozott.

16. Az MNB elvarja, hogy a 15. ponttal Osszhangban az alapul szolgald kitettségekre
vonatkozo6 értékpapirositasi feltételek — a kitettségi szinten alkalmazando értékpapirositasi
feltételekre torténd hivatkozassal — részletesen meghatarozasra keriiljenek az ABCP-

crer

17. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (8) bekezdésének
alkalmazasdban az ABCP-iigyleten beliil az iigyletrészsorozatokba torténé sorolds
megvalosithatd eldresorolt és hatrasorolt értékpapirok KCGE éltali kibocsatasaval,
amelynek keretében egyetlen eléresorolt értékpapirt ruhdznak at valamely ABCP-program
vevojére. Az ilyen ABCP-iigylet alapul szolgalo kitettségei alatt az MNB elvarasa szerint
az ABCP-program keretében végzett értékpapirositas targyat képezd egyetlen eléresorolt
értékpapirnak az alapul szolgdlo kitettségei értendok figyelemmel az EBA
irAnymutatidsokhoz kapcsolédd Final Riport® 2. fejezet 86-90. pontjaban szerepld
példakban foglaltakra.

18. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (8) bekezdésének alkalmazasaban, amennyiben a
KCGE altal kibocsatott eldresorolt értékpapirt ilyen tarsfinanszirozasi struktiran beliil
kettd vagy tobb (aranyosan) egyforma értékpapirra osztjak fel, az nem eredményez tovabbi
igyletrészsorozatokba torténd sorolast, kovetkezésképpen az ilyen értékpapirositas alapul
szolgald kitettsége az MNB elvarasa szerint ugy tekintendd, hogy az nem tartalmaz
értékpapirositasi poziciokat.

5 https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2519490/4d16ee5b-2ef9-4f8¢-9¢75-
f0eSe84da674/Guidelines%200n%20STS%20criteria%20for%20ABCP%20securitisation%29.pdf



https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2519490/4d16ee5b-2ef9-4f8c-9c75-f0e5e84da674/Guidelines%20on%20STS%20criteria%20for%20ABCP%20securitisation%29.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2519490/4d16ee5b-2ef9-4f8c-9c75-f0e5e84da674/Guidelines%20on%20STS%20criteria%20for%20ABCP%20securitisation%29.pdf

IV.3. A nemteljesito kitettségek és kedvezdotlen hiteltorténetii adossal vagy
garanciavallaloval szembeni Kitettségek tilalma®

19. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdésének alkalmazasaban a nemteljesitd
kitettségeket a CRR 178. cikk (1) bekezdése szerint kell értelmezni, amely fogalmat az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a késedelmes hitelkotelezettség
Iényegességi kiiszobére vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo, 2017. oktober 19-1 (EU) 2018/171/EU felhatalmazason alapulo
bizottsagi rendelet, a pénziigyi dgazaton kiviili befolydsold részesedés figyelembevételérol
¢s a késedelmes hitelkotelezettség 1ényegességi hatarértekérdl szolo 44/2018. (XII. 5.)
MNB rendelet és az 575/2013/EU rendelet 178. cikke szerinti nemteljesités-fogalom
alkalmazasarol szolo 9/2022. (V. 3.) MNB ajanlas tovabb pontositott.

20. Az MNB éllaspontja szerint amennyiben az eladé nem mindsiil a CRR hatalya ala tartoz6
intézménynek, az eladonak oly mértékben sziikséges a 19. pont szerinti elvarasnak eleget
tennie, hogy az ne mindsiiljon indokolatlanul megterhelének. Ebben az esetben elvart,
hogy az elad6 az adodstdl a kitettség kihelyezésének idépontjaban szerzett informaciodkat,
a kitettségei kezelése vagy a kockdzatkezelési eljardsa sordn az értékpapirositast
kezdeményezdtdl szerzett informaciokat vagy az elado 4ltal egy harmadik féltdl kapott
informaciokat alkalmazza.

21. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdés a)—c)
pontjaban meghatarozott koriilményeket kedvezdtlen hiteltorténetként kell értelmezni. A
kedvezétlen hiteltorténet egyéb, az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezés a)—c)
pontjaban nem szerepld lehetséges koriilményeit ugy kell értelmezni, hogy azok nem
tartoznak e kovetelmény ala.

22. Az Ertékpapirositési rendelet 24. cikk (9) bekezdésében emlitett ,kedvezotlen
hiteltorténetli addssal vagy garanciavallaloval szembeni” alapul szolgald kitettségek
kivélasztasanak és a KCGE-re val6 atruhazasanak tilalma alatt az MNB elvarasa szerint
az értendd, hogy a kivalasztas idopontjaban legalabb egy nem kedvezdtlen hiteltorténetii
ados ¢és adott esetben a garanciavallaldo korlatlan felelosséggel tartozzon az
értékpapirositott kitettség teljes Osszegéért. Kovetkezésképpen az MNB elvarja, hogy az
alapul szolgalo kitettségek ne foglaljak magukban az alabbi kitettségeket:

a) kedvezdtlen hiteltorténetli adossal szembeni Kkitettségek, ha nincs
garanciavallal6 az értékpapirositott kitettség teljes Osszegére, és

b) olyan kedvezdtlen hiteltorténetli addssal szembeni Kkitettségek, amely
kedvezétlen hiteltorténetli garanciavallaloval rendelkezik.

23. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdésének
alkalmazasédban a ,,legjobb tudomasa szerint” kitétel akkor tekintend¢ teljesiiltnek, ha az
informaciok — azok forrasai és koriilményei tekintetében — a forrasok ¢€s koriilmények
alabbi kombinaci6jabol szarmaznak:

a) a kitettség kihelyezése idédpontjaban az adostol,

¢ Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdéshez kapcsolodoan



24.

25.

26.

b) akitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési eljarasa soran az értékpapirositast
kezdeményezdtol,

c) az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kiildott
értesitésekbdl, vagy

d) nyilvanosan hozzaférhetd informaciokbol vagy az alapul szolgald Kkitettség
kihelyezésének idépontjaban a kedvezétlen hiteltdrténeti  személyekre
vonatkozdan egy vagy tobb hitelnyilvantartasaban szerepld bejegyzésekkel
kapcsolatos informacidkbol, azonban csak abban az esetben, ha ezeket az
informaciokat mar figyelembe vették az a), b) és c) alponttal 6sszefiiggésben,
valamint az alkalmazandd szabalyozéasi és felligyeleti kovetelményekkel
Osszhangban, tobbek kozott az Ertékpapirositisi rendelet 9. cikkében
meghatdrozott megalapozott hitelnytjtas tekintetében. Ez a kitétel azonban nem
vonatkozik a nem hitel formajaban keletkezé vevokovetelésekre, amelyeknek
nem kell hitelezési kritériumoknak megfelelnitik.

Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasdban a nemteljesitd kitettségeik tekintetében addssag-atiitemezési eljarason
atesett, kedvezOtlen hiteltorténeti adosokkal vagy garanciavallalokkal szembeni
kitettségek kizdrasara vonatkozd kovetelményt ugy kell érteni, hogy az egyarant
vonatkozik az érintett ados vagy garanciavallalo atiitemezett kitettségeire, valamint azokra
a kitettségeire is, amelyeket nem iitemeztek at. Az MNB elvarja tovabba, hogy az
Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdés a) pont i. és ii. alpontjaban foglalt
feltételeknek megfelelden atiitemezett kitettségek ne vezessenek ahhoz, hogy az adoés vagy
a garanciavallal6 kedvezdtlen hiteltdrténetiinek mindsiiljon.

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdésének b) pontjdban emlitett
kovetelmények az addsokkal vagy garanciavallalokkal szembeni azon Kkitettségekre
korlatozddjanak, amelyekre az alapul szolgalo kitettség kihelyezésének idépontjaban:

a) az adost vagy a garanciavallalot kedvezdtlen helyzetik vagy a kozponti
hitelinformécios rendszerrdl szol6 2011. évi CXXII. térvényben meghatarozott
Ko6zponti Hitelinformacios Rendszerben (a tovabbiakban: hitelnyilvantartés)
nyilvantartott adatokban tarolt negativ informaciok miatt kifejezetten
kedvezdtlen hiteltorténetli személyként, illetve szervezetként jelolték meg a
hitelnyilvantartasban, és

b) az adds vagy a garanciavallald olyan okokbdl szerepel a hitelnyilvantartasban,
amelyek a hitelkockazat-értékelés szempontjabol 1ényegesek.

Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdés c) pontjanak
alkalmazasdban a kedvezdtlen hiteltorténeti adosokkal vagy garanciavallalokkal
szembeni kitettségek abban az esetben nem tekintenddk olyan hitelmindsitéssel vagy
hitelbiralati pontszdmmal rendelkezdnek, amely azt jelzi, hogy jelentésen nagyobb a
kockézata a szerzddésben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint
az értékpapirositas kezdeményezdjének tulajdondban allé hasonld, mas adosokkal vagy
garanciavallalokkal szembeni, nem értékpapirositott kitettségek esetében, amennyiben



a) az alapul szolgéald kitettségek ¢és az azokhoz hasonld kitettségek varhatd
teljesitményét meghataroz6 legfontosabb tényezdk hasonloak, és

b) az a) alpont szerinti hasonldsadg eredményeképpen, tobbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazand6 modellekkel kapcsolatos informaciok
alapjan észszerlien elvarhato lett volna, hogy az ligylet futamideje alatt, vagy —
amennyiben az ligylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven
keresztiil teljesitményiik ne térjen el jelentés mértékben.

27.A 26. pontban foglalt kovetelmény az MNB elvarasa alapjan akkor tekinthetd
teljesitettnek, ha az alapul szolgal¢ kitettségek nem foglaljak magukban

a) a kétesként, kedvezdtlen hiteltdrténetiiként, nemteljesitoként, illetve a
vonatkoz6 szamviteli alapelvek alapjan hasonlé hatdsuként besorolt
kitettségeket, vagy

b) azokat az adésokkal vagy garanciavallalokkal szembeni kitettségeket, amelyek
hitelmindsége a hitelmindsitések vagy mas hitelmindségi kiiszobértékek
alapjan jelentdsen rosszabb a kezdeményezd altal altaldnos hitelnyujtasi

crer

kitettségek addsainak vagy garanciavallaloinak hitelmindségétol.

IV.4. Legalabb egy alkalommal teljesitett torlesztés’

28. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (10) bekezdésének
alkalmazaséban egy adott hitelfelvevOnek valamely kitettség tekintetében nyujtott tovabbi
eldlegek és lehivasok, illetve egy adott hitelfelvevdvel szembeni ugyanazon kitettség
atlitemezése az emlitett kitettség szempontjabol nem eredményeznek 01j kovetelményt a
,,mar legalabb egy alkalommal” teljesitett torlesztést illetden. Elvart, hogy az ugyanazon
hitelfelvevovel szembeni eltérd, kiilondllo kitettség KCGE részére torténd, tervezett
atruhdzésa 0 kovetelményt eredményezzen a ,,mar legalabb egy alkalommal” teljesitett
torlesztést illeten.

29. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (10) bekezdésének
alkalmazasaban az azon kdvetelményben emlitett meghatarozott torlesztés — amely szerint
az atruhazas idépontjaig ,,mar legalabb egy alkalommal torlesztenilik™ kellett — bérletidij-
fizetés, toketorlesztés vagy kamatfizetés, illetve a kitettséghez kapcsolodo szerzédéses
megallapodasban meghatarozott barmely mas tipust, hagyomanyos kifizetés legyen.

30. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (10) bekezdésében
foglalt, az egy évnél révidebb futamiddvel kapcsolatos kdvetelmény a kitettség eredeti
futamidejét, és nem a hatralevo futamidejét jelenti.

IV.5. Az eszkozok értékesitésétdl valé elsédleges fiiggdség tilalma®

31. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (11) bekezdésének
alkalmazasadban azok az tigyletek, amelyek amortizalédé értékpapirositds esetében az
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iigylet kezdeményezésekor, illetve rulirozo értékpapirositas esetében a rulirozasi idészak
alatt

a) az olyan alapul szolgdlo kitettségek szerzddésben rogzitett, a szerzodés
lejaratakor fennall6 tOketartozdsa, amelyek az emlitett alapul szolgalo
kitettségek biztositékaul szolgald eszkdzoknek a tdketartozéds visszafizetése
céljabol torténd értékesitésétol fliggenek, az értékpapirositason beliili 0sszes
értékpapirositasi pozicio teljes eredeti kitettségértékének legfeljebb 50%-anak
felel meg,

b) az a) alpontban foglalt alapul szolgalo kitettségek lejarati idejét nem érintik
jelentds koncentraciok és az emlitett lejarati idok megfelelden eloszlanak az
tigylet futamideje alatt, valamint

c) az egyetlen kotelezettel szembeni, az a) alpontban foglalt valamennyi alapul
szolgalo kitettség aggregalt kitettségértéke nem haladja meg az
értékpapirositdsba bevont 0Osszes alapul szolgald kitettség aggregilt
kitettségértekének 2%-at,

elsddlegesen nem az alapul szolgald kitettségek biztositékaul szolgald eszkozok
értékesitésétol fliggenek, ezért megengedettek.

32. Amennyiben az értékpapirositdsba nem vontak be olyan alapul szolgalo kitettségeket,
amelyek az eszkozoknek a fennalld toketartozasuk visszafizetése céljabol a szerzodés
lejaratakor torténd értékesitésétol fiiggenek, a 25. pontban meghatarozott kdvetelmények
nem alkalmazandok.

33. Az MNB elvarja, hogy a mentesség céljabol azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai
szamara teljesitett visszafizetések tekintetében, amelyeknek alapul szolgélo kitettségei
olyan eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgald kitettség
biztositékaul szolgaldé eszkoz eladdja vagy egyéb harmadik fél altal teljesitendd
visszavasarlasi kotelezettség garantalja, vagy az azzal kapcsolatos kockazatot teljeskortien
mérsékli,

a) a visszavasarlasi kotelezettséget vallalt elad6 vagy harmadik fél ne legyen
fizetésképtelen, és

b) ne legyen ok azt feltételezni, hogy a szervezet nem lenne képes eleget tenni a
garanciaval vagy a visszavasarlassal kapcsolatos kotelezettségeinek.

IV.6. A kamatlab- és devizakockazatok megfelelé6 mérséklése az ABCP-iigylet szintjén®

34. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (12) bekezdésének
alkalmazasdban ahhoz, hogy az ¢értékpapirositasbol eredé6 kamatldb- ¢és
devizakockézatokat megfelelden mérsékeltnek lehessen tekinteni, elegendd, ha a fedezeti
igylet vagy a kockazatmérséklés megvalosul, azzal a feltétellel, hogy nem szokatlan abbol
a szempontbol, hogy a kamatldb- vagy devizakockazatok jelentds részét fedezze a
gazdasagi szempontbol relevans forgatokonyvek alapjan. Az MNB allaspontja szerint az
ilyen mérséklés szarmaztatott tigyletek vagy mas kockézatmérséklo intézkedések — koztiik
tartalékalapok, tulfedezet 1étrehozasa, értékpapirositasi felar alkalmazésa vagy egyéb
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intézkedések — formajaban is megvalosulhat. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (12)
bekezdésének alkalmazasdban a szokdsos nemzetkdzi pénziigyi standardok magukban
foglaljak a Csereligyletek és Derivativak Nemzetkozi Téarsasaga (International Swaps and
Derivatives Association, a tovabbiakban: ISDA) altal elfogadott vagy hasonldan elismert
dokumentacios standardokat.

35. Elvart, hogy amennyiben a kamatldb- ¢és devizakockazatok megfeleldé mérséklése
szarmaztatott ligyleteken keresztiil valosul meg,

a) a szarmaztatott ligyletek kizardlag a kamatldbak és a devizdk esetében
felmeriild eszkdz- ¢és kotelezettségbeli eltérések tényleges fedezésére
keriiljenek felhasznalasra és ne szolgaljanak spekulativ célokat,

b) a szarmaztatott iigyletek altalanosan elfogadott dokumentacion alapuljanak,
ideértve az ISDA éltal elfogadott vagy hasonldéan elismert dokumentacids
standardokat is, tovabba

c) abban az esetben, ha a szerzddo fél megfeleld — hitelmindsités alapjan vagy mas
moédon mért — hitelképessége bizonyos szint ald csokken, a szarmaztatott
tigylettel kapcsolatos dokumentécio biztositsa, hogy a szerz6do félre biztositéki
kovetelmények vonatkoznak, illetve észszerli erdfeszitést tesz lecserélésére
vagy masik szerzddo fél altali garanciavallalasra.

36. Az MNB elvarja, hogy amennyiben az Ertékpapirositdsi rendelet 24. cikk (12)
bekezdésében meghatarozott kamatldb- ¢s devizakockazatok mérséklését nem
szarmaztatott ligyletek révén, hanem mas kockazatmérsékld intézkedésekkel oldjak meg,
ezen intézkedések kell6 megalapozottsaggal keriiljenek kialakitasra. Elvart tovabba, hogy
amennyiben az ilyen kockazatmérsékld intézkedéseket arra hasznaljdk, hogy egyszerre
tobb kockazatot mérsékeljenek, az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (12) bekezdésében
eléirt kozzététel arra vonatkozdan is magyarazattal szolgaljon, hogy az intézkedések
hogyan fedezik egyrészrdl a kamatlab- és devizakockazatokat, masrészrol pedig az egyéb
kockazatokat.

37. Elvart, hogy a 35. és 36. pontban emlitett intézkedések, valamint a kamatlab- ¢és
devizakockéazatoknak az tligylet egész futamideje alatti mérséklésének megfeleldségét
alatamaszto indok kozzétételre kertiljenek.

38. Az MNB illaspontja szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (12) bekezdésének
alkalmazasaban az alapul szolgalo kitettségek halmazéaban 1év6 azon kitettségek, amelyek
pusztan olyan szarmaztatott komponenst tartalmaznak, amelyek kizarolag az adott alapul
szolgald Kkitettség kamatldbanak vagy devizakockazatanak kozvetlen fedezésére
szolgalnak, azonban Onmagukban nem mindsiilnek szarmaztatott iigyletnek, nem
tekintenddk tiltottnak.

IV.7. Az adés altali késedelmes teljesitésre vagy nemteljesitésre vonatkozo korrekcios és
egyéb intézkedések!’

39. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (13) bekezdésének
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alkalmazasédban az ,,egyértelmii és kovetkezetes megfogalmazasban rogziteni kell” és az
»egyértelmiien meg kell hatarozni” kitétel ugy értelmezendd, hogy ugyanazokat a pontos
hogy megkonnyitsék a szponzor és az ABCP-ligylet hitelkockdzatanak kdzvetleniil kitett
mas felek munkajat.

40. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (13) bekezdésében foglalt azon
kovetelményt, miszerint indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatni kell a befektetoket a
kifizetési sorrend minden olyan valtozasarol, amely érdemi mértékben hatranyosan érinti
az értékpapirositdsi poziciok visszafizetését, az ABCP-iigylet hitelkockazatanak
kozvetleniil kitett felek és az ABCP-programszintii befektetok tekintetében is
alkalmazzak.

IV.8. Miiltbeli nemteljesitési és veszteségadatok!!

41. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (14) bekezdésének
alkalmazasdban, amennyiben az eladd6 a hivatkozott rendelkezésben foglalt
adatkdvetelményekkel dsszhangban nem tudja rendelkezésre bocsatani az adatokat, akkor
ebben az esetben nyilvanosan hozzaférhetd kiilsé adatokat vagy harmadik felek — példaul
hitelmindsitd intézet vagy mas piaci szereplok — altal rendelkezésre bocsatott adatokat
vegyen igénybe, feltéve, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkében foglalt 6sszes
tobbi kdvetelmény teljesiil.

42. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (14) bekezdésének
alkalmazasaban ,alapvetden hasonld kitettségek™” alatt olyan kitettségeket sziikséges
érteni, amelyek nem korlatozédnak az értékpapirositast kezdeményezd mérlegében
szerepld kitettségekre, és amelyek

a) az alapul szolgélo kitettségek varhato teljesitményét leginkabb meghatarozo
tényezok tekintetében hasonloak, és

b) az a) alpont szerinti hasonlosag eredményeképpen tobbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazand6 modellekkel kapcsolatos informaciok
alapjan észszerlien elvarhatd volt, hogy az ligylet futamideje alatt vagy —
amennyiben az ligylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven
keresztiil teljesitményiik nem lesz Iényegesen rosszabb, mint az
értékpapirositott kitettségeke.

IV.9. Homogenitas, az alapul szolgalo kitettségekkel kapcsolatos kotelezettségek,
rendszeres kifizetések, az atruhazhaté értékpapirok tilalma'?

43. Az MNB indokoltnak tartja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (15) bekezdésének
alkalmazasdban az alapul szolgal6 kitettségek halmazanak sulyozott atlagos futamideje
akként keriiljon kiszdmitasra, hogy kizarolag a tOkedsszegek visszafizetésének iddvel
stlyozott atlagat vegyék figyelembe, az el6torlesztéssel kapcsolatos feltételezések vagy az
alapul szolgalo Kkitettségek kotelezettjei altal fizetendd dijakhoz vagy kamatokhoz
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kapcsolddo kifizetéseket nem.

44. Az MNB éllaspontja szerint az ABCP-ligyletek alapjaul szolgald kitettségek halmaza
fennmarad¢ sulyozott atlagos futamidejének meghatarozasakor az eladok €s a szponzorok
az egyes alapul szolgal6 kitettségek ténylegesen hatralévd futamideje helyett a halmazon

c sy

maximalis futamidejét vagy maximalis sulyozott atlagos futamidejét is alkalmazhatjak.

45. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (15) bekezdésének
alkalmazasédban a ,szerz6dés alapjan kotelezd ¢és végrehajthatd” kotelezettségek,
amelyekért az adosok €s adott esetben a garanciavallalok korlatlan feleldsséggel tartoznak
kitétel alatt minden olyan kotelezettség értendd, amely szerepel a befektetok
szempontjabol Iényeges, alapul szolgald kitettségekkel kapcsolatos —szerzodési
kikotésekben, mivel azok az adoés és adott esetben a garanciavallalo altal teljesitendd, a
fizetések teljesitésére vagy biztositék nyljtasara vonatkozo6 kotelezettségeket érintik.

46. Az MNB elvéarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (15) bekezdésének
alkalmazaséban a meghatarozott kifizetésekkel jaro kitettségek koz¢ az alabbiak tartoznak:

a) a rulirozo értékpapirositas esetében az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (10)
bekezdése szerinti, egy Osszegben torlesztendd kitettségek,
b) a hitelkartyakeretekhez kapcsolddo kitettségek,
¢) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek csak a kamatot fedezik,
a tokedsszeget pedig a lejaratkor fizetik vissza, ideértve az olyan
jelzaloghiteleket is, amelyek esetében a torlesztorészlet az elsé években csak a
kamatot fedezi,
d) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek tartalmazzak a kamatot
¢és a tokedsszeg egy részének torlesztését, amennyiben
da) a fennmarad¢ t6kedsszeget a lejaratkor fizetik vissza,
db) a tékedsszeg visszafizetése az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk
(11) bekezdésével, valamint a jelen ajanlas 31. és 32. pontjaval
0sszhangban a kitettség biztositékdul szolgalo eszkozok értékesitésétol
fugg, vagy
e) olyan kitettségek, amelyek esetében az ados €s a hitelezd kozotti szerzdésben
rogzitettnek megfelelden atmenetileg sziineteltetik a fizetést.

IV.10. Referenciarata alapjan torténé kamatfizetések!3

47. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (16) bekezdésének alkalmazasaban a
referenciarata alapjan torténd kamatfizetések tekintetében megfeleld referenciaalapként
figyelembe veendd kamatlabak az aldbbiakat foglaljak magukban:

a) bankkozi kamatlabak valamelyike, ideértve a Libor-t, Euribor-t, BUBOR-t és
mas elismert referenciamutatokat,

a) egy¢b elfogadott referencia-kamatldbak, példaul €STR, SONIA, SOFR és
TONA,
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b) amonetaris hatésagok altal meghatarozott kamatlabak, ideértve az alapkamatot
(példaul Fed funds rates, MNB jegybanki alapkamat) és a kozponti banki
leszamitolasi kamatlabakat is, tovabba

c) ahitelez6 forraskoltségeit tiikrozo dgazati kamatlabak, ideértve az intézmények
egy alegységének piaci finanszirozasi koltségeit kozvetleniil tiikr6zo altalanos
valtozo6 kamatldbakat és bels6é kamatlabakat is, amennyiben elegendd adat all a
befektetok rendelkezésére ahhoz, hogy értékelni tudjadk az agazati kamatlabak
egy¢b piaci kamatlabakhoz val6 viszonyulésat.

48. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (16) bekezdésének
alkalmazaséaban egy képlet akkor mindsiil bonyolultnak, ha eleget tesz az egzotikus eszko6z
Kockézatkezelok Globalis Szovetsége (Global Association of Risk Professionals, GARP)
altal meghatarozott fogalmanak, azaz olyan tulajdonsagokkal rendelkezd pénziigyi eszkdz,
amelyek miatt az adott eszkdz az egyszerlibb, Un. plain vanilla termékeknél dsszetettebbé
valik. Egy képlet (szarmaztatott ligylet) nem valik bonyolulttd egyszerli kamatplafonok
vagy kamatpadlok alkalmazasa esetén.

IV.11. Az elad6 nemteljesitése esetében vagy azonnali lejaratrol sz0lo értesités esetén
alkalmazandé kovetelmények!'

49. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (17) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasaban az ABCP-iigylet dokumentacidja tartalmazza a ,,rendkiviili koriilmények™
felsorolasat. Tekintettel a ,,rendkiviili koriilmények”™ jellegére, és annak érdekében, hogy
bizonyos rugalmassagot lehessen biztositani az esetleges szokatlan koriilmények
vonatkozasaban, amelyek miatt a befektetok érdekében a pénzeszkozt a KCGE-nél kell
tartani, amennyiben az ABCP-iligylet dokumentacidja a jelen ponttal Osszhangban
tartalmazza a ,rendkiviili koriilmények” felsorolasat, az ilyen listdnak nem kell
kimeritének lennie.

50. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (17) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasdban a KCGE-nél bent ragadt pénzosszeg a befektetOk érdekében eljarni
koteles vagyonkezeld vagy a befektetok mas képviseldje, illetve a befektetok altal — az

crer

elfogadott 6sszeget jelenti.

51. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (17) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasdban a KCGE-nél jovibeli felhasznaldsra szant tartalékalap formdjdban bent
ragadt pénzeszkdz esetében a tartalékalap felhasznalasa kizardlag az Ertékpapirositasi
rendelet 24. cikk (17) bekezdés a) pontjdban meghatarozott célokra vagy a befektetok
részére a megfeleld sorrendben teljesitendd kifizetésekre korlatozodjon.

52. Elvaras, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (17) bekezdés b) pontjaban foglalt
kovetelmények kizardlag a tOkedsszeg visszafizetésére vonatkozzanak, a kamatok
visszafizetésére nem terjedjenek ki.
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53. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (17) bekezdés b) pontjanak
alkalmazasdban ne keriiljon sor a tOkeOsszeg veszteségviselési rangsortdl eltérd
kifizetésére abban az esetben, ha fizetési felszolitas vagy azonnali lejaratrol szolo értesités
kézbesitésére keriil sor. Amennyiben nem all fenn fizetési felszolitds vagy azonnali
lejaratrol szolo értesités esete, az MNB elfogadhatonak tartja a toketorlesztést az
Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (10) bekezdése szerinti feltdltés céljabol.

54. Az MINB elvérasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (17) bekezdés ¢) pontjanak
alkalmazasédban az ABCP-iigyleti vagy ABCP-program szintli befektetoknek az alapul
szolgalo kitettségek piaci értéken torténd értékesitésére iranyuld dontése nem tekinthetd
az alapul szolgalo kitettségek piaci értéken torténd automatikus értékesitésének.

IV.12. Hitelezési feltételek, az elad6 szakértelme!s

55.Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (18) bekezdés
alkalmazaséaban a kitettségeket akkor kell hasonlé jellegiinek tekinteni, ha azok az (EU)
2017/2402 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek az értékpapirositas alapjaul szolgalo
kitettségek homogenitdsdra vonatkozd szabdlyozéstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl szolo, 2019. majus 28-1 (EU) 2019/1851 felhatalmazéason alapuld
bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: Kitettségek homogenitasara vonatkozé RTS) 1. cikk
a) pont

a) i-iil. vagy v—vii. alpontjdban meghatarozott eszkozkategoridk egyikébe
tartoznak,

b) iv. alpontjaban meghatarozott eszkdzkategoridba és az emlitett rendelet 2. cikke
(3) bekezdésének a) pontjaban emlitett azonos tipust kotelezetthez tartoznak,
vagy

c) viil. alpontjdban meghatdrozott eszkdzkategoriaba tartoznak, és a Kitettségek
homogenitasara vonatkoz6 RTS 2. cikk (6) bekezdésében meghatarozott
homogenitasi tényez6k barmelyike tekintetében hasonld jellemzdkkel
rendelkeznek.

56. Az MNB elvéarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (18) bekezdésének
alkalmazasdban az értékpapirositott kitettségekre alkalmazandé hitelezési feltételeket
Ossze kell hasonlitani az értékpapirositott kitettségek kihelyezésekor a hasonld
kitettségekre alkalmazando hitelezési feltételekkel.

57. Ugyanakkor az 56. pontban foglalt kovetelménynek valdé megfelelés nem jelenti azt, hogy
az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd mérlegében az
értékpapirositott kitettségek kivalasztdsakor vagy a Kkitettségek értékpapirositdsanak
id6épontjaban hasonld, vagy mas kitettségeknek kellene szerepelniiik, tovabba az sem
elvards, hogy a hasonlé vagy mas Kkitettségek kihelyezésének ténylegesen az
értékpapirositott kitettségek kihelyezésének idédpontjaban kell megtorténnie.

58. AZ MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (18) bekezdésének
alkalmazaséban a hitelezési feltételekben bekovetkezd, teljes kort tajékoztatast igényld
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lényeges valtozasok alatt a 12. és 13. pontban meghatarozott portfolidkezeléssel
Osszefliggésben végrehajtott ligylet lezarasat kovetden a KCGE-re atruhdzott kitettségekre
vonatkozo6 hitelezési feltételekben bekovetkezd 1ényeges valtozasok értendok.

59. Az MNB megitélése szerint a hitelezési feltételekben bekdvetkezd valtozasok abban az
esetben tekintendok 1ényegesnek, ha

a) ¢rintik a hitelezési feltételekkel vald hasonlosag tekintetében az alapul szolgald
kitettségek koziil a Kitettségek homogenitasara vonatkozé RTS 1. cikk b)
pontjaban meghatarozott kovetelményt, vagy

b) Iényeges hatassal vannak az alapul szolgalo kitettségek halmazéanak altalanos
hitelkockazatira vagy varhatdo atlagos teljesitményére, anélkiil, hogy
lényegesen eltér6 megkozelitést eredményeznének az alapul szolgald
kitettségekhez kapcsolddo hitelkockézatok értékelését illetden.

60. Elvart, hogy a hitelezési feltétételekben bekovetkezd valamennyi valtozassal kapcsolatos
tajékoztatds az emlitett valtozasok céljanak magyarazatat is tartalmazza.

61. Az MNB elvdarasa szerint a nem hitel forméjaban keletkezd vevokdveteléseket illeten az
Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (18) bekezdésében rogzitett hitelezési feltételekre valo
hivatkozést az elado altal az altaldban értékpapirositott kitettségeket eredményezd és az
igyfelei részére a termékeinek és szolgaltatasainak értékesitésével kapcsolatban javasolt
rovid lejarath hitelekre alkalmazott hitelfeltételekre vald hivatkozasként kell értelmezni.

62. Elvart, hogy annak elbiralasakor, hogy az eladé az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (18)
bekezdésével 0Osszhangban rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségek kihelyezése terén, az elado vezetd testiiletének
tagjai €és a vezetd testiilet tagjaitdl eltérd, a hasonlo jellegli kitettségek kezeléséért és
kihelyezéséért felelds, vezetd beosztasii munkatarsak

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii kitettségek kihelyezése terén
megfeleld tudassal és készségekkel rendelkezzenek,
b) megfeleld szerep- €s feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek a
sziikséges képességekkel,
c) kelld tapasztalattal rendelkezzenek a korabbi beosztasuk, valamint megfeleld
oktatas €s képzés alapjan, tovabba
d) legyenek bevonva a kitettségek kihelyezésével kapcsolatos miikodési teriilet
iranyitési struktirajaba.
A fentiek értékelése soran a prudencidlis szempontbol feliigyelt szervezetek esetében a
szervezet altal megszerzett feliigyeleti engedélyeket vagy jogositvanyokat az
értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségek kihelyezése szempontjabol
relevansnak kell tekinteni.

63. Az MNB elvarasa szerint, az elad6 rendelkezik a sziikséges szakértelemmel, amennyiben

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport iizleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szadmviteli vagy prudencialis feliigyeleti szempontbdl tartozik,



legalabb 6t éve kiterjed az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii
kitettségek kihelyezésére, vagy

b) a vezetd testiilet legalabb két tagja egyéni szinten rendelkezik legalabb 6téves
relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kihelyezése terén, és a vezetd testiilet tagjaitol eltérd, a szervezet
értékpapirositott kitettségekhez hasonlo kitettségeinek kezeléséért felelds,
vezetd beosztasi munkatarsak az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kihelyezése terén egyéni szinten legalabb 6téves relevans szakmai
tapasztalattal rendelkeznek.

64. Elvart, hogy az eladd a szakmai tapasztalat évei szdmanak igazolasa céljabol a relevans
szakértelemrdl kelld részletességgel, az alkalmazand6 titoktartasi kdvetelményekkel
Osszhangban tajékoztatast nydjtson annak érdekében, hogy a befektetdk teljesithessék az
Ertékpapirositasi rendelet 5. cikk (3) bekezdés c) pontjaban eldirt kotelezettségeiket.

IV.13. A rulirozé értékpapirositassal jaro ABCP-iigyletek esetében a rulirozasi idészak
megsziintetését Kivalté események!6

65. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (19) bekezdés b) pontjanak
alkalmazasdban a hitelkezeléssel kapcsolatos  szolgéltatasnytjté  tekintetében
bekovetkezett, fizetésképtelenséghez kapcsolodo eseménynek

a) a szolgaltatasnyujtas folytatasanak biztositasa érdekében lehetdvé kell tennie a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujto helyettesitését, valamint
b) ki kell véltania a rulirozasi idészak megsziintetését.

IV.14. Ugyleti dokumentaci6'’

66. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke(20) bekezdése d) pontjanak alkalmazasaban annak
a tisztazasa, hogy a szponzor eleget tett az Ertékpapirositasi rendelet 25. cikk (3)
bekezdésében megallapitott kovetelményeknek, az, hogy az illetékes hatésag nem emelt
kifogast a valamely ABCP-program szponzoraként eljaré hitelintézet ellen, az MNB
allaspontja szerint elegendonek tekintendd annak megallapitasdhoz, hogy ezen
tajékoztatasi kotelezettségnek eleget tettek.

V. Programszinti kritériumok

V.1. Bizonyos iigyleti szintii STS-kritériumoknak valo megfelelés korlatozott idejii
aAtmeneti hianya'8

67. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdés masodik
albekezdésének alkalmazdsiban a meg nem feleld kitettségek szazalékos aggregalt
kitettségértéke ,,a” és ,,b”” ardnyaként keriiljon meghatarozasra, ahol

16 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (19) bekezdésével kapcsolatosan
17 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (20) bekezdésével kapcsolatosan
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68.

69.

70.

71.

4. az ABCP-iigyletek alapjaul szolgalo kitettségek aggregalt 6sszege,
amely mentes minden olyan vételarengedményt6l, amelyet
kereskedelmi értékpapirokkal, likviditasi hitelkerettel vagy mas
eszkozokkel finansziroznak, és amely sérti az Ertékpapirositasi rendelet
24. cikkének (9), (10) vagy (11) bekezdését,

,b”: az ABCP-ligyletek alapjaul szolgalo kitettségek aggregalt 6sszege,
amely mentes minden olyan vételarengedménytél, amelyet
kereskedelmi értékpapirokkal, likviditasi hitelkerettel vagy mas
eszkozokkel finansziroznak.

Az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdés masodik albekezdésének
alkalmazasdban az ,atmeneti” kifejezés alatt az MNB elvarasa szerint egy legfeljebb
hathonapos idészak értendd, amely akkor veszi kezdetét, amikor a szponzor tudomast
szerez a meg nem felelésr6l. Amennyiben legalabb egy alapul szolgald kitettség hat
honapnal hosszabb ideig sérti az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9), (10) vagy (11)
bekezdését, vagy ha a meg nem feleld kitettségnek a jelen ajanlas 67. pontjaval
Osszhangban kiszamitott szazalékos aggregalt kitettségértéke barmikor meghaladja az 5%-
ot, az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdés masodik albekezdésében foglalt
kovetelmény teljesitettnek tekintendd.

Az MNB elvérja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdés harmadik
albekezdésének alkalmazasaban az alapul szolgal kitettségekbol vett, kiilso ellendrzésnek
alavetett minta reprezentativ legyen az ABCP-program altal finanszirozott 0sszes
iigylethez tartozé kitettségek portfolioja tekintetében. Az MNB elvarasa szerint a kiilsd
ellenérzés kizarolag az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9)—(11) bekezdésében
meghatarozott ligyleti szintli kovetelményekre terjedhet ki. A kiilsd ellendrzést legalabb
évente javasolt elvégezni.

Az MNB elvérasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdés harmadik
albekezdésének alkalmazasaban megfeleld és fiiggetlen félnek az mindsiil az, aki

a) rendelkezik az ellendrzés elvégzéséhez szilikséges tapasztalattal €s képességgel,
és

b) nem mindsiil:
ba) hitelmindsitd intézetnek,
bb) az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkének megfeleld, STS-
kritériumoknak valé megfelelést ellen6rzé harmadik félnek,
bc) az értékpapirositast kezdeményezohéz, a szponzorhoz, a
befektetéhoz vagy a KCGE-hez kapcsolt szervezetnek.

Elvért, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdésének alkalmazaséban a
szponzor

a) megfeleld intézkedéseket tegyen annak biztositasa érdekében, hogy a meg nem
felelo kitettségek 67. pontban meghatarozott szazalékos aggregalt
kitettségértéke ne haladja meg az 5%-ot, tobbek kozott a meg nem feleld alapul
szolgalo kitettségek helyettesitése révén;



b) utasitsa az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (1) bekezdés harmadik
albekezdése szerinti kiilsé ellendrzést végzo felet, hogy amennyiben a jelen
ajanlas 69. pontja szerinti ellendrzés el6szor arra az eredményre jut, hogy a meg
nem feleld kitettségek eredeti mintan beliili részaranya meghaladja az 5%-ot, a
kiilsé ellendrzést végzo fél

ba) a megbizhatdsagi szint 1ényeges javitasa érdekében novelje a minta
méretét, majd ismételje meg az ellendrzést, vagy

bb) az ABCP-programon beliil ellendrizze az 6sszes kitettséget, amely
mentes minden olyan vételarengedménytdl, amelyet kereskedelmi
értékpapirokkal, likviditasi hitelkerettel vagy mas eszkozokkel
finansziroznak.

72. Amennyiben nem teljesiilnek a 71. pontban meghatarozott feltételek, az MNB elvarja,
hogy a szponzor az Ertékpapirositasi rendelet 27. cikk (4) bekezdésével Gsszhangban
haladéktalanul értesitse az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot (ESMA), valamint
tdjékoztassa az illetékes hatdsagat arrdl, hogy a tovabbiakban nem teljesiilnek az
Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdésében foglalt kovetelmények, és az ABCP-
program a tovabbiakban nem mindsiil STS értékpapirositasnak.

73. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (2) bekezdésének
alkalmazasaban a valamely ABCP-program alapjaul szolgal6 kitettségek sulyozott atlagos
futamidejét az ABCP-iigyleti szintii alapul szolgalo kitettségek halmaza stilyozott atlagos
futamidejének a 43. ¢és44. ponttal Osszhangban kiszamitott, kitettséggel sulyozott
atlagaként kell kiszamitani. Az ABCP-tigyleti szintli alapul szolgalo kitettségek halmaza
sulyozott atlagos futamidejének szdmitasi id6pontjai eltérhetnek egymastol, feltéve, hogy
a szamitasi idOpontok kozotti eltérés egy honapnal kevesebb.

V.2. Az tjra-értékpapirositas tilalma'®

74. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (4) bekezdésének
alkalmazasdban a hitelmindség-javitds abban az esetben nem mindsiill Ujabb
ugyletrészsorozatokba sorolast eredményezd tevékenységnek, ha az ABCP-program
részére biztositott és az ABCP-programbdl szdrmazod pénzaramldsok barmilyen
koriilmények kozott és feltételek mellett megismételhetok az ért€ékpapirositasi poziciot
nem tartalmaz6 kitettségek halmaza értékpapirositasanak valo kitettség révén.

V.3. A kamatlab- és devizakockazatok megfeleldo mérséklése az ABCP-program
szintjén2?

75. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (6) bekezdésének alkalmazasaban a
kamatlab- és devizakockéazatok megfeleld mérséklésére vonatkozo kdvetelmény a 34-38.
pontban meghatarozott modon keriiljon alkalmazasra, azzal a kiilonbséggel, hogy itt az
ABCP-program szintjén jelentkez6 kamatlab- és devizakockazatokrol van szo.

19 Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (4) bekezdésével kapcsolatosan
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V.4. ABCP-program dokumentaciéja®!

76. Ahhoz, hogy a szponzor az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (7) bekezdés b) pontjaval
Osszhangban megfeleld szakértelemmel rendelkezének mindsiiljon a hitelkihelyezés terén,
elvart, hogy a szponzor vezetd testiiletének tagjai és a vezetd testiilet tagjaitol eltérd, a
hitelkihelyezés iranyitasaért felelds, vezetd beosztast munkatarsai

a) a hitelkihelyezés terén megfeleld tudassal és készségekkel rendelkezzenek,

b) megfeleld szerep- és feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek
ezen feladatkor ellatasahoz sziikséges képességekkel,

c) kelld tapasztalattal rendelkezzenek a korabbi beosztasuk, valamint a megfeleld
oktatas és képzés alapjan, tovabba

d) megfelelden részt vegyenek a hitelkihelyezéssel kapcsolatos miikodési teriilet
iranyitasi strukturdjaban.

A prudencidlis szempontbdl feliigyelt szervezetek esetében a szervezet altal megszerzett
feliigyeleti engedélyeket vagy jogositvanyokat a hitelkihelyezés szempontjabol
relevansnak kell tekinteni.

77. Az MNB elvarasa szerint a szponzor akkor rendelkezik a sziikséges szakértelemmel,
amennyiben

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport iizleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencialis feliigyeleti szempontbdl tartozik,
legalabb o6t éve kiterjed a hitelkihelyezésre, vagy

b) a vezetd testiilet legalabb két tagja a hitelkihelyezés terén egyéni szinten
rendelkezik legalabb 6téves relevans szakmai tapasztalattal, és a vezetd testiilet
tagjaitdl eltérd, a szervezet hitelkihelyezésének iranyitasaért felelds, vezetd
beosztasi munkatarsak a hitelkihelyezés terén egyéni szinten rendelkeznek
legalabb otéves relevans szakmai tapasztalattal.

78. Elvart, hogy a szakmai tapasztalat évei szdmanak igazoldsa céljabol a relevans
szakértelemrdl kelld részletességgel és az alkalmazando titoktartasi kovetelményekkel
Osszhangban a szponzor tajékoztatast nyujtson annak érdekében, hogy a befektetdok
teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikk (3) bekezdés c) pontjaban elirt
kotelezettségeiket.

79. Az MNB elvérasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (7) bekezdés f) pontjaban
foglalt kovetelmény ugy értelmezendd, hogy azt csak azokban az esetekben kell
alkalmazni, amikor az ABCP-program szponzora az ABCP-program szintjén minden
értékpapirositasi poziciot egyetlen likviditdsi hitelkerettel timogat. Amennyiben ezzel
szemben az egyes ABCP-iligyleteket kiilonallo likviditasi hitelkeretekkel tamogatjak, és
egy adott ABCP-iigylet tekintetében a hitelkeret lejaratat megel6z6en meg nem tjitott
finanszirozési kotelezettségvallalas csak egy konkrét likviditasi hitelkeretet érint, ebben az
esetben az MNB elvarasa szerint nem sziikséges a dokumenticioban rendelkezni az
ABCP-programon beliili tobbi ABCP-iigylethez biztositott likviditasi hitelkeretek

2! Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (7) bekezdésével kapcsolatosan



lehivasarol.
V.5. A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté szakértelme??

80. Az MNB elvarja, hogy a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi
CCXXXVIL torvény 3. § (1) bekezdés b), c) és 1) pontjaban meghatarozott pénziigyi
szolgaltatasbol eredd kovetelések esetén a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujtd
olyan hitel- és pénzkolcson nyujtasara engedéllyel rendelkezo pénziigyi intézmény legyen,
amely rendelkezik a KCGE-vel kotott olyan szerzédéssel, amely biztositja az atruhazandé
kovetelések kezelését. Az MNB elvarasa alapjan a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujtoé akkor rendelkezik szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld jellegii kitettségek kezelése terén, amennyiben a vezetd testiilete tagjai és a vezetd
testiilet tagjaitol eltérd, az ABCP-program kezeléséért felelds, vezetdé beosztasu
munkatarsai

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségeket finanszirozé
ABCP- program kezelése, valamint ezen belil is az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek vallalasa, kihelyezése és kezelése
szinvonaldnak feliilvizsgalata terén megfeleld tudassal ¢és készségekkel
rendelkeznek,

b) megfeleld szerep- ¢és feladatkorrel rendelkeznek, valamint rendelkeznek a
sziikséges képességekkel,

c) a korabbi beosztasaik, valamint megfeleld oktatds és képzés alapjan kelld
tapasztalattal és megfeleld képzettséggel rendelkezzenek, valamint

d) megfelelden részt vegyenek az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii
kitettségeket finansziroz6 ABCP-programok kezelésével kapcsolatos mitkddési
teriilet irdnyitasi struktirdjaban.

A prudencidlis szempontbdl feliigyelt szervezetek esetében a szervezet altal megszerzett
feliigyeleti engedélyeknek vagy jogositvanyoknak az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld jellegli kitettségeket finanszirozo ABCP-programok kezelése szempontjabol
relevansnak kell lenniiik.

81. Az MNB allaspontja szerint a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyu;jto rendelkezik a
sziikséges szakértelemmel, ha

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport iizleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencidlis feliigyeleti szempontbdl tartozik,
legalabb 6t éve kiterjed az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii
kitettségeket finanszirozo -értékpapir- programok kezelésére, vagy

b) a vezetd testiilet legalabb két tagja az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
jellegli kitettségeket finanszirozo értékpapir-programok kezelése terén egyéni
szinten rendelkezik legalabb 6téves relevans szakmai tapasztalattal, és a vezetd
testlilet tagjaitdl eltérd, a szervezet értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
jellegli kitettségek kezeléséért felelds, vezetd beosztdsi munkatdrsai az

22 Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (8) bekezdése



82.

83.

&4.

85.

86.

értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségeket finanszirozé
ABCP-programok kezelése terén egyéni szinten rendelkezik legalabb Gtéves
relevans szakmai tapasztalattal.

Elvart, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujtd a szakmai tapasztalat évei
szamanak igazoldsa céljabol a relevans szakértelemrdl kelld részletességgel és az
alkalmazando titoktartasi kovetelményekkel 0sszhangban tajékoztatast nyujtson annak
érdekében, hogy a befekteték teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikk (3)
bekezdés c) pontjaban eldirt kotelezettségeiket.

Az MNB elvarasa alapjan a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté az
Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (8) bekezdésének alkalmazasaban a Kkitettségek
kezelése tekintetében akkor rendelkezik ,,megfelelden dokumentéalt szabalyzatokkal,
eljarasokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel”, amennyiben a hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgaltatasnyujto olyan szervezet, amely

a) az Europai Unidban prudencidlis és t6keszabalyozas hatdlya ald tartozik és
feliigyelet alatt 4all, valamint az ilyen felligyeleti engedélyeket vagy
jogositvanyokat az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségeket
finanszirozo ABCP-programok kezelése szempontjabol relevansnak tekintik,
ideértve az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségek
vallalasa, kihelyezése ¢s kezelése szinvonalanak feliilvizsgalata terén szerzett
ismereteket €s szakértelmet is, vagy

b) az Eurdpai Unidban nem tartozik prudencialis és tokeszabalyozas hatalya ala,
illetve nem 4&ll feliigyelet alatt, tovabba igazolja a kellden dokumentalt és
megfeleld szabalyzatok ¢és kockéazatkezelési kontrollintézkedések meglétét, azt,
hogy kdveti a bevalt piaci gyakorlatokat, valamint rendelkezik a jelentéstételhez
sziikséges képességekkel. Az igazolast harmadik fél, példaul hitelmindsitd
intézet vagy kiils6 ellendr feliilvizsgalataval kell alatdmasztani.

VI. Zaro rendelkezések

Az ajanlds az Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2)
bekezdés 1) pontja szerint kiadott, a feliigyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem
rendelkezd szabalyoz6 eszkéz. Az MNB altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a
jogszabalyok altal tamasztott kdvetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata
alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve modszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az éltala feliigyelt pénziigyi szervezetek korében
az ellendrzési €s monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri €s értékeli,
0sszhangban az 4ltalanos eurdpai feliigyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet a jelen ajanlas tartalmat
szabalyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni,
hogy a szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB éltal kiadott vonatkozé ajanlasnak.
Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban
megjeleniteni, Ugy az ajanlasra valoé hivatkozast keriilje, illetve csak az ajanlasbol atemelt



részek tekintetében alkalmazza.

87. Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2026. szeptember 1-t0l varja el az érintett pénziigyi
szervezetektol.

88.2026. szeptember 1-jén hatdlyat veszti az egyszerl, atlathatd és egységesitett ABCP-
értékpapirositasra vonatkozo kovetelményekrdl sz616 3/2020. (II1. 24.) MNB ajanlas.

Varga Mihaly sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke



