A Magyar Nemzeti Bank 9/2026. (VIL.29.) szamu ajanlasa
az ABCP-nek nem mindsiilo egyszerii, atlathato és egységesitett értékpapirositasra
vonatkozo kovetelményekrol

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja az eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirkibocsatasi programnak vagy az
eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirkibocsatasi programon beliili értékpapirositasnak
nem mindsiild értékpapirositas (a tovabbiakban: ABCP-nek nem mindsiilé értékpapirositas)
egyszerli, atlathatd ¢és egységesitett értékpapirositasnak mindsithetdéségére vonatkozo
kovetelményekkel kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB)
elvarasainak megfogalmazéasa és ezzel a jogalkalmazas kiszamithat6saganak novelése, a
vonatkozé jogszabalyok egységes alkalmazasanak eldsegitése.

Az értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszerd, atlathato és
egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének 1étrehozasardl, valamint a
2009/65/EK, a2009/138/EK ¢és a2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU
rendelet modositasarol sz616 2017. december 12-1 (EU) 2017/2402/EU eurodpai parlamenti €s
tanacsi rendelet (a tovabbiakban: Ertékpapirositasi rendelet) 20. cikkében foglalt
egyszerliségre, 21. cikkében eldirt egységesitésre és 22. cikke szerinti atlathatosagra
vonatkoz6 kovetelményeknek megfeleld, ABCP-nek nem mindsiilé értékpapirositasok
egyszerll, atlathato és egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositasnak tekintenddk.

Az Eurdpai Bankhatosag (a tovabbiakban: EBH) 2018. december 12-én az ABCP-nek nem
mindsiilé értékpapirositdsra vonatkozd STS-kritériumokrol, majd 2024. majus 27-én az
eszk6zok mérlegen tartasaval jard értékpapirositdsra vonatkozo STS-kritériumokrol és az
ABCP-értékpapirositasra és az ABCP-nek nem mindsiild értékpapirositasra vonatkoz6 STS-
kritériumokkal kapcsolatos irdnymutatdsok modositasarol szolé irdnymutatasokat adott ki
(EBA/GL/2018/09' és EBA/GL/2024/05%; a tovabbiakban egyiitt: EBA Irdnymutatdsok). Az
MNB az EBA Iranymutatasok altal megfogalmazott elvarasokat alapul véve jelen ajanlasban
hatarozza meg az ABCP-nek nem mindsiild értékpapirositasra vonatkozd STS-
kritériumokkal kapcsolatos elvardsait és az értékpapirositasi folyamat szerepldi altal
kovetendd jO gyakorlatot. Az MNB jelen ajanlas kozzétételével biztositja az EBA
Iranymutatasokban foglaltaknak valé megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.)
hatalya ala tartoz6 kiilonleges célu gazdasagi egységek (a tovabbiakban: KCGE), az
Ertékpapirositdsi rendelet szerinti intézményi befekteték (a tovabbiakban: befektetok),
értékpapirositast kezdeményezdk, szponzorok, eredeti hitelez6k, a hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgaltatasnyujtok, valamint az MNB altal engedélyezett, az Ertékpapirositasi
rendelet 28. cikke szerinti STS-kritériumoknak valé megfelelést ellendrzé harmadik felek.

! https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-01/99c0bf8e-a352-479¢-9e50-
910c736619b6/Guidelines%200n%20STS%20criteria%20for%20non-ABCP%20securitisation%20_COR_HU.pdf

2 https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-10/c2643528-9d43-4£64-863b-
053864465196/GL%20STS%20criteria%20for%200BS%20securitisation%20%28EBA%20GL%202024%2005%29_HU2.pdf



Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskoriien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazasakor, az ajanlds cimzettjei a kapcsolodd jogszabalyi eldirdsoknak vald
megfelelésre azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlés adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben iranymutatast nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasdban semmilyen elvarast nem tartalmaz, €s az abban
foglalt kovetelmények semmilyen modon nem értelmezheték személyes adatok kezelésére
vonatkozé felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett feliigyeleti elvarasok teljesitésével
Osszefliggésben torténd adatkezelés kizardlag a mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi
rendelkezések betartasaval végezheto.

I1. Ertelmezé rendelkezések

1. Jelen ajanlasban hasznalt fogalmak — eltérd rendelkezés hianyaban — az Ertékpapirositasi
rendeletben és a Tpt.-ben meghatarozottak szerint értelmezendok.

I11. Az egyszeriiségre vonatkozo kritériumok

IIL.1. Tényleges adasvétel, azonos joghatassal biré engedményezés vagy atruhazas,
nyilatkozatok és szavatossagvallalasok?

2. Az MNB elvarja az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (1) alkalmazasaban, tovabba a
harmadik feleknek — ideértve az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkével 6sszhangban az
STS-kritériumoknak valo megfelelést ellendrz6 harmadik feleket is — az Ertékpapirositési
rendeletben meghatarozott kdvetelmények teljesitésével kapcsolatos bizalméanak
megalapozésa érdekében az aldbbiakat:

a) valddi atruhdzassal jard értékpapirositds — tényleges adasvétel — vagy annak
igazolasa, hogy az alkalmazand6 jogszabalyok alapjan a tényleges adasvétellel
megegyez0 joghatassal biré engedményezés vagy atruhdzas az alapul szolgélo
kitettségeket elkiiloniti az elad6tol, annak hitelez6itdl és felszamolditol, tobbek
kozott oly modon, hogy az eladd fizetésképtelensége esetén sem képezheti
szigoru visszakovetelési rendelkezések targyat, azaz az adasvételre,
engedményezésre vagy atruhdzasra iranyuld szerzédés nem tartalmazza az
Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (2) bekezdés a) és b) pontja szerinti
rendelkezéseket,

b) az a) alpontban meghatirozott tényleges adéasvétel vagy azzal megegyezd
joghatéassal bir6 engedményezés vagy atruhdzas eladoval vagy barmely mas
harmadik féllel szembeni végrehajthatosaganak igazolasa az alkalmazand6
nemzeti jogszabalyok alapjan, és

c) avisszakovetelési és atkategorizalasi vagy atmindsitési kockazatok értékelése.

3. A 2.pont a) alpontja alkalmazasaban

3 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (1)-(6) bekezdéséhez kapcsolodoan



a) a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. torvény (a
tovabbiakban: Cstv.) 40. § (1) bekezdésében meghatarozott megtdmadasi okok,
valamint

b) a Cstv. 40. § (2) bekezdésében meghatarozott visszakdvetelési ok

nem mindsiilnek szigort visszakdvetelési rendelkezésnek.

4. Az MNB elvarasa alapjan a 2. pontban meghatarozott feltételek teljesiilése kizardlag jogi
szakvélemény utjan igazolhato, kivéve az ©Ondlld értékpapirositasi struktirakban az
ismételt kibocsatasokat vagy az atruhazassal azonos jogi mechanizmust alkalmazo bizalmi
vagyonkezelést, ideértve azokat az eseteket is, amikor az atruhdzasra ugyanaz a
jogrendszer vonatkozik.

5. Elvart, hogy a 4. pontban meghatarozott jogi szakvélemény az Ertékpapirositasi rendelet
28. cikke szerinti STS-kritériumoknak valé megfelelést ellenérz6 minden érintett
harmadik fél, valamint az Ertékpapirositasi rendelet 29. cikke szerinti illetékes hatosagok
szamara hozzaférhetd legyen, illetve azt a rendelkezésiikre bocséassak.

6. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (5) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasédban ,,az eladd hitelmindségi besoroldsanak jelentds romlasa”-nak kivalto oka
tekintetében az objektiven mérhetd és az eladd pénziigyi helyzetéhez kapcsolodo
hitelmindségi kiiszobértékek azonositasra keriiljenek az tigyleti dokumentéacidban.

7. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (5) bekezdés b) pontjanak alkalmazaséban ,,az eladd
fizetésképtelensége” kivaltd okanak a Cstv.-ben meghatarozott fizetésképtelenség esetei
mindsiilnek.

I11.2. Az alapul szolgalo kitettségekre vonatkozé értékpapirositasi feltételek, aktiv
portféliokezelés*

8. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (7) bekezdésének alkalmazasiban az aktiv
portfoliokezelés alatt az MNB elvarasa szerint olyan portfoliokezelés értendd,

a) amely az értékpapirositds teljesitményét az alapul szolgald Kkitettségek
teljesitményétdl €s az értékpapirositas portfoliokezelésének teljesitményétol
egyarant fliggdve teszi, ily moédon megakadalyozva, hogy a befektetd anélkiil
modellezze az alapulo szolgéld kitettségek hitelkockdzatat, hogy figyelembe

b) amelyet jobb teljesitmény, magasabb hozam vagy teljes pénziigyi megtériilés
elérése, vagy mas, tisztan pénziigyi vagy gazdasagi haszon szerzése érdekében
spekulativ céllal végzik.

9. Az aktiv portfoliokezelésnek nem mindsiild portfoliokezelési modszerek kozé az MNB
meglatasa szerint az aldbbiak tartoznak:

a) az alapul szolgald kitettségek helyettesitése vagy visszavasarlasa, az eladoi
nyilatkozatok €s szavatossagvallalasok megsértése miatt,

4 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (7) bekezdéshez kapcsolodéan



b)

d)

g)

a feliigyeleti (szabalyozo6i) vita vagy vizsgalat targyat képezo alapul szolgald
kitettségek annak érdekében torténd helyettesitése vagy visszavasarlasa, hogy
eldsegitsék a vita rendezését vagy a vizsgalat lezarasat,

az alapul szolgald kitettségek feltdltése amortizalt vagy nemteljesitd
kitettségeket helyettesitd alapul szolgald kitettségek hozzdadasaval a rulirozasi
idGszak alatt,

uj, alapul szolgéld kitettségek megszerzése a ,,felfutasi” iddszak alatt azzal a
céllal, hogy az alapul szolgadlo kitettségek értékét Osszehangoljak az
értékpapirositasi kotelezettségek értékével,

az alapul szolgalo kitettségeknek a maradék pozicidkra vonatkozd
visszavasarlasi joggal Osszefiiggésben torténd visszavasarlasa a hitelintézetekre
vonatkoz6 prudencidlis kovetelményekrdl ¢és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szoldo 2013. junius 26-1 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (a tovabbiakban: CRR) 244. cikk (4) bekezdés g) pontjaval
Osszhangban,

a nemteljesitd kitettségek annak érdekében torténd visszavasarlasa, hogy ezen
kitettségek tekintetében megkonnyitsék a behajtast és a felszamolasi eljarast,
az alapul szolgalé kitettségek visszavasarlasa az Ertékpapirositasi rendelet 20.
cikk (13) bekezdése szerinti visszavasarlasi kotelezettség alapjan.

10. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (7) bekezdésének
alkalmazasaban az ott meghatarozott feltételek akkor ,,egyértelmt” -ek, ha a bir6sagnak
jogi vagy ténybeli alapon is modjaban all megallapitani azok teljesiilését.

11. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (7) bekezdésének alkalmazasaban ,,az eredeti alapul
szolgalo kitettségekre vonatkozo feltételek” teljesitése alatt az MNB elvarasa szerint olyan
értékpapirositasi feltételek értenddk, amelyek

a)

b)

a szokésos értékpapirositasok tekintetében nem kevésbé szigortiak, mint az
ugylet lezarasakor az eredeti, alapul szolgald kitettségekre vonatkozo
értékpapirositasi feltételek,

az olyan értékpapirositasok esetében, amelyek keretében tobb sorozati
értékpapirokat — ideértve a bizalmi vagyonkezelési alapot is — kibocsatanak,
nem kevésbé szigortiak, mint a legutobbi kibocsataskor az eredeti, alapul
szolgald Kkitettségekre vonatkozo értékpapirositasi feltételek, amelynek
eredményeképpen az értékpapirositasban részt vevo felek egyetértésével és az
tigyleti dokumentécidval 6sszhangban az értékpapirositasi feltételek eltérhetnek
két lezaras kozott.

12. Az MNB elvarja, hogy a 11. ponttal 6sszhangban az alapul szolgalo kitettségekre

vonatkozo6 értékpapirositasi feltételek — a kitettségi szinten alkalmazand6 értékpapirositasi

feltételekre torténd hivatkozédssal — részletesen meghatarozasra keriiljenek az tligyleti
dokumentécioban.



I11.3. Homogenitas, az alapul szolgalo kitettségekkel kapcsolatos kotelezettségek,
rendszeres kifizetések, az atruhdzhato értékpapirok tilalma3

13. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (8) bekezdésének
alkalmazasdban a ,szerzddés alapjan kotelezd ¢€s végrehajthatd” kotelezettségek,
amelyekért az adosok és adott esetben a garanciavallalok korlatlan feleldsséggel tartoznak
kitétel alatt minden olyan kotelezettség értendd, amely szerepel a befektetok
szempontjabol lényeges, alapul szolgalo kitettségekkel kapcsolatos szerzodési
kikotésekben, mivel azok az adds és adott esetben a garanciavallal6 altal teljesitendo, a
fizetések teljesitésére vagy biztositék nyujtasara vonatkozo kotelezettségeket érintik.

14. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (8) bekezdésének
alkalmazdsdban a meghatdrozott rendszeres kifizetésekkel jard kitettségek kozé az
alabbiak tartoznak:

a) a rulirozod értékpapirositas esetében az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (12)
bekezdésében emlitettek szerinti, egy Osszegben torlesztendd kitettségek,
b) a hitelkartyakeretekhez kapcsolddo kitettségek,
¢) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek csak a kamatot fedezik,
a tokedsszeget pedig a lejaratkor fizetik vissza, ideértve az olyan
jelzaloghiteleket is, amelyek esetében a torlesztorészlet az elsé években csak a
kamatot fedezi,
d) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek tartalmazzak a kamatot
¢és a tokedsszeg egy részének torlesztését, amennyiben
da) afennmarado tékedsszeget a lejaratkor fizetik vissza,
db) a tSkedsszeg visszafizetése az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (13)
bekezdésével, valamint a jelen ajanlas 40 és 41. pontjaval
Osszhangban a  kitettség  biztositékdul szolgdld  eszkdzok
értékesitésétol fiigg, vagy
e) olyan kitettségek, amelyek esetében az ados és a hitelezd kozotti szerzdésben
rogzitettnek megfelelden atmenetileg sziineteltetik a fizetést.

I11.4. Hitelezési feltételek, az értékpapirositist kezdeményezo szakértelme$

15. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdés negyedik
albekezdése alkalmazasaban a kitettségeket akkor kell hasonl6 jelleglinek tekinteni, ha
azok az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az értékpapirosités
alapjaul szolgalo kitettségek homogenitasara vonatkozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2019. majus 28-1 (EU) 2019/1851
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: Kitettségek homogenitasara
vonatkoz6 RTS) 1. cikk a) pont

a) i-iil. vagy v—vii. alpontjaban emlitett eszkozkategoridk egyikébe tartoznak,

5 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (8) bekezdésével kapcsolatosan

¢ Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésével kapcsolatosan



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

b) iv. alpontjdban meghatdrozott eszkozkategoriaba ¢és a  Kitettségek
homogenitasara vonatkoz6 RTS 2. cikk (3) bekezdés a) pontjaban
meghatdrozott azonos tipusu kotelezetthez tartoznak, vagy

c¢) viii. alpontjdban meghatarozott eszkdzkategdriaba tartoznak, ¢és a Kitettségek
homogenitasara vonatkoz6 RTS 2. cikk (6) bekezdésében meghatarozott
homogenitasi tényezok barmelyike tekintetében hasonld jellemzokkel
rendelkeznek.

Az MNB elvérasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésének
alkalmazasdban az értékpapirositott kitettségekre alkalmazandd hitelezési feltételeket
Ossze kell hasonlitani az értékpapirositott Kkitettségek kihelyezésekor a hasonld
kitettségekre alkalmazando hitelezési feltételekkel.

Ugyanakkor a 16. pontban foglalt kovetelménynek valdé megfelelés nem jelenti azt, hogy
az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 mérlegében az
értekpapirositott kitettségek kivalasztasakor vagy a kitettségek értékpapirositdsanak
idépontjaban hasonld vagy mas kitettségeknek kellene szerepelniiik, tovabba az sem
elvards, hogy a hasonld vagy mas Kkitettségek kihelyezésének ténylegesen az
értekpapirositott kitettségek kihelyezésének idépontjaban kell megtorténnie.

AZ MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésének
alkalmazasaban a hitelezési feltételekben bekovetkezod, teljes korti tajékoztatast igényld
lényeges valtozasok alatt a 8. és 9. pontban meghatarozott portféliokezeléssel
Osszefliggésben végrehajtott ligylet lezarasat kovetden a KCGE-re atruhazott kitettségekre
vonatkozo6 hitelezési feltételekben bekovetkezd 1ényeges valtozasok értendok.

Az MNB megitélése szerint a hitelezési feltételekben bekdvetkezd valtozasok abban az
esetben tekintenddk 1ényegesnek, ha

a) ¢érintik a hitelezési feltételekkel valo hasonlosag tekintetében az alapul szolgald
kitettségek koziil a Kitettségek homogenitasadra vonatkozé RTS 1. cikk b)
pontjaban meghatdrozott kovetelményt, vagy

b) Iényeges hatdssal vannak az alapul szolgalo kitettségek halmazéanak altalanos
hitelkockézatara vagy varhatd atlagos teljesitményére, anélkiil, hogy
lényegesen eltérd megkozelitést eredményeznének az alapul szolgalo
kitettségekhez kapcsolddo hitelkockézatok értékelését illetden.

Elvart, hogy a hitelezési feltétételekben bekovetkezd valamennyi valtozéssal kapcsolatos
tajékoztatas az emlitett valtozasok céljanak magyarazatat is tartalmazza.

Az MNB elvérasa szerint a nem hitel forméjaban keletkezd vevokoveteléseket illetden az
Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésében rogzitett hitelezési feltételekre valo
hivatkozast az elado altal az altalaban értékpapirositott kitettségeket eredményezé és az
igyfelei részére a termékeinek és szolgaltatasainak értékesitésével kapcsolatban javasolt
rovid lejaratt hitelekre alkalmazott hitelfeltételekre valo hivatkozasként kell értelmezni.

Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésének
alkalmazaséaban az alapul szolgalo kitettségek ne tartalmazzanak olyan lakossagi hiteleket,



23.

24.

25.

amelyeket azzal a feltétellel nyujtottak és hirdettek is, hogy a hitel kérelmezdje vagy
kozvetitdi tudomasara juttattdk, hogy a benytjtott informaciot lehet, hogy a hitelez6 nem
ellendrzi. Azokra a lakossagi hitelekre, amelyeket gy nyujtottak, hogy nem hirdették
azzal a feltétellel, hogy a hitel kérelmezdje vagy kozvetitéi tudomasara juttattak, hogy a
szolgaltatott informdaciot a hitelezé nem tudja ellendrizni, vagy errdl a hitelnyujtas utan
szereztek tudomast, a jelen pontban megfogalmazott kovetelmény nem terjed ki.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésének
alkalmazasdban nyujtott ,,informécionak” csak a relevans informacidk tekintendok. Az
informaci6 relevanciajat arra kell alapozni, hogy az informaci6é relevans mogottes
mérdszam-e, példaul a hitelfelvevd hitelképességének értékelése, a biztositékhoz vald
hozzaférés felmérése és a csalds kockazatanak csokkentése szempontjabol.

Az MNB elvarasa szerint a relevans informaciok korébe tartozik az altalanos, nem
jovedelemtermeld lakossagi jelzaloghitelek esetében altaldban a jovedelem, a
jovedelemtermeld lakosséagi jelzdloghitelek esetében pedig altaldban a bérleti jovedelem.
Azok az informacidk, amelyek nem hasznélhatok hitelkockazati mérészamként, mint
példaul a mobiltelefonszamok, nem tekintendok relevans informécionak.

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésének alkalmazasaban a
harmadik orszdgok hitelfelvevdi hitelképessége a hitelintézetekrél és a pénziigyi
vallalkozasokrol szoldo 2013. évi CCXXXVIIL torvény (a tovabbiakban: Hpt.), a
fogyasztoknak nyujtott hitelrdl sz616 2009. évi CLXIIL. térvény vonatkozo6 rendelkezései
szerint, tovabba az alabbi elvek figyelembevételével keriiljon meghatarozasra:

a) a hitelszerz6dés megkotése eldtt a hitelezé a megfeleld informéciok alapjan a
hitelfelvevd hitelképességét megfeleld6 mértékben, adott esetben a
hitelfelvevétdl kapott informaciok alapjan, és az érintett adatbazissal valo
egyeztetés alapjan értékeli,

b) amennyiben a felek a hitelmegallapodas megkdtése utan megvaltoztatjak a hitel
teljes 0sszegét, a hitelezonek frissitenie kell a rendelkezésére allo pénziigyi
informaciokat a hitelfelvevével kapcsolatban, és meg kell vizsgalnia a
hitelfelvevo hitelképességét a hitel teljes 6sszegének jelentds ndvekedése elott,

c) a hitelezének a hitelszerzdés megkdtése elott alaposan meg kell vizsgalnia a
hitelfelvevd hitelképességét, megfelelden figyelembe véve azokat a tényezdket,
amelyek a hitelfelvevd hitelszerzddés szerinti kotelezettségeinek ellendrzése
szempontjabol lényegesek,

d) az értékelés alapjaul szolgald eljarasokat és informacidkat dokumentalni kell,
valamint meg kell Orizni,

e) a hitelképesség értékelése nem tamaszkodhat talnyomorészt a hitel osszegét
meghalado lakdingatlan értékére vagy arra a feltételezésre, hogy a lakdingatlan
értéke novekszik, kivéve, ha a hitelszerzddés célja a lakodingatlan €pitése vagy
felyjitasa,

f) a hitelez6nek nem allhat modjaban, hogy a hitelképességi értékelés helytelen
elvégzése alapjan a hitelfelvevd hatranyara 1étrejott hitelmegallapodast torolje
vagy modositsa,



26.

27.

28.

g) a hitelezonek a hitelt csak akkor kell hozzaférhetdvé tennie a hitelfelvevod
szamara, ha a hitelképességi értékelés eredménye azt jelzi, hogy a
hitelmegéllapodasbol  ered6  kotelezettségek — feltehetéen az  adott
megallapodasban eldirt moédon valdsulnak meg,

h) a hitelfelvevo hitelképességét az aktualizalt informéciok alapjan wjra kell
értékelni, mieldtt a hitelmegallapodas megkotését kovetden a hitel teljes
Osszegének jelentds novekedése megtorténne, kivéve, ha a kiegészit hitel
tervezett és belefoglaljak az eredeti hitelképességi értékelésbe.

Elvart, hogy annak elbiraldsakor, hogy az értékpapirositast kezdeményezo vagy az eredeti
hitelez6 az FErtékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésével Osszhangban
rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii
kitettségek kihelyezése terén, az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelez6
vezetd testiiletének tagjai és a vezetd testiilet tagjaitol eltérd, a hasonld jellegii kitettségek
kezeléséért és kihelyezéséért felelds, vezetd beosztasu munkatarsak

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii kitettségek kihelyezése terén
megfeleld tudassal és készségekkel rendelkezzenek,

b) megfeleld szerep- és feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek a
sziikséges képességekkel,

c) kelld tapasztalattal rendelkezzenek a korabbi beosztasuk, valamint megfeleld
oktatas és képzés alapjan, tovabba

d) legyenek bevonva a kitettségek kihelyezésével kapcsolatos mitkodési teriilet
iranyitasi struktirajaba.

A fentiek értékelése sordn a prudencidlis szempontbo6l feliigyelt szervezetek esetében a
szervezet altal megszerzett feliigyeleti engedélyeket vagy jogositvanyokat az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegili kitettségek kihelyezése szempontjabol
relevansnak kell tekinteni.

Az MNB elvarasa szerint az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd
rendelkezik a sziikséges szakértelemmel, amennyiben

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport iizleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencialis feliigyeleti szempontbol tartozik,
legalabb 6t éve kiterjed az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii
kitettségek kihelyezésére, vagy

b) a vezetd testiilet legaldbb két tagja egyéni szinten rendelkezik legalabb 6téves
relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kihelyezése terén, €s a vezetd testiilet tagjaitol eltérd, a szervezet
értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségeinek kezeléséért felelds,
vezetd beosztasi munkatarsak az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kihelyezése terén egyéni szinten legalabb 6téves relevans szakmai
tapasztalattal rendelkeznek.

Elvart, hogy az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd a szakmai
tapasztalat évei szamanak igazoldsa céljabol a relevans szakértelemrdl kelld



részletességgel, az alkalmazando titoktartasi kvetelményekkel 6sszhangban tdjékoztatast
nytjtson annak érdekében, hogy a befektetdk teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet
5. cikk (3) bekezdés c) pontjaban eldirt kotelezettségeiket.

I1L.5. A nemteljesito kitettségek és kedvezotlen hiteltorténeti adossal vagy
garanciavallaloval szembeni Kitettségek tilalma’

29. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdésének alkalmazasaban a nemteljesité
kitettségeket a CRR 178. cikkének (1) bekezdése szerint kell értelmezni, amely fogalmat
az 575/2013/EU europai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a késedelmes hitelkotelezettség
Iényegességi kiiszobére vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo, 2017. oktober 19-i (EU) 2018/171 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet, a pénziigyi 4gazaton kiviili befolyasold részesedés figyelembevételérol
¢s a késedelmes hitelkotelezettség 1ényegességi hatarértékérdl szold 44/2018. (XIL 5.)
MNB rendelet és az 575/2013/EU rendelet 178. cikke szerinti nemteljesités-fogalom
alkalmazasarol szolo 9/2022. (V. 3.) MNB ajanlas tovabb pontositott.

30. Az MNB Aéllaspontja szerint amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd vagy az
eredeti hitelez6 nem mindsiil a CRR hatalya ala tartozo intézménynek, az értékpapirositast
kezdeményezdnek vagy az eredeti hitelezének oly mértékben sziikséges a 29. pont szerinti
elvarasnak eleget tennie, hogy az ne mindsiiljon indokolatlanul megterhelének. Ebben az
esetben elvart, hogy az értékpapirositast kezdeményezo vagy az eredeti hitelezd az adostol
a kitettség kihelyezésének idopontjaban szerzett informacidkat, a kitettségei kezelése vagy
a kockazatkezelési eljardsa sordn az értékpapirositdst kezdeményezotol szerzett
informaciokat vagy harmadik félt6] kapott informaciokat alkalmazza.

31. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdésében
meghatarozott koriilményeket a kedvezdtlen hiteltdrténet fogalommeghatarozasaiként kell
értelmezni. A kedvezdtlen hiteltdrténet egyéb, a hivatkozott rendelkezésben nem szerepld
lehetséges koriilményeit tigy kell értelmezni, hogy azok nem tartoznak e kdvetelmény ala.

32. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdésében meghatarozott ,.kedvezétlen
hiteltorténetli adossal vagy garanciavallaloval szembeni” alapul szolgalo kitettségek
kivalasztasanak és a KCGE-re valo atruhazasanak tilalma alatt az MNB elvarasa szerint
az értendd, hogy a kivalasztas idopontjaban legalabb egy nem kedvezdtlen hiteltorténetii
ados és adott esetben garanciavallalo korlatlan feleldsséggel tartozzon az értékpapirositott
kitettségek teljes Osszegéért. Kovetkezésképpen az MNB elvarja, hogy az alapul szolgalo
kitettségek ne foglaljak magukban az alabbi kitettségeket:

a) kedvezétlen hiteltorténeti adossal szembeni Kkitettségek, ha nincs
garanciavallald az értékpapirositott kitettség teljes Osszegére, €s

b) olyan kedvezdtlen hiteltorténetli adodssal szembeni Kkitettségek, amely
kedvezdtlen hiteltorténetii garanciavallaloval rendelkezik.

33. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdésének
alkalmazasédban a ,,legjobb tudomasa szerint” kitétel akkor tekintend¢ teljesiiltnek, ha az

7 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdéshez kapcsolodoan



34.

35.

36.

informaciok — azok forrasai és koriilményei tekintetében — a forrasok ¢€s koriilmények
alabbi kombinacidokbol szarmaznak:

a) a kitettség kihelyezése id6pontjaban az adostol,

b) akitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési eljarasa soran az értékpapirositast
kezdeményezdtol,

c) az értékpapirositast kezdeményezonek valamely harmadik fél altal kiildott
értesitésekbdl, vagy

d) nyilvanosan hozzaférhetd informaciokbol vagy az alapul szolgald Kkitettség
kihelyezésének idépontjaban a kedvezdétlen hiteltdrténeti  személyekre
vonatkozoan egy vagy tobb hitelnyilvantartasaban szerepld bejegyzésekkel
kapcsolatos informacidkbdl, azonban csak abban az esetben, ha ezeket az
informéciokat mar figyelembe vették az a)-c) alponttal Osszefliggésben,
valamint az alkalmazandd szabalyozéasi és felligyeleti kovetelményekkel
Osszhangban, tobbek kozott az Ertékpapirositasi rendelet 9. cikkében
meghatarozott megalapozott hitelny(jtas tekintetében. Ez a kitétel azonban nem
vonatkozik a nem hitel forméjaban keletkezd vevOkovetelésekre, amelyeknek
nem kell hitelezési kritériumoknak megfelelnitik.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdése a)
pontjanak alkalmazasaban a nemteljesitd kitettségeik tekintetében adossag-atiitemezési
eljarason atesett, kedvezdtlen hiteltorténetli addésokkal vagy garanciavallalokkal szembeni
kitettségek kizarasara vonatkozd kovetelményt ugy kell érteni, hogy az egyarant
vonatkozik az érintett ados vagy garanciavallalo atiitemezett kitettségeire, valamint azokra
a kitettségeire is, amelyeket nem iitemeztek at. Az MNB elvarja tovabba, hogy az
Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdése a) pontjanak i. és ii. alpontjiban foglalt
feltételeknek megfelelden atiitemezett kitettségek ne vezessenek ahhoz, hogy az ados vagy
a garanciavallalo kedvezdtlen hiteltdrténetlinek mindsiiljon.

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdésének b) pontjaban emlitett
kovetelmények az addsokkal vagy garanciavallalokkal szembeni azon kitettségekre
korlatozodjanak, amelyekre az alapul szolgalo kitettség kihelyezésének idépontjaban

a) az adost vagy a garanciavallalot kedvezdtlen helyzetik vagy a kozponti
hitelinformécios rendszerrdl sz6l6 2011. évi CXXII. térvényben meghatarozott
Kozponti Hitelinformacidés Rendszerben (a tovdbbiakban: hitelnyilvantartas)
nyilvantartott adatokban tarolt negativ informaciok miatt kifejezetten
kedvezétlen hiteltorténetli személyként, illetve szervezetként jelolték meg a
hitelnyilvantartasban, és

b) az ados vagy a garanciavallalo olyan okokbdl szerepel a hitelnyilvantartasban,
amelyek a hitelkockazat-értékelés szempontjabol 1ényegesek.

Az MNB elvarésa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdés c) pontjanak
alkalmazasdban a kedvezOtlen hiteltorténetli adodsokkal vagy garanciavallalokkal
szembeni kitettségek abban az esetben nem tekintenddk ,,olyan hitelmindsitéssel vagy
hitelbirdlati pontszammal rendelkezOnek, amely azt jelzi, hogy jelentésen nagyobb a
kockdzata a szerzOdésben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak”, mint



az értékpapirositds kezdeményezdjének tulajdonaban allo hasonld, mas adosokkal vagy
garanciavallalokkal szembeni, nem értékpapirositott kitettségek esetében, amennyiben

a) az alapul szolgald kitettségek és az azokhoz hasonld kitettségek varhatd
teljesitményét leginkdbb meghatarozé tényezok hasonloak, és

b) az a) alpontban meghatarozott hasonlosag eredményeképpen tobbek kozott a
multbeli teljesitménnyel vagy az alkalmazanddé modellekkel kapcsolatos
informaciok alapjan €szszertien elvarhato lett volna, hogy az iigylet futamideje
alatt, vagy — amennyiben az tigylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb
négy éven keresztiil teljesitményiik ne térjen el jelentdés mértékben.

37. A 36. pontban foglalt kovetelmény az MNB elvardsa alapjan akkor tekinthetd
teljesitettnek, ha

a) az alapul szolgal¢ kitettségek nem foglaljak magukban a kétesként, kedvezotlen
hiteltdrténetiiként, nemteljesitoként, illetve a vonatkozd szamviteli alapelvek
alapjan hasonl6 hatastiként besorolt kitettségeket, vagy

b) az alapul szolgdlo kitettségek nem foglaljdk magukban azokat az addsokkal
vagy garanciavallalokkal szembeni kitettségeket, amelyek hitelmindsége a
hitelmindsitések vagy mas hitelmindségi kiiszobértékek alapjan jelentdsen
rosszabb a kezdeményezd 4altal Altalanos hitelnyUjtasi miiveletei soran,
hitelkockazati stratégiajanak megfelelden kihelyezett, hasonld kitettségek
adodsainak vagy garanciavallaloinak hitelmindségétol.

IIL.6. Legalabb egy alkalommal teljesitett torlesztés®

38. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (12) bekezdésének
alkalmazasaban egy adott hitelfelvevOnek valamely kitettség tekintetében nyujtott tovabbi
elélegek és lehivasok, illetve egy adott hitelfelvevOvel szembeni ugyanazon kitettség
atiitemezése az emlitett kitettség szempontjabol nem eredményeznek 1) kovetelményt a
,mar legalabb egy alkalommal” teljesitett torlesztést illetéen. Elvart, hogy az ugyanazon
hitelfelvevovel szembeni eltérd, kiilonallo kitettség KCGE részére torténd, tervezett
atruhdzasa 0j kovetelményt eredményezzen a ,,mar legalabb egy alkalommal” teljesitett
torlesztést illetden.

39. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (12) bekezdésének
alkalmazasdban az ott meghatdrozott torlesztés — amely szerint az 4truhdzés idépontjig
,mar legalabb egy alkalommal torleszteniiik” kellett — bérletidij-fizetés, toketorlesztés
vagy kamatfizetés, illetve barmilyen mas teljesités, illetve a kitettséghez kapcsolddo
szerzOdéses megallapodasban meghatarozott barmely mas tipust, hagyomanyos kifizetés
legyen.

IIL.7. Az eszkozok értékesitésétol valo elsddleges fiiggoség tilalma®

40. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (13) bekezdésének

$ Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (12) bekezdésével kapcsolatosan
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alkalmazasdban azok az tligyletek, amelyek — amortizal6do értékpapirositas esetében az
tigylet kezdeményezésekor, illetve rulirozo értékpapirositas esetében a rulirozési idészak
alatt —

a) az olyan alapul szolgdlo kitettségek szerzddésben rogzitett, a szerzodés
lejaratakor fennall6 toketartozdsa, amelyek az emlitett alapul szolgalo
kitettségek biztositékaul szolgald eszko6zoknek a toketartozas visszafizetése
céljabol torténd értékesitésétol fliggenek, az értékpapirositason beliili 0sszes
értékpapirositasi pozicio teljes eredeti kitettségértékének legfeljebb 50%-anak
felel meg,

b) az a) alpontban meghatdrozott alapul szolgald kitettségek lejarati idejét nem
érintik jelentds koncentraciok és az emlitett lejarati idok megfeleléen eloszlanak
az uigylet futamideje alatt, valamint

c) az egyetlen kotelezettel szembeni, a) alpontban meghatarozott valamennyi
alapul szolgélo Kkitettség aggregalt kitettségértéke nem haladja meg az
értékpapirositdsba bevont 0Osszes alapul szolgald kitettség aggregalt
kitettségértekének 2%-at,

elsddlegesen nem az alapul szolgald kitettségek biztositékaul szolgald eszkozok
értékesitésétol fliggenek, és ezért megengedettek.

41. Amennyiben az értékpapirositasba nem vontak be olyan alapul szolgalo kitettségeket,
amelyek az eszkozoknek a fennalld toketartozasuk visszafizetése céljabol a szerzodés
lejaratakor torténd értékesitésétdl fiiggenek, a 40. pontban meghatarozott kdvetelmények
nem alkalmazandok.

42. Az MNB elvarja, hogy a mentesség céljabol azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai
szamara teljesitett visszafizetések tekintetében, amelyeknek alapul szolgélo kitettségei
olyan eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgald kitettség
biztositékaul szolgaldé eszkoz eladdja vagy egyéb harmadik fél altal teljesitendd
visszavasarlasi kotelezettség garantalja, vagy az azzal kapcsolatos kockazatot teljeskoriien
mérsékli,

a) a visszavasarlasi kotelezettséget vallalt elad6 vagy harmadik fél ne legyen
fizetésképtelen, és

b) ne legyen ok azt feltételezni, hogy a szervezet nem lenne képes eleget tenni a
garancidval vagy a visszavasarlassal kapcsolatos kotelezettségeinek.

IV. Az egységesitésre vonatkozo kritériumok

IV.1. A kamatlab- és devizakockazatok megfelelé mérséklése!®

43. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (2) bekezdésének
alkalmazasdban ahhoz, hogy az ¢értékpapirositasbol eredé6 kamatldb- ¢és
devizakockéazatokat ,megfeleléen mérsékeltnek” lehessen tekinteni, elegendd, ha a
fedezeti ligylet vagy a kockazatmérséklés megvaldsul azzal a feltétellel, hogy nem
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45.
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47.

szokatlan abbol a szempontbo6l, hogy a kamatladb- vagy devizakockazatok jelentOs részét
fedezze a gazdasagi szempontbol relevans forgatokonyvek alapjan. Az MNB allaspontja
szerint az ilyen mérséklés szarmaztatott iligyletek vagy mas kockazatmérsékld
intézkedések — koztiik tartalékalapok, talfedezet létrehozésa, értékpapirositasi felar
alkalmazasa vagy egyéb intézkedések — formajaban is megvalosulhat. Az
Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (2) bekezdésének alkalmazasiaban a szokasos
nemzetk6zi pénziigyi standardok magukban foglaljak a Cseretligyletek és Derivativak
Nemzetkozi Tarsasaga (International Swaps and Derivatives Association, a tovabbiakban:
ISDA) altal elfogadott vagy hasonldan elismert dokumentécios standardokat.

Elvart, hogy amennyiben a kamatldb- ¢és devizakockazatok megfelelé mérséklése
szarmaztatott ligyleteken keresztiil valosul meg,

a) a szarmaztatott ligyletek kizardlag a kamatlabak és a devizdk esetében
felmertild eszkoz- és kotelezettségbeli eltérések tényleges fedezésére
keriiljenek felhasznalasra és ne szolgdljanak spekulativ célokat,

b) a szdrmaztatott ligyletek altalanosan elfogadott dokumentécion alapuljanak,
ideértve az ISDA altal elfogadott vagy hasonldan elismert dokumentacios
standardokat is, tovabba

c) abban az esetben, ha a szerzddo fél megfeleld — hitelmindsités alapjan vagy mas
moédon mért — hitelképessége bizonyos szint ald csokken, a szarmaztatott
tigylettel kapcsolatos dokumentécio biztositsa, hogy a szerz6do félre biztositéki
kovetelmények vonatkoznak, illetve észszerli erdfeszitést tesz lecserélésére
vagy masik szerzddo6 fél altali garanciavallalasra.

Az MNB elvarja, hogy amennyiben az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (2)
bekezdésében emlitett kamatlab- és devizakockdzatok mérséklését nem szarmaztatott
igyletek révén, hanem mas kockazatmérsékld intézkedésekkel oldjadk meg, ezen
intézkedések kelld megalapozottsaggal keriiljenek kialakitasra. Elvart tovabba, hogy
amennyiben az ilyen kockazatmérsékld intézkedéseket arra hasznaljak, hogy egyszerre
tobb kockazatot mérsékeljenek, az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (2) bekezdésében
eldirt kozzététel arra vonatkozdan is magyarazattal szolgéaljon, hogy az intézkedések
hogyan fedezik egyrészrdl a kamatlab- és devizakockazatokat, masrészrol pedig az egyéb
kockazatokat.

Elvart, hogy a 45. és 46. pontban meghatarozott intézkedések, valamint a kamatlab- és
devizakockéazatoknak az ligylet egész futamideje alatti mérséklésének megfeleldségét
alatdmaszt6 indok kozzétételre keriiljenek.

Az MNB allaspontja szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (2) bekezdésének
alkalmazaséban az alapul szolgalo kitettségek halmazaban 1évd azon kitettségek, amelyek
pusztan olyan szdrmaztatott komponenst tartalmaznak, amelyek kizardlag az adott alapul
szolgalo Kkitettség kamatlabanak vagy devizakockéazatinak kozvetlen fedezésére
szolgalnak, azonban Onmagukban nem mindsiilnek szarmaztatott iigyletnek, nem
tekintenddk tiltottnak.



IV.2. Referenciarata alapjan torténé kamatfizetések!!

48. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (3) bekezdésének alkalmazasaban a
referenciarata alapjan torténd kamatfizetések tekintetében megfeleld referencialapként
figyelembe veendd kamatlabak az alabbiakat foglaljak magukban:

a) bankkozi kamatldbak valamelyike, ideértve a Libor-t, Euribor-t, BUBOR-t és
mas elismert referenciamutatokat,

a) egye¢b elfogadott referencia-kamatlabak, példaul €STR, SONIA, SOFR ¢és
TONA,

b) a monetaris hatosdgok altal meghatarozott kamatldbakat, ideértve az
alapkamatot (példaul Fed funds rates, MNB jegybanki alapkamat) és a kozponti
banki leszamitolasi kamatlabakat is, tovabba

c) ahitelez6 forraskoltségeit tiikrozo dgazati kamatlabak, ideértve az intézmények
egy alegységének piaci finanszirozasi koltségeit kozvetleniil tiikrozo altalanos
valtozo kamatlabakat és bels6 kamatldbakat is, amennyiben elegendd adat all a
befektetok rendelkezésére ahhoz, hogy értékelni tudjak az agazati kamatlabak
egy¢b piaci kamatlabakhoz valo viszonyulasat.

49. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (3) bekezdésének
alkalmazaséban egy képlet akkor mindsiil bonyolultnak, ha eleget tesz az egzotikus eszk6z
Kockazatkezeldk Globalis Szovetsége (Global Association of Risk Professionals, GARP)
altal meghatarozott fogalmanak, azaz olyan tulajdonsagokkal rendelkezd pénziigyi eszkdz,
amelyek miatt az adott eszkoz az egyszerlibb, Un. plain vanilla termékeknél dsszetettebbé
valik. Egy képlet (szarmaztatott ligylet) nem valik bonyolulttd egyszeri kamatplafonok
vagy kamatpadlok alkalmazésa esetén.

IV.3. Fizetési felszolitas vagy azonnali lejaratrol szolo értesités esetén alkalmazando
kovetelmények!?

50. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasdban az {lgyleti dokumentacié tartalmazza a ,rendkiviili korilmények”
felsorolasat. Tekintettel a ,,rendkiviili koriilmények”™ jellegére, és annak érdekében, hogy
bizonyos rugalmassagot lehessen biztositani az esetleges szokatlan koriilmények
vonatkozasaban, amelyek miatt a befektetdk érdekében a pénzeszkozt a KCGE-ben kell
tartani, amennyiben az {igyleti dokumentacio a jelen ponttal dsszhangban tartalmazza a
,rendkiviili koriilmények™ felsoroldsat, az ilyen listanak nem kell kimeritének lennie.

51. Az MNB elvarésa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasdban a KCGE-nél bent ragadt pénzosszeg a befektetok érdekében eljarni
koteles vagyonkezeld vagy a befektetok mas képviseldje, illetve a befektetok altal — az
igyleti dokumentacioban foglalt szavazasi rendelkezésekkel 0sszhangban — elfogadott
Osszeget jelenti.

' Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (3) bekezdésével kapcsolatosan

12 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdésével kapcsolatosan



52. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdés a) pontjanak
alkalmazasdban a KCGE-nél jovobeli felhasznalasra szant tartalékalap formajaban bent
ragadt pénzeszkoz esetében a tartalékalap felhaszndlasa kizarolag az Ertékpapirositasi
rendelet 21. cikk (4) bekezdés a) pontjaban meghatarozott célokra vagy a befektetok
részére a megfeleld sorrendben teljesitendd visszafizetésekre korlatozddjon.

53. Elvaras, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdés b) pontjaban foglalt
kovetelmények kizardlag a tékeOsszeg visszafizetésére vonatkozzanak, a kamatok
visszafizetésére nem terjednek ki.

54. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdés b) pontjanak
alkalmazasdban ne keriiljon sor a tokeOsszeg veszteségviselési rangsortdl eltérd
kifizetésére abban az esetben, ha fizetési felszolitas vagy azonnali lejaratrol szolo értesités
kézbesitésére keriil sor. Amennyiben nem all fenn fizetési felszolitds vagy azonnali
lejaratrol szo6lo értesités esete, az MNB elfogadhatonak tartja a toketorlesztést az
Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (12) bekezdése szerinti feltoltés céljabol.

55. Az MNB elvarésa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdés d) pontjanak
alkalmazasdban a befektetOknek az alapul szolgdlo kitettségek piaci értéken torténd
értékesitésére iranyuld dontése nem tekinthetd az alapul szolgalo kitettségek piaci értéken
torténd automatikus értékesitésének.

IV.4. A veszteségviselési rangsortol eltéré kifizetési sorrend'?

56. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirosirasi rendelet 21. cikk (5) bekezdésének
alkalmazasaban az alapul szolgald kitettségek hitelmindségének romlasdhoz kapcsolddo
kivaltd események kozott az alabbiak szerepelhetnek:

a) azalapul szolgal6 kitettségek tekintetében, amelyekre vonatkozdan a CRR vagy
més vonatkozd unids szabdlyozds szerint'* véarhatd veszteséget lehet
meghatdrozni, az alapul szolgald kitettségekre és az tligylet sulyozott atlagos
¢lettartamara vonatkozé kumuléalt veszteségek, amelyek meghaladjdk az
egyéves varhatd veszteségek bizonyos szdzalékat,

b) a befektetdk altal kezelt értékpapirositasi ligyletrészsorozat fennall6 nominalis
Osszegének, valamint az aldjuk rendelt értékpapirositasi ligyletrészsorozat
Osszegének egy bizonyos szézalékdt meghaladd halmozott, le nem jart
nemteljesitések,

c) aportfolio stilyozott atlagos hitelmindsége egy adott, eldre meghatarozott szint
ala csokken, vagy a magas hitelkockazatu kitettségek koncentracioja az eldre
meghatdrozott szint felé¢ novekszik.

Az MNB elvardsa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (5) bekezdésének
alkalmazaséban azt kovetden, hogy a torlesztés visszatér a rangsor szerinti torlesztéshez,

13 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (5) bekezdésével kapcsolatosan

14 A meghatarozott tipusa vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairdl, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a kapcsolodd
beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv
hatalyon kiviil helyezésér6l sz6l6 2013. junius 26-i 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv



az ligyleti dokumentacio alapjan nem engedhetd meg tovabbi visszatérés a nem rangsor
szerinti torlesztéshez.

IV.5. Gyorsitott visszafizetést biztosito rendelkezés, a rulirozasi idoszak megsziintetését
kivalté események's

57. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (6) bekezdés b) pontjanak
alkalmazasdban a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnytjtd  tekintetében
bekovetkezett, fizetésképtelenséghez kapcsolddo eseménynek

a) lehetové kell tennie a szolgaltatasnyujtas folytatdsanak biztositasa érdekében a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjté helyettesitését, valamint
b) ki kell véltania a rulirozasi id6szak megsziintetését.

IV.6. A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto szakértelme!®

58. Az MNB elvérja, hogy a Hpt. 3. § (1) bekezdés b), c) és 1) pontjdban meghatarozott
pénziigyi szolgaltatasbol eredd kovetelések esetén a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyu;jto olyan hitel- és pénzkolcson nyujtasara engedéllyel rendelkezd pénziigyi
intézmény legyen, amely rendelkezik a KCGE-vel kotott olyan szerzddéssel, amely
biztositja az atruhazandé kovetelések kezelését. Elvart, hogy annak elbiralasakor, hogy a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytjté rendelkezik-e szakértelemmel az
értékpapirositott  kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek kezelése terén, a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjtd vezetd testiiletének tagjai és a vezeto testiilet
tagjaitol eltérd, a hasonlo jellegii kitettségek kezeléséért és kihelyezéséért felelds, vezetd
beosztasti munkatarsak

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii kitettségek kihelyezése terén
megfeleld tudassal és készségekkel rendelkezzenek,

b) megfeleld szerep- €s feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek a
sziikséges képességekkel,

c) kelld tapasztalattal rendelkezzenek a korabbi beosztasuk, valamint megfeleld
oktatas €s képzés alapjan, tovabba

d) legyenek bevonva a kitettségek kihelyezésével kapcsolatos miikodési teriilet
iranyitési struktirajaba.

A fentiek értékelése sordn a prudencidlis szempontbo6l feliigyelt szervezetek esetében a
szervezet altal megszerzett feliigyeleti engedélyeket vagy jogositvanyokat az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek kihelyezése szempontjabol
relevansnak kell tekinteni.

59. Az MNB allaspontja szerint a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjto rendelkezik a
sziikséges szakértelemmel, ha

15 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (6) bekezdésével kapcsolatosan

16 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (8) bekezdésével kapcsolatosan



a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport iizleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencialis feliigyeleti szempontbdl tartozik,
legalabb ot éve kiterjed az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli
kitettségek kihelyezésére, vagy

b) a vezetd testiilet legalabb két tagja egyéni szinten rendelkezik legalabb 6téves
relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kihelyezése terén, és a vezeto testiilet tagjaitol eltérd, a szervezet
értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségeinek kezeléséért felelds,
vezetd beosztasi munkatarsak az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kihelyezése terén egyéni szinten legaldbb Gtéves relevans szakmai
tapasztalattal rendelkeznek.

60. Elvart, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté a szakmai tapasztalat évei
szamanak igazoldsa céljabol a relevans szakértelemrdl kelld részletességgel és az
alkalmazand6 titoktartasi kovetelményekkel 0sszhangban tdjékoztatdst nydjtson annak
érdekében, hogy a befektetSk teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikk (3)
bekezdés c) pontjaban eldirt kotelezettségeiket.

61. Az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (8) bekezdésének alkalmazasaban a , hasonlo jellegii
kitettségek” fogalmat a jelen ajanlas 15. pontja szerint kell értelmezni.

62. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (8) bekezdésének
alkalmazasaban a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtod szabalyzatai, eljarasai és
kockazatkezelési kontrollintézkedései a kitettségek kezelése terén akkor tekintenddk
megfeleléen dokumentaltnak, amennyiben a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjtd
olyan szervezet, amely

a) az Eurdpai Unidban prudencidlis és tOkeszabalyozas hatdlya ala tartozik és
feliigyelet alatt 4ll, valamint az ilyen feliigyeleti engedélyeket vagy
jogositvanyokat az értékpapirositott kitettségekhez hasonl6 jellegli kitettségek
kezelése szempontjabdl relevansnak tekintik, vagy

b) az Eurdpai Unidban nem tartozik prudencidlis és tokeszabalyozas hatdlya ala,
illetve nem 4ll feliigyelet alatt, tovabba igazolja a kelléen dokumentalt és
megfeleld szabalyzatok és kockéazatkezelési kontrollintézkedések meglétét, azt,
hogy kdveti a bevalt piaci gyakorlatokat, valamint rendelkezik a jelentéstételhez
sziikséges képességekkel. Az igazolast harmadik fél, példaul hitelmindsitd
intézet vagy kiilso ellendr feliilvizsgalataval kell alatdmasztani.

IV.7. Az adés késedelmes teljesitésével vagy nemteljesitésével kapcsolatos jogorvoslatok
és fellépések!”

63. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (9) bekezdése alkalmazasaban az
wegyértelmill és kovetkezetes fogalommeghatarozas” és az ,.egyértelmii meghatarozas”
kitétel értelmében — a befektetok munkdjanak megkonnyitése érdekében — azonos
fogalmak keriiljenek alkalmazasra az iigyleti dokumentéci6 egészében.

1" Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (9) bekezdésével kapcsolatosan



IV.8. A befekteték kiilonbozo osztalyai kozotti konfliktusok kezelése!®

64. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (10) bekezdésének
alkalmazasédban az iigyleti dokumentacid azon rendelkezései, amelyek ,.el0segitik a
kiilonbozé befektetdi osztalyok kozotti konfliktusok idében torténd megoldasat”, az
alabbiakra vonatkozoan tartalmaznak rendelkezéseket:

a) az llések 0sszehivasara vagy a konferenciahivasok megszervezésére szolgald
modszer,

b) atalalkoz6 vagy konferenciahivas Iétrehozasdnak maximalis idokerete,

¢) a hatarozatképességhez sziiksége hanyad,

d) a szavazatok minimalis kiiszobértéke a hatidrozat érvényességéhez,
egyértelmilen megkiilonbdztetve az egyes hatarozati tipusok also
kiiszobértékeit,

e) ahol sziikséges, helyszin biztositasa az iilésekhez az Eurdpai Unidn beliil.

V. Atlathatésagra vonatkozé kritériumok

V.1. Miltbeli nemteljesitési és veszteségadatok!’

65. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban,
amennyiben az elad6 a hivatkozott rendelkezésben foglalt adatkdvetelményekkel
Osszhangban nem tudja rendelkezésre bocsatani az adatokat, akkor ebben az esetben
nyilvanosan hozzaférhetd kiils6 adatokat vagy harmadik felek — példaul hitelmindsitd
intézet vagy mas piaci szereplok — altal rendelkezésre bocsatott adatokat kell igénybe
venni, feltéve, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikkében foglalt Osszes tobbi
kovetelmény teljesiil.

66. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (1) bekezdésének
alkalmazasédban az ,,alapvetden hasonlo kitettségek” kifejezés alatt olyan kitettségeket kell
érteni, amelyek nem korlatozddnak az értékpapirositast kezdeményezd mérlegében
szereplo kitettségekre €s amelyek

a) az alapul szolgalo kitettségek varhato teljesitményét leginkabb meghatarozé
tényezok tekintetében hasonloak, és

b) az a) alpontban emlitett hasonlosag eredményeképpen, tobbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazand6é modellekkel kapcsolatos informacidk
alapjan észszerlien elvarhatd volt, hogy az ligylet futamideje alatt vagy —
amennyiben az ligylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven
keresztiil teljesitményiik nem lesz Iényegesen rosszabb, mint az
értékpapirositott kitettségeké.

V.2. Az alapul szolgalo kitettségekbdl vett minta ellenérzése?’

67.Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (2) bekezdése

18 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (10) bekezdésével kapcsolatosan
19 Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (1) bekezdésével kapcsolatosan

2 Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (2) bekezdésével kapcsolatosan



alkalmazaséban a kibocsatast megeldzden ellenérizendd alapul szolgalo kitettségek annak
az ideiglenes portfolionak a reprezentativ mintajat képezzék, amelybdl az értékpapirositott
halmaz kivondsra keriil, és amelynek a kibocsatas elott észszertien végleges formaban kell
lennie. Az olyan értékpapirositasok esetében, amelyek soran tobb értékpapirsorozatot
bocsatanak ki, beleértve a bizalmi vagyonkezelést (master trust) is, a kibocsatas eldtt uj
ellendrzést kell végezni azokban az esetekben, amikor eltelt egy év az el6z6 ellendrzés ota.

68. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (2) bekezdése
alkalmazasdban megfeleld ¢és fiiggetlen félnek az mindsiil, aki

a) rendelkezik az ellendrzés elvégzéséhez sziikséges tapasztalattal és képességgel,
és

b) nem mindsiil
ba) hitelmindsitd intézetnek,
bb) az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkének megfelel6, STS-
kritériumoknak valé megfelelést ellendrz6 harmadik félnek,
bc) az értékpapirositist kezdeményezOhoz, a szponzorhoz, a
befektetdhoz vagy a KCGE-hez kapcsolt szervezetnek.

69. Elvart, hogy az Ertékpapirositas rendelet 22. cikk (2) bekezdésének alkalmazasiban az
ellendrzést megfeleld statisztikai moddszer alkalmazédsaval és az értékpapirositasban
felhasznalt alapul szolgald kitettségekbdl véletlenszeriien kivalasztott alapul szolgald
kitettségek mintdja alapjan kell elvégezni, és a minta méretét ugy kell meghatarozni, hogy
legalabb 95%-0s legyen annak a valoszintisége (konfidenciaszintje), hogy helyénvalo
elutasitani azt a hipotézist, hogy az értékpapirositdsban felhasznalt alapul szolgald
kitettségek teljes halmazdban nincsenek valamely kovetelmény aloli kivételek, azaz 5%-
nak kell lennie az tigynevezett II. tipusu hiba valosziniiségének, amikor az egész halmaz
tévesen keriil elfogadasra kivételek nélkiili halmazként.

70. Az MNB elvarasa szerint a mintdban szerepld alapul szolgald kitettségek minimalis
szdmanak minden esetben 50-nek kell lennie. Az olyan értékpapirositasok esetében, ahol
az alapul szolgal6 kitettségek halmaza kevesebb, mint 50 alapul szolgélo kitettségbdl all,
a mintanak az 6sszes alapul szolgalo kitettségbdl kell allnia.

71. Az MNB elvardsa szerint az ellendrzést elfogadott eljarési jelentés formdajaban kell
elvégezni.

72. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (2) bekezdésének
alkalmazaséban kozz¢ kell tenni, hogy a kiils6 ellendrzés megtortént, tovabba azt is, hogy
nem tartalmaz kedvezdtlen megallapitasokat.

V.3. Forrasoldali pénzaramlasi modell?!

73. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (3) bekezdésének
alkalmazaséban az alapul szolgald kitettségek és az értékpapirositast kezdeményezo, a
szponzor, a befektetdk, az egyéb harmadik felek ¢s a KCGE kozotti pénzmozgasok kozott
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fennallo szerzOdéses kapcsolat bemutatasa akkor tekintendd ,,pontosnak”, ha azt
megfelelden és kelld részletességgel végezték el ahhoz, hogy a befektetok a KCGE fizetési
kotelezettségeit modellezzék, és ennek megfeleléen az értékpapirositds arazasat
elvégezzék. Az MNB megitélése szerint ez magaban foglalhat olyan algoritmusokat is,
amelyek lehetové teszik a befektetok szamara, hogy a pénzaramlésra hatassal 1évo
kiilonbozd forgatokonyvek széles korét modellezhessék, mint példaul a kiilonb6zo
elotorlesztési vagy a nemteljesitési ratakat.

74. Elvart az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (3) bekezdésének alkalmazasaban, hogy
amennyiben a forrasoldali pénzdramlasi modellt harmadik felek fejlesztik ki, az
értékpapirositast kezdeményezo tovabbra is feleldséggel tartozzon az informécidknak a
potencialis befektetdk rendelkezésre bocsatasaért.

V.4. Az eszkozok kornyezeti teljesitménye??

75. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (4) bekezdésében
megfogalmazott kdvetelményt csak akkor kell alkalmazni, ha rendelkezésre allnak az
Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (4) bekezdés elsd albekezdésében meghatarozott
energiatantisitvanyokra vonatkozé informaciok, vagy ha az Ertékpapirositasi rendelet 22.
cikk (4) bekezdés masodik albekezdésében meghatarozott alapul szolgéld kitettségekbdl
finanszirozott eszk6zok fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasaira
vonatkoz6 informdciok az értékpapirositast kezdeményezd rendelkezésére allnak, és az
értékpapirositast kezdeményezé ugy dont, hogy alkalmazza az Ertékpapirositasi rendelet
22. cikk (4) bekezdés masodik albekezdését, és ha a vonatkozd informdacidkat belsd
adatbazisdban vagy informatikai rendszereiben rogzitették. Amennyiben az ilyen
informéciok koziil barmelyik csak az alapul szolgalo kitettségek egy részére vonatkozdan
all rendelkezésre, akkor a kovetelményt csak az alapul szolgalo kitettségek azon részére
vonatkozoan kell alkalmazni, amelyre vonatkozdan az informéacio6 rendelkezésre all.

V1. Zaro rendelkezések

76. Az ajanlas az Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2)
bekezdés 1) pontja szerint kiadott, a feliigyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem
rendelkezd szabalyoz6 eszkéz. Az MNB altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a
jogszabalyok 4ltal tadmasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata
alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve modszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat.

77. Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az éltala feliigyelt pénziigyi szervezetek korében
az ellendrzési és monitoring tevékenysége sordn figyelemmel kiséri és értékeli,
0sszhangban az 4ltalanos europai feliigyeleti gyakorlattal.

78. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet a jelen ajanlés tartalmat
szabalyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni,
hogy a szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB 4altal kiadott vonatkoz6 ajanlasnak.
Amennyiben a pénziligyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban
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megjeleniteni, gy az ajanlasra valo hivatkozast kertilje, illetve csak az ajanlasbol atemelt
részek tekintetében alkalmazza.

79. Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2026. szeptember 1-t61 varja el az érintett pénziigyi
szervezetektol.

80. 2026. szeptember 1-jén hatalyat veszti az ABCP-nek nem mindsiilé egyszert, atlathato és
egyseégesitett ABCP-értékpapirositasra vonatkoz6 kovetelményekrdl szold 4/2020. (II1.
24.) MNB ajanlas.

Varga Mihdly sk.
a Magyar Nemzeti Bank elnoke



