A 6/2013. (llI. 11.) PSZAF ajanlas 2. szdmu melléklet

Az iranyitasi rendszerre vonatkozé iranymutatasok

BEVEZETES

A Szolvencia Il folyamat elhtizédasa miatt az EIOPA® — élve az 1094/2010. szdmu rendelet 16.
cikkében Iév6 felhatalmazdssal — irdnymutatdsokat fogalmazott meg a nemzeti felligyeletek szdmara
annak érdekében, hogy a 2009/138/EK keretirdnyelv (a tovabbiakban: Szolvencia Il irdnyelv)
hatdlybalépéséig és alkalmazasaig hdatralévé felkészilési id6szak alatt az eurdpai fellgyelési
gyakorlatok egymashoz kozelitd folyamatat (konvergenciajat) eldsegitse.

Az EIOPA ajanlas els6sorban arra torekszik, hogy a megfelel6en kockazatérzékeny felligyelés
biztositasa érdekében — elkeriilend6 a nem konvergdlé nemzeti megoldasok kidolgozasat — az
elérendd célokat tartalmazé iranymutatasokat fogalmazzon meg, ugyanakkor nem mondja meg, hogy
ezeket milyen médon kell a biztositonak végrehajtania, illetve a nemzeti feliigyeleteknek betartatnia.
Jelen ajanlas célja, hogy biztositsa a Szolvencia Il rendszer f6 terileteit érintéen a felkésziilés
elémozditasat, igy a biztositok megfelel iranyitasat. A korai felkésziilés kulcsfontossagu ahhoz, hogy
amikor a Szolvencia Il. teljes mértékben alkalmazandd lesz, mind a biztositok, mind a hataskorrel
rendelkez6 nemzeti hatdsdgok jol felkésziiltek legyenek, és képesek legyenek zokkendmentesen
alkalmazni az 4] rendszert.

Jelen ajanlas — az EIOPA irdnymutatds alapjan — a ,,prudens személy” (Sll iranyelv 132. cikk) alapelvre
vonatkozd, valamint a tékekovetelményekre és a biztositdstechnikai tartalékokra vald
hivatkozasokkal az aktudriusi feladatkorre vonatkozé iranymutatasokat is tartalmaz.

Ezért ajanlasként jelenik meg, hogy

- a biztositok a felkésziilési id6szakban — a hatalyos rendszer szerint alkalmazandd mennyiségi
szabdlyozd korlatok rendszerén fellil — mar vegyék figyelembe a ,prudens személy” elvet,
vagyis mar a felkésziilési idGszak alatt tegyenek lépéseket annak érdekében, hogy
rendelkezzenek a meglévé befektetésekre vonatkozd sziikséges irdnyitasi eszkozokkel. (Ez
azonban nem jelenti azt, hogy a biztositéknak a befektetési portfolidjukat mar olyan
mértékben at kellene alakitaniuk, mint ahogyan azt a Szolvencia Il rendszer teljes kord
alkalmazasakor sziikségesnek tartanak.)

- a felkészilési szakaszban az aktuariusi feladatkérhoz kapcsolédd feladatok tobbsége a
Szolvencia Il rendszer szerinti biztositastechnikai tartalékok koordinaldsat jelenti, amelyrél az
informdcidkat el kell juttatni a hatdskorrel rendelkez6 nemzeti hatdsag szamara, jéllehet
ebben az id6szakban nincs atfogd keretrendszer a biztositastechnikai tartalékok értékelésére.
(Az informacié tovdbbitdsa tehat pusztan a felkésziilést szolgalja, és kizardlag e feladat
teljesitésének segitéséhez késziil egy technikai specifikacid®.)

L EIOPA: European Insurance and Occupational Pensions Authority

® EIOPA &ltal kiadott és a honlapjan elérheté dokumentum.



I. Azigazgatasi, iranyito vagy felligyelG testiilet

A biztositd az altalanos irdnyitdsi kovetelményeknek valé megfelelés érdekében, az altala végzett
tevékenység jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével aranyban allé irdnyitdsi rendszert
mukaodtet.

Az aranyossag elvére az Sl irdnyelv és annak végrehajtasi rendelete nem tartalmaz
részletszabdlyokat, azonban az MNB megfogalmazta elvardsait, amelyek jelen ajanlas 1. szamu
melléklet ,|. Aranyossdg elve” pont alatt talalhatok.

A biztositokrdl és a biztositasi tevékenységrdl sz6lé 2003. évi LX. Tv. (tovabbiakban. Bit.) 91/D § (1)
bekezdés el6irdsanak betartdsan és a 6/2013 (lll. 11.) PSZAF ajanlds 20. pontjaban leirtakon
tulmenden az aldbbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd iranyitdsaért felelGs testilete megfelel6en egylittmUkddik valamennyi dltala Iétrehozott
testilettel, a kiemelten fontos feladatkorokért felelés személyekkel, amelyektél a jogszabalyi
elGirasokat betartva, kell6 id6ben kér és kap informaciét, hogy a vezetGi dontéseknél azok
figyelembe vehetSk legyenek. Mindezek érdekében a jogszabdlyi kovetelményeket is kielégité
informdcids bazist és csatorndkat allit fel és miikodtet.

A csoporthoz tartozé biztositd esetében valamennyi egyedi intézményi szintl elvarasnak
érvényesiilnie kell csoportszinten is. A csoportszinten felelGs jogalany® egytttmiikodik a csoporthoz
tartozé valamennyi biztositd irdnyitasdért felelés testiletével, amelyektdl kell§ id6ben kér és kap
informdciét, hogy a csoportot érint6 vezet6i dontéseknél azok figyelembe vehet6k legyenek.
Mindezek érdekében kielégit6é informacids bazist és csatornakat allit fel és mikodtet.

Il. Szervezeti és miikodési struktura

A Bit. 91/B. § (1) és 91/D § (1) bekezdés el6irasainak betartasan és a 6/2013. (lll. 11.) PSZAF ajanlas
20. és 21. pontjaban leirtakon tulmenden, az alabbiak figyelembe vétele elvart.

A biztosito olyan m(ikodési strukturat allit fel, amely biztositja a stratégiai céljainak, tevékenységének
megvaldsitasat. A biztositd miikodési strukturaja kell6en rugalmas és igy képes alkalmazkodni a
stratégiai célok, tevékenységek, az lizleti kbrnyezet valtozasaihoz.

A csoporthoz tartozd biztosité esetében a csoportszinten felelds jogalanynak értékelnie kell, hogy a
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meghozataldhoz a csoportszinten felelds jogalanynak kielégité ismeretekkel kell rendelkeznie a
csoport szervezeti felépitésérdl, a kiilonboz6 biztositdinak tizleti modelljeirdl és az e biztositok kdzotti
kapcsolatokrdl, valamint a csoport szerkezetébdl ered6 kockazatokrol.

Ill. Az irdnyitasi rendszer belsé feliilvizsgalata

A Bit. 91/d § (4) bekezdés, 91/E § a)-c) pontok el8irasainak betartdsan és a 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF
ajanlds 11, 27. és 39. pontjaban leirtakon tulmenden, az alabbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd az altaldnos iranyitasi kovetelményeknek valé megfelelés érdekében, a biztositd
irdnyitasaért felelés testiletének keretében meghatdrozza az irdnyitdsi rendszer belsé
felllvizsgalatanak hatdkorét, terjedelmét, rendszerességét, figyelembe véve — mind egyedi, mind

> A jogalany, amely az iranyitasi rendszerre vonatkozdé kovetelményeknek csoport szinten vald
megfelelésért felelds: csoportszinten felelés jogalany (csoportfeliigyeld)



csoportszinten — az lzleti tevékenység jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, valamint a csoport
szerkezetét. Kiilonos figyelmet kell forditani a felllvizsgalat, illet6leg az arrdl szélé jelentés
dokumentdldsara, a megallapitasok figyelembevételére, a visszacsatoldsra az intézkedésekrél, a
végrehajtast kovet6 nyomon kovetésre.

IV. Szabalyzatok

A Bit. 83. §,91C § (1), (2), (4) bekezdés el8irasainak betartasan és a 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF ajanlas 10.
és 25. pontjaban leirtakon tulmenden, az alabbiak figyelembe vétele elvart.
A biztosité a jogszabalyi elGirdsok, illet6leg az egyéb elvardsok alapjan alkalmazott szabalyzatait
O0sszehangolja, tovdbba biztositja azok 6sszhangjat az lzleti stratégidjdval is. A szabdlyzatainak
tartalma vilagosan és egyértelm(ien kitér az alabbiakra:

a) aszabalyzat célja,

b) azelvégzendd feladat, a felel6s személy, vagy funkcid,

c) azalkalmazandd folyamatok, a jelentési eljaras,

d) afelels szervezeti egység kotelezettsége arra vonatkozéan, hogy tajékoztatast kell nydjtania

minden olyan tényrdl, amely a feladataik ellatasahoz sziikséges:

a kockazatkezelési,
a belsé audit
a megfelelési, valamint
az aktuariusi feladatkoroket ellatok részérél.

Y VYV

V. Szakmai alkalmassagi kévetelmények

A Bit. 83. § (1), (3)-(7), 86. & (1)a)-b); 87. § (1) c); 88. § (1) c); 89. § (2) a)-b); 91/T § (1) a)-b)
elSirasainak betartasan és a 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF ajanlas 30, 33. a)-c) és 35. pontjaban leirtakon
tulmenden, az alabbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd gondoskodik arrdl, hogy a biztositd iranyitasdért felelés testiiletének tagjai, a mas
kiemelten fontos feladatkort ellaté személyek szakmailag alkalmasak, figyelembe veszik a felelds
személyekre ruhdzott kotelezettségeket, mindezzel biztositva, hogy a biztosité vezetése kells
Osszetételli, képzettségl és tudasu, valamint megfelel6 tapasztalatu, egyuttal képes szakszer(ien
ellendrizni a biztositd tevékenységét.

A biztosito irdnyitasaért felelGs testiiletének tagjai megfelel6 képzettséggel, tapasztalattal és tudassal
rendelkeznek. A kollektiv kompetenciak minimum az aldbbiak:

a) biztositasi és pénzligyi piacok;

b) lizleti stratégia és lizleti modell;

c) iranyitasi rendszer;

d) pénzigyi és aktuariusi elemzés;

e) szabalyozasi keret, kbvetelmények.

VI. Uzleti megbizhatésagi kovetelmények

A Bit. 86. § (1) c)-d), 87. § d)-e), 88. § (1) d)-e), 89 § (2) c)-d), 90 & (1) d), 90 §, 91/T § (1) ¢)-d), 91/U §
(1) ¢)-d) elSirdsok betartdsan és a 6/2013 (111.11.) PSZAF ajanlas 32. c) pontjaban leirtakon tdlmenden,
az alabbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd az érintett személy Gzleti megbizhatdsaganak vizsgdlata soran a tisztességes magatartast
és pénzligyi megbizhatdsagot is értékeli a személy jellemével, viselkedésével és lizleti magatartasaval
kapcsolatos relevans tények alapjan, beleértve — joghatdsagtdl fluggetlenlil — valamennyi blinigyi,
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pénziigyi és felligyeleti szempontot. Az elkbvetett szabalysértéssel 6sszefliggd korlatozasi idészakot a
nemzeti jog vagy a szokdsos gyakorlat alapjan kell alkalmazni.

VII. A szakmai alkalmassagra és az lizleti megbizhatdsagra vonatkozé szabalyzatok és
eljarasok

A Bit. 83. § (1) bekezdés, 91. § elGirdsainak betartasan és a 6/2013. (lIl. 11.) PSZAF ajanlas 32, 56 és
99. pontjaban leirtakon tulmenden, az alabbiak figyelembe vétele elvart.
A biztositénak rendelkeznie kell szakmai alkalmassagra és Uzleti megbizhatdsagra vonatkozd
szabadlyzattal. E szabalyzatnak ki kell térnie legalabb a kévetkezbkre:
a) a biztositd iranyitasaért felelGs testiletének tagjai vagy mas kiemelten fontos feladatkort ellatéd
személyek szakmai alkalmassagat és lzleti megbizhatdsagat értékels eljardsok

aa) az adott poziciéra valo kinevezéskor,

ab) a kinevezés fennallasa folyaman;
b) mindazon helyzetek leirasa, amelyek sziikségessé teszik a szakmai alkalmassagi és Uzleti
megbizhatdsdagi kovetelmények Ujraértékelését;
c) a biztosité mikodési folyamataiban felelGsséggel bird, de a biztositd irdnyitasaért felelGs
testiiletébe nem tartozo, illetéleg mas kiemelten fontos feladatkort el nem |até személyek (Bit. 83-
91. §, valamint 91/91/B. § (1) bekezdés, 91/G. § hatalya ala nem tartozék) szakmai alkalmassagara és
Gzleti megbizhatésagdra vonatkozé értékelési eljardsok

ca) az adott poziciéra vald kinevezéskor,

cb) a kinevezés fennallasa folyaman;

VIIL. A kiemelten fontos feladatok kiszervezése

A Bit. Bit. 76. § (3)-(5); 77. § (4) és (9) bekezdés, 91/G. § elGirasainak betartasan és a 6/2013. (lIl. 11.)
PSZAF ajanlas 146. és 148. pontjaban leirtakon tilmenden, az aldbbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositonak alkalmaznia kell a szakmai alkalmassagra és (izleti megbizhatdsagra vonatkozd
eljarasokat mindazon személyek értékelése esetében, akik a kiszervezett kiemelten fontos
tevékenység ellatasat végzik a kiszervezett tevékenységgel megbizott szolgaltaténal vagy kdzvetetten
latjdk el a feladatot a kiszervezett tevékenységgel megbizott szolgaltatéval kotott szerz6dés
értelmében.

A biztositd nevezzen ki a kiszervezésért felel6s altaldnos felelGsséget visel6 munkatarsat, aki
megfelel6 tudassal és tapasztalattal rendelkezik, tehat szakmailag alkalmas, valamint Uzletileg
megbizhaté ahhoz, hogy a kiszervezett tevékenységet végz6 szolgaltatd tevékenységét, az elért
eredményeit atlassa és értékelje.

IX. Kockazatkezelési szabalyzat

A Bit. 91/C. § (3) a), (4); 91/M. §(1), (2), (5); 91/0. §; 91/Q. § (1)-(3) bekezdés elGirdsainak betartasan
és a 6/2013. (lIl. 11.) PSZAF ajanlas 70. és 71. pontjaban leirtakon tilmenden, az alabbiak figyelembe
vétele elvart.

A biztositd iranyitasaért felelGs testilete kockazatkezelési szabalyzatot alakit ki. A kockazatkezelési
szabadlyzat tartalmi elemei legalabb a kévetkez6kre kitérnek:

a) kockazati kategoériak és kockdzatok mérésére szolgalé modszerek;

b) az egyes kockazati kategdriak, teriiletek és potencialis kockdzathalmozddasok kezelése;

c) a szabalyozdi t6kekdvetelmény és a kockazatvallalasi hatarértékek, valamint (a sajatkockazat- és
szolvenciaértékelés elvei alapjan készilt) el6retekinté sajatkockazat-értékelésében meghatarozott
altalanos szavatolét6ke-megfelelési igény kozotti kapcesolat;



d) kockazatvallalasi hatarok meghatarozasa minden relevans kockazati kategdrian belil, a biztositd
altaldanos kockazati étvagyanak megfelel6en;

e) a rendszeres stressz tesztek gyakorisaga és tartalma, valamint az ad-hoc stressz teszteket indokold
helyzetek.

X. Kockazatkezelési feladatkor: altalanos feladatok

A Bit. 91/1. §, 91/M. § (1) bekezdés, 91/N. § elGirdsainak betartasan és a 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF
ajanlas 75. pontjaban leirtakon tdlmenden, az alabbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd elGirja, hogy a kockazatkezelési feladatkort elldtok rendszeresen tegyenek jelentést a
biztositd iranyitasaért felelGs testiletének a lehetséges lényeges kockdzatokrdl. A kockazatkezelési
feladatkort ellaték ezen kivil a sajat kezdeményezésikre, vagy a biztositd iranyitasaért felels
testilet kérésére is jelentést kell tennilik a kockdzatok egyéb specifikus terileteirdl.

A csoportszinten felel6s jogalany egylUttmikodik a csoporthoz tartozd biztositd felligyel
hatésagaval; a csoporthoz tartozd biztosité megad minden informdacidt a csoportszinten felel6s
jogalanynak, és a csoportszinten felel6s jogalany gondoskodik arrél, hogy a kockazatkezelési
szabadlyzatot az egész csoportban kdvetkezetesen végrehajtsak.

XI. Biztositdasi kockazatvallalasi és tartalékképzési kockazatkezelési szabdlyzat

A Bit. 91/M. § (1) bekezdés c) pont, (3) bekezdés, 91/N. § a) pont elGirdasainak betartasan és a
6/2013. (Ill. 11.) PSZAF ajanlas 152. és 153. pontjaban leirtakon tilmenden, az alabbiak figyelembe
vétele elvart.

A biztositd a kockazatkezelési szabalyzatdban a biztositasi kockdzatvallalasi és tartalékképzési
kockazatok esetében kitér az alabbiakra:

a) a biztositasi tevékenység tipusai és jellemzGi, mint példaul a biztositéd altal elfogadni kivant
biztositasi kockazattipus;

b) hogyan kell biztositani, hogy a dijbevétel alkalmas legyen a varhaté koltségek és karigények
fedezésére;

c) a biztositdé biztositasi kotelezettségeibél, tobbek kozott a termékeihez tartozd beagyazott
opciokbdl és garantdlt visszavasarlasi 6sszegekbdl szarmazd kockazatok meghatarozasa;

d) a biztositd egy Uj biztositasi termék tervezési folyamata és a dijbevétel szamitasa soran hogyan
veszi figyelembe a befektetésekre vonatkozo korlatokat;

e) a biztositd egy Uj biztositasi termék tervezési folyamata és a dijbevétel szamitasa soran hogyan
veszi figyelembe a viszontbiztositast és az egyéb kockazatcsdkkentési technikakat.

XIl. Miikodési kockazat kezelési szabalyzat

A Bit. 91/N. § e) pont el8irdsanak betartasan és a 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF ajanlas 75. pontjdban
leirtakon tilmend&en, az aldbbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd a kockazatkezelési szabalyzataban a mlkodési kockazatok esetében kitér az aldbbiakra:

a) a m(kodési kockazatok a meghatdrozasa, amelyeknek a biztosité ki van, vagy ki lehet téve,
valamint e kockdzatok csokkentésének mddja és értékelése;

b) a biztosité miikodési kockazatainak kezelését biztositd tevékenységek és belsé folyamatok,
beleértve az ezeket tamogatd IT-rendszereket;

c) a biztosité f6 mikodési kockazati teriileteire vonatkozo kockdazatvallalasi hatarok,

d) a csoportszinten felelGs jogalany részére torténd adatszolgéltatas gyakorisaga és fébb tartalmi
elemei, valamint a felallitott limitek meghatarozasa.



A biztosité tovabba rendelkezik a mikddési kockazati események meghatdrozasara, elemzésére és
bejelentésére szolgdldé folyamatokkal. A biztositdé kidolgozza és alkalmazza a m(ikddési kockazati
események Osszegylijtésére és monitorozdsara szolgalé folyamatokat.

A biztositd a miikddési kockazatok kezelése céljabol megfelel6 mikodési kockazati forgatékonyveket
dolgoz ki, valamint elemzéseket végez, amelyekhez legaldbb a kdovetkez6ket veszi alapul:

a) kulcsfontossagu folyamatok, a feladatok ellatasaban résztvevé munkatarsak vagy a feladatok
elvégzésére m(ikodtetett rendszerek elégtelensége;

b) kiils6 események bekovetkezése, hatdsa.

XIIl. Ellenérzés és a kockazatcsokkentési technikak dokumentalasa

A Bit. 91/N. § f) pont el6irasainak betartdsdn és a 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF ajanlas 75. pontjaban
leirtakon tulmendGen, az alabbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd a kockazatkezelési rendszer mikodtetésével — figyelembe véve azt is, amikor a biztositd
sajat kockdazatainak (az ORSA-elveken alapuld) el6retekinté értékelését soron kivil kell lefolytatni —
biztositja, hogy felllvizsgalatra, elemzésre és értékelésre keriljon a kockazatcsdkkentésre hasznalt
valamennyi technika, annak hatékonysaga. Elvart, hogy ezek az elemzések megfelel6en
dokumentdltak legyenek.

XIV. Viszontbiztositdas és mas kockazatcsokkentési technikdk - kockazatkezelési
szabalyzat

A Bit. 91/N. § d) és f) pont elGirdsainak betartasan tulmenéen az MNB az aldbbiak figyelembe vételét
varja el:

A biztositd a kockazatkezelési szabdlyzataban a kockazatcsokkentési technikdk alkalmazasat illetéen
legaldbb a kovetkezbkre kitér:

a) a biztositd daltal meghatdrozott kockazatvallaldsi hatarokhoz igazodd kockazatatharitdsi szint
meghatdrozasa, tovabba annak megallapitdsa, hogy a biztosité kockazati profiljara figyelemmel,
milyen tipusu viszontbiztositasi megallapodasok a legmegfelelGbbek;

b) a kockazatcsokkentési célu megallapoddsok partnereinek kivalasztasahoz alkalmazott elvek, a
viszontbiztositasi partnerek kivalasztasanak és hitelképességének értékelésére és monitorozasara
hasznalt eljarasok;

c) a tényleges kockazatatharitas értékelésére szolgald eljardsok, valamint a baziskockazat
figyelembevétele;

d) a kdrigények kifizetése és a viszontbiztositasi megtérilés kozotti idGbeli eltérés kezelését biztositd
likviditaskezelés.

XV. Eszk6z-forrdas menedzsment szabalyzat

A Bit. 91/N. § b) pont el6irdsdnak betartdsan és a 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF ajanlas 76. pontjdban
leirtakon tilmend&en, az aldbbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd a kockazatkezelési szabalyzataban az eszkdz-forrds gazdalkodast illetéen legaldbb a
kovetkezbkre kitér:

a) az eszkozok és a forrasok kozotti kilonféle természetl — legalabb a lejarati id6pontokkal és a
devizanemekkel Osszefliggé — eltérések meghatarozasat szolgdlé eljarasok leirdsa és az eltérések
értékelése;

b) az alkalmazandé kockazatcsdkkentési technikak leirdsa és az adott kockazatcsokkentési technikak
eszkoz-forras gazdalkodasra gyakorolt varhaté hatasa;



c) a megengedett szandékos eltérések bemutatasa;
d) a végrehajtando stressz tesztek, szcenaridelemzések alapjaul szolgadlé modszertanok ismertetése,
valamint a stressz tesztek és szcendridelemzések gyakorisaga.

XVI. Befektetési kockazat kezelési szabalyzat

A Bit. 91/N. § c) pont, a 132-142. § elGirasanak betartdsan, a 9/2012. (VIII. 9) MNB ajanlas® 4.2. ° és
6.2 pontjaban ° leirtakon tulmenGen az alabbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd a kockazatkezelési szabalyzataban a befektetéseket illetéen legalabb a kévetkez6kre kitér:
a) mi a teljes eszkozportfdlid biztonsdganak, mindségének, likviditdsdnak, nyereségességének és
hozzaférhet6ségének a biztositd altal megcélzott szintje, és azt hogyan kivanja elérni a biztosito;

b) a biztosité milyen mennyiségi korlatot kivan felallitani az eszk6zok és kitettségek esetében,
beleértve a mérlegen kivili kitettségeket is, annak érdekében, hogy elérje a portfdélid biztonsaga,
mindsége, likviditdsa, nyereségessége és hozzaférhetbsége tekintetében a kivanatos szintet;

c) a pénzigyi piaci kdrnyezet valtozasai, azok hatasa;

d) milyen feltételek esetében ad a biztosité biztositékot, vagy hitelez eszkdzoket;

e) a piaci kockazat és egyéb kockazatok kozotti kapcsolat bemutatasa kedvezétlen forgatokonyvek
esetén;

f) a biztositd eljarasai a befektetett eszk6zok megfelel6 értékelésére és ellenbrzésére;

g) a biztositdo eljardsai a befektetések eredményének monitorozdsara és sziikség szerinti
felllvizsgalatara;

h) a biztositd eljarasai azoknak az eszk6zoknek a kivalasztasara, amelyek alkalmazasaval a legjobban
érvényesithet6k a biztositasi kotvénytulajdonosok és a kedvezményezettek érdekei.

A biztosité tehat folyamatosan azonositja a befektetési kockdazatait, értékeli, monitorozza, elemzi az
elért eredményeit, és képes rugalmasan alkalmazkodni és mddositani a befektetési szabalyzatat a
kitettségekhez és a lejaratokhoz igazodva a mindenkori piaci és egyéb kiilsé hatasok fliggvényében.

XVIL. Likviditasi kockazat kezelési szabalyzat

A Bit. 91/N. § d) pont elGirdsainak betartasan tilmenden az MNB az aldbbiak figyelembe vételét varja
el:

A biztositd a kockazatkezelési szabalyzataban a likviditasi kockazatait illet6en legaldbb a kbvetkezékre
kitér:

a) az eszkdz és forras oldal pénzaramainak (bevételek, kifizetések) eltérG illeszkedési szintjeit
meghatarozé eljarasok, beleértve a direkt- és viszontbiztositdsok varhaté pénzmozgasait, ugymint a
karigények kifizetése, a lejarat el6tti torlések vagy a visszavasarlasok;

b) a rovid és kozéptavu teljes likviditasi sziikséglet megallapitdsa, ezen beliil egy megfelel§ likviditasi
tartalék képzése a likviditasi hiany elleni védekezés céljabdl;
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete elndkének 9/2012. (VIII. 9.) szdmu feliilvizsgélt ajanlasa a
befektetés-kezelési (vagyonkezelési) tevékenységet végz6k befektetési dontéshozatalaval,
Uzletkotéseikkel kapcsolatos elvarasokrdl, valamint a felmeriilé kockazatok kezelésérdl

> a befektetés-kezeld sajat kialakitasu limitfigyelése és fedezetellenérzési mechanizmusai”

¢ Jaz ligyfél-, piaci-, likviditasi-, miikodési- és hitelkockazatok felismerésére, mérésére, nyomon
kovetésére és kezelésére alkalmas, hatékony kockazatkezelési rendszer mikodtetése”



c) a likvid eszk6zok szintjének és monitorozasanak megallapitasa, ezen belil a kényszerértékesitésbdl
szarmazo lehetséges koltségek vagy pénziigyi veszteségek meghatarozdsa;

d) az alternativ finanszirozasi eszk6zok meghatarozasa és koltségik megallapitasa;

e) a varhato uj lzleti tevékenységek likviditasra gyakorolt hatdsanak figyelembevétele.

XVIil. Tokemenedzsment szabalyzat

A Bit. 91/Q. § (1)-(5) bekezdés és a 121-124. § elGirdsainak betartasan tilmen6en az MNB az aldbbiak
figyelembe vételét varja el:

A biztositd rendelkezik t6kemenedzsment-szabdlyzattal, amely kitér legaldbb az aldbbiakra:

a) annak az eljardsnak az ismertetése, amely leirja, hogy a szavatold t6ke elemei a kibocsataskor és
azt kovetben is megfelelnek a rajuk vonatkozd t6ke besorolasi (értékelési, megoszlasi) szabalyoknak;
b) t6kemenedzsment terv leirdsa, amely kozéptavu kitekintéssel ismerteti a biztositd
t6kemenedzsmentre (szavatolé t6ke elemekre) vonatkozd elképzeléseit, az ehhez kapcsoldédd
monitorozasi eljarasokat;

c) a szavatoldé t6ke elemek lejaratait és egyéb feltételeit figyelembe vevs l|épések vilagos és
egyértelm( ismertetése, amelyek célja, hogy biztositsa a megfelelést a mindenkori t6keszabalyozasi
kritériumoknak;

d) a kovetkezd eljarasok leirasa:

i. a biztositdnak a t6kehelyzet elbirdlasakor figyelembe kell vennie a torzsrészvény-osztalékokra
vonatkozd minden szabdlyzatot és jegyzéket;

ii. hogyan torténik azoknak az eseteknek az azonositdsa, amelyekben a szavatold téke elemek
megosztasa varhatdan halasztdsra, vagy torlésre keriil, amely eseteket megfelel6en dokumentdlni
kell.

XIX. Kézéptavu tékemenedzsment terv

A Bit. 91/Q. § (1) és (3) bekezdésben, a 121-124. §-ban elGirtak betartdsan, valamint e 2. szamu
melléklet XVIIl. T6kemenedzsment szabdlyzat pontjdban leirtakon tulmenden az MNB az aldbbiak
figyelembe vételét varja el:

A biztositd rendelkezik kozéptavu tékemenedzsment tervvel. E tervet a biztosité iranyitasaért felelGs
testilet monitorozza, és amely kitér legalabb az alabbiakra:

a) valamennyi t6kelemként felhasznalni kivant eszkoz;

b) a biztositd szavatolétGke-elemeinek lejarata, a szerz6dés szerinti lejarat, a szerz6dés lejarata elStti
kifizetések és megvaltasok esetei;

c) valamely szavatolét6ke-elem kibocsatdsa, visszatéritése vagy visszafizetése, illetve az értékelés
egyéb valtozdsainak hatdsa az érvényesitendé t6keszabalyozas barmely korlatjanak alkalmazasakor;
d) a t6ke elemek megoszlasara vonatkozé szabalyzat.

A biztosité a t6kemenedzsment-tervben hasznositja a kockdzatkezelési rendszer eredményeit és —
figyelemmel a Bit. 91/Q. § el6irasai — a sajat kockazatainak (az ORSA, azaz a sajat kockazat- és
szavatolotSke-értékelési elveken alapuld) elSretekintd értékelését.

XX. Bels6 ellendrzési kdrnyezet
A Bit. 91/C. § (3) bekezdés a)-c) pontban, a 91/D. § (1) bekezdés c) pontban elGirtak betartdsan és a

6/2013. (lIl. 11.) PSZAF ajanlas 77., 86. és 159. pontban leirtakon tilmenden, az alabbiak figyelembe
vétele elvart.



A biztositd megfeleld belsé ellendrzési rendszert miikédtet, amely Ugy van kialakitva, hogy a biztositd
munkatarsai tudatdban legyenek a belsé ellen6rzési rendszeren beliili szerepiiknek. A belsé
ellen6rzési tevékenység mindenkor ardnyban all az ellenérizend6 tevékenység, vagy folyamat
kockazataival. A csoporthoz tartozd biztosité egylttm(ikodik a csoportszinten felel6s jogalannyal; a
csoportszinten felel6s jogalany biztositja, hogy a belsé ellen6rzési rendszer a csoporton beliil
kovetkezetesen miikodjon és feladatait végrehajtsa.

XXI. Kritikus vagy Iényeges miikodési feladatkorok és tevékenységek

A Bit. 76. § (1), (3)-(5) bekezdésének betartasa mellett az aldbbiakat varja el az MNB:

A biztosité meghatdrozza és dokumentadlja, hogy a kiszervezni kivant feladatkér vagy tevékenység
kritikus vagy lényeges feladatkdr vagy tevékenység-e, azaz olyan, a biztosité mikddéséhez
nélkilozhetetlen feladatkor vagy tevékenység-e, amely nélkil a biztosité képtelen lenne biztositani
szolgdltatasait a biztositasi kétvénytulajdonosok szamara.

XXII. Csoporton beliili kiszervezés

A Bit. 77. § (10) bekezdésben el8irtak betartasan és a 6/2013. (lll. 11.) PSZAF ajanlas 145. pontban
leirtakon tulmendGen, az aldbbiak figyelembe vétele elvart.

A biztositd dokumentdlja a kiemelten fontos feladatkorok csoporton belili és csoporton kivili
kiszervezését ugy, hogy egyértelmlien és vildgosan lathaté legyen, mely feladatkorok, melyik
szolgdltatast nydjté jogi személyhez tartoznak. A dokumentdcidba beletartozik a kiszervezett
tevékenységet nyujto jogi személy foldrajzi elhelyezkedésének nyilvantartasa is (egy tagallamon beldl
taldlhatd a biztosité és a kiszervezett tevékenységet nyujtd jogi személy székhelye, vagy eltérd
tagallamban).

Ezen tulmenden biztositani kell, hogy a csoporton belili kiszervezett tevékenységekrdl szélo
megdllapoddsok a kiemelten fontos feladatkérok biztositéi szinten torténé végrehajtasat ne
veszélyeztessék. Ennek érdekében a biztosité figyelemmel kiséri és méri a kiemelten fontos
feladatkérok csoporton belili kiszervezésekor a szolgaltatast végz6 rugalmassagat, kiilondsen
veszélyhelyzet esetén, valamint a csoporton beliili kiszervezésbdl adédo kitettséget, hatdsokat; erre a
készenléti tervben ki kell térni. Meg kell vizsgalni azt is, hogy mas csoporton beliili szolgdltatast
nyujté nem végezné-e hatékonyabban az adott funkcid, tevékenység ellatasat.

XXIII. Kiszervezési szabalyzat

A Bit. 76. § (4) bekezdés, 77. § (4) bekezdés, 77. § (9) bekezdés a)-c) pontokban elGirtak betartasan és
a 6/2013 (lI1.11.) ajanlas 148. pontjaban leirtakon tulmenden az aldbbiak figyelembe vétele elvart.

A kiszervezést végrehajtd vagy tervez6 intézmény szabalyzata ki kell, hogy terjedjen az intézmény
kiszervezési megoldasaira és folyamataira a szerz6dés kezdetétdl a végéig, igy kiilondsen

- egy funkcid vagy tevékenység kritikus vagy fontos volta meghatarozasanak kritériumaira;

- a megfelel6 min&séget nyujtd szolgaltatod kivalasztasanak mddjara; valamint hogy milyen médon és
milyen gyakran értékelik ezek teljesitményét és eredményeit;

- a szolgdltatoval kotott irasbeli megallapodasban rogzitends részletekre; és
- az Uzleti készenléti tervekre, ideértve a kritikus vagy fontos funkcidk vagy tevékenységek
kiszervezéséhez kapcsolddé kilépési stratégiakat.



XXIV. A felel6s jogalany

A 6/2013. (llIl. 11.) PSZAF ajanlas 6. és 77. pontban leirtakon tulmenden, az alabbiak figyelembe
vétele elvart.

Csoporthoz tartozo biztositok esetében meg kell hatdrozni, hogy mely biztosité a csoportfelligyeld,
amely mint felel6s jogalany fog eljarni a csoport lgyeiben. A csoportszinten felelés jogalany
tobbnyire az anyavdllalat, vagy a legf6bb anyavallalat, de el6fordulhatnak olyan esetek, amikor a
csoport szerkezetébdl adéddan a csoportszinten felelds jogalany szerepkort az anyavallalattél eltérd
biztosito latja el.

A csoportszinten felel6s jogalany meghatdrozdsardl a székhelye szerinti felligyeleti hatdsdgot
értesiteni kell.

XXV. A belsé iranyitasi kévetelmények meghatarozasaval kapcsolatos feladatok

A 6/2013 (111.11.) PSZAF ajanlas 6, 96. és 98. pontban lefrtakon tulmenden az aldbbiak figyelembe
vétele elvart.
A biztositd csoportszinten felel&s jogalany minGségében meghatdrozza:

- a csoport és a csoporthoz tartozd biztositok szerkezetének, lizleti tevékenységének és
kockazatainak megfelel6, az egész csoportra érvényes bels6 irdnyitasi kovetelményeket,
ideértve a nem szabdlyozott csoporthoz tartozé intézményeket is;

- acsoportszintli kockdzatkezeléshez megfelel6 szerkezeti felépitést és szervezeteket;

- afeladatokat vildgosan elosztva a csoport valamennyi biztositdja kdzott.

A csoport belsé iranyitdsi rendszerét gy kell kialakitani és mikodtetni, hogy az nem akaddlyozhatja,
vagy veszélyeztetheti a csoporthoz tartozd egyedi biztositdk iranyitdsaért felel6s testiletek
felelGsségét.

XXVI. Csoportszint( iranyitasi rendszer

A 6/2013. (Ill. 11.) PSZAF ajanlas 5-7. pontban leirtakon tilmenden, az aldbbiak figyelembe vétele
elvart.

A biztositd csoportszinten felel&s jogalany minGségében az aldbbiak elGsegitésére torekszik:

a) megfelel6 és hatékony eszkozoket és eljarasokat alkalmaz, valamint kell6 felelGsséggel és
elszamoltathatésaggal rendelkezik ahhoz, hogy képes legyen felligyelni és iranyitani a biztositoi szintd
kockazatkezelési és belsé ellenérzési rendszerek miikodését;

b) csoporton belili jelentéstételi haldzatot, valamint a vertikalis informacidaramlast lehetévé tevé
hatékony rendszereket épit és ki és mukodtet;

c) gondoskodik mindazon kockazatok azonositdsdhoz, méréséhez, monitorozasahoz, kezeléséhez és
jelentéséhez felhasznalt eszkd6zok megfelel6 dokumentaldsrdl, amelyeknek a csoport ki van téve,
valamint tdjékoztatja ezekrdl az eszk6zokrdl a csoporthoz tartozd valamennyi biztositot;

d) a csoport kozos céljainak elérése érdekében, szem elGtt tartva ezen érdekek hosszu tavon vald
teljesiilését, figyelembe veszi a csoporthoz tartozé valamennyi biztosito érdekeit.

XXVIL. A csoportszinten jelentds hatassal jaré kockazatok

A 6/2013. (lll. 11.) PSZAF ajanlas 67. a), c) és 72. pontban leirtakon tulmenden, az alabbiak
figyelembe vétele elvart.

A Dbiztosité csoportszinten felel6s jogalany min6ségében Ugy jar el, hogy a kockazatkezelési
rendszerében figyelembe veszi mind az egyedi biztositdi szintl, mind a csoportszintl kockazatokat,
valamint ezek kdlcsénhatasait, kilondsen a kovetkezdket:
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a) a csoport szinten kialakuldé reputaciés kockazatot, a csoporton bellli Ugyletekb8l szarmazd
b) a kilénb6z6 jogalanyokon keresztil és kilonb6z6 joghatdsagok alatt folytatott lizletekbél eredé
kockazatok kozotti kdlcsonhatasokat;

c) a harmadik orszagbeli jogalanyokhoz kdthet6 kockazatokat;

d) a nem szabdlyozott jogalanyokhoz kothet6 kockazatokat;

e) az egyéb szabalyozott jogalanyokhoz kéthet6 kockazatokat.

XXVIIL. Csoportszintii kockazatkezelés

A Bit. 96/G. § (10) bekezdésben el&irtak betartasan és a 6/2013. (lIl. 11.) PSZAF ajanlas 5. és 6. és 67.
pontban leirtakon tulmendéen, az aldbbiak figyelembe vétele elvart.
A biztosité csoportszinten felelGs jogalany min6ségében olyan csoportszintli kockazatkezelési
eljarasokat és folyamatokat alkalmaz, amelyek megfelel6en tdmogatjak
- a kockdzatok azonositdsat, mérését, kezelését, monitorozdsat és jelentéstételi
kotelezettségeinek teljesitését,
- a csoport vagy a csoporthoz tartozd biztositok kockazatainak felismerését, amelyeknek ki
vannak, vagy ki lehetnek téve
A csoportszint{ kockazatkezelési eljarasok és folyamatok nem akaddlyozzadk, vagy veszélyeztetik a
csoporthoz tartozd egyedi biztositok azon jogképességét, hogy teljesitsék torvényes, szabdlyozds
szerinti és szerz8déses kotelezettségeiket.
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