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FO UZENETEK

Az inflacio 20 szazalék folé emelkedett, ami részben az energiaarak emelkedése és az
élelmiszer-inflacio, részben a koltségek feletti vallalati atarazas miatt alakult ki - utdbbi a
vallalati profitok jelent6s novekedésében is tetten érhetd.

KERDESEK

] A globalis hatasok, valamint a belsé kereslet csokkenése fokozatos dezinflacios
sajto@mnb.hu

hatast fejtenek ki 2023 elsé6 felében, majd jové év kozepétdl egyre markansabban
csokken az inflacié.

A gazdasag novekedési Uiteme a kdvetkez6 negyedévekben tovabb lassul,
azonban éves atlagban jovére is pozitiv tartomanyban marad. A gazdasagi
aktivitas 2024-ben élénkil ismételten.

A lassuld gazdasagi teljesitmény, valamint a romlé varakozasok ellenére a
munkaerdpiac eddig ellenallonak bizonyul, a jové évben a munkanélkiiliség enyhe,
atmeneti emelkedése varhato.

A folyo fizetési mérleg hianya 2022-ben a korabban vartnal kedvez6bben alakul, majd a
normalizalodo vilaggazdasagi kornyezet, valamint az Uj exportkapacitasok termelésbe
allasaval folyamatosan javul6 trendet mutat.

| 2




A HAZAI INFLACIO 20 SZAZALEK FOLE EMELKEDETT, AMIHEZ
JELENTOS MERTEKBEN HOZZAJARULT AZ ELELMISZER- ES
ENERGIAAR-EMELKEDES
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A HICP INFLACIO FELBONTASA AZ EUROPAI UNIOBAN (2022. NOVEMBER)
Megjegyzés | HICP adatok alapjan. Az MNB médszertandval ellentétben az Eurostat élelmiszer
statisztikaja tartalmazza az alkoholmentes italokat is. Maltara nem allnak rendelkezésre energiara
vonatkozo adatok. 3

Forras | Eurostat, MNB, nemzeti statisztikai hivatalok
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A NEMZETKOZI MINTAZATTOL ELTERO MAGAS HAZAI
ELELMISZER-INFLACIOT TOBB TENYEZO IS MAGYARAZZA

Tt

| 4

A megugroé energiaarak és a magas szallitasi koltségek kozvetetten jarulnak hozza az
élelmiszerarak emelkedéséhez.

A dinamikus béremelkedés az élelmiszeripari vallalatok munkaer6koltségét is
nagymértékben fokozta.

Az importalt termékek esetében a vallalatok atharitottak a fogyasztdi arakba az
arfolyam-leértékel6désbdl fakado hatast.

A NETA- és jovedékiadd emelés arnovel6 hatasa az 6szi hdnapokra begylirlizott az
érintett élelmiszerek araba.

Az élelmiszer-arstopok miatt a helyettesité termékeknél jelentds aremelkedés
tortént.

A hazai élelmiszeripar gyenge termelékenysége szintén hozzajarult az élelmiszerarak
gyorsabb emelkedéséhez.
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AZ ELELMISZER FOCSOPORTOK TOBBSEGEBEN
KIUGROAN MAGAS AREMELKEDEST FIGYELHETUNK MEG
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ELELIMISZER FOCSOPORTOK ARAINAK ALAKULASA HAZANKBAN ES AZ EUROPAI
UNIOBAN (2022. NOVEMBER)

Megjegyzés | Eurostat HICP adatok alapjan.
Forras | Eurostat
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AZ ELELMISZERIPAR EGYES SZEGMENSEIBEN TARTOS
ZAVAROK ALAKULTAK KI, TOVABBI JELENTOS ARNYOMAST
OKOZVA
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ELELMISZEREK INFLACIOJA HAZANKBAN ES AZ EUROPAI UNIOBAN (2022. NOVEMBER)

Megjegyzés | Eurostat HICP adatok alapjan.

Forras | Eurostat 6
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AZ'!?LELMISZERAR-EMELKEDI?S MASODKOROS HATASAI
EROSEK A SZOLGALTATO-SZEKTORBAN
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ELEL[\/IISZEREKHEZ KOTHETO PIACI SZOLGALTATASOK INFLACIOJA HAZANKBAN ES AZ
EUROPAI UNIOBAN (2022. NOVEMBER)

Megjegyzés | Eurostat HICP adatok alapjan.
Forras | Eurostat



AZ ELELMISZERIPAR GYENGE TERMELEKENYSEGERE UTAL, HOGY A
FELDOLGOZOTT ELELMISZEREKNEL NAGYOBB AZ INFLACIOS
TOBBLETUNK
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Megjegyzés | HICP adatok alapjan. Eves valtozas, szazalék.
Forras | Eurostat




A HAZAI SZUKSEGLETEKET MEGHALADO TERMELES NEM JAR
ALACSONYABB ELELMISZER INFLACIOVAL, AMI SZINTEN
HATEKONYSAGI PROBLEMAKRA UTAL
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MezGgazdasagi nettd export/GDP
A MEZOGAZDASAGI NETTO EXPORT ES AZ ELELMISZER INFLACIO KOZOTTI KAPCSOLAT

Megjegyzés | A GDP-aranyos nettd mez6gazdasagi exportra vonatkozd adatok 2021-re allnak
rendelkezésre. Maltara vonatkozdéan nem all rendelkezésre adat.
Forras | Eurostat 19




A MAGYAR ELELMISZERIPAR TERMELEKENYSEGE BULGARIA
UTAN A MASODIK LEGALACSONYABB AZ EU-BAN
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m Elelmiszeripari munkatermelékenység O Elelmiszer inflacid, 2022 oktéber

AZ ATLAGOS ELELMISZERIPARI MUNKATERMELEKENYSEG (2017-2020) ES AZ ELELMISZER INFLACIO

Megjegyzés | Foglalkoztatds alapi munkatermelékenység. Elelmiszerek (C10), italok (C11) és

dohanytermékek gyartasa egylitt. Németorszag, Spanyolorszag, Ciprus, Lettorszag, Litvania,

Lengyelorszag, Portugalia és Svédorszag esetében 2019-es adatok. Az dbran Luxemburg nem szerepel

adathiany miatt. Etelek és alkoholmentes italok vasarléerd-paritas indexével szamolva (EU27=100). 15-

74 éves foglalkoztatotti létszammal szdmolva | 10
Forras | Eurostat alapjan, MNB-szdmitas




AZ ARFOLYAM HATASA GYORSAN MEGJELENT AZ IMPORTALT
ELELMISZEREK ARABAN, DE A DONTOEN HAZAI ELOALLITASU
ELELMISZEREK INFLACIOJA MEG ENNEL IS MAGASABBAN ALAKULT

Adodsz(rt éves valtozas (szazalék)
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Import élelmiszer —Hazai élelmiszer

AZ IMPORTALT ELELMISZEREK ES A HAZAI ELOALLITASU ELELMISZEREK INFLACIOJA

Megjegyzés | Import élelmiszer korébe halak, halkonzervek, cukrok, csokoladék, déli gyiimolcsok és a
konzervek, illetve a fagyasztott ételek tartoznak. | 11
Forras | KSH, MNB szamitas




AZ ARSAPKAK KIVEZETESET KOVETOEN KORULBELUL 3-4
SZAZALEKPONTOS INFLACIOS HATAS MARADHAT FENN,
AMI ELLEN KUZDENI KELL

Arkorlatozas megsziinése

Tovagyliriizé
Arkorlatozas Athéritas mas hatasa az Magasabb ,,piaci | Magasabb I
kdzvetlen hatdsa| élelmiszerekre étkezési ar” begylirlizése arrés hatds
szolgaltatasokra fenntartasa
KERDESEK
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Romlé folyo fizetési
meérlegbdl adédod 0,6 -0,7
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|
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ARKORLATOZO INTEZKEDESEK BECSULT KOZVETLEN ES KOZVETETT HATASAI
(SZAZALEKPONT)

Forrads | MNB-szamitas
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ALTALANOSAN IS MEGFIGYELHETO A KORABBI EVEK
ATLAGAT SZAMOTTEVOEN MEGHALADO ATARAZAS

Adoszlrt, szezonalisan nem igazitott havi valtozas (szazalék)
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A FOGYASZTOI ARAK HAVI ARVALTOZASA UZEMANYAGOK ES SZABALYOZOTT ARAK NELKUL

Megjegyzés | Addszlrt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas. | 13
Forras | MNB, KSH




A HAVI ATARAZAST A KOLTSEGOLDALI NYOMASOK MELLETT AZ
EMELKEDO VALLALATI PROFITRATAK IS TAMOGATIJAK...

Eves valtozas, szazalék
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BRUTTO MUKODESI EREDMENY ES VEGYES JOVEDELEM

Megjegyzés | Nominalis adatok alapjan. Eves valtozas, szazalék. | 14
Forras | Eurostat




..AMI AZ AGAZATOK SZELES KOREBEN MEGFIGYELHETO

Eves valtozas, szazalék
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BRUTTO MUKODESI EREDMENY EVES VALTOZASA A HARMADIK NEGYEDEVBEN

ES A 2013-2019 KOzOTTI IDOSZAKBAN, AGAZATI BONTASBAN

Megjegyzés | Nominalis, negyedéves adatok alapjan. Eves valtozas, szazalék. | 15
Forras | KSH




2023 SORAN EGYRE MARKANSABBAN JELENTKEZNEK A
DEZINFLACIOS HATASOK

A belsé kereslet csokkenése, az elmult negyedévekben végrehajtott jegybanki
|épések és a magas bazisok 2023 masodik felében egyarant hozzajarulnak a
Kgyorsulc') dezinflaciéhoz.

KERDESEK )

sajto@mnb.hu A vilagpiaci energia- és nyersanyagarakban korrekcié figyelheté meg.

/
Mérsékeltek maradtak az elmult hdnapokban az ellatasi lancok surlédasai, mely

megmutatkozik a globalis szallitasi koltségek csokkenésében is.

/
Az élelmiszerek vilagpiaci arai novemberben mar nyolcadik egymast kovetd

khénapja csokkentek.

-
A NETA- és jovedékiadd emelés hatasa begylrizott az arakba, ami hozzajarul a

kmagasabb 2022-es bazishoz.

Vs

A lakossagi energiaarak emelése jové év szeptemberéig fejti ki inflacids hatasat.
S
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A GAZDASAG CIKLIKUS POZiCIOJA ELORETEKINTVE
CSOKKENTI AZ INFLACIOT

Szazalék
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A GAZ ARA AZ AUGUSZTUSI CSUCSERTEK HARMADARA, MiG A
KOOLAJ ARA TARTOSAN 80 DOLLAR KORE CSOKKENT AZ UTOBBI
HONAPOKBAN

475 EUR/MWh, USD/hordo EUR/MWh
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A GAzZ, AZ ARAM ES A KOOLAJ ARVALTOZASA

Megjegyzés | Az aramar volatilitdsa miatt a 7-napos mozgdatlagot is feltlintettiik az abran.
Forras | Bloomberg | 18




A GLOBALIS ERTEKLANCOKBAN LEVO SURLODAS MERSEKELT
MARADT AZ ELMULT HONAPOKBAN

Az atlagtdl vett szoras
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A GLOBALIS ERTEKLANC SURLODAS INDEX (GSCPI) ALAKULASA

Megjegyzés | A mutatd olyan indikatorokbdl épiil fel, melyek képesek megragadni a globalis

értéklancokon lévé nyomast belsé és nemzetkdzi szempontok szerint is. Ezek kozé tartoznak a
szallitasikoltség-indexek, tovabba a beszerzésimenedzser-indexek bizonyos alindexei. Utolsé adatpont:

2022. november. | 19
Forras | Federal Reserve Bank of New York
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A KINABOL EUROPABA IRANYULO SZALLITASOK KOLTSEGE
SZEPTEMBER OTA TOVABBI KORREKCIOT MUTATOTT
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A FREIGHTOS BALTIC INDEX ALAKULASA A KINABOL ERKEZO SZALLITMANYOK ESETEBEN

Megjegyzés | A Freightos Baltic Index (FBX) a 12 mogottes regionalis Utvonalindex sulyozott atlaga.

Minden egyes kereskedelmi irdnyt az indexben az egyes régidk 5-7 f6 kikotbje képvisel. A nyil a Kina és

Eurdpa kozotti szallitasi koltségek valtozasat mutatja 2022. janudrjahoz képest. | 20
Forras | Bloomberg
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AZ UTOBBI HONAPOKBAN JELENTOSEN MEGUGROTT AZ UKRAN BUZAIMPORT,
MELY ENYHITI A GLOBALIS ELELMISZERARAK NYOMASAT

900 Ezer tonna

800 - w
700 -
600 -
500 -

400 -
300 -
200 -
100 -

O ; I I

2021.01
2021.03
2021.05
2021.07
2021.09
2021.11
2022.01
2022.03
2022.05
2022.07
2022.09

Oroszorszag =—Ukrajna

AZ EUROPAI UNIO OROSZORSZAGBOL,
ILLETVE UKRAJNABOL SZARMAZO
BUZAIMPORTJANAK ALAKULASA

Forras | Eurostat, FAO
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NOVEMBERBEN AZ ORSZAGOK TOBB MINT FELEBEN
CSOKKENTEK AZ INFLACIOS RATAK OKTOBEREZ KEPEST

KERDESEK
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Az inflacid valtozdsa NE——
(szazalékpont) 0,0

A NOVEMBERI INFLACIOS RATAK VALTOZASA OKTOBERHEZ KEPEST A VILAGBAN

Megjegyzés | 104 orszag rendelkezésre allé adata alapjan. Ausztralia esetében a negyedéves adatkozlés
miatt a 2022. mdasodik negyedéves adat.

. | 22
Forras | Macrobond




A NETA, A JOVEDEKI ADOK, VALAMINT A KULONADOK
INFLACIOS HATASAI 2024-TOL TELJES MERTEKBEN KIFUTNAK

Szazalékpont
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B Extraprofit kilénaddk (2022) < Inflacios hatas 6sszesen

AZ INFLACIO ALAKULASAT ERINTO ADOINTEZKEDESEK IDOBELI LEFUTASA

Megjegyzés | Az abran az 6sszes adbéhatds szerepel, ami az inflacid alakuldsat érinti, igy az zemanyagok jovedéki
addjanak és kéolaj készletezési dijanak korabbi csokkentése is. | 23
Forras | MNB




A BAZISHATASOK ES A JEGYBANKI LEPESEK HATASARA A
DEZINFLACIO 2023 MASODIK FELEBEN FELGYORSUL
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| 24
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ELOREJELZESUNK EMELESET A FELDOLGOZOTT
ELELMISZEREK JELENTOS AREMELKEDESE INDOKOLTA
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AZ INFLACIOS ELOREJELZESUNK VALTOZASANAK FELBONTASA
A SZEPTEMBERI FORDULOHOZ KEPEST
Forras | MNB el6rejelzés | 25
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A ROMLO KILATASOK ELLENERE A HARMADIK NEGYEDEVES
GDP A VARTNAL KEDVEZOBBEN ALAKULT AZ EUROPAI
ORSZAGOK TOBBSEGEBEN
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A GDP EVES VALTOZASA 2022. IIl. NEGYEDEVEBEN

Megjegyzés | Szezondlisan és naptarhatdssal igazitott adatok alapjan.
Forras | Eurostat, Trading Economics, Bloomberg
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A KEDVEZO GAZDASAGI TELJESITMENYT FOKENT AZ IPARI
TERMELES DINAMIKUS BOVULESE TAMOGATTA
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AZ IPARI TERMELES DEKOMPOZICIOJA

Megjegyzés | Zardjelben az dgazatok sulya szerepel a 2021-es adatok alapjan. | 27
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A KULPIACAINK NOVEKEDESI KILATASAI 2023-RA
VONATKOZOAN ERDEMBEN ROMLOTTAK SZEPTEMBER OTA..

Szeptemberi 1) Aktualis Valtozas
2022 2023 | 2022 2023 | 2022 2023
Németorszag IMF 1,2 0,8 1,5 -0,3 0,3 -1,1
OECD 1,9 1,7 1,8 -03 | -01 -20
Bloomberg 1,8 2,1 1,7 -0,6 -0,1 -2,7
KERDESEK Eurdpai Bizottsag 1,4 13 | 16 06| 02 -1,9
S a J to @ m n b h u Consensus Economics 1,5 0,7 1,7 -0,7 0,2 -1,4
a'f'ja";et°rsz"°"g' 15 12 | 16 06| 02 -1,8
Olaszorszag 3,0 0,9 3,7 -0,1 0,7 -1,0
Romania 3,6 3,1 4,7 2,1 1,1 -1,0
Szlovakia 2,1 3,4 1,7 0,6 -04 -2,9
Ausztria 3,4 1,9 4,5 -0,3 1,1 -2,2
Lengyelorszag 4,8 1,9 4,6 0,7 -0,2 -1,2
Franciaorszag 2,4 1,2 2,5 0,2 0,1 -1,0
Csehorszag 2,3 2,6 2,4 0,1 0,1 -2,5
Hollandia 2,8 0,9 4,4 0,4 1,6 -0,5
Egyesult Kiralysag 4,1 1,0 4,3 -1,0 0,2 -2,0

KULPIACAINK GAZDASAGI NOVEKEDESE PIACI VARAKOZASOK SZERINT

Megjegyzés | Az aktudlis el6rejelzések megjelenési id6pontjai jelentdsen eltérnek. IMF: oktéber, OECD: november,
Bloomberg: december, EB: november, CE: december. Németorszagon kiviil a tobbi orszag el6rejelzései a Bloomberg
alapjan.

Forras | Bloomberg, Consensus Economics, EB, IMF, OECD | 28




..A KULSO KONJUNKTURA BORUSABB KILATASAI ELLENERE A
HAZAI UJ EXPORTRENDELESEK BOVULESE FOLYTATODOTT
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A HAZAI UJ EXPORTRENDELESEK ALAKULASA

Forras | MNB | 29
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A HAZAI KIVITEL NOVEKEDESE MEGHALADJA A KULSO
KERESLETUNK BOVULESET 2022-BEN ES 2023-BAN
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A HAZAI EXPORTPIACI RESZESEDES, AZ EXPORT ES A KULSO KERESLET ALAKULASA
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A HAZTARTASI JOVEDELMEK REALERTEKE AZ IDEI EV UTOLSO
NEGYEDEVEBEN MAR CSOKKEN, VARHATOAN JOVO EV VEGEIG
TART A MERSEKLODES
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AZ EMELKEDO KOLTSEGEK ES BIZONYTALANSAG 2023-BAN
VARHATOAN MINDEN SZEKTORBAN MERSEKLI A BERUHAZASOKAT
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A BERUHAZASOK EVES VALTOZASANAK FELBONTASA
Forras | MNB | 32
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A BERUHAZASOK AREMELKEDESE MIATT A BERUHAZASI
RATA MAGAS SZINTEN STABILIZALODIK

A GDP szazalékaban 29,3 29,4
29,0 28,9

"

. D } ||
TILUL

15

0 -
N O N 00 O O «# N M & 1IN O N 0 O O « N o < W0

(92
|

o o o o o i i i i i i i — i — N N N N N N

o o (@] o o o o (@] o o o o o o o o o (@] o o o

N N N N N N N N AN AN N (@V] N AN N N AN AN AN N N
m Vallalat Haztartas M Allam

A BERUHAZASI RATA ALAKULASA
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2023-BAN A NETTO EXPORTNAK KOSZONHETOEN POZITIiV
MARAD A GAZDASAGI NOVEKEDES
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Megjegyzés | *A kozosségi végs6 fogyasztas tartalmazza a kdozosségi fogyasztast, valamint a kormdanyzat
és non-profit intézmények altal nyudjtott transzfereket. | 34
Forras | KSH, MNB
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A FESZES MUNKAPIACI KONDICIOK MIATT A LASSULO
NOVEKEDESNEK MERSEKELT FOGLALKOZTATASI HATASA LESZ

Szdraspont Ures éllashelyek a munkanélkiiliek szazalékaban
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Megjegyzés | Szezondlisan igazitott adatok.

Forras | KSH, NFSZ, Eurdpai Bizottsag | 35
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A GAZDASAGI LASSULASSAL PARHUZAMOSAN ATMENETILEG A
MUNKANELKULISEG ENYHE EMELKEDESE VARHATO, DE A
FOGLALKOZTATAS HISTORIKUSAN MAGAS MARAD
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A VERSENYSZFERABAN FOGLALKOZTATOTTAK SZAMA ES A MUNKANELKULISEGI RATA

Megjegyzés | Szezondlisan igazitott adatok. Decemberi Inflacids jelentés sdvkozép értékei. | 36
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AZ EV ELEJI MINIMALBER-EMELES ES AZ ATBEREZESEK
HATASARA IDEN MAGAS BEREMELKEDESRE SZAMITUNK
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A VERSENYSZFERA BRUTTO ATLAGKERESET EVES VALTOZASA

Megjegyzés | Szezondlisan igazitott adatok. Decemberi Inflacids jelentés sdvkozép értékei. | 37
Forras | KSH, MNB




FESZES KOLTSEGVETESI GAZDALKODASRA ES A VARAKOZASON
FELULI TOBBLETBEVETELEK EGY RESZENEK MEGTAKARITASARA
VAN SZUKSEG A HIANYCELOK ELERESE ERDEKEBEN
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A KOLTSEGVETESI EGYENLEG ES AZ ALLAMI KAMATKIADASOK ALAKULASA
Forras | KSH, MNB, PM | 38
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A HELYREALLITASI TERV ELFOGADASAVAL MAGYARORSZAG NAGY
LEPEST TETT AZ RRF FORRASOK LEHiIiVASANAK IRANYABA
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MERSEKLODHET AZ ADOSSAGRATA A NOMINALIS GDP JELENTOS
NOVEKEDESENEK KOSZONHETOEN
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AZ ENERGIAEGYENLEG HIANYANAK NOVEKEDESET AZ EGYEB
TETELEK BOVULESE EGYRE JOBBAN ELLENSULYOZZA
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A FOLYO FIZETESI MERLEG HIANYA A KORABBAN VARTNAL KISEBB
LESZ 2022-BEN, MAJD GYORSAN JAVUL AZ ELOREJELZESI HORIZONTON
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AZ ELOREJELZESUNK OSSZEFOGLALO TABLAIJA

2022 2023 2024 2025

Szeptember Aktualis Szeptember Aktualis Szeptember Aktualis Aktualis
Nominalis valtozok
Inflacio 13,5-14,5 14,5-14,7 11,5-14,0 15,0-19,5 2,5-4,0 2,3-4,5 2,5-35
Maginflacio 15,0-15,5 15,4 - 15,9 10,6 -12,9 149-17,4 2,6-35 3,2-5,5 3,0-3,6
Maginflacio (addsz(irt) 15,0-15,5 15,4 -15,9 10,6 -12,9 149-17,4 2,6-35 3,2-5,5 3,0-3,6
Realgazdasag
GDP 3,0-4,0 4,5-5,0 0,5-1,5 0,5-1,5 3,5-4,5 3,5-4,5 3,0-4,0
Héaztartasok fogyasztasi kiadasa 6,0-6,1 6,4-6,5 (-1,3) - (-0,5) (-2,1)-(-1,4) 2,2-3,2 2,1-3,0 2,3-3,4
Kozosségi végso fogyasztas 2,3-2,7 1,2-1,4 0,2-1,3 0,1-1,2 0,5-1,6 0,4-1,5 0,6-1,7
Beruhazas 3,0-3,6 4,3-4,6 (-2,8)-(-0,2)  (-4,1)-(-1,9) 2,6-5,6 2,8-5,6 2,5-5,5
Beruhazasi rata 28,6 - 28,8 29,2-29,4 27,6-28,0 28,8-29,2 27,2-27,8 28,6 -29,2 29,0-29,8
Export 4,7-5,3 9,0-9,3 2,7-4,5 4,4-5,9 56-7,4 52-7,1 3,6-5,4
Import 54-6,0 8,3-8,6 0,7-2,5 1,3-2,9 3,8-5,8 3,6-5,6 2,7-4,7
Munkatermelékenység* 1,7-1,9 2,9-3,0 0,5-1,5 0,7-1,6 2,5-3,9 2,8-4,1 2,2-3,7
Folyo fizetési mérleg egyenlege** (-8,7)-(-7,7) (-7,6) - (-6,6) (-7,0) - (-5,8) (-5,4) - (-4,2) (-3,7) - (-2,3) (-2,8) - (-1,4) (-2,1)-(-0,7)
Kilsé finanszirozasi képesség** (-7,0) - (-6,0) (-6,0)-(-5,0)  (-4,7)-(-3,5) (-3,4)-(-2,2) (-2,0)-(-0,6) (-1,2) - (0,2) (-1,0) - (0,4)
Munkaerdpiac
Nemzetgazdasagi brutto atlagkereset 16,6 - 16,9 17,5-17,7 7,5-8,6 9,8-10,8 7,1-8,3 7,3-8,6 6,3-7,6
Nemzetgazdasagi foglalkoztatottsag 1,2-1,3 1,3-1,4 (-0,3)-0,3 (-0,4)-0,0 0,5-1,2 0,1-0,7 0,0-0,7
Versenyszféra brutto atlagkereset 14,1-14,5 15,6 - 15,7 9,3-10,3 11,8-12,7 7,4-8,5 7,6-8,7 6,5-7,7
Versenyszféra foglalkoztatottsag 1,8-1,9 2,1 (-0,3)-0,1 (-0,2)-0,1 0,7-1,3 0,3-0,8 0,1-0,6
Munkanélkiliségi rata 3,5 3,6 3,5-3,7 3,6-3,8 3,0-3,6 3,1-3,6 2,9-3,7

Megjegyzés | *Nemzetgazdasag, nemzeti szdmlas adatok alapjan. **A GDP szazalékdban
Forras | MNB | 43



A MONETARIS TANACS KIEGYENSULYOZOTTNAK LATJA AZ
ALAPPALYA KORULI KOCKAZATOKAT
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Inflacid
¢ Lassuld globalis konjunktura
A Ismét emelkedd energia- és nyersanyagarak
O Alacsonyabb nyersanyag- és energiaarak
B Masodkoros inflacids hatasok kockazatanak emelkedése
O Tékekivonas a feltorekvd piacokrol
& Termelékenység és energiahatékonysag gyorsabb javulasa

Megjegyzés | A kockdzati térkép azt mutatja meg, hogy az alternativ forgatékonyvek inflacids és novekedési
palydja a monetaris politikai horizont egészében atlagosan mennyiben kiilonbozik az alappalyatdl. A piros

szinnel jelzett pdlya az alappalyanadl szigoribb, a zold szinnel jelzett palyak lazdbb monetaris politikai | 44
kondicidkkal konzisztensek.




FO UZENETEK

Az inflacio 20 szazalék folé emelkedett, ami részben az energiaarak emelkedése és az
élelmiszer-inflacio, részben a koltségek feletti vallalati atarazas miatt alakult ki - utdbbi a
vallalati profitok jelent6s novekedésében is tetten érhetd.

KERDESEK

] A globalis hatasok, valamint a belsé kereslet csokkenése fokozatos dezinflacios
sajto@mnb.hu

hatast fejtenek ki 2023 elsé6 felében, majd jové év kozepétdl egyre markansabban
csokken az inflacié.

A gazdasag novekedési Uiteme a kdvetkez6 negyedévekben tovabb lassul,
azonban jovére is pozitiv tartomanyban marad. A gazdasagi aktivitas 2024-ben
élénkil ismételten.

A lassuld gazdasagi teljesitmény, valamint a romlé varakozasok ellenére a
munkaerdpiac eddig ellenallonak bizonyul, a jové évben a munkanélkiiliség enyhe,
atmeneti emelkedése varhato.

A folyo fizetési mérleg hianya 2022-ben a korabban vartnal kedvez6bben alakul, majd a
normalizalodo vilaggazdasagi kornyezet, valamint az Uj exportkapacitasok termelésbe
allasaval folyamatosan javul6 trendet mutat.
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ALDOTT KARACSONYT
és BOLDOG UJ EVET!

MERRY CHRISTMAS
and a HAPPY NEW YEAR!




