5. sz. melléklet
HIRDETMENY

AZ MNB ALTAL ELFOGADOTT FEDEZETEK ESETEBEN 2023. AUGUSZTUS 1. NAPJATOL ALKAL-
MAZOTT KOCKAZATKEZELES| PARAMETEREK

A 2023. augusztus 1-tSl hatdlyos (tehat elGszor a 2023. julius 31-i napvégi atértékelés soran alkalmazott)

haircut mértékét — a hatralévé futamidé és az értékpapircsoport fliggvényében —az MNB az alabbiak szerint
hatdrozza meg:

1. tablazat: Alap haircut-tablazat

Futam- L1 L2 L3 L4 L6 L7
id6 L5 L8 L9
(év) Fix Zéré Fix Zéré | Valt. | Fix Zéré | Valt. | Fix Zér6 | Valt. Fix Zér6é | Valt. Fix Zér6é | Valt.
0-0,5 1,0% | 1,0% | 2,0% | 2,0% | 2,0% | 2,5% | 2,5% | 2,5% | 2,0% | 2,0% |2,0% 6,0% | 6,0% | 6,0% | 6,0% | 6,0% | 60% | 3,5% 10%
0,5-1 1,5% | 1,5% | 2,5% | 2,5% | 2,5% | 3,0% | 3,0% |3,0% | 2,5% | 2,5% | 2,5% 6,5% | 6,5% | 6,5% | 6,5% | 6,5% | 6,5% | 55%
1-3 3,0% | 3,0% | 55% | 55% |3,0%| 65% | 7,0% |3,5% | 50% | 50% |2,5% 9,0% | 9,0% | 80% | 9,5% | 9,5% | 85% | 13,5% | 20%
3-5 4,5% | 5,0% | 85% | 9,5% |3,0% | 11,0% | 12,0% | 4,5% | 7,5% | 85% | 2,5% | 40% | 11,5% | 11,5% | 9,0% | 12,0% | 12,0% | 10,0% | 23,0% | 30%
5-7 6,0% | 7,0% | 11,5% | 13,0% | 3,5% | 14,0% | 16,5% | 5,5% | 10,0% | 12,0% | 2,5% 13,0% | 13,5% | 10,5% | 14,5% | 14,5% | 11,5% | 32,5% | 40%
7-10 8,0% | 10,5% | 15,5% | 19,5% | 4,0% | 19,5% | 24,5% | 6,5% | 13,5% | 18,0% | 3,0% 16,0% | 16,5% | 12,5% | 17,5% | 18,0% | 14,0% | 47,5% | 50%
10- 10,0% | 15,0% | 20,0% | 28,5% | 5,0% | 26,0% | 35,5% | 8,5% | 17,0% | 25,5% | 3,0% 20,5% | 21,5% | 15,5% | 23,0% | 24,0% | 18,0% | 52,5% | 60%
2. tablazat: Zold értékpapirok haircut-tablazat
Futam- L1 L2 L3 L4 L6 L7
id6é L8
(év) Fix Zéré Fix Zér6é | Valt. Fix Zér6é | Valt. Fix Zéré | Valt. Fix Zéré | Valt. Fix Zéré | Valt.
0-0,5 1,0% | 1,0% | 1,5% | 1,5% | 1,5% | 2,0% 2,0% | 2,0% | 1,5% 1,5% | 1,5% | 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% | 3,0%
0,5-1 1,0% | 1,0% | 2,0% | 2,0% | 2,0% | 2,5% 2,5% | 2,5% | 2,0% 2,0% | 2,0% | 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% | 4,5%
1-3 2,5% | 2,5% | 45% | 4,5% | 2,5% | 50% 55% | 3,0% | 4,0% 4,0% | 2,0% | 7,0% 7,0% 6,5% 7,5% 7,5% 7,0% | 11,0%
3-5 3,5% | 4,0% | 7,0% | 7,5% | 2,5% | 9,0% 9,5% | 3,5% | 6,0% 7,0% | 2,0% | 9,0% | 9,0% 7,0% 9,5% 9,5% 8,0% | 18,5%
5-7 50% | 55% | 9,0% | 10,5% | 3,0% | 11,0% | 13,0% | 4,5% | 8,0% 9,5% | 2,0% | 10,5% | 11,0% | 8,5% | 11,5% | 11,5% | 9,0% | 27,5%
7-10 6,5% | 8,5% |12,5% | 15,5% | 3,0% | 15,5% | 19,5% | 5,0% | 11,0% | 14,5% | 2,5% | 13,0% | 13,0% | 10,0% | 14,0% | 14,5% | 11,0% | 42,5%
10- 8,0% | 12,0% | 16,0% | 23,5% | 4,0% | 21,0% | 30,5% | 7,0% | 13,5% | 20,5% | 2,5% | 16,5% | 17,0% | 12,5% | 18,5% | 19,0% | 14,5% | 47,5%
3. tablazat: L9 kiegészit6 tablazat
Besorolas L9
HUF +0%p
Devizanem EUR +5%p
Egyéb +6%p
Hitelkockazat Stagel +0%p
(IFRS) Stage2 +30%p
ahol

az L1 értékpapir-kategoria: az elsédleges arjegyzbi korben folyamatos arjegyzéssel rendelkezg, valamint a
korabban e kdrbe tartozoé, de a kifutas kozeledtével e korbdl kikertilt, tovabba a 3 honap vagy annal révidebb
hatralévé futamidejd, nyilvanosan kibocsatott, forintban denominalt, fix vagy zéré kamatozasu, magas lik-
viditasu magyar allampapirok.
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Az L2 értékpapir-kategdria: az MNB altal elfogadott szerz8dott arjegyzével rendelkezd, az Uzleti feltételek
Il. 6.1.3. pontja szerinti forintban denominalt vallalati kétvények, jelzaloglevelek, a Magyar Allam készfizets
kezessége mellett kibocsatott OBA és BEVA kodtvények, valamint azon értékpapirok, amelyekbdl eredé fize-
tési kotelezettségek teljesitéséért az dllam torvényben meghatdrozottak szerint a kozponti koltségvetés ter-
hére készfizet6 kezességet vallal.

Az Ugyfél vagy a kibocsatd az értékpapirok L2-be valé be- vagy atsorolasat az MNB-nél kezdeményezheti az
igény leirasaval, a vonatkozé dokumentumoknak legaldbb mindsitett vagy mindsitett tanusitvanyra vissza-
vezetett biztonsagl elektronikus alairassal ellatott elektronikus dokumentum formatumban a fedeze-
tek@mnb.hu cimre vald elkildésével. Az MNB az értékpapirok L2 értékpapir-kategoridba vald sorolasarol
kiilondsen az aldbbi értékpapir-likviditasi szempontokat mérlegelve hozza meg dontését:

e az arjegyz6k szama;

e az arjegyzGk kibocsatétdl valo fliggetlensége;

e azarjegyzések minimalis nagysaga (adott dron az a mennyiség, amelyre az arjegyz6 lzletkotési
kotelezettséget vallal);

e az arjegyzések maximalis egyideji vételi és eladasi hozamkilénbozete;

e azarjegyzések kotelez6 minimalis id6beli rendelkezésre allasa.

Amennyiben az MNB az Ugyfél altal benyujtott dokumentacié alapjan elfogadja az értékpapirra vonatkozé
arjegyzést és igy az értékpapir L2 értékpapir-kategdriaba valo sorolasat, az MNB az arjegyzést igazold do-
kumentumok rendelkezésre bocsatasat kovetd legkésGbb hatodik munkanaptdl hatarozza meg az alkalma-

zott befogadasi mértékeket az L2 értékpapir-kategoria szerinti haircutok alapjan.

Az L3 értékpapir-kategdria: arjegyzéssel nem rendelkezd, illetve az MNB altal el nem fogadott arjegyzéssel
rendelkezd, a jelen Uzleti feltételek 1. 6.1.3. pontja szerinti forintban denominalt vallalati kdtvények, jelza-
loglevelek, a Magyar Allam készfizets kezessége mellett kibocsatott OBA és BEVA kdtvények, valamint olyan
értékpapirok, amelyekbdl eredd fizetési kotelezettségek teljesitéséért az dllam térvényben meghatarozot-
tak szerint a kdzponti koltségvetés terhére készfizets kezességet vallal.

Az L4 értékpapir-kategdria: azon forintban denominalt magyar dllampapirok, amelyeket az L1 kategéria nem
tartalmaz. A valtozo kamatozasu és az inflacié indexalt forint dllampapirok ebben a kategéridban keriilnek
figyelembe vételre.

Az L5 értékpapir-kategoria: az Uzleti feltételek Il. 6.1.1. pontja szerinti értékpapirok kéziil a tékepiacrol sz616
torvény szerint intézményi befektetének mingsil6 szervezetek kdrében korlatozottan forgalomképes, fo-
rintban vagy devizaban denominalt értékpapirok.

Az L6 értékpapir-kategdria: forinttdl eltéré devizaban denomindlt magyar allampapirok. Az eurotol eltéré
egyéb devizaban denominalt magyar allampapirok esetében az L6 értékpapir-kategdérianal alkalmazottakra
1 szazalékpontos addicionalis haircut keriil kiszabasra.

Az L7 értékpapir-kategoria: forinttdl eltéré devizaban denominalt vallalati kotvények. Az eurdtdl eltérd
egyéb devizdban denominalt vallalati kotvények esetében az L7 értékpapir-kategdrianal alkalmazottakra 1
szazalékpontos addicionalis haircut keriil kiszabasra.

Az L8 értékpapir-kategodria: az Uzleti feltételek Il. 6.1.4. pontja szerinti értékpapirok.

Az L9 eszkéz-kategdria: az Uzleti feltételek I1. 6.6. pontja szerinti fedezetek.
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Az elfogadhato fedezetek esetén az Alap haircut-tabla (1. tablazat) alkalmazandd. Egyéb, specialis feltételek

fenndlldsa esetén a kiegészit6 haircut-tablak is hasznalandok. (2. és 3. tablazat)

o Z0ld értékpapirok (2. tablazat): Zold értékpapirok esetében alkalmazandé haircut-tablazat.

Z06ld értékpapirnak minésil mindazon értékpapir, amely megfelel a hitelintézetek jelzalogalapu

eszkozei és forrasai kozotti lejarati 6sszhang szabalyozasardl szél6 22/2022 (V1. 11.) MNB ren-

delet (a tovabbiakban: Rendelet) szerinti nemzetkozi szervezet altal meghatarozott fenntart-

haté finanszirozasi irdnyelveknek és a megfelelést az adott nemzetkdzi szervezet altal nyilvano-

san kozzétett listan szerepld, kils6, a kibocsatotdl fliggetlen fél tanusitja, valamint az MNB a

megfelelésrél sz6l6 igazolast elfogadja. Az Uzleti feltételekben meghatarozott Zéld értékpapi-

rokra iranyadd haircut-tablazat alkalmazasanak feltételei:

O

Az Uzleti feltételek Il. 6.1.1 pontjaban definialt értékpapirok kivételével, 2023. januar 1-jét
kovetSen a kibocsatd évente a Rendelet szerinti nemzetkozi szervezet altal meghatarozott
fenntarthatd finanszirozasi irdnyelvekben definialt allokacios riportot tesz kzzé honlapjan.

Az UF II. 6.1.1 pontjaban definialt értékpapirok kivételével a kibocsaté 2023. janudr 1-jét
kovetSen a Rendeletben el6irt nemzetkozi szervezet altal meghatarozott fenntarthato fi-
nanszirozasi irdnyelvek szerinti hatasjelentést tesz k6zzé honlapjan. (a) 2023. januar 1-jét
kovetSen, egyedi projektek, beruhazasok finanszirozasa érdekében kibocsatott értékpapir
esetében két hatasjelentést kell kozzétenni (pl. egyes NKP kétvények). Az els6 hatasjelentés
a projekt, beruhdzds megvaldsulasat megel6z6en (kibocsataskor vagy kibocsatast kdveté
egy éven belill, el6zetes adatok alapjan), a masodik hatasjelentés a beruhazas megvaldsu-
lasat kovetSen teendG kdzzé. A 2023. januar 1-jét megelSzGen, egyedi projektek, beruha-
zasok finanszirozdsa érdekében kibocsatott értékpapir esetében a hatasjelentést a beruha-
zast kovetben kell kozzétenni. (b) Tobb z6ld értékpapirt kibocsato, tobb projektet finanszi-
rozé, portfélid-szemlélet( finanszirozas esetén éves hatasjelentések kdzzétételére koteles
a kibocsato. (Pl. jelzaloglevelek.)

Jelzdloglevelek esetében a haircut alkalmazasanak feltétele az allokacios riport és a hatas-
jelentés mellett az Uzleti feltételek 11.6.3 pontjaban definidlt jelzaloglevél transzparencia ri-
port kdzzététele.

A kibocsatd vagy az Ugyfél legaldbb mindsitett vagy mindsitett tanUsitvanyra visszavezetett
biztonsagu elektronikus alairassal ellatott elektronikus dokumentum formatumban, az
igény leirasaval, a megfelel6 tanusitvanyok megkiildésével a fedezetek@mnb.hu cimen kez-
deményezheti az értékpapir Z6ld értékpapirként torténd elfogaddsat. Amennyiben az MNB
a benyujtott dokumentacio alapjan elfogadja az értékpapirra vonatkozo zold mingsitést, az
MNB a dokumentumok rendelkezésre bocsatasat kovetd legkésébb hatodik munkanaptdl
hatdrozza meg az alkalmazott befogaddsi mértékeket a Zold értékpapirokra vonatkozé ha-
ircutok alapjan.

Az allokacids riport és a hatasjelentés kozzétételét, annak elérhet&ségét ugyanilyen médon
jelzi a kibocsaté vagy az Ugyfél az MNB szamara.

e Klimakockazati preferencialis haircut:

O

2 szazalékpontos maximum mellett 10 szdzalékos haircut-kedvezmény alkalmazandé a Z6ld
értékpapirnak és az Uzleti feltételek Il. 6.1.1 pontjaban meghatarozott értékpapirnak sem
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mindsild értékpapirok vonatkozasaban, ha a kibocsatd a miikodése vonatkozasaban vala-
mely nemzetkozi sztenderdek vagy jogi normak altal meghatarozott klimakockazati jelen-
téssel 6sszhangban allé tartalommal klimakockazati riportot tesz k6zzé a honlapjan és ak-
tualizal legaldbb évente. Az MNB tobbek kdzott ilyenként tekinti az Eurdpai Parlament és a
Tandacs pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél
52616 2019/2088 rendeletének (SFDR), a fenntarthatésaggal kapcsolatos vallalati beszamo-
[asrél szolo iranyelv tervezetének (CSRD), tovabba a Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TFCD) altal meghatarozottakkal 6sszhangban allé riportot. A kibocsato vagy az
Ugyfél a klimakockazati riport kozzétételét, elérhetségét a Z6ld értékpapirok vonatkoza-
saban el6irt mdédon jelzi az MNB-nek. Ezen bejelentést kbvetben, legkés6bb a hatodik mun-
kanaptdl hatarozza meg az MNB az alkalmazott befogadasi mértékeket a klimakockazati
preferencialis haircut alapjan.

e Nagyvallalati kovetelések (3. tablazat): Az L9-ben az alkalmazott haircut harom tényez§ 6sszegeként
keril kiszamolasra. A futamid6tél figgd alap haircut értékéhez (1. tablazat) hozzaadasara keriil a
hitelmin&ségtdl fliggd, valamint a devizanemtél fliggd kiegészité haircut (3. tablazat).

A Likviditaslekot6 betét befogadasi értékének meghatarozasakor az MNB 0 szazalékos haircutot alkalmaz.
Zérd kamatozasu egy kotvény, ha csak egyetlen cash flow elemmel rendelkezik.
Az inflacié indexalt kotvények a kamatozas tipusa szerint fix kamatozasu értékpapirként kertilnek kezelésre.

A befogadasi értékek alapjaul szolgalé kiinduldsi ar — az adott értékpapir-csoport piacatél figgben — a jegy-
banki Ugylet elszamoldsanak napjat megel6z6 lizleti nap diszkontalt referencia vételi bruttd arfolyama, il-
letve az MNB altal becsiilt hozamgorbe alapjan szamitott ar (fair-value). Az L9 eszkdz-csoport és a Likvidi-
taslekotd betét esetében az MNB a Befogadasi érték megallapitasahoz a figyelembe vehetd névértéket
haszndlja.

Melléklet

JELZALOGLEVEL TRANSZPARENCIA RIPORT (elérhet6 az MNB internetes honlapijan)
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