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Roviditések jegyzéke

AKK: Allamadéssagkezeld Kozpont Zrt.

ATM: Automated Teller Machine — készpénzkiad6 automata
BEVA: Befektetévédelmi Alap

BET: Budapesti ErtéktSzsde

BKR: Bankkozi Kliring Rendszer

Bszt.: a befektetési véllalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltat6krol, valamint az altaluk végezhe-
t8 tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény

CAS: Central Accounting System — a VIBER kozponti szimlavezetd rendszere
DVP: Szillitas fizetés ellenében — az értékpapir-adasvételi ligyletek kiegyenlitését szolgalé pénz- és
értékpapirtranszfer megbizisok osszekapcsoldsa, amely biztositja, hogy az értékpapir-oldali ki-

egyenlitésre kizarélag akkor keriiljon sor, ha a pénzoldali kiegyenlités megtortént

ETF: Exchange Traded Fund - a t8zsdén kereskedett indexkovetd alapok a nyilt végil befektetési
alapok specidlis forméja

FRF: Fizetési Rendszer Férum

FRT: Fizetési Rendszer Tanacs

GVH: Gazdasigi Versenyhivatal

Hpt.: A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXIL. toérvény
KELER (Budapesti Zrt.): Kozponti Elszdmolohéz és Ertéktar Zrt.

KELER KSZF Kft. KELER Ké6zponti Szerz6d6 Fél Kft.

KF: Készpénzférum

MAK: Magyar Allamkincstar
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MKB: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.

MMTS: Multi Market Trading System — t8zsdei kereskedési rendszer

MNB: Magyar Nemzeti Bank

MNB tv.: A Magyar Nemzeti Bankr6l sz616 2001. évi LVIIL. torvény

OBA: Orszdgos Betétbiztositési Alap

POS: Point of Sale Terminal — azok a berendezések, amelyek lehet§vé teszik a megfeleld bankkar-
tyaval torténd fizetést (esetenként készpénzfelvételt is) a kereskeddi elfogadohelyeken; a mivele-
tekre vonatkozé informaciét vagy elektronikusan vagy papir alapon gyfjtik, az el6bbi elektronikus

POS (EFTPOS), az utébbi imprinter néven ismert

Poziciés matrix: a BKR elszimolds eredményeként létrejovd, az egyes bankok osszesitett pozicid-
it, tartozasait és koveteléseit tartalmazé matrix

PSD: Payment Services Directive — az Eurépai Parlament és a Tandcs 2007/64/EK irdnyelve a belsé

piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol
PSZAF: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Pmt.: A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zéséril és megakadalyozisardl sz6lo
2007. évi CXXXVL. torvény

RTGS: Real Time Gross Settlement System — Vals Idejdi Brutté Elszdmoldsi Rendszer
SEPA: Single Euro Payments Area — Egységes Euro Pénzforgalmi Térség

SWIFT: Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication

Tpt.: A tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény

VIBER: Val6s Idejd Brutt6 Elszimolasi Rendszer

A MAGYAR FIZETESI RENDSZER ¢ 2009






1. A fizetési forgalom lebonyolitasaban érintett
intézmények

1.1. INTEZMENYI KERETEK

oz 2

Az orszagos fizetési forgalom zavartalansigihoz, a pénziigyi stabilitis biztositisihoz, illetve a mo-
netéris politika megvaldsitisdhoz elengedhetetlen a bankkézi fizetési és elszamolasi rendszerek, il-
letve az értékpapir-elszaimolasi és -teljesitési' rendszerek hatékony, biztonsigos és zokken&mentes
mikodése. A pénzforgalom szabdlyozésa, a rendszerek kialakitasa és fejlesztése, ezen rendszerek
felvigyazasa a rendszerek biztonsigos és hatékony mikodése érdekében, a jegybank alapfeladatai

kozé tartozik.

Az alapvetd feladatok teljesitése érdekében az MNB miikodteti a Valés Idejd Bruttd Elszdmolasi
Rendszert, a bankkozi elszdmolasi rendszerekbdl szarmaz6 bankkézi pozicidk kiegyenlitését elvég-
zi, figyelemmel kiséri a fizetési és értékpapir-elszdimolasi rendszerek miikodését, a fejlesztésiikre
irdnyul6 tevékenységekben részt vesz, a rendszerekben végbemend valtoztatisokat, a rendszerek

miikodését értékeli és ellendrzi.

A pénziigyi szolgéltatasokat nyujt6 intézmények prudencidlis feliigyeletét a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (PSZAF) latja el. A PSZAF célja a pénziigyi piacok megbizhaté, folyamatos és
atlathat6é miikodésének biztositasa.

A Pénziigyminisztérium felel&s a pénziigyi szektort érint§ jogalkotasért, tobbek kozott a hitelinté-
zeteket, a befektetési szolgaltatdkat, a t6zsdét, a pénzforgalmat és az elszdmoldhazakat érintd jog-

szabalyokért.
1.2. JOGI KORNYEZET

A magyar bankrendszer gyokeres atalakitidsa 1987-ben kezdddott el, a kétszinti bankrendszer 1ét-
rehozédsival, amelynek elsG 1épése a kereskedelmi banki szektor és a kzponti bank szerepének és
tevékenységének szétvalasztisa volt. A pénzforgalmat és a fizetési rendszert érintd szabalyozas — az
1962-ben Magyarorszagon is kihirdetett 1931-es genfi Csekkjogi Egyezményen alapul6 csekkjogi
szabalyokat és az egyszint(i bankrendszer igényeire szabott korabbi pénzforgalmi szabalyokat nem
szamitva — 1987 elStt nem létezett. A pénzforgalmi szabalyok kére azéta jelentdsen kibdviilt. Je-

lenleg 6 torvény, egy kormanyrendelet és 6 MNB-rendelet elSirasait kell figyelembe venniiik a fi-

zetési és értékpapir-elszimolasi rendszerekben aktiv szereplSknek.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2001. évi LVIIL. térvény (MNB tv.) a Magyar Nemzeti Bankot
egyéb alapfeladatai mellett a belf6ldi fizetési és elszimolasi rendszerek, valamint az értékpapir-el-

' A teljesités és kiegyenlités fogalmakat az anyagban szinonimaként hasznaljuk.
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szamolasi rendszerek kialakitisira és a pénzforgalom lebonyolitasinak szabalyozisira, valamint
helyszini ellendrzésre is felhatalmazza. A térvény értelmében az MNB felvigyazza (figyelemmel ki-
séri) a fizetési és értékpapir-elszimolasi rendszerek tevékenységét, a rendszerek biztonsigos és ha-

tékony miikodése és a pénzforgalom zavartalan lebonyolitidsa érdekében.

Az MNB vezeti a kincstari egységes szamlat, az Orszagos Betétbiztositasi Alap, a BefektetGvédelmi
Alap és az Allamadéssagkezel Kozpont Zrt. pénzforgalmi szamlajat. Az MNB szdmlavezetési te-
vékenységének célja alapfeladataibdl levezethetd. Kozvetlen fizetési rendszer tagok (tébbnyire hi-

telintézetek) szdmdara kiegyenlit§ banki szolgéltatdsokat, illetve alapfeladataihoz kapcsolédéan,

azok altal indokolt esetben levelezd, illetve dltalinos szdmlavezetd banki szolgaltatisokat nydijt.

A rendszereket m(ikodtetd hitelintézeti és t6kepiaci elszimolohdzak, értéktarak alapitdsanak és te-
vékenységének engedélyezési feltételeit, mitkodésiik prudenciilis szabalyait a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXIL. torvény (Hpt.), valamint a t8kepiacrél sz616 2001.
évi CXX. torvény (Tpt.) hatdrozza meg. Az e jogszabilyokban foglaltak kiegészitéséiil azonban az
MNB jogosult arra, hogy elnski rendelettel a rendszereket mikodtets elszimoléhazakkal szemben
tovabbi, els§sorban a rendszerkockizatok kivédését célzé kovetelményeket timasszon. A hitelinté-
zeti és tSkepiaci elszamolohizakkal kapcsolatos jogszabaly-alkotasi tevékenység sordn az MNB fi-
gyelembe veszi a bankkozi fizetési és elszimolasi rendszereket, illetve az értékpapir-elszimoldsi

rendszereket érint6 nemzetkozi alapelveket, ajanlasokat.

Az MNB elnoke jogosult a Tpt.-vel 6sszhangban rendeletben szabalyozni a kdzponti értéktari, va-
lamint a kdzponti szerz8d8 fél tevékenységhez sziikséges szabalyzatokkal kapcsolatos elvardsokat.
Az MNB ezen szabilyzatokkal kapcsolatos egyetértési jogat a rendeletekben részletezett kovetel-
mények alapjan gyakorolja. Az egyetértési jog a felvigyazasi tevékenység fontos eszkoze a hazai ér-

tékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési infrastruktira teljes vertikumaban

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vdllalkozdsokrdl sz616 1996. évi CXII. térvény szerint elszamolasfor-
galmi szolgaltatasokat kizarolag hitelintézeti elszimolohdzak nydjthatnak. Az elszimol6hizak tor-
vény altal el§irt minimélis alaptSkéje 500 milli6 Ft, szimukra a mikodési engedélyt a jegybank ad-
ja ki. A jegybanktdrvény alapjan az MNB hagyja jovd a hitelintézeti elszdmoléhaz iizletszabalyzatit.
Az elszamoléhazak tulajdonosai csak a kézponti bank, hitelintézetek, mas elszimolohazak és érték-
papir-elszimol6hdzak lehetnek. A hitelintézeteknek a bankkozi elszimolasforgalmi rendszerek vala-

melyikéhez (VIBER vagy BKR) kozvetleniil vagy kozvetve csatlakozniuk kell.

A tékepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. térvény az értékpapirpiac szereplSinek és kiilonb6z8 szegmen-
seinek mikoédését hatdrozza meg, igy szabalyozza a t6zsde, a befektetési szolgaltatok, a tékepiaci
elszamolohaz és kézponti értéktar miikodését és a t6kepiaccal kapcsolatos tevékenységek és cégek
feliigyeleti vonatkozasait. A jogszabalyt 2005-ben annak érdekében médositottik, hogy megterem-
t6djenek a jogi feltételei a kdzponti értéktari funkcid és az elszamoldhazi tevékenységek (ideértve
a kézponti szerz8dd fél funkcidk) jogilag kiilonillé gazdasigi tarsasigokba torténd szétvalasztisa-
nak. A Tpt. altal elirt szétvéalasztas 2009. janudr 1-jével megtortént, hiszen a KELER Zrt. dtadta
a kézponti szerz8dd fél tevékenységet a KELER KSZF Kft.-nek.
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A fizetési, illetve értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben térténd teljesités véglegességérdl sz6l6 2003.
évi XXIII. t6rvény a vonatkozd eurdpai unids irdnyelv (a teljesités véglegességérdl sz616 98/26/EK
irdnyelv) rendelkezéseit iiltette 4t a magyar jogrendszerbe. A térvény elGirja, hogy a fizetési, illetve
értékpapir-elszimolasi rendszer valamely résztvevdje ellen inditott fizetést korlatozo eljaris (felsza-
molési eljards vagy a fizetéseket korldtozé feliigyeleti intézkedés) esetében, az eljaras soran hozott
hatirozatoknak és megtett intézkedéseknek nem lehet az eljards meginditasanak id6pontjit megels-
28 idGszakra visszahatd, valamint a résztvevSknek a rendszerben val6 részvételébdl szarmazo jogait
vagy kotelezettségeit érintd, azokat csorbité hatilyuk. Ennek megfelel8en, az eljiras meginditasarol
sz016 értesités kézhezvétele el6tt a rendszerbe befogadott fizetési megbizdsok teljesitése és az elsza-
molasi nettdsitas eredménye mindenkire kételezd érvény( és jogilag megtdmadhatatlan. A rendszer-
beli kotelezettségek teljesitésének a fedezetéiil szolgld biztositékok és 6vadékok pedig valamely
résztvevd ellen inditott, fizetést korlatozo eljaris soran elvonhatatlanok. A térvény értelmében, a ha-
talya ala tartozo rendszerek kijeldlésére jogosult hatdsagi funkciét az MNB litja el. Jelenleg a GIRO
Zrt. altal mikodtetett Bankkozi Kliring Rendszer, valamint a KELER Zrt. értékpapir-elszamolasi
rendszere keriilt kijel6lésre. A torvény eleve kijel6lt rendszernek nyilvanitotta az MINB altal mikod-

tetett valds idejdi brutt6 elszimolasi rendszert, a VIBER-t.

Az elektronikus pénzt kibocsdté szakositott hitelintézetekrdl sz616 2004. évi XXXV. térvény az ilyen
intézmények tevékenységére, téke és prudencidlis kovetelményeire vonatkozo specialis elSirdsokat
tartalmazza. A térvény a vonatkoz6 EU-irdnyelvet (elektronikus pénzkibocsité intézmények tevé-
kenységének megkezdésérdl, folytatdsardl és prudencidlis feliigyeletérdl sz616 2000/46/EK irany-
elv) harmonizalja.

A pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl és megakaddlyozdsdrdl sz6l6 2007. évi
CXXXVI. torvény (Pmt.) a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni fellépés jogi kereteit,
ezen beliil az tizleti kapcsolat 1étesitése soran alkalmazandé iigyfél-atvilagitasi szabalyokat és az el-
fogadhaté dokumentumok korét hatdrozza meg. A térvény az EU 3. pénzmosis és terrorizmus fi-
nanszirozas elleni irdnyelvét (a pénziigyi rendszereknek a pénzmosas, valamint a terrorizmus finan-
szirozésa céljara val6 felhaszndlasinak megel§zésérdl sz616 2005/60/EK irdnyelvet) iilteti 4t a ma-
gyar jogba. A Pmt. tartalmazza a Magyarorszagon is kozvetleniil alkalmazandd, a pénzitutaldsokat
kiséré megbizdi adatokrdl sz616 1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet végrehajta-

sahoz sziikséges szabalyokat is.

Az MNB a fizetési forgalom hatékony, z6kken&mentes és kiszimithat6 lebonyolitasa érdekében —
a Pénziigyminisztériummal kdzosen, a két szabélyozd intézmény kozott megosztott jogalkotasi ha-
taskor keretein beliil — jogszabalyban hatarozza meg a pénzforgalmi szolgéltatasok nyujtasanak, il-
letve igénybevételének feltételeit. A pénzforgalmat jelenleg a pénzforgalmi szolgdltatdsokrdl és az
elektronikus fizetési eszkozokrdl sz616 227/2006. (XI. 20.) Korm. rendelet, valamint a pénzforgalom
lebonyolitdsarél sz616 21/2006. (XI. 24.) MNB-rendelet szabdlyozza.®

? A Belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol sz6l6 irdnyelv (PSD) hazai implementélasa 2009 végétdl egy Uj pénzforgalomrol szé-
16 torvény létrehozatalat koveteli meg, igy a pénzforgalommal kapcsolatos alapveté szabalyok azt kovetéen torvényi szinten lesz-
nek szabélyozva, ugyanakkor részletszabalyok tovabbra is az MNB vonatkozé rendeleteiben maradnak.
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A kormanyrendelet a bankszdmla megnyitdsanak, a bankszamla feletti rendelkezésnek, a rendelke-
zés korlatozasinak, a fizetési megbizasok teljesitésének els@sorban polgari jogi, végrehajtasi és
cs6djogi vonatkozasait hatirozza meg. A korméiny rendelete teremti meg az elektronikus fizetési
eszkdzokkel végzett miveletekrdl, kiemelten a kibocsité és a birtokos kozotti viszonyrdl szélé
97/489/EK ajanlas teljes, valamint az MNB-rendelettel egyiitt a tagillamok kézotti dtutaldsokrol
sz616 97/5/EK iranyelv honosit4sat.

Az MNB-rendelet f8ként a pénzforgalmi szolgaltatisok nytjtasdnak és igénybevételének konkrét
feltételeit hatdrozza meg, kiilonos tekintettel az egységes szdmlaszdmrendszer felépitésére, a belfsl-
di forintfizetési forgalomban alkalmazhaté fizetési médokra, a teljesitési hataridSkre, a bankszdm-
la-tulajdonosok tajékoztatisira, egyes fizetési moédok esetében a belfsldi fizetési forgalomban hasz-
naland6 szabvanyositott pénzforgalmi nyomtatvinyokra vonatkozdan.

A bhitelintézeti elszdmoléhdzak iizletszabdlyzatdra és szabdlyzataira vonatkozé kovetelményekrdl
sz616 11/2006. (VIII. 1.) MNB-rendelet a hitelintézeti elszimolohazi tevékenységet végzd szerveze-
tek tizletszabalyzatara és szabalyzataira vonatkoz6 kovetelményeket széles korben hatirozza meg.
A rendelet az iizletszabélyzatra és egyéb, a rendkiviili helyzetek kezelésére vonatkozé szabdlyzatra
és a dijszabalyzatra vonatkozdan kotelezd tartalmi elemek meglétét koveteli meg, valamint el&irja
az lizletszabilyzat médositasanak rendjére, a kozzétételre, a rendkiviili helyzetek kezelésére vonat-
koz6 szabélyzat és a dijszabalyzat esetében az MNB altali jovahagyasra és az érintettek részére tor-

ténd rendelkezésre bocsitisra vonatkozé kovetelményeket.

A hitelintézeti elszdmoléhdzak dltal végzett elszdmoldsforgalom lebonyolitdsdra vonatkozé tdrgyi,
technikai, biztonsdgi és iizletmenet-folytonossdgi kovetelményekrdl sz6l6 23/2005. (XI. 23.) MNB
elnéki rendelet a hitelintézeti elszimol6hazakkal szemben tdmasztott kovetelményrendszert az ed-

digi szabalyozasnal sokkal részletesebben és szélesebb korben hatirozza meg.

A rendeletben harom alapvetd elvaras fogalmazddik meg. Egyrészt a hitelintézeti elszimoléhdznak
olyan targyi, technikai feltételeknek, tovabba személyi és targyi biztonsigi feltételeknek kell meg-
felelnie, amelyek biztositjak a folyamatos, zavartalan iizletmenetet, az elszimolasforgalom nemzet-
kozi ajinlasoknak is megfeleld lebonyolitasat, az adatvédelmet. Masrészt a rendkiviili események,
iizemzavarok esetére olyan iizletmenet-folytonossagi tervvel kell rendelkeznie, amely lehetévé te-
szi a normdl iizletmenet lehetd leggyorsabb helyredllitisat, illetve az elszimoladsforgalmi tevékeny-
ség krizishelyzetben torténd folytatdsit. A biztonsigi kovetelmények érvényesiilése érdekében
pedig megfeleld biztonsigpolitikaval és belsd szabalyozassal kell rendelkeznie.

A tSkepiacrdl sz0l6 torvény szerinti elszdmoléhdzi tevékenységet véged szervezet iizletszabdlyzat-
dra és szabdlyzataira vonatkozd kévetelményekrdl sz616 9/2009. (I1. 27.), a kbzponti értéktdr sza-
badlyzataira vonatkozé kbvetelményekrdl sz616 10/2009. (I1. 27.), valamint a tSkepiacrél sz6l6 tor-
vény szerinti kozponti szerz6dd fél tevékenységet végzd szervezet szabdlyzataira vonatkozé kéve-
telményekrdl sz616 11/2009. (1. 27.) MNB-rendeletek meghatarozzik azokat a kovetelményeket,
amelyek teljesitése sziikséges ahhoz, hogy az MNB elnske megadja egyetértését az elszamol6hazi

tevékenységet végz8 szervezet iizletszabalyzatanak és szabalyzatainak, a kézponti értéktari tevé-
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kenységet, valamint a kdzponti szerz6d§ fél tevékenységet végzd szervezetek szabdlyzatainak j6-
vahagyasahoz a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére. A Tpt. rendelkezései értelmében
e szervezetek lizletszabdlyzatinak, illetve szabdlyzatainak alkalmazhatésigihoz sziikséges enge-
délyt a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete adja ki, médositja és vonja vissza, de az engedé-
lyezési eljarasban — az elszdmolasi rendszer hatékony és megbizhaté miikodésével kapcsolatos kér-
désekben — az MNB szakhatésagként vesz részt.

1.3. A MAGYAR NEMZETI BANK SZEREPE
1.3.1. Altalanos feladatok

Az MNB alapvetd feladatai korébe tartozik a monetaris politika meghatarozisa és megval6sitasa;
a bankjegy- és érmekibocsatas; a hivatalos deviza- és aranytartalékok képzése és kezelése; a devi-
zatartalék kezelésével és az rfolyampolitika végrehajtasival kapcsolatban devizamiiveletek végzé-
se; a fizetési és elszdmolasi, valamint az értékpapir-elszimolasi rendszerek kialakitisa és felvigya-
zésa; a feladatok elldtdsidhoz sziikséges statisztikai informacidk gydjtése és nyilvinossigra hozisa;
a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak és a prudenciilis feliigyeletére vonatkozé politika kialakitisanak

és hatékony vitelének timogatasa.

Az MNB Magyarorszdgon kizirélagosan jogosult bankjegyek és érmék kibocsitisara, valamint
megsemmisitésére. Felelds a bankjegyek és érmék gyartasiért és forgalomba hozataldért, a forga-
lombdl torténd kivondsiért és sziikség szerint a régi, csonka vagy sériilt bankjegyek és érmék cse-
réjéért. Az MNB a készpénzt budapesti kozpontjan keresztiil hozza forgalomba. A bankjegyeket és
az érméket az MNB tulajdonéban 4ll6 cégek gyartjik.

Az MNB-nek jegybankként tobb szempontbdl is fontos szerepe van az orszagos fizetési rendszert
illetGen: egyrészt meghatarozott kérben szabélyozza és ellendrzi a pénzforgalom lebonyolitasat, j6-
vahagyja a hitelintézeti elszimoléhaz iizletszabalyzatat, az lizletszabédlyzat médositasit, masrészt
szolgéltatoként is jelen van a piacon. Tulajdonosi szerepében t6bbségi tulajdonosa a KELER Zrt.-
nek, kisebbségi tulajdonosa a GIRO Zrt.-nek, a KELER KSZF Kft.-nek és a BET-nek. Ezen felada-
tai ellatdsa sordn az MNB arra t6rekszik, hogy a pénzforgalom a lehetd leghatékonyabban és leg-
biztonsigosabban bonyolédjék le Magyarorszagon.

1.3.2. Az MNB mint szolgaltato

Az MNB mikodteti a Valos Idejti Brutté Elszamolasi Rendszert, a VIBER-t (részletesebb bemuta-
tasat 14sd késébb). A teljesités szempontjabol a VIBER a hazai elszamolasforgalom alapinfrastruk-
tarajat jelenti, hiszen a t6bbi rendszer (KELER-rendszerek, egyes bankkartya-elszimol6 rendsze-
rek, BKR) pénzoldali pozicidi is e rendszerben keriilnek kiegyenlitésre. A belf6ldi elszamolasforga-
lomban a bankkézi fizetések volumenben csekély, de értékben tilnyomo tobbsége ezen a rendsze-
ren keresztiil bonyolédik le. A VIBER esetében az MNB-nek kell gondoskodni arrél, hogy a rend-
szer megfeleljen a biztonsig és a hatékonysag kovetelményeinek. Ennek érdekében a VIBER mii-

kodését folyamatosan monitorozni, rendszeresen ellendrizni sziikséges, valamint a felhasznaléi igé-
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nyek valtozasara is reagalni kell. Az MNB egyrészrél a rendszer lizemeltetSje, masrészrél felelSs a
pénzforgalom zavartalan lebonyolitasaért is, igy a VIBER miikédésére vonatkoz6 kdvetelmények
meghatdrozisa, miikodésének ellendrzése, a hidnyossigok feltardsa és kijavittatasa, illetve kijavita-
sa egyarant jegybanki feladat. A VIBER mikodtetéséért, szabdlyozisaért és a mikodés figyelemmel
kiséréséért az MNB kiilonb6zd szervezeti egységei felelGsek, melyek vezetdi szinten is kiilonbozd
szakteriiletek irdnyitdsa ald tartoznak. Ezzel a feladatmegosztassal érhetd el, hogy a mikodtetdi, a
szabdalyozdi és a felvigyazoi szerepek elkiiloniiljenek egymast6l. A VIBER-tagok napkdzbeni szam-
lavezetése a VIBER szdmlavezetd rendszerben (CAS) t6rténik. A rendszer kommunikaciés hatterét

a SWIFT iizenetkdzvetit§ hilézata biztositja.

Az MNB a szamlavezetési tevékenysége keretein beliil elsGsorban az alapfeladatokbdl levezethetd,
kozvetleniil a fizetési rendszer tagok szamara nyjtott kiegyenlit banki szolgiltatasokra koncent-
ral. Tovabbi célja, hogy az alapfeladatokhoz kapcsolhatéan, kizarélag indokolt esetben nyujtson
klasszikus levelezd banki és altaldnos szdmlavezetS banki szolgiltatasokat, hiszen ezeket a hitelin-

tézeteknél is igénybe lehet venni.

Az MNB kiegyenlit banki szolgiltatasokat nytjt a BKR szdmara, mert a BKR-ben meghatirozott
bankkézi pozicidk kiegyenlitése a jegybanknél vezetett hitelintézeti szamlakon térténik. Ugyszin-
tén kiegyenlit§ banki szerep harul a jegybankra a Bankkartya Zrt.-t6l, valamint a MasterCard &l-
tal a hazai bankkartyaforgalom bankok kozétti elszamolasara kialakitott rendszerébdl szdrmazé
nettd poziciok kiegyenlitése miatt. Az MNB végzi az értékpapir tranzakcidk pénzoldali teljesitését
a hitelintézetek szdmara a VIBER-ben. A VIBER kézvetleniil kapcsolédik a KELER val6s idejd el-
szamolasi rendszeréhez, ezzel biztositva bizonyos tranzakcidk esetében a szallitas fizetés ellenében

(delivery versus payment) elv megval6suldsat.

Az elmult idGszakban az MNB jelentdsen csékkentette a nem hitelintézeti iigyfelek részére nyajtott
bankszamlavezetési szolgéltatdsait. A hatidlyos MNB tv. értelmében vezeti a kincstari egységes
szamlat, az AKK, az OBA, a BEVA szamlait. Ezenkiviil jogosult a hitelintézetek, a Posta, a MAK,
az elszamol6hazak, a kézponti értéktar és az MNB torvényben foglalt feladatai ellitidsahoz barmely

mas személy vagy szervezet szamadra forintban és devizaban is szimlat vezetni.
1.3.3. Az MNB mint felvigyazé

Az MNB tv. szerint az MNB felvigy4zza a rendszerszinten fontos fizetési és elszimolasi rendszerek
mikodését. A felvigyazas, amely az angol ,,oversight” magyar megfelelSje, meglehetSsen 1j keletd
kifejezés. A jegybanki felvigy4zas alanya nem egy intézmény, hanem a fizetési rendszerek, a részt
vevd intézmények és az elszamolast és kiegyenlitést biztosité infrastruktira. A felvigydzas mind-

ezek rendszerkockazati és hatékonysigi szempontu feliigyelete.
A felvigydzasi tevékenység keretében az MINB célja, hogy a jegybanki alapfeladatoknak megfelels-

en el@segitse a rendszerek biztonsigos, hatékony miikodését és ne akadalyozza a tisztességes piaci
versenyt. A jegybank tobbek kozott fontosnak tartja, hogy a rendszerekhez valé hozzaférés krité-
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riumai legyenek objektiven és nyilvanosan meghatarozva. A kis értékd fizetési rendszereket tekint-
ve az MINB kiilonés figyelmet szentel a hatékonysigi kévetelményeknek. Az tizleti szféran beliil pe-

dig az egyilittm(kodést hangsiilyozza.

A hatélyos jogszabalyok a jegybanki felvigyazoi funkci6 teljesitéséhez megfeleld eszkozoket (enge-
délyezés, j6vahagyis, ellendrzés, rendeletalkotés stb.) biztositanak az MNB szamara.

A fizetési rendszerek felvigyazasa keretében az MNB a kovetkezd tevékenységeket végzi:
— kotelezd adatszolgaltatis keretében informacidkat gydijt;

— helyszini és helyszinen kiviili ellenSrzéseket végez;

- informdciégyfjtés konzulticidk és informélis beszélgetések keretében;

— a rendszerek mikodésének folyamatos figyelemmel kisérése és elemzése, valamint a rendszerek
mitkodtetdi altal készitett elemzések értékelése;

— a rendszerek megfelelésének értékelése a nemzetkozi alapelveket, ajanlasokat és sztenderdeket

tekintve;

—a pénzforgalmi és az elszdmolasi szolgéltatdsok nyujtisdnak szabilyozdsa azokban a témakban,
amelyekben az MNB rendeletet jogosult kibocsitani;

—az MNB a fizetési rendszerekre vonatkozéan pontosan meghatarozza céljait, és a nyilvanossag
szdmira is hozzaférhet6 médon megfogalmazza szerepét és politikdjat a rendszerkockazati szem-

pontbdl fontos fizetési rendszerek esetében.

A fizetési rendszereket miikodtetd elszimol6hazak tekintetében az MNB jogosult a tevékenységi
engedélyek megadasira és esetleges visszavonasara, az iizletszabdlyzatok jovahagyasara. A rendsze-
rek fejlesztésében az MNB sziikség esetén koordinacids szerepet vallal, f6bb 1épéseirdl véleményt

alkot és a fejlesztés megvalGsitasat nyomon koveti, azt akar a helyszinen is ellendrizheti.

A t8kepiaci elszimol6hazi tevékenység, valamint a kézponti értéktari és a kdzponti szerz8dd fél te-
vékenységek engedélyezése és a vonatkozé iizletszabdlyzatok tekintetében az MNB szakhatdsagi
hozzajaruldsa sziikséges a PSZAF részére. A mitkddési megbizhatésagot és a kockazatkezelést érin-
t6, a PSZAF altal végzett helyszini vizsgalatokban az MNB is jogosult részt venni.

A jegybanki felvigyazasi tevékenységet segiti a PSZAF-fal kétott Egyiittmiikodési Megallapodas,

nemzetkozi viszonylatban pedig az EU-tagorszigok nagy Osszegli bankkozi fizetési rendszereket
felvigyazé hatdsigai és a bankfeliigyeletek kozott 1étrejott Egyiittmiikodési Megallapodas.
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1.3.4. Az MNB mint a pénzforgalom szabalyozéja

Az MNB a Pénziigyminisztériummal k6z6s, a két intézmény kozott megosztott jogalkotési hatés-
kor keretein beliil jogszabdlyban, MNB-rendeletben hatirozza meg a pénzforgalmi szolgaltatisok
nydjtisanak és igénybevételének feltételeit (1. 1.2. Jogi kornyezet cimd fejezetet). A pénzforgalmi
MNB-rendelet tartalmazza a pénzforgalmi szolgaltatdsok nyujtdsanak részletes szabdlyait, ideértve
a bankszamla jel6lésére, a fizetési megbizasok lebonyolitisara, az alkalmazhato fizetési médokra, a

szabvanyos pénzforgalmi nyomtatvinyokra vonatkozé elSirdsokat.

A pénzforgalmi MNB-rendelet betartdsit az MNB a jegybanktdrvény altal adott felhatalmazis
alapjan a hitelintézeteknél ellendrzi.

A pénzforgalmi MNB-rendeleten feliil az MNB jogosult rendelet kibocsatani a hitelintézeti elsza-
mol6hazi tevékenységet és a Tpt. szerinti elszdimol6hézi tevékenységet végz8 szervezet lizletsza-
bélyzata és egyéb szabdlyzatai vonatkozisiban. A Tpt.-vel dsszhangban, rendeletben szabalyozza a
kozponti értéktiri tevékenységhez, valamint a kdézponti szerz6d§ fél tevékenységhez sziikséges sza-
balyzatokkal kapcsolatos kévetelményeket is, valamint a hitelintézeti elszimoléhazak targyi, tech-

nikai, biztonségi és iizletmenet-folytonossagi kovetelményeit.
1.3.5. A monetaris politika és a fizetési rendszerek kapcsolodasa

A fizetési rendszerek és a monetéris politika kozott erds kapesolat all fenn. Ezért nem véletlen,
hogy a monetdris politika végrehajtisat végzd jegybankok formalis vagy informélis hat6ségi szere-
pet kapnak a fizetési és elszimolasi rendszerek vonatkozasiban is, gyakorlatilag mindenhol a vila-
gon. Mint fent lattuk, az MINB formalisan is hatésdg tobb szempontbél a fizetési rendszerrel kap-
csolatban. A jegybankok fizetési rendszerekkel kapcsolatos feladatait azzal szoktik indokolni, hogy
a pénziigyi kozvetitd rendszer (melyen keresztiil a monetaris politika kifejti hatdsit a gazdasigra)
egyik legfontosabb monetaris jellegli feladata a fizetések lebonyolitisanak biztositisa. A készpénz
hasznilata mellett egy modern gazdasidgban a pénz- és elszamol4sforgalmi rendszerek teszik lehe-
t6vé a gazdasag szerepldi kozotti fizetéseket. Eppen ezért egy olyan gazdasdgban, ahol ez az infra-

stuktiira nem m(kodik hatékonyan, a monetaris politika sem lesz képes hatékonyan elérni céljait.

Egy kozvetlenebb kapcsolédédsa a monetaris politikdnak a fizetési rendszerekkel az, hogy mint min-
den pénzpiaci iigylet, igy a monetéris politika végrehajtdsa céljabdl kotott jegybanki pénzpiaci tigy-
letek is a nagy Osszegl fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben teljesiilnek. Ez Magyaror-
szagon a VIBER-t és a KELER rendszerét jelenti. Az elébbiben, illetve annak nyitasa el&tt, sajat
szamlavezetd rendszerében teljesiti az MNB a hitelintézeti partnereivel kétott tigyleteinek pénzla-

bat, mig az utébbiban (ha relevans) az értékpapirlabat.

Ugyancsak a KELER-nél kell zaroltatniuk a jegybanki partnereknek azon értékpapirokat, amelyek
fejében (fedezete mellett) napon beliili vagy napon tilnytlé jegybanki hitelt kivannak felvenni. Mi-
vel jegybanki hitel csak fedezett lehet, ezért a hitelintézetek jellemzSen 4lland6 értékpapir-portfo-
liét tartanak a KELER-nél az MNB javéra zaroltatva. Amennyiben egy jegybanki partner nem len-
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ne képes a jegybanki hitelét visszafizetni, iigy az MNB ezen értékpapir-portféliokbol elégithetné ki
kovetelését.

1.4. A FIZETESI FORGALOMBAN RESZT VEVO KOZVETITO INTEZMENYEK
1.4.1. Pénziigyi intézmények

A Hpt.-ben meghatarozott pénziigyi intézmények a hitelintézetek, illetve a pénziigyi véllalkozasok.
A hitelintézeteknek hiarom kategéridja létezik: bankok, szakositott hitelintézetek, valamint takarék-
és hitelszovetkezetek (szovetkezeti hitelintézetek). Csak a bankok jogosultak arra, hogy a Hpt.-ben
felsorolt valamennyi pénziigyi szolgiltatasi tevékenységet végezzék. A szovetkezeti hitelintézetek (ta-
karék- és hitelszovetkezetek) és a szakositott hitelintézetek néhany pénziigyi szolgaltatast nem nydjt-
hatnak tigyfeleik szimdara. Csak a hitelintézetek jogosultak teljes kord pénzforgalmi szolgaltatasok

ny(jtisara.’ A hitelintézetek 2008 végén kozel 9,65 millié bankszamlat vezettek iigyfeleik részére.

A pénziigyi véllalkozdsok egy vagy tobb pénziigyi szolgaltatist végeznek a Hpt.-ben meghatirozott
tevékenységek koziil, ezek koziil a hitelek nytjtasaval foglalkozni jogosultak készpénz-helyettesitd
fizetési eszkdzok (kivéve az elektronikus pénz és elektronikus pénzeszkoz) kibocsatasara és az ez-

zel kapcsolatos szolgéltatds nytjtasara is kérhetnek engedélyt.

A Kiilfsldi vallalkozdsok magyarorszagi fidktelepeirdl és kereskedelmi képviseleteirdl sz616 1997.
évi CXXXII. térvény, valamint a Hpt. médositdsai — a Gazdasagi Egyiittmkodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) kovetelményeinek megfelelen — 1998 6ta lehetdvé teszik, hogy kiilfoldi hitel-
intézetek Magyarorszagon fiokokat létesitsenek. Ezek a fiokok a fizetési és elszdmolasi rendszer-
ben valé részvételiiket tekintve a hazai résztvevkkel azonos elbdndsban részesiilnek.

1.4.2. Befektetési vallalkozasok

Habar a Hpt.-ben meghatirozott pénzforgalmi szolgaltatist kizardlag hitelintézet nyajthat, bizo-
nyos fizetési szolgaltatisokat mds intézmények is végezhetnek. Kiilon emlitést érdemelnek a befek-
tetési véllalkoz4sokrol és az arutSzsdei szolgaltatokrdl, valamint az 4ltaluk végezhetd tevékenysé-
gek szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.) alapjan miikodd befektetési vallalko-
zéasok. Ezek a villalkozédsok a befektetSk szdmara az értékpapiriigyletek elszimolésa céljabél a Tpt.
alapjan tigyfélszamlat is vezethetnek. Az ligyfélszamlaval 4ltaldban az egyszerd 4tutalas és a kész-
pénzfizetés mint fizetési modok alkalmazhatok, igy a befektettSl az tigyfélszamlara készpénzben
vagy atutaldssal jovairasokat fogadhatnak, illetve készpénzt fizethetnek ki a befektetSnek, illetve

atutalast teljesithetnek.

*Ezen a helyzeten jelentdsen valtoztatni fog a fentebb mér idézett Uj EU-iranyelv a pénzforgalmi szolgaltatasokrol (PSD). Ennek
implementalasa utan a hitelintézetek mellett egy Uj intézménytipus, a pénzforgalmi intézmény is teljes kor( felhatalmazast fog
kapni pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasara. Természetesen ezen intézmények feliigyeletét is a PSZAF fogja ellatni.
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1.4.3. GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.

A GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. a Hpt.-ben meghatarozott hitelintézeti elszimol6haz. A tarsasig
tizemelteti a Bankkézi Kliring Rendszert (BKR). A tirsasig tulajdonosai a hitelintézetek, valamint
az MNB (a jegybank részesedése 7,3%-0s) és a KELER. A tirsasig legf6bb szerve a kozgytilés, de
a fontos operativ dontéseket, igy pl. az iizletszabalyzatra, a dijakra vonatkozé dontéseket a tirsa-
sdg igazgatésaga hozza meg. Ezek a dontések az MNB jovihagyasaval valnak hatilyossa. Az igaz-
gatdsigot — a rendszert érintd fontos dontései meghozataldban — az 3sszes érdekelt intézményt ma-
gaba foglal6 Bankkozi SzakértSi Bizottsig timogatja. A feliigyelSbizottsignak jelenleg az MNB is

tagja. A GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. mikodteti az adatforgalmat lebonyolité tizenetkdzvetits és
a kézponti adatfeldolgozé rendszert.

A GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. a BKR rendszernek nem tagja, teljesitést elGsegits szolgaltatast

nem nyujt, az értékpapir-fedezeteket nem kezeli, a rendszerben pénziigyi szerepet nem jatszik.

1.4.4. Kozponti Elszamol6haz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (KELER) és a KELER Kozponti
Szerzodo Fél Kft.

A KELER a fizetési rendszerben tobbféle szerepet tolt be. 2008. december 31-ig kézponti szerz6ds
félként, valamint elszimoléhazként, kdzponti értéktarként és értékpapirszamla-vezetSként miiks-
dott szakositott hitelintézeti formdban A tarsasidg tulajdonosai az MNB (53,33%) és a BET
(46,67%). A KELER Zrt. a Tpt.-ben és a Hpt.-ben meghatirozottak szerint jogosult hitel és pénz-
koleson, valamint pénzforgalmi szolgiltatdsok nyujtdsira. Az értékpapiriigyletek elszimolasihoz
kapcsoléddan forint pénzforgalmi szamlat vezet a befektetési szolgiltatok szdméra. A befektetési
szolgaltatok szdmara az MINB nem vezet pénzszamlat, ugyanakkor a KELER altali szimlavezetés le-
het8séget ad arra, hogy a DVP-szolgéltatasok ezekre az intézményekre is teljes mértékben kiterjed-
jenek. A KELER hitelintézet szimdara csak biztositékképzés céljara vezethet forintban pénzforgalmi
szamlat, azonban elszimol6hazként, harmadik félként végzi a hitelintézetek részére a DVP- és egyéb
t6kepiaci ligyletek lebonyolitasit, a hitelintézeteknek az MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajan
torténd teljesitéssel. A KELER kezeli a fizetési rendszer napkézbeni likviditsat biztosit6 értékpapir-
fedezeteket, illetve azok lekotését, feloldasat biztosité informaciés rendszert. A KELER és az MNB

egyiittesen biztositja a t6zsdei és tézsdén kiviili iigyletek DVP-elvii elszamolasat.

Az EU-csatlakozés elStt az Eurdpai Kézponti Bank atfogéan értékelte a csatlakozé orszdgok ér-
tékpapir-elszimolasi és -kiegyenlitési rendszereit, mely sordn a KELER Zrt. tekintetében talzot-
tan kockdzatosnak itélte meg az értéktar, valamint a kdzponti szerz6d§ fél jogilag egy tarsasig
keretében val6 mikodését. Az EKB Kormanyzo6tanacsa javasolta az illetékes magyar hatésagok-
nak, hogy a KELER-rel koz6sen keressenek megfelel6 kockazatkezelési modszereket a fenti

probléma feloldaséra.

Az egyeztetések eredményeképpen az a szakmai vélemény alakult ki, hogy kockazati szempontbél
indokolt a KELER Zrt. kdzponti szerz8dd fél és kézponti értéktari funkcidjanak jogilag elkiiloniilt
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gazdasagi tarsasidgokba val6 szétvalasztisa. A szabalyozasi kérnyezet tobbszori médositasa utdn a
szétvalasztasi folyamat gyakorlati megval6sitdsa 2008-ban tortént meg, és 2009. januér 1-jén meg-
kezdte mitikodését a KELER Kozponti Szerz8dd Fél Kft., melynek tulajdonosai a KELER Zrt.
(74,5%), az MNB (13,6%) és a Budapesti Ertéktszsde (11,9%).

1.4.5. Bankkartya Zrt.

A Bankkartya Zrt. a Hpt.-ben meghatarozott hitelintézeti elszimol6haz, amely tevékenységét
készpénz-helyettesits fizetési eszkdzokkel végzett fizetési miiveletek tekintetében végzi. A tirsa-
sdg tulajdonosa a SIA-SSB S.p.A (Olaszorszag). A tirsasig birtokolja az egyetlen belfoldi — t6bb
hitelintézet 4ltal hasznalt — kartyavédjegyet (GBC), ami kélcsonéds elfogadést biztosit a rendszer-
hez csatlakozott bankok kézott. A tarsasig elektronikus, ATM- és POS-tranzakcidkkal kapcsola-
tos engedélyezési, switching (azaz kapcsolasi) és elszamolasi szolgaltatasokat nyujt, de foglalkozik
kartyaforgalommal kapcsolatos egyéb tevékenységekkel is (pl. kartyamegszemélyesités, PIN-k6d
el6allitas stb.).

A Bankkartya Zrt. a GBC elszdmolasi rendszert mikodteti, mely a GBC-kéri belféldi bankkartyas
tranzakciok teljes kord bankkozi kliringjét és teljesitését végzi az MNB-vel egyiittmiikodve.

1.4.6. Magyar Posta Zrt.

A Magyar Posta Zrt. (,Posta” és ,Magyar Posta”) bankszamlat nem vezethet ligyfelei részére,
ugyanakkor pénzforgalmi szolgaltatidsokat nyujt szimukra. A héztartdsok egy jelentds része a pos-
tai hal6zatot veszi igénybe a koziizemi dijak és egyéb rendszeres fizetések (pl. biztositasi dijak) be-

fizetésére vagy mds, maganszemélyek részére torténd eseti készpénzatutalasok lebonyolitisara.

A térsadalombiztositasi juttatds- és nyugdijkifizetések jelentds része szintén a postai hilézaton ke-
resztiil torténik. 2008 végén 2733 postahivatal volt Magyarorszigon, szemben a 4600 bankfiok-
kal (ideértve a takarékszovetkezeti fikokat is). A hitelintézetek és a Posta kétoldala kotelezettsé-
geiket az MNB-nél vezetett szamlaikon a VIBER-ben rendezik.

1.4.7. Magyar Allamkincstar

A Magyar Allamkincstar (MAK) a koltségvetési intézmények szamiéra nyijt kvazi bankszamla-
vezetési szolgéltatasokat, résziikre nem kamatozé koltségvetési szimldkat vezet. Ezek a szamlak a
koltségvetés 4ltal finanszirozott tevékenységekhez kapcsol6dd kifizetések céljaira szolgilnak a
megfelel§ koltségvetési elSiranyzatok erejéig. A MAK vezeti a kéltségvetés bevételi szamlait is.
A MAK a magyar 4llam magyar gazdasigban betltstt jelentds szerepébdl fakadéan, nagy volume-
nd, kis értékd fizetési forgalmat bonyolit le, igy a hazai kis értékd pénzforgalom egyik legnagyobb

szerepldje.

A pénzforgalmi kozvetitd rendszer 2008. év végi intézményi szerkezetét az 1. tiblazat szemlélteti.
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1. tablazat

A pénzforgalmi kdzvetité rendszer intézményi szerkezete

Intézmények szama Fiokok szama
Magyar Nemzeti Bank 1 -
Hitelintézetek 192 4600
Magyar Allamkincstar 1 19
KELER Zrt. 1 -
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 1 -
Magyar Posta Zrt. 1 2733
Bankkartya Zrt. 1 -

1.5. A MAGAN- ES AZ ALLAMI SZFERA EGYEB INTEZMENYEINEK SZEREPE

1.5.1. Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

A PSZAF jogallasat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérsl sz616 2007. évi CXXXV. tdrvény
hatdrozza meg. A PSZAF kormanyhivatal, feliigyeletét a pénziigyminiszter latja el. A PSZAF latja
el a Hpt., Tpt., Bszt., Pmt. stb. hatilya al4 tartoz6 szervezetek, személyek és tevékenységek feliigye-
letét. A PSZAF — az MNB el6zetes véleményének kikérésével — engedélyezi tobbek kozott a pénz-
forgalmi szolgaltatisok, az elektronikus pénz, valamint a készpénz-helyettesitd fizetési eszk6zok ki-
bocsatasit, illetSleg az ezzel kapcsolatos szolgaltatdsok nyujtasat.

A PSZAF tevékenységének célja, hogy biztositsa a pénziigyi piacok megbizhaté, folyamatos és 4t-
lathaté miikodését; erdsitse a pénziigyi piacok irdnti bizalmat; el6mozditsa a piacok tisztességes
versenyen alapul6 fejldését; védje a piaci szereplk jogos érdekeit; szolgilja a fogyasztéi donté-
sek kockazatinak csokkentését a sziikséges informacidkhoz val6 hozzaférés biztositisdval; aktivan

vegyen részt a pénziigyi blin6zés visszaszoritasaban.

A Magyar Nemzeti Bank és a PSZAF kozétti egyiittmikodést évrsl évre feliilvizsgalt megallapodas
rogziti, amelynek fokozott jelent&sége van a fizetési és értékpapir-elszimolasi rendszerek, illetve a
pénzforgalom esetében, mivel ezeken a teriileteken mindkét intézmény gyakorol szabalyozisi, en-

gedélyezési, feliigyeleti hataskort, amellett, hogy az MNB-nek felvigyazasi szerepe is van.

1.5.2. Magyar Bankszovetség

A Bankszovetség legfontosabb feladata a tagjait érintd szakmai érdekek képviselete, érvényesitése;
kozos allaspont kialakitisa érdekében a bankok szakértSibsl 4116 munkabizottsdgok 1étrehozisa.

Annak ellenére, hogy a tagsig nem kotelezd, minden bank csatlakozott a szévetséghez.

A Bankszovetség rendszeresen részt vesz azon térvényeknek, jogszabalyoknak, programoknak a ki-

dolgozasaban, véleményezésében és egyeztetésében, amelyek kozvetve vagy kozvetleniil érintik a
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bankszektort. ElGsegiti azoknak az intézményeknek a létrehozasat, amelyek a bankrendszer haté-
konysigat, stabilitisit novelik. A Bankszovetség aktivan szerepet villalt a betétbiztositasi, a hitel-

garancia, az addsnyilvantartd, a hitelmindsit§ intézmények, valamint a BKR el&készitésében.

A Magyar Bankszovetség 1991-ben levelezd tarsult tagként csatlakozott az Eurépai Unié Bankfo-
deraciojadhoz (FBE), aminek 1998-ban tarsult, majd 2004-ben teljes jogt tagjiva valt. A Bankszo-
vetség és rajta keresztiil a hazai hitelintézetek szakemberei a Bankfoderacié valamennyi bizottsaga-

nak és munkacsoportjinak a munkajiban részt vehetnek.
1.5.3. Gazdasagi Versenyhivatal

A tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorldtozas tilalmardl sz616 1996. évi LVIL. térvény a
megfelel§ EU-iranyelv vonatkozé rendelkezéseit harmonizilva segiti €l§ a gazdasagi verseny tisz-
tasagat és szabadsigat. Ennek érdekében tiltja a tisztességes verseny kovetelményeibe iitk6zd8, illet-
ve a gazdasagi versenyt korlatozo6 piaci magatartast, valamint akadélyozza a vallalkozdsoknak a ver-
senyre hatrinyos 6sszefon6dasit, gondoskodva a sziikséges szervezeti és eljarasi feltételekrdl is. Ez
a térvény hatdrozza meg a Gazdasigi Versenyhivatal (GVH) feladatait is, amely kézponti koltség-
vetési szervként miikodik.

1.5.4. Magyar SEPA Egyesiilet

Az Egységes Euro Pénzforgalmi Térség, azaz a Single Euro Payments Area (SEPA)* vizi6janak meg-
valdsitasa rendkiviili kihivast jelent a hitelintézetek szimara. Ezért jott létre a Magyar SEPA Egye-
stilet, amelynek legfébb célja a SEPA-fizetési modok fejlesztésének és magyarorszagi bevezetésének
tdmogatasa. A szervezet kidolgozza a nemzeti SEPA-tervet és az litemtervet, amely szerint a SEPA-
fizetési modok, -eljarasok és -infrastruktara felvaltjak a korabbi, azonos funkciéji nemzeti eszkodz-
tarat. Tagjai olyan koz6s alapelvek és szabdlyok kialakitdsin dolgoznak, amelyek a SEPA-t alkoté
fizetési modok fejlesztését szolgaljak, figyelembe véve a magyar pénzforgalmi rendszer sajatossiga-
it. Az egyesiilet 2008 4prilisiban a hazai pénzforgalomban legnagyobb részesedést képvisel§ 10 hi-
telintézet és a GIRO Zrt. (rendes tagok), a Magyar Bankszévetség és az MNB (tdmogaté tagok)
alapitdsaval jott létre, melyhez az év folyaman tovabbi 4 hitelintézet, valamint tovabbi timogaté
tagként a PSZAF és a Miniszterelnski Hivatal is csatlakozott.

1.5.5. Fizetési Rendszer Forum

2003-ban az MNB kezdeményezésére a Magyar Bankszovetség timogatasival a pénzforgalomban
meghatarozo szerepet jatszé bankok — OTP, MKB, CIB, CITI, ING, MTB, Raiffeisen, BB, K&H,
HVB - és a Magyar Allamkincstar alapitottdk meg a Fizetési Rendszer Férumot (FRF). Az FRF jo-

gi 6nallésidggal nem rendelkezik, tovabba semmiféle iizleti tevékenységet nem folytat.

* A SEPA-szabvanyokrdl lasd részletesebben a 2.4.4. fejezetet.
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Az FRF 6nallo, 6nszervezd, a hazai fizetési rendszer iigyei irdnt elkotelezett konzultativ jellegt
szakmai szervez8dés. Célja a hazai fizetési rendszerek piaci igényeknek megfeleld, folyamatos és
hatékony fejlesztésének, e rendszerek eurdpai fizetési rendszerekbe torténd integracidjanak az els-
segitése. Az FRF ajanlasokat, javaslatokat dolgoz ki a hitelintézeti és a fizetési rendszer tagjai, fel-
hasznaldi, valamint a szabalyozé hat6sagok részére.

A legf6bb iranyit6 és dontéshozo testiilete a Fizetési Rendszer Tanacs (FRT). Az FRT hatirozza meg
az el6tte bemutatott szakmai prezenticiok alapjan, hogy mely téma sziikséges és egyben alkalmas

projektként val6 kidolgozasra. Ugyancsak az FRT dont az elSterjesztett ajanlasok elfogaddsardl.
1.5.6. Készpénzféorum

2008-ban az MNB a piaci szereplSkkel val6 hatékony kapcsolattartas érdekében jogi 6nallésaggal
nem rendelkezd készpénzes konzultativ szakmai férumot hozott 1étre, mely kimondottan a kész-
pénzlogisztikdval kapcsolatos kérdésekre 6sszpontosit. A Készpénzférum (KF) létrehozisanak leg-
fontosabb indoka az volt, hogy a készpénzlogisztika vildgdnak sajitos érintetti kore van, amely bér
kapcsolddik a fizetési rendszerekéhez, hiszen egyes nagyobb hitelintézetek itt is, ott is aktivak, de
ez a kapcsol6dds semmivel nem er&sebb, mint a monetaris transzmisszi6 vagy a pénziigyi stabilitis

esetében.

A KF alapité tagjai: a készpénzforgalmi tevékenységiik alapjan az els§ tizenkét helyre sorolt hitel-
intézet, ill. a Magyar Posta, a hirom legnagyobb pénzfeldolgozé és -szallit6 véllalkozis, valamint
a Magyar Bankszovetség. Céljai kozé alapvetSen a jegybanki készpénzes stratégiai dontések elGze-
tes piaci ,szond4zisa”, szakmai elSkészitése, a piaci szereplSk tevékenységének jobb jegybanki

megismerése és a leghatékonyabb készpénzlogisztikai médszerek kialakitasa tartozik.
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2. Fizetési modok

2.1. KESZPENZFIZETES
2.1.1. Forgalomban lévé készpénz

Magyarorszigon a készpénz tovabbra is fontos szerepet jatszik a fizetési tranzakcidkban. 2008 vé-
gén 2294 milliard forint értékd készpénz volt forgalomban, 4,9%-kal, 108 millidrd forinttal t5bb,
mint az azt megel8z8 év végén. A készpénzallomany értéke 2008. éves atlagdban 10,2%-kal nétt,
amely a 2007. évi 10%-o0s novekedési titemhez hasonlé maradt. Az év kézben atlagosan forgalom-

ban 1év6 készpénz GDP-hez viszonyitott ardnya 8,8% volt.

1. abra
A GDP és a forgalomban lévé készpénz aranya
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Nemzetkozi 6sszehasonlitdsban is magas a magyar gazdasig készpénzigénye, amely az elmult
években megfigyelt, a gazdasig fundamentumaival nem magyarazhaté készpénzkereslet-bviilés
mellett alakult ki. Két tényezd jatszhat ebben szerepet. A kamatad6 2006-os bevezetése a pénz-
tartis alternativakoltségének egyszeri megvéltozasaval, a koltségvetésihidny-cs6kkentés érdeké-
ben megemelt addterhek és szigortibba valé adéhatdsigi intézkedések pedig a rejtett gazdasig
készpénzigényének feltételezett bGviilésén keresztiil mutatnak az emelkedd készpénzkereslet ira-
nyaba. A magyar gazdasigot jellemzé magas készpénzigényben emellett az is szerepet jatszhat,
hogy nemzetkézi viszonylatban elmaradunk a készpénzt helyettesits fizetési eszkdzok hasznala-

taban.’

* Odoran Rita-Sisak Balazs: A magyar gazdasag készpénzigénye — tovabbra is olajozottan muikodhet a rejtett gazdasag? MNB-szem-
le, 2008. december. 19-25.
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2.1.2. Készpénzkibocsatas

A jegybanktorvény értelmében az MNB a készpénzkibocsitas kizardlagos jogosultjaként végzi a
készpénz eldillitasaval és forgalomba hozataldval kapcsolatos teenddket, hozzajarul az orszig za-
vartalan készpénzforgalmahoz, biztositja a forgalomban levs készpénz megfeleld mindségét. Az
MNB készpénzes tevékenységének f6 célja a készpénzforgalom igényeinek biztonsigos, maradék-
talan kielégitése korszerd, j6 mindségt, esztétikus bankjegyekkel és érmékkel. E cél érdekében az
MNB 1993-ban 4j forgalmi érmesort, 1997-t8l kezd6dGen 1j bankjegysorozatot bocsitott ki, to-
vabba folyamatosan fejleszti a bankjegyeken taldlhat6 biztonsagi elemeket. 1999 oktéberétdl kiza-
rélag az Gj bankjegysorozat és az Gj érmesorozat cimletei vesznek részt a készpénzforgalomban, a
régi bankjegyeket és érméket a jegybank bevonta a forgalombdl. 2007 folyaman az MNB dontott
az 1 és 2 forintos érmék forgalombdl torténd bevonasarol, 2009-ben pedig bevezette a 200 forin-
tos érmét, amely a 200 forintos bankjegyet valtja fel. Az MNB legfontosabb szempontjai a kész-
pénzellatds biztositdsa soran a tirsadalmi szintd koltséghatékonysag, valamint a készpénzellatas

biztonsiga.

Az MNB készpénz-kibocsatasi tevékenysége kapcsan nagyon fontos megérteni, hogy a fennill6
készpénzallomany mértékérdsl nem a jegybank dont. A kézhiedelemmel ellentétben ugyanis, a for-
galomban 1évS készpénz mennyiségét a készpénz iranti kereslet hatirozza meg és nem az MNB ez
irdnyt szuverén dontése. Természetesen az MNB dont — az érintettek bevonasival — a cimletstruk-
tarardl, a bankjegyek biztonsdgi elemeirdl, a jegybanki forgalmazas feltételeirdl, de arrél nem,
hogy végiil a hitelintézeteken, illetve a Postin keresztiil 6sszességében mennyi készpénz keriil for-
galomba. Ez a készpénzpiaci szereplSk szabad dontése, hiszen a hitelintézetek és a Posta az MNB-
t61 a bankjegyeket és érméket az MNB-nél vezetett szamlajukon 1évS szamlapénz terhére szabadon
vasaroljak. Azt a dontést, hogy mennyit vasarolnak, természetesen azon becsléseik alapjan hozzak
meg, hogy az & tigyfeleik (fogyasztok, kereskeddk, termeld villalatok stb.) mennyi készpénzt akar-
nak tartani (bankszdmlajukrdl kivenni vagy arra visszatenni, automatikba dobni, a keresked8knél
felhasznélni). A készpénzpiac ezen professzionalis szereplSi azok, akik a gazdasig készpénzkeres-
letét az MNB rendelkezésre 4llasa keretében kielégitik, és az & és az egyéb gazdasigi szerepldk in-
terakcidja alapjan d6l az el, hogy 6sszesen mennyi készpénz keriil forgalomba, tehat az MNB men-
nyit ,,bocsat ki”.

2.1.3. Készpénzforgalmazas és -feldolgozas

A bankjegyek és érmék egyrészt a hitelintézetek megbizasibdl eljar6 készpénzlogisztikai vallalko-
zasok visszaforgatasi tevékenysége, misrészt a jegybank nagybani forgalmazasi miveletein keresz-
tiil keriilnek forgalomba. A jegybanki forgalmazas alapjaul az szolgal, hogy az MNB pénzforgalmi
szamlat vezet a hitelintézetek és a Posta szdmara, melyek — a készpénzlogisztikai vallalkozasok koz-
remiikddésével — szamldjuk terhére készpénzt vesznek fel a jegybanktdl, illetve szamlajuk javara
készpénzt fizetnek be. A készpénzellatasnak létezik egy jelentds masodlagos piaca is, amelyen a
készpénzpiac nagyobb szerepldi a jegybank bevondsa nélkiil, kozvetleniil egymastdl is vesznek
készpénzt. A forgalomban 1évS készpénz minSségének védelme érdekében a jegybank megvizsgal-
ja a hozza beszallitott bankjegyek mindségét, kisz(iri a hamis bankjegyeket, illetve megsemmisiti a
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FIZETESI MODOK

forgalomképtelen fizetGeszkozoket. A jegybank egytttal gondoskodik a forgalomban elhasznals-
dott készpénzmennyiség potlasardl is. A jegybank készpénzes feladatainak elldtisa 2008 &szétdl a
Soroksaron épiilt Logisztikai Kozpontban térténik. Kordbban az MNB belvarosi épiileteiben ka-
pott helyet a készpénzes szakteriilet, azonban ezt a helyszint mind a tevékenység volumenét, mind
a belvarosi forgalmi allapotokat tekintve ,kindtte”. Az 4j kézpont magas szinten automatizalt

rendszereivel jelentSsen hozzdjarult a hatékonysag noveléséhez.
2.2. POSTAI FIZETESEK

A héztartasok jelentds része haszndlja a postai hdl6zatot kéziizemi szdmléi és més rendszeresen is-
métl6ds szdmlak kiegyenlitésére, valamint esetenként, tobbnyire bankszdmlaval nem rendelkezd
maganszemélyek részére pénz eljuttatisa céljabol. A tarsadalombiztositasi ellatisok, nyugdijfizeté-
sek jelentGs része is a postai halézaton keresztiil bonyolédik le. A Magyar Posta és a hitelintézetek
kozotti e tevékenységhez kapesol6do pénziigyi kotelezettségek kiegyenlitése a VIBER-en keresztiil
torténik (a Magyar Posta Zrt. kdzvetlen tagja a VIBER-rendszernek). A Magyar Posta hirom &

készpénzfizetéssel kapcsolatos szolgéltatast nydjt:

A készpénz-dtutaldsi megbizds (népszer(i nevén ,sirga csekk”) lehet§vé teszi a bankszamlaval nem
rendelkez8k szamara, hogy ,atutaldst” bonyolitsanak le e fizetési mod segitségével. A befizets a
postai ablaknal készpénzt fizet be, amit a jogosultnak a bankjinal vezetett szimlajan jovairnak.
Altaldban a jogosult egy olyan befizetési nyomtatvanyt juttat el a kotelezett részére, amelyen a
sziikséges adatok jelentSs része, el6re nyomtatott formdban mér szerepel. A készpénz-atutalasi
megbizést jelentSs részben a koziizemi szamlik kifizetésére hasznéljak, igy a csoportos beszedés
egyik alternativdjanak tekinthetd. 2008-ban 282 milli6 tranzakciét dolgoztak fel, 3073 milliard Ft
értékben.

2. abra

Az évenkénti készpénz-atutalasi megbizasok szama és értéke
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A kifizetési utalvanyt bankszdmlardl torténd kifizetésre hasznaljak. A kotelezett kezdeményezhe-
ti a pénzkiildemény felad4sat a kifizetéshez sziikséges adatok papiron vagy elektronikus adathor-
dozén torténd megadasival és a pénziigyi fedezet rendelkezésre bocsatasaval belfoldre, tébbnyi-
re bankszdml4dval nem rendelkez8 jogosultak részére. A Posta az utalvany cimében megjelolt ren-
deltetési helyen az Osszeget a cimzett részére kézbesiti. A kotelezettek jellemzSen nagy allami ki-
fizetSk, amelyek pl. szocialis jellegii juttatasok, illetve a rendszeres nyugellatasi 6sszegek kifizeté-
sére haszniljak ezt a fizetési médot. 2008-ban 38,2 millié tranzakciot dolgoztak fel ily médon,
2083 milliard Ft értékben.

A belfoldi postautalvinyt (népszer nevén ,rézsaszin csekk”) éltaldban készpénz kiildésére hasz-
néljdk, amikor a kotelezett a készpénzt a postan befizeti, és azt a kedvezményezett cimére kézbesi-
tik. Ezt a lehetSséget tobbnyire bankszimlaval nem rendelkez8 maganszemélyek hasznaljak.
A megfelel§ rézsaszin nyomtatvanyt a postan lehet kérni. 2008-ban ily médon 2,4 milli6 tranzak-
ciét dolgozott fel a Magyar Posta, melyek dsszértéke 43,4 milliard Ft volt.

2.3. KESZPENZ-HELYETTESITO FIZETESI MEGOLDASOK

Magyarorszagon a banki tigyfelek szimos készpénzkimél§ fizetési mod koziil valaszthatnak, me-
lyek kozott a legelterjedtebb az egyszer(i dtutalas és a bankkartyaval torténd fizetés, de terjedSben
vannak a kiilénféle csoportos fizetési médok, igy a csoportos 4tutalds és a csoportos beszedés is.’
A fizetési megbizdsok jelentds részét tavolrdl hozzaférést biztosité eszkdzok, pl. telefon, szamité-
gép segitségével telekommunikicids csatorndkon kezdeményezik. A bankok arra dsztonzik tigyfe-
leiket, hogy egyre inkdbb az elektronikus csatornikat vegyék igénybe a banki szdmlavezetési szol-

galtatasok eléréséhez.”
2.3.1. Atutalas

A készpénz hasznélata nélkiili fizetési megbizisok tilnyomd része atutaldsok forméjiban bonyols-
dik le. A BKR-en keresztiil lebonyolitott atutalasi forgalmat a 3. 4bra mutatja.

Az atutalasi megbizasok a bankba benyujthatok elektronikus titon és papir alapon is. Az ut6bbi id6-
ben az internet, a mobiltelefon elterjedése kapcsan a fizetési megbizdsok benyijtasiban egyre na-
gyobb teret nyernek az elektronikus csatorndk. Jelenleg darabszimban a készpénz-helyettesitd fi-

zetési megbizisok t6bb, mint 80%-a bonyolddik le az elektronikus csatorndkon keresztiil.

A bankszdmlak kozotti dtutaldsnak tobbféle valtozata létezik: egyszerd dtutaldsi megbizas, rendsze-

res atutalasi megbizas és csoportos dtutaldsi megbizas.

° Tovabbi, 6sszértékben és volumenben kisebb jelentdségui fizetési modok is Iéteznek még a hazai pénzforgalomban, ilyenek pl. a
csekk, a hataridés beszedési megbizas, az okmanyos beszedés, az okmanyos meghitelezés, amelyek azonban a kis érték fizetési
forgalom szempontjabol csekély jelentéséggel birnak.

7 A pénzforgalom lebonyolitasardl sz6l6 21/2006. MNB-rendelet tartalmazza a készpénzkimélé fizetések lebonyolitasanak részletes
szabalyait.
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3. abra
A BKR-en keresztiil lebonyolitott atutalasok szama és értéke (2004-2008)
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Az egyszeril dtutaldsi megbizds elsGsorban eseti jellegl fizetésekre hasznilatos, beleértve azt is,
amikor ugyanazon kedvezményezettnek t6bb alkalommal, nem rendszeres id6kozként szeret-
nénk 4tutalni, valamint haszniljuk akkor is, ha rendszeresen, de valtozé 6sszeget szeretnénk A4t-

utalni.

Az egyszer(d atutaldsok papiron és elektronikus dton is benytjthat6k a szimlavezetSnek. Az 4tuta-
14s papiron megadhaté szabvanyos nyomtatvinyon vagy a bank altal készitett, az MNB 4ltal jova-
hagyott nyomtatvanyon. Telefon, internet, ligyfélterminal stb. segitségével elektronikus aton jut-
tathat6 el a szimlavezetd hitelintézetbe az dtutaldsi megbizas (ldsd a banki benyujtasi csatornakrol
késziilt 6. abrat a 2.4. fejezetben).

Az 4tutalasi megbizds — a megbizé kivanalmainak és a hitelintézet altal nytjtott szolgiltatdsoknak
a figyelembevételével — eljuttathat6 a jogosulthoz a BKR-en vagy a VIBER-rendszeren keresztiil is.
A VIBER igénybevételét az dsszeg nagysaga, az atutalas siirgSssége indokolhatja. Altaldban azon-

s 2 2

ban a VIBER-en keresztiil térténd 4tutalds koltsége magasabb a megbizé szamara.

A rendszeres dtutaldsi megbizds ismétl6dGen jelentkezd fizetésekre alkalmas, segitségével egy bizo-
nyos idGszak alatt vagy el6re nem meghatirozott ideig ugyanakkora osszeget, ugyanannak a jogo-
sultnak, ugyanolyan rendszerességgel tudunk 4tutalni. Alkalmazasanak elénye, hogy a rendszere-
sen jelentkezd fizetések esetében nem kell minden esetben kiilén megbizast adni a szimlavezetd hi-
telintézetnek, hanem elég azt egyszer megtenni, ezt kévetSen a megbizasban foglalt ideig a bank

azt teljesiteni fogja.

A csoportos dtutaldst leggyakrabban a havi jovedelmek (pl. munkabér, nyugdij, tirsadalombiztosi-
tasi jarand6sagok) folydsitasara hasznaljak a gazdilkodo szervezetek és az dllam. A munkaltatdk je-
lent8s része ezzel a mddszerrel utalja 4t a munkabért a munkavallalék bankszamldira. A csoportos
atutalds esetén a megbizé (kotelezett) a fizetési megbizast elektronikusan, kétegekben nyujtja be
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szamlavezetd bankjahoz vagy kozvetleniil a GIRO-hoz (a BKR mikodtetSjéhez). Ez a megoldas

nagyfokd automatizaciot biztosit a tranzakcidk tovabbitisara.
2.3.2. Beszedések
A beszedéseknek az atutaldshoz hasonldan tébbféle valtozata 1étezik.

A beszedések koziil jelent&ségét tekintve elsGdleges a csoportos beszedés, amely elsGsorban a koz-
tizemi szamlak fizetésének lehet&ségét biztositja a lakossdg és a szolgaltaték szdméra. A csoportos
beszedési megbizis sordn a beszedd (kedvezményezett) azonos jogeim(, tipikusan kis 6sszegli k-
veteléseit tartalmazé beszedési megbizasait, altalaban elektronikus adatcsere utjan juttatja el a
szamlavezetSjének (beszedd bankjanak). A megbizas arra sz6l, hogy a beszedd bankja, a megjelolt
napokon, a kételezettek bankszamlainak megterhelésével szedje be a megbizasi jegyzékben tétele-
sen felsorolt sszegeket, és a beszedett 8sszegekkel irja j6va a beszedd szamljat. A beszedésnek ez
a médja onnan kapta nevét, hogy a beszed§ (azaz pl. a koziizemi szolgéltatd) az azonos jogcimen,
jellemz8en havonta egyszer — akar tobb szdzezres — tigyfélkore (fogyaszt6i) bankszamlai terhére

kezdeményezheti a tranzakciot.

Ezen fizetési méd segitségével lebonyolitott fizetések Ssszértéke és atlagos értéke is alacsony, vo-
lumenben azonban a pénzforgalomban betsltott szerepe jelentds. 2008 sordn a BKR-ben koézel 31

millié csoportos beszedési tranzakcié bonyolédott le 278 millidrd Ft értékben.’

Az azonnali beszedések esetében a jogosult kezdeményezi a fizetést, amelynek sordn azzal bizza meg
a bankszamlajat vezetd hitelintézetet, hogy a bankszdmlaja javara és a kotelezett bankszamlaja ter-
hére egy bizonyos 6sszeget szedjen be. Az azonnali beszedési megbizas alapulhat jogszabalyon (jog-
szabélyon alapul6 azonnali beszedési megbizas), felhatalmazé levélen (felhatalmazé levélen alapu-

16 azonnali beszedési megbizas) és valton (valtén alapul6 azonnali beszedési megbizas).
2.3.3. Bankkartyak

Magyarorszagon 26 pénziigyi intézmény foglalkozik bankkartya-kibocsatassal. A forgalomban 1é-
vG bankkartyak szdma 2008 végére mar elérte a 8,9 milli6t. A kibocsatott kartyak tilnyomé tSbb-
sége, mintegy 80%-a betéti kirtya. A hitel- és a terhelési kartydk szdma 20%-ot ért el, az el8re fi-

zetett termékek’ darabszdma mindéssze 10 ezer darab.

A kéartydk 97%-4n a MasterCard és a VISA nemzetkozi kartyatarsasigok védjegye szerepel, ez a két
védjegy tette lehetdvé a kdlesonds kartyaelfogadast hazidnkban, mivel a legtébb nyugat-eurépai or-
szaggal szemben nem alakult ki az egységes kartyaelfogadast lehet6vé tévs, minden kartyakibocsa-

t6 altal alkalmazott nemzeti védjegy.

® A csoportos beszedésre vonatkozo adatok nem tartalmazzék a bankok belsé pénzforgalméban lebonyolitott csoportos beszedé-
si tranzakciok szamat és értékét.
° Ezek a termékek nem elektronikus pénztarca konstrukciok, az ligyfél altal kifizetett 6sszeg a kartya mogott [évé szamlan talalhatd.
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4. abra
A bankkartyak szamanak alakulasa markak szerinti bontasban
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A 4. 4bra a kibocsatott bankkartyak szdmanak alakul4dsit mutatja 2004 és 2008 kozott markak

szerint.

2008 végén 925 ezer darab kereskeddvel vagy nonprofit szervezettel kézsen kibocsatott kartya
(co-branded/affinity cards) volt forgalomban.

A betéti kartyak 34%-a, a hitelkartyak 16%-a EMV-csippel" van ellatva, annak ellenére, hogy to-
vabbra is csak két hitelintézet bocsat ki csipkartyat.

10 pénziigyi intézmény (bank és pénziigyi véllalkozas) vesz részt a kartyaelfogadoi iizletdgban,
azonban a gyakorlatban mindossze kett§ az, amely domindns poziciéval rendelkezik a piacon.
A kereskeddi elfogadohelyeken 49 837 elektronikus POS iizemel, ebbdl kizel 81% mar EMV-
csipkdrtya elfogadasara is alkalmas. A kisebb forgalmi iizletekben 405 mechanikus berendezés (im-
printer) biztositja a bankkartyas fizetést.

Az orszigban m(kodd 4623 ATM-berendezés biztositja a készpénzfelvétel lehetSségét. Specidlisan
magyar jelenség, hogy a bankkartydk nemcsak az ATM-berendezéseknél hasznilhatok készpénzfel-
vételre, hanem a bankfiékokban és a postahivatalokban tizemeltetett tovabbi 10 374 POS-beren-

dezés segitségével is lehet készpénzt felvenni.

A betéti kdrtya birtokosa kizarolag szimlaegyenlege erejéig vehet fel készpénzt, illetve véasarolhat.
Minden egyes miivelet dsszegével automatikusan megterhelik a bankszdmléjit. Az ilyen tipust kar-

' Az elektronikus fizetési m(iveletekre vonatkozo, az EMVCo. nemzetkdzi konzorcium altal kialakitott szabvany, amelynek részét ké-
pezi a csipkartyak interoperabilitasat biztosité miszaki leiras.
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tyak legtobbje (99%-a) hasznilhaté kiilf6ldén, mivel a MasterCard- és a VISA-védjegyet a kértya
tartalmazza. Minddssze a maradék 1% az, amely csak hazai hasznélatra alkalmas. Az ilyen tipusi
kartydk egy specidlis alfaja nem folyészimldhoz, hanem egy olyan hitelszimlihoz kapcsolddik,
amely kamatmentes periédust nem biztosit, igy funkcidjat tekintve a kartya betéti kirtyaként md-
kodik. Az ilyen kartyakkal bonyolitott tranzakcidk szdma folyamatosan novekszik. 2008-ban 267
millié tranzakciét bonyolitottak le, ebbdl 46% volt készpénzfelvétel. A miveletek dsszértéke 6666
millard Ft volt.

A hitelkdrtya a kartyabirtokos és a hitelintézet kdzotti szerz8désben elSre meghatirozott dsszegl
hitelkerethez kapcsol6dé kartya, amellyel az ligyfél kerete erejéig vehet fel készpénzt, illetve visa-
rolhat. Hénap végén, a kértya birtokosa donti el, hogy a tranzakcidkat tételesen tartalmazé bank-
értesit6ben meghatarozott hatariddig teljes egészében kifizeti tartozasit vagy csak a szerz8désében
meghatirozott mértékig. Amennyiben a kértyabirtokos hatdriddig a teljes tartozasat visszafizeti,
koltései kamatmentesek, amennyiben csak egy részét fizeti vissza, banktél fiiggSen vagy a teljes tar-
tozds Osszegére vagy csak a ki nem fizetett hanyadra szdmitjak fel a kamatot. Nem vonatkozik a
kamatmentesség a készpénzfelvételi miiveletekre, ezek ugyanis a tranzakci6é napjat6l kamatoznak.
A hitelintézetek altal kibocsatott hitelkdrtydk 1997-ben jelentek meg Magyarorszagon, szamuk az-
6ta folyamatosan névekedett (a névekedés azonban 2008-ban lelassult) és jelenleg meghaladja az
1,7 milliét, amely az 6sszes kibocsatott bankkartya kozel 20%-4t jelenti. Mivel a hitelkartya, a hi-
tel id8ben torténd visszafizetése esetében akar 30-45 napos kamatmentes periédust biztosithat bir-
tokosa szamara, de készpénzfelvétel esetére ez a kamatmentesség nem vonatkozik, ezért a hitelkar-
tydk esetében a kértyas vasarlasi tranzakcidk részaranya jéval magasabb (t6bb mint 80%), mint a
betéti kartyak (53%) esetében.

5. abra

Készpénzfelvétel, -befizetés és vasarlasi forgalom darabszamanak megoszlasa
az egyes kartyatipusoknal 2008. évben
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2008-ban a hitelkartyakkal végzett miveletek szdma elérte a 27,9 milliét, mig a tranzakcidk 6ssz-
értéke 339 milliard Ft volt.

A terbelési kdrtydk kibocsitisa is 1997-ben kezd8dott Magyarorszdgon, de szamuk az elmult évek
sordn csak szerényen novekedett (Amex, Diners). A terhelési kartya abban kiilonbozik a hitelkar-
tyatdl, hogy nem feltétleniil dllapitanak meg hitelkeretet (de elképzelhetd), és ho végén a teljes tar-
tozasat ki kell egyenliteni a kartyabirtokosnak. 2008 végére 19 ezer darab ilyen tipusi kéirtya volt

forgalomban.
2.3.4. Elektronikus pénz

A szabélyozas 2004-ben teremtette meg a lehet&ségét az elektronikus pénzkibocsité intézetek meg-
alapitdsanak, de ilyen intézmény a mai napig nem j6tt létre, igy Magyarorszagon nincs elektroni-

kus pénz sem.
2.4. AZ UJ FIZETESI MEGOLDASOK TERJEDESE

A 6. 4bra szemlélteti az elektronikus banki szolgéltatasok elterjedtségét. A benytjtott sszes banki
tranzakci6 benyujtasi csatornak szerinti megoszlasat mutatja az dbra, melybdl megallapithat6, hogy
a megbizasok 85%-at elektronikus iton kezdeményezik a banki iigyfelek, és minddssze a megbiza-
sok 15%-a érkezik papir alapon a hitelintézetekhez. A legnagyobb részardnnyal rendelkezd egyéb
elektronikus megbizdsok (38%) tilnyomd t6bbsége a csoportos beszedési megbizas, illetve az al-
landé6 4tutaldsi megbizas, amelyeket az tigyfél jellemzSen egyszer kezdeményez papiron vagy elekt-
ronikusan, ezt kévetSen azonban ebbdl a megbizasbol ismétl6dd jelleggel elektronikus megbizasok
generalédnak. Ezt kovetik az iigyféltermindlon (22%) és az adathordozé eszkozok segitségével
(floppy, CD stb.) benytjtott megbizisok (1490). EttSl nem sokkal marad el az internetes benyqjté-
si csatorna 10%-kal. A vezetékes és mobiltelefonon un. call centeren keresztiil beadott megbiza-
soknak és a mobiltelefonos megbizdsnak — amely a ,,WAP-on” fogadott, aktiv SMS-en, illetve
egyéb nem hang alapu technol6gia alkalmazasaval benytjtott megbizasokat tartalmazza — csekély

szerep jut.
6. abra
A banki tranzakciok (darabszamban) benyujtasi csatornak szerinti bontasban
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2.4.1. Internetes banki szolgaltatasok

A hitelintézetek széles korben nytjtanak internet alapt szolgaltatisokat. A hitelintézeti tigyfelek —
azon kiviil, hogy a bank 4ltal nytjtott pénziigyi szolgéltatdsokrdl, azok feltételeirdl, kondici6irdl az
internet segitségével is tdjékozddhatnak — tobbféle szolgiltatast is elérhetnek a vilaghdlo segitségé-
vel. Igy a bankszamlékon és értékpapirszamldkon 1évS megtakaritasukat kezelni tudjak, eseti és al-
landé fizetési megbizasokat adhatnak, megtekinthetik a szamlakon lebonyolitott forgalmukat,
szdmlakivonatukat, egyenlegiiket, lekdtéseket hajthatnak végre stb. Az internetbankot hasznalé

banki tigyfelek szima folyamatosan névekszik.
2.4.2. Mobilbanki szolgaltatasok

A hitelintézetek tigyfelei a szdmlahoz mobiltelefon segitségével is hozzaférhetnek és szinte minden
olyan miiveletet végrehajthatnak, amit interneten is megtehetnek, de értelemszertien a kisebb kép-
erny§ korldtozza ennek a hatékonysigit. Mobiltelefon segitségével nyujtott kiilonféle banki szol-
galtatdsok léteznek a bankkartyds miveletek biztonsigossdginak novelése céljabdl is. A szidmlatu-
lajdonosok SMS-iizenetet kapnak, ha a szdiml4jukon valamilyen mdvelet tortént. Néhany bank le-
hetvé teszi ligyfelei szdmara, hogy egy aktiv SMS segitségével fizetési megbizasokat kezdeményez-
zenek vagy emeljék a kartydhoz kapcsol6do limitet.

2.4.3. Mobilfizetések

A telekommunikacids tarsasigok szolgéltatasaikat azzal bdvitették, hogy lehetGvé teszik kisebb
Osszegll termékek és szolgaltatdsok (csengShangok, mozijegy, emelt dijas szolgaltatisok pl. a tv-
misorokhoz kapcsol6dé szavazasok, autépalya-matrica stb.) kifizetését mobiltelefon segitségével.
Az értékesitett termékek, szolgaltatisok végsS teljesitése tigy torténik, hogy az ligyfél vagy az els-
re kifizetett egyenleg terhére vasarol (elSre fizetett) vagy a havi telefonszdmldban egyenliti ki a va-

sarlsait (utélag fizetett)."

Az ilyen tipust mikro fizetési forgalom még nem jelentds, de gyorsul6 iitemben névekszik, igy ezen

a piacon a hitelintézetek élesedd versenyre szamithatnak.
2.4.4. SEPA-szabvanyok

Az Egységes Euro Pénzforgalmi Térség (Single Euro Payments Area, SEPA) megval6sitasinak cél-
ja, hogy ko6z6s jogi keretek létrehozésival és szabvanyok alkalmazdsaval névelje az euréban lebo-
nyol6do, kis 6sszegli pénzforgalom hatékonysigat. A cél az, hogy a hitelintézeti tigyfelek egyetlen
bankszamlarol képesek legyenek egységes, alapvetd, euro fizetési miveleteket (atutaldst, beszedést,
bankkartyas fizetést) végrehajtani a SEPA-térségen' beliil, a tranzakcidk koltségei és jellemzdi

pedig azonosak legyenek a térség egészén beliil. Ezzel az egységes pénzforgalmi piac megteremté-

" A tavkozlési torvény szerint ez esetben a mobilszolgéltatd viszonteladdi értékesitést végez.
"2 Eurépai Gazdasagi Térség és Svijc.
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se a cél, igy a tagillamok hatdrain atmend euro fizetések is lényegében belfoldivé valnak. A SEPA
kezdeményezés keretében keriil sor a fizetési médok alapvetd szabélyainak és a fizetési lizenetek

adattartalmanak korszerd informatikai megoldasokra timaszkod6 szabvanyositasara.

A SEPA a hazai pénzforgalom szdmadra is kihivasokat jelent, hiszen varhatéan Magyarorszdgnak az
euro bevezetésekor mar egy olyan eurodvezetbe kell integralédnia, amely teljes egészében a SEPA-
fizetési modelleken alapul. A hazai fizetési forgalom szimara a SEPA-kezdeményezés jelenti a jo-
vGt, ami vélhetSen az iigyfél és a bank kozotti viszonyban is hatést fog gyakorolni a kommunika-
ci6 forméajara pl. arra, hogy a fizetési megbizdsok benyujtisa sordn az tigyfélnek milyen adatokat
kell megadnia.

A SEPA-val kapcsolatos kérdésekkel 2004 majus elejét kovetSen kezdtek érdemben foglalkozni a
magyarorszagi hitelintézetek. Hazai keretek koézott 2008 aprilisa 6ta a Magyar SEPA Egyesiilet”
fogja 6ssze a SEPA-eszkoztar bevezetésével kapcsolatos nemzeti munkat, vesz részt a tovabbfejlesz-
téssel kapcsolatos nemzetko6zi tevékenységben. Részben ez utébbi tevékenységének is az eredmé-
nyeként 14 6nkéntesen csatlakozott hazai hitelintézet képes mar tigyfeleit kiszolgdlni mind az euro
atutaldsok' fogadasa, mind kiildése teriiletén.

' A Magyar SEPA Egyestiletrdl részletesebb leiras talalhaté az els6 részben.
'* A SEPA atutalasi modell a gyakorlatban 2008. januar 28-t6l miikodik.

A MAGYAR FIZETESI RENDSZER ¢ 2009

31



32

3. Fizetési rendszerek

A bankkozi fizetések teljesitése a GIRO Zrt. altal mdkodtetett Bankkozi Kliring Rendszerben
(BKR) vagy az MNB 4ltal mikodtetett VIBER-rendszerben és az MNB iigyfélszamla-vezetd rend-
szerében torténik. A VIBER els@sorban a kis szdimban eléforduld, nagy értékd, siirgds bankkozi fi-
zetések elszdmolasara szolgal, mig a BKR a tomegesen el6fordulé kereskedelmi és magancéla fize-

tések elszamolasat szolgilja. Ez kiolvashaté az alabbi, a két rendszer forgalmat mutat6 dbrakbol.

7. abra
BKR-fizetések értéke és szama (1995-2008)
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8. abra
A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama (2000-2008)
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2. tablazat

A BKR és a VIBER 0sszehasonlitasa

BKR VIBER
Gyakorisag tomegesen el6forduld fizetések kis szamban eléfordulé fizetések
cél magan- és lzleti cél elsésorban lzleti célu
Ertékhatar nincs nincs
Osszegek nagysaga elsésorban kis 6sszegek elsésorban nagy 6sszegek
Stirg6sség nem siirg8s surgés
Teljesitési idé napon tuli napon belili
Koltség alacsonyabb magasabb
Mukodési id6 éjszaka nappal

A két rendszer jellegzetességeibdl fakaddan a VIBER lehet6vé teszi a fizetési megbizisok kotelezet-
t6l a jogosultig térténd eljuttatisit napon beliil (kozel valés id8ben), mig az éjszakai feldolgozas
miatt ez a BKR-ben nem lehetséges. A 2. tiblazat a két rendszer dsszehasonlitasit szemlélteti.

Mindkét rendszerhez kozvetleniil és kdzvetve is lehet csatlakozni. A VIBER és a BKR kozvetlen
tagsdga kozott nagymértékd 4tfedés van. A hitelintézeteknek a bankkozi elszimolasi rendszerek va-
lamelyikéhez kozvetve vagy kozvetleniil csatlakozniuk kell. A rendszerekhez val6 kozvetett csatla-
kozés a kozvetlen rendszertagokon keresztiil valésul meg. Jellemz8en takarékszovetkezetek csatla-
koznak kozvetetten a fizetési rendszerekhez a Magyar Takarékszovetkezeti Bankon keresztiil.
A Magyar Posta kézvetlen tagja a VIBER-nek, mig a BKR-ben nem vesz részt. A Magyar Allam-
kincstar ugyan nem hitelintézet, de a fizetési rendszerekhez a hitelintézetekkel egyenrangt tagként
csatlakozik. A KELER a fizetési rendszerben sokféle szerepet t6lt be. A VIBER-hez és a BKR-hez
is kozvetlentil csatlakozik, valamint kezeli a napkdzbeni jegybanki hitel fedezeteként szolgél6 ér-
tékpapirokat, lebonyolitja az értékpapir-miveletek értékpapir oldali elszimolasat, a befektetési
szolgaltatok esetében a pénzoldalt is teljesiti. A VIBER és a KELER rendszere kozotti valés idejd
Osszekottetés lehetGvé teszi a bankok 4ltal kotott értékpapiriigyletek pénzoldaldnak tételenkénti,
DVP-elv( (szallitas fizetés ellenében) teljesitését.

Az EGT tagorszdgaiban bejegyzett hitelintézetek a VIBER-hez tivoli hozzaféréssel kdzvetlen tag-
ként csatlakozhatnak. Az EGT-tagorszigokban és az EGT-n kiviili harmadik orszigokban bejegy-
zett hitelintézetek magyarorszagi fidktelepei is kézvetleniil csatlakozhatnak a VIBER-hez. Az MNB
az egyenld elbiralds elvét szem el6tt tartva, a VIBER szolgaltatasait azonos dijszabéssal nydjtja a
kiilféldi hitelintézetek és a magyarorszagi fidktelepek részére, mint a belféldi székhelyd tagok ese-
tében.

A VIBER-hez hasonlé médon, a BKR-hez is kozvetleniil csatlakozhatnak az EGT-tagillamokban
bejegyzett hitelintézetek tivoli hozzaféréssel. Magyarorszagi fidktelepiik Gtjan mind az EGT-tagal-
lamokban, mind harmadik orszdgokban székhellyel rendelkezd hitelintézetek is csatlakozhatnak a
rendszerhez.
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A VIBER és a BKR kiegésziti egymdst. A bankkozi fizetések tételszamban tilnyomé tobbségét a
BKR kotegenként dolgozza fel az éjszaka folyamén, a kezdeti és a fogadott, valamint a kiildétt fi-
zetési megbizdsokbdl szarmazé likviditast felhasznalva. A bankkdzi pozicidk teljesitésére a VIBER
nyitisa el§tt az MNB szdmlavezetS rendszerében keriil sor. Egy esetleges masodik BKR-elszamo-
14si ciklus azonban mar a VIBER iizemideje alatt torténik, és a likviditds megosztasit is megkove-
teli. A BKR-likviditis menedzselésére az elszamolasi ciklust megelz8en kell sort keriteniiik a részt-
vevSknek, mig a VIBER-ben szdmos lehetdség all rendelkezésre az iizemidd alatti likviditas keze-

lésére. A 9. dbra szemlélteti a jegybanki rendszerek és a BKR napi id8beosztasat.

9. abra
A jegybanki rendszerek és a BKR napi idobeosztasa
BKR feldolgozdsi szakasz BKR mésodik kiildési szakasz
23.00

BKR elsé kiildési szakasz

BKR feldolgozasi
szakasz

19.00
Limitbeallitas
Nap végi 06.00
feldolgozas
BKR teljesités

17.00 »

VIBER zarésa

\08.00

Ugyféltételek VIBER nyitisa

benyjtasanak
vége

1 VIBER mm MNB szamlavezetés mEm BKR

A hazai kartyas fizetések elszamolasit harom rendszer (GBC, Visa és MasterCard Nemzeti Nett6

Elszdmolasi Rendszer) végzi, ebbdl kettSt a nemzetkdzi kartyatarsasdgok mikddtetnek.

Az MNB iigyfélszamla-vezetd rendszerében vezetik az MNB osszes ligyfelének szaml4jat. Az MNB
szamlavezetésére épiil a VIBER. A VIBER-ben a megbizisok elszimolasa és pénziigyi teljesitése va-
16s id6ben, tételesen torténik. A VIBER mikodésének szabalyait az MNB bankszdmlavezetésre vo-
natkozé tizletei feltételei és annak mellékletei szabdlyozzak. A VIBER-tagok szamldit a VIBER
tizemidejében a VIBER kozponti szdmlavezetd rendszerében kezelik. A VIBER-hez nem csatlako-
z6 ligyfelek szdmlavezetését teljes lizemidSben az MNB iigyfélszimla-vezet§ rendszere latja el.
A VIBER-tagok f@szamlai az MINB iigyfélszamla-vezet§ rendszerében maradnak, és konyvelni a
VIBER-iizemid§ el&tt és utan lehet rajtuk. A BKR-elszimolasbol eredd pozicidkat, az MNB-vel k-
tott devizaiigyletek forintlabat és az MNB-nél lejar6 betéteket, a zarlati tételeket (kamat és forgal-
mi jutalék) reggel, az azonnali beszedési megbizasokat, a devizaforgalmi fizetéseket, a kitelezd tar-
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talék miatti kamatok jovairasit, a VIBER-iizemid6ben nem koényvelhetd betételhelyezéseket, az
MNB Altal nygjtott overnight hiteleket pedig a VIBER zirisa utan kényvelik le.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank kozvetett hozzaférést biztosit a fizetési rendszerekhez a taka-
rékszovetkezetek szdmara, és a szektoron beliili elszdmolasok teljesitését is lehetdvé teszi.

A Magyar Posta Zrt. pénzforgalmi szolgéltatdsokkal kapcsolatos elszimolasaihoz egy bels§ elsza-

molasi rendszert mitkédtet (Posta Elszamol6é Kozpont, PEK).

3.1. AVALOS IDEJU BRUTTO ELSZAMOLASI RENDSZER

Az MNB éaltal mikodtetett RTGS-rendszer, a VIBER 1999. szeptember 3-dn kezdte meg miikodé-
sét. Magyarorszagon ez az egyetlen val6s idej(i, nagy osszegi fizetéseket teljesits rendszer, meg kell
azonban jegyezni, hogy dsszegkorlatozas nélkiil tovabbitja a fizetési megbizasokat. A VIBER brut-
t6 elven miikodd fizetési rendszer, amelyben a fizetési megbizasok feldolgozasa és kiegyenlitése fo-
lyamatosan, tételenként torténik — az érintett VIBER-tagok egyideji értesitése mellett — a VIBER-
tagok jegybanknil vezetett szamldjan. A teljesitett megbizasok véglegesek és visszavonhatatlanok,

a jovairt osszeg felett a jogosult azonnal szabadon rendelkezhet.

A rendszer miikddésének szabalyait az MNB altal vezetett bankszidmlikra, valamint a forint- és de-
vizaforgalmi elszdimoldsokra vonatkozé tizleti feltételei tartalmazzak. Az el8irdsok tartalmazzik a
rendszertagsig feltételeit, a rendszer mikodési idejét, a visszavonhatdsigra és a véglegességre vo-
natkoz6 szabalyokat, az iizenetszabvanyokat, a résztvevdk jogait és kotelességeit, a napon beliili hi-
tel és fedezetek szabdlyait, a dijakat stb. A rendszerben részt vevd hitelintézetek megéllapodast ir-
tak ald a rendszerben tovabbitott tigyféltételek teljesitésének idejérdl, és ezt a Pénziigyi Kozlony-

ben ko6zzé is tették.
3.1.1. Részvétel a VIBER-ben

A VIBER-t a belfsldi hitelintézetek, a kiilfoldi hitelintézetek fickjai, az MNB, a Magyar Allam-
kincstar, a KELER, a Magyar Posta és tavoli hozzaféréssel az EGT-tagallamok hitelintézetei hasz-
nalhatjak. A VIBER-nek 42 kozvetlen tagja és 161 kozvetett hozzaféréssel rendelkezd résztvevdje
van. A kozvetlen tagsig feltétele technikai jellegli, egyrészt a leendd tagnak pénzforgalmi bank-
szamlaval vagy forint bankszdmlaval kell rendelkeznie a jegybanknal, mésrészt kiépitett SWIFT-
kapcsolata kell hogy legyen, és csatlakozni sziikséges a SWIFT FIN Y-copy zart felhasznal6i kor-
hoz. Ezeken feliil eleget kell tennie a tesztelési kovetelményeknek, amelyben a leend§ VIBER-tag
azt bizonyitja, hogy technikailag képes a VIBER-iizenetek kiildésére és fogadasira, valamint eleget
tud tenni az el&irt egyéb kritériumoknak. A tavoli hozzaféréssel rendelkezd kiilfldi résztvevéknek
és a kiilfoldi hitelintézetek magyarorszégi fidktelepeinek meg kell felelniiik a teljesités véglegessé-

gérdl sz616 torvényben lefektetett specidlis kovetelményeknek is.

A kozvetett VIBER-tagok a kozvetlen VIBER-tag belfoldi hitelintézetek levelezett ligyfelei. A koz-
vetett VIBER-tagok nem tagjai a SWIFT zart felhasznal6i kérének, VIBER-szamlajuk nincs. A koz-

A MAGYAR FIZETESI RENDSZER ¢ 2009

35



36

vetett VIBER-tagok a rendszerhez kozvetleniil csatlakozé VIBER-tagok felé irdnyulé megbizésait a
levelezdjiik VIBER-szdml4jan keresztiil teljesiti a rendszer, miutan a levelezd a levelezett szamlajat
megterhelte a sajat szimlavezetS rendszerében. A kozvetlen VIBER-tagoktdl a kozvetett felé ira-
nyul6 fizetéseket a (kozvetlen VIBER-tag) levelezs fogadja és tovabbitja a sajat rendszerébe a leve-
lezett intézmény szamlijanak jovairdsa céljabol.

3.1.2. A rendszer altal kezelt tranzakciétipusok

A rendszer a fizetési megbizdsokat Gsszeghatarra val6 tekintet nélkiil teljesiti. A tagok — az MNB
és a KELER kivételével — csak atutaldsi megbizdsokat kezdeményezhetnek a rendszerben. Az MNB
és a KELER a résztvevdk szamlajanak terhelését és jovairasit is kezdeményezheti.

A VIBER iizemideje alatt a kdvetkezd fizetési miiveleteket lehet lebonyolitani.

Ugyféltételek: a kozvetlen és a kozvetett VIBER-tagok iigyfeleik nevében és javéra 4tutaldsi meghbi-
zéasokat indithatnak és fogadhatnak MT 103 SWIFT iizenetszabvany segitségével. Az tigyféltételek
a rendszerbe az ligyféltételekre vonatkozé zar6 idSpontig, azaz 16 6riig nyujthatdk be.

A VIBER-tagok és az MNB bankkézi tételei: a kozvetlen és a kdzvetett tagok sajat szamlas ligyletei
a rendszerbe 8-t6l 17 6rdig nytjthatdk be.

Ertékpapiriigyletekhez kapcsolédo fizetések: az értékpapir- és a derivativ iigyletek pénzoldali teljesi-
tését biztositd fizetési megbizasokat a KELER kezdeményezi azon kdzvetlen VIBER-tag nevében,
amely a sz6ban forgé kereskedési tigyletben részt vesz. Ha az tigyletben szerepl§ egyik fél befekte-
tési szolgaltatd, a masik fél VIBER-résztvevd, a KELER a VIBER-ben kozvetits szerepet jatszik. Az
értékpapiriigyletek csoportjaba tartoznak a KELER altal lebonyolitott DVP-elvii értékpapiriigyletek
pénz oldali teljesitése, a BET T+3 és T+2 napos multinettésitott elszimolas pénziigyi teljesitése és
a derivativ t&zsdei kereskedés elszimolasa. Az értékpapiriigyletekhez kapcsolddo fizetések lebonyo-

litisahoz a SWIFT-iizenetszabvanyon alapulé MT 298/SMT 100 altipust iizenet szolgal.

Jegybanki tranzakciok: a rendszer lehet6vé teszi, hogy az MNB szimladtvezetést végezzen két
VIBER-szdmla kozott manuilis beavatkozissal. Ez két VIBER-tag vagy az MNB és egy VIBER-tag
kozotti terhelést és jovairast jelent az MNB kezdeményezésére. Ezt hasznilja az MNB példdul a
2. poziciés métrix és a bankkartya-elszamoldsokbol eredd fizetések teljesitésére, valamint készpénz
be- és kifizetés teljesitésére.

3.1.3. A VIBER miikddése

Az MNB iigyfélszamla-vezetd rendszerében torténd reggeli kotegelt feldolgozasi kdnyvelést kove-
tden a rendszer automatikusan osszeveti a VIBER-tagok MNB iigyfélszamla-vezet§ rendszerében
1év8 szamlainak egyenlegét a VIBER el8z8 napi zar6 egyenlegével, és a kiilonbségrdl feladast ké-
szit a VIBER felé. Az MNB szdmlavezetd rendszerébdl a limitek is bekeriilnek a VIBER-be. Zaras-

kor a szdmlaegyenlegek és a limitek visszakeriilnek az MNB szdmlavezetd rendszerébe.
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A rendszer reggel 8 6rat6l délutan 17 6raig van nyitva. Ugyféltételeket 16 6raig lehet benytjtani, de

az eddig az idGpontig benyfjtott és sorba Allitott tételek ezen zaréidSpont utan is teljesiilhetnek.

A tételek a VIBER-ben val6s idében teljesiilnek, kivételt képeznek az elSre értéknapozott megbi-
zasok. ElGre értéknapozott tételeket az iizleti napot megel8z§ 7. naptdl lehet benydjtani. Az érték-
napon ezek a tételek az azonos prioritdst kategéridban 1évd tételek koziil els6ként teljesiilnek.
A kiild§ tag az értéknapos és a sorban all6 tételeket teljesités eldtt torolheti, arra azonban nincs le-
het8ség, hogy teljesités utin azokat akar a kiild§ hitelintézet, akir harmadik fél a rendszerbdl

visszavonja.

A rendszer zardsa utan a rendszer résztvevdi tételes szimlakivonatot kapnak SWIFT-iizenet forma-
jaban.

A rendszer lelke a kézponti szdmlavezetS rendszer: a CAS (Central Accounting System). A VIBER
kozponti szimlavezetd rendszere teljesiti a fizetési megbizasokat véglegesen és visszavonhatatlanul.
Ehhez kapcsolédnak az MNB-nél és a KELER Zrt.-nél valamint a hitelintézeteknél telepitett mun-
kaallomasok. A VIBER iizenetkdzvetits rendszere a SWIFT, a FIN Copy egy emelt szintd szolgal-
tatds, amely specialisan val6s idejd brutté elszimolasi rendszerek tizenetkdzvetitésére szolgal, ma-
ximélisan timaszkodva a meglévé SWIFT-szabvanyokra. Egy zart felhasznaldi csoport jott 1étre és
csak ennek a csoportnak a tagjai férnek hozza a rendszerhez. Néhany résztvevének megosztott hoz-
zéaférése van a SWIFT-hez az ELMASWIFT Kft.-n keresztiil.

10. abra
A VIBER felépitése

Tagbank TagbankJ
rendszer CBT*

KELER KELER MNB ] MNB ]
rendszer CBT* CBT InFoRex

Kézponti
CBT*

CAS

=

—
MNB-munkaillomas

* CBT: SWIFT-interfész (Central Based Terminal).

** InFoRex: az MNB iigyfélszdmla-vezetd rendszere.
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A SWIFT FIN Copy fogadja a (jogosult VIBER-tagnak cimzett) fizetési megbizasokat. A formai el-
lendrzést kovetSen, egy teljesitési kérelmet tovabbit automatikusan a VIBER kdzponti szimlaveze-
t6 rendszere a CAS felé. A teljesitési kérelem a fizetési megbizds — teljesitési szempontbdl — fontos
elemeit tartalmazza: a kiild§ és fogadé VIBER-tag megjelolését, a tranzakeié kédjit, az osszeget,
az értéknapot, a valutanemet és a tétel prioritasat.

A teljesitési kérelemre a CAS megterheli a kiildg, és jovairja a fogadé VIBER-tag szamljat, és va-
lasziizenettel kozli a miivelet eredményét a FIN Copyval. Pozitiv valasz — vagyis végrehajtott ter-
helés/j6vairas — utdn a cimzett VIBER-tag megkapja az iizenetet. Ez a fogadé VIBER-tag szimara
azt jelenti, hogy a fizetési tranzakcié jegybank altali végleges és visszavonhatatlan teljesitése meg-
tortént, a fogadott tételt az ligyfele szamlijan jovairhatja.

A SWIFT a fizetési megbizas teljesitésérol iizenettel értesiti a megterhelt szamla tulajdonosat. Az
érvénytelen fizetési megbizdsokat a rendszer visszautasitja, és szintén iizenettel kozli a visszautasi-
tas okat.

Az MNB-ben elhelyezett speciilis munkaillomasokon a SWIFT-hil6zat igénybevétele nélkiil is le-
hetd&ség van tranzakciokat rogziteni. A munkaillomdasok alkalmasak a rendszerbeli folyamatok ko-
vetésére és bizonyos miveletek (pl. a nett6 rendszerekbdl érkezd pozicidk) rendszerbe valé bevi-
telére is. Ezek a munkaallomasok hasznélatosak arra is, hogy kommunikiciés problémak esetén a
tagok a rendszerhez (papiralapti megbizas benytjtasival) hozzaférhessenek akkor is, ha a SWIFT-
hez nem képesek kapcsol6dni. Az MNB iizletszabilyzata hatirozza meg a benytjtds modjat és ko-
riilményeit.

2004 majusiban egy hattérrendszer is kialakitasra keriilt. 2005-ben a VIBER-ben egy 1j szolgalta-
tas val6sult meg, a VIBER monitor, amely az egyes tagok sajit pozici6jidnak folyamatos nyomon

kovetését szolgilja.
3.1.4.Teljesitési eljarasok

A rendszer a megbizisokat egyenként teljesiti tigy, hogy azok azonnal véglegessé is valnak. A mar
teljesitett megbizdsok nem vonhat6k vissza sem a kiildg fél, sem harmadik személy 4ltal. A fizeté-
si megbizasok teljesitésére a rendelkezésre 4ll6 fedezet erejéig keriilhet sor. Részteljesités a rend-
szerben nincs. Fedezethidny esetén a rendszer a megbizést sorba allitja, és errdl a kiildg felet érte-
siti. A rendszer 99 prioritasi szintet tud kezelni: az els§ hét a jegybanki tranzakcidk szdmara 4ll ren-
delkezésre, a kovetkezd harom a KELER-iigyletek szdmdra, mig a tovabbi 89-cel a tagok szabadon
rendelkeznek, azaz megbizasaikhoz kiilonféle prioritdsokat rendelhetnek. Minden prioritési szin-
ten beliil a sorban 4ll6 megbizasok a FIFO-elv (first in first out) szerint azonnal teljesiilnek, amint

a fedezet rendelkezésre all.
Korbetartozas akkor alakul ki, ha két vagy tobb VIBER-tag tigy all sorban, hogy egymasnak tartoz-
nak, mikdzben Osszességében nincs likviditdshidny. A korbetartozas feloldhaté tovabbi likviditas

rendszerbe juttatdsival vagy sorlebontisi algoritmus segitségével. A rendszer képes automatikusan
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a korbetartozas feloldasira, a mivelet az MNB-munkaallomasrél indithat6. A rendszer a nap vé-

gén is sorban all6 megbizasokat automatikusan térli.

A fizetések teljesitésérdl elkiildott, valds idSben torténd értesitésen til, a rendszer tagjai a SWIFT-
en keresztiil értesitést kapnak egyenlegiikrél, a bejové és kimend sorba éllitott megbizasokrdl és a
teljesitett fizetési megbizdsokrol.

3.1.5. Hitel- és likviditasi kockazatok

Mivel a VIBER valés idejdi brutté elszamolasi rendszer és a fizetési megbizadsok teljesitése jegybank-
pénzben torténik ugy, hogy a teljesitett megbizisok véglegesek és visszavonhatatlanok, a rendszer
tagjai hitelkockazatot nem viselnek. Napkozben csak a fedezettel rendelkezd megbizasok teljesiil-

nek, a nap végén a sorban 4ll6, fedezetlen megbizasokat a rendszer visszautasitja.

Likviditasi kockdzat akkor meriil fel, ha egy résztvevd esedékességkor nem tesz eleget teljes mér-
tékben fizetési kotelezettségének. Ez nem jelenti azt, hogy a résztvevd fizetésképtelenné vilt, mi-
vel képes lehet egy késébbi id6pontban torténd teljesitésre. A VIBER-ben likviditasi kockazat a je-
lentds korbetartozas veszélyének formajaban fennallhat — ha ez a korbetartozds a beépitett sorle-
bont6 mechanizmussal nem oldaté meg. Ennek a kezelésére azonban a VIBER-ben kockazatot
csokkentd lehetGségek allnak rendelkezésre.

Az MNB fedezet mellett napkdzbeni hitelt nydjt az arra jogosult VIBER-tagok szimara. A napkéz-
beni hitelkeret fedezete a KELER-nél az MNB kedvezményezettségével zérolt értékpapir-portfélié
azon része, amelyet a napkozbeni hitelkeret képzésére jogosult VIBER-tag még nem hasznalt el az

11. abra
A sorban allé 6sszegek értéke és a sorban allasok szama a VIBER-ben (2000-2008)
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egynapos, illetve az egy napnal hosszabb lejarati fedezett hitelek és késébbi értéknapos devizafor-
galmi megbizasok fedezetéiil. A fedezetként elhelyezett értékpapirokat, illetve a jegybanki tigyletek
értékét az MINB mindennap tjraértékeli a fedezetértékelés szabdlyai szerint. A napkdzbeni hitelke-
ret fels§ korlatja a belfoldi hitelintézet szabad értékpapir-adllomanyéanak értéke. A napkozbeni hi-
telkeret Osszegének szamitdsi modjara az MNB altal kozzétett fedezetértékelési rendszer az irdny-
adéd. Az igy képzett hitelkeret rendelkezésre tartisa és igénybevétele a nap folyaman ingyenes, ér-
téke az tizleti nap soran (a VIBER iizemidé meghatarozott szakaszdban) tetszés szerint véltoztatha-
t6 a KELER-nél lekotott értékpapirok mennyiségének megvaltoztatdsaval. Amennyiben a napkoz-
beni hitelkeret képzésére jogosult VIBER-tag tartozik egyenlege a pénzforgalmi szdmla (analitikus
tigyfélszamlavezetS-rendszer) zarasakor is fennéll, az MNB ,,A jegybank forint- és devizapiaci md-
veleteinek iizleti feltételei”, valamint az MINB altal vezetett pénzforgalmi bankszdmlira vonatkoz6
LUzleti feltételek” szerint értékpapir-fedezet mellett 1 napra fedezett hitelt nyjt. A hiteltdrlesztést
az MNB a VIBER-iizemid§ utian konyveli a kamat egyidej( felszamitasaval, azonban lehet8ség van

a nap folyaman el&torlesztésre is.

Tovabbi lehet&ségek vannak a likviditasi kockazat csokkentésére a rendszerben. A hitelintézetek-
nek havi szinten teljesitendd kotelezd tartalék is felhasznilhat6 a fizetési rendszerekben torténd lik-

vidit4s biztositdsanak céljaira.

A rendszer iizemideje megfelel a piac elvardsainak. A monetaris uniéhoz valé csatlakozis kapcsan
— az MNB tervei szerint —, az izemid§ meghosszabbitisara keriil majd sor a TARGET2-rendszer-

hez val6 csatlakozis miatt.

A VIBER-tagok szamara kétféle mddszer all rendelkezésre a rendszerben sorban 4ll6 fizetési meg-
bizasok djrarendezésére. A mar sorbanallé tételek torolhetSk és mas sorrendben a rendszerbe

visszakiildhetSk, vagy a sorban 4ll6 tételek prioritasi kédjat meg lehet valtoztatni.

Az aktiv likviditaskezelést az is timogatja, hogy minden teljesitett megbizasrol, a sor keletkezésé-
6l és megszlinésérdl, valamint a limit valtozasar6l a tag SWIFT-iizenetben azonnal értesitést kap.
Ezeket az értesitéseket a VIBER automatikusan generélja. A tagok SWIFT-iizenetben szdmlaegyen-
legiikr6l, teljesitett megbizasaikrol, sorban 4ll6 és beérkezett tételeikrdl is érdeklédhetnek. Ezek a

szolgaltatasok lehet&vé teszik a tagok szdmadra, hogy egyenlegiiket nyomon kovethessék.

A tagok és az MNB kozotti megillapodas régziti, hogy a tagok az tigyféltételeket a szimldjukon
tortént teljesitést kovetd két 6ran beliil jovairjak.

3.1.6. Dijpolitika

A VIBER dijpolitikdjanak kézéppontjdban a teljes koltségmegtériilés all. Ez azt jelenti, hogy az
MNB minden, kdzvetve vagy kozvetleniil a VIBER-szolgéltatdshoz kapcsol6dé koltséget a megfe-
lel§ aranyban figyelembe vesz, vagyis a tételdijat gy allapitja meg, hogy az 6sszkoltséget a varhatod
tételszdmra leosztja. A VIBER-ben feldolgozisra keriil§ tételek utdn az MNB a kézvetlen VIBER-
tagok esetében a megterhelt szamla tulajdonosa részére jelenleg 260 Ft tételdijat szamit fel. A dij a
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tranzakcio, a rendszerbdl kapott értesitések és kivonatok kommunikacids koltségét nem tartalmaz-

za, ezeket a koltségeket a SWIFT-tagok fizetik. Belépési és idGszakos dij a rendszerben nincs.

3.2. A BANKKOZI KLIRING RENDSZER

A BKR-t a GIRO Zrt. miikédteti, amelynek 21 hitelintézet, az MNB és a KELER a tulajdonosai.”
Az MNB a tarsasidgban 7,3%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik. A rendszer 1994-ben kezdte meg
a miikodését. A BKR a kis értékd, tomegesen elSfordulé megbizasok elszdmolasara szolgil6 rend-
szerkockazati szempontbdl is fontos fizetési rendszer. 2008-ban a BKR tovabbitotta a bankkozi fi-
zetések volumenben 99,6%-4t, bar értékben ez minddssze 6,5%-ot jelentett. Mint az el§z8ekben
mar emlitettiik, a két rendszer kiegésziti egymast, a miikodési idejiikben 1évd eltérés pedig lehets-
vé teszi, hogy ugyanazokat a likviditasi forrasokat hasznaljak fel. A két rendszer kozotti fliggSség

erds, az egyik akkor kezdi el a mikodését, amikor a masik mar befejezte azt.

A BKR egy brutté fizetési rendszer, amelyben a fizetési megbizdsok feldolgozdsa kétegekben tor-
ténik.

A rendszer iizletszabdlyzata tartalmazza a rendszerhez val6 csatlakozas modjat és feltételeit, a md-
kodés szabalyait, a tagok kozotti kliringmegallapodast, az alkalmazott szabvanyokat stb. Médosi-
tas esetén az MNB a hatdlybalépés elStt jovahagyja a BKR iizletszabélyzatat, ha a médositassal nem

ért egyet, akkor a médositds hatdlybalépését megakadalyozhatja.
3.2.1. Részvétel a BKR-ben

A BKR-hez valé csatlakozas megvalésulhat kézvetlen és kdzvetett médon. A kliringtagsig megszer-
zéséhez a BKR iizletszabélyzatiban és a csatlakozisi szerz8désben meghatirozott feltételeket sziik-
séges teljesiteni. A belfoldi hitelintézetek, a kiilf6ldi hitelintézetek magyarorszagi fidktelepei és ta-
voli hozzaféréssel az Eurdpai Gazdasagi Térség tagillamaiban bejegyezett hitelintézetek a rendszer
tagjai lehetnek. A pénzforgalmi szolgaltatdsok nyajtisra felhatalmazott belfldi hitelintézeteknek
a bankkoézi fizetési rendszerek valamelyikéhez (VIBER, BKR) kozvetleniil csatlakozniuk sziikséges
a Hpt. értelmében. A hitelintézeteken kiviil az MNB és a Magyar Allamkincstér is kozvetlen tagja
a BKR-nek. A BKR-hez valé csatlakozis kézvetett médon is megvaldsulhat, ilyenkor a kdzvetett
tag egy kozvetlen tagon, levelezd bankon keresztiil veszi igénybe a BKR szolgéltatasait. 2008-ban

a rendszernek 57 koézvetlen és 167 kozvetett tagja volt.

A BKR esetében érdemes még megemliteni a hitelintézeti elszimol6haz azon kdzvetlen benyujto-
nak nevezett iigyfeleit, amelyek ugyan nem résztvevSi a BKR-nek, de egy kozvetlen résztvevd fel-
hatalmazésa alapjan a sajat gazdalkodasukkal kapcsolatos fizetési miiveletekre adott megbizdsokat
az elszimoléhaznak kozvetleniil nydjthatjak be, és amely tigyfelekkel a kdzvetlen résztvevd szamol
el. A kézvetlen benyijtok tébbnyire a Magyar Allamkincstarnal szamlat vezetd allami intézmények
kérébe tartoznak.

'*2009. juniusi dllapot szerint.
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3.2.2. A BKR altal kezelt tranzakciétipusok

A BKR-ben olyan forint pénzforgalmi megbizdsok elszdmolasa torténik, amelyeknél a megbizé
tigyfél és a jogosult iigyfél szamlajat kiilonboz8 kliringtagok vezetik, illetve amelynél a kezdemé-
nyezd hitelintézet és a cimzett hitelintézet (levelezett bankok) szamlajat kiillonbozd kliringtag ve-
zetl.

A BKR kliring és non-kliring iizeneteket dolgoz fel. A kliring tranzakciék megvaltoztatjdk a BKR-
tagok elszdmolasi poziciéit, mig a non-kliring tranzakcidk az elszdmolési pozicidkat nem médosit-
jak. Non-kliring tranzakcié péld4ul a beszedés kezdeményezése, amelyre valaszul a terhelendd tigy-
fél szimlavezetd hitelintézete a beszedésben foglalt 6sszeget elinditja a jogosult felé vagy visszauta-

sitja a beszedési megbizas teljesitését.

A BKR-ben minden miivelet azonos prioritassal bir, és értékhatarra valé tekintet nélkiil szimoljak

el azokat.

A bankkozi fizetések lebonyolitdsihoz alkalmazandé elektronikus tizenetek kérét, azok pontos tar-
talmi és formai meghatrozasit, valamint a tranzakciok forgalmazisinak a szabalyait az elsza-

moléhaz altal kibocsatott szabvanyok tartalmazzak.
A Bankkoézi Kliring Rendszer az aldbbi fizetési médok bankok kozétti elszdmolasat timogatja:

Atutaldsi megbizdsok: Az egyszer( 4tutalasi megbizasok, iigyfélmegbizasok és bankok kézotti 4t-
utalasi megbizasok is lehetnek. A csoportos atutaldsi megbizasok esetében a megbizé egyszerre
tobb 4tutaldsi megbizast nytjt be a bankjanak elektronikusan kétegekbe ,,csomagolva™. A csopor-
tos atutalas jellegzetessége, hogy egy megbiz6 utal 4t tobb kedvezményezett sziméra eltérd dssze-
geket. Ezen atutaldsi médszer esetében a rendszer nemcsak a megbizasok eljuttatasat és elszdmola-

sat biztositja, hanem egy részletes stitusjelentést is el§allit, amely tartalmazza az elszdmolt és a té-
ves, célba nem ért atutaldsokat is.

Beszedési megbizdsok: A beszedési megbizasokat non-kliring lizenetek segitségével a BKR-ben vagy
levélben kezdeményezik a bankok, mellékelve az elSirt dokumentumokat. A BKR a beszedés kéré-
se lizenetet azonban nem parositja a valaszul kiildoétt, a beszedett 6sszegre vonatkozé atutaldsi meg-

bizassal.

A csoportos beszedések eldre megadott felhatalmazasok alapjan indulnak kétegelve. Ebben a meg-
bizasban is egy megbizé (jogosult) és tobb kotelezett van . A csoportos beszedés esetében a rend-
szer nemcsak a megbizdsok eljuttatisat és elszamolasat biztositja, hanem egy részletes stitusjelen-

tést is elGallit, amely tartalmazza az elszdmolt és a visszautasitott beszedési megbizdsokat.

A kotelezett bankja a kotelezettSl dtvett csoportos beszedési felhatalmazasrdl a jogosultat annak
bankjan keresztiil elektronikus formiban tajékoztatja.
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Csekk, vdltobeszedések, akkreditiv: A csekk, a valto és az akkreditiv beszedésére vonatkozé megbi-
zasok benydjtasa mindig levél Gtjan torténik, és a megbizds benytjtisit eredményezd 4tutalds to-

vabbitasa és elszamolasa torténik a rendszeren keresztiil.
3.2.3. A BKR miikodése

A BKR-be 15.30-t6l éjjel 22 6raig (elsS kiildési szakasz), illetve 23 6ratdl éjjel 2.15 6rdig (masodik
kiildési szakasz) lehet bekiildeni a fizetési iizeneteket tartalmazé elektronikus kotegeket. A rend-
szer a megbizdsokat kotegenként dolgozza fel, és mindegyik elszdmolasakor ellendrzi, hogy a ko-
telezett bank a rendelkezésre 4ll6 keret és a szimara beérkezett, addig elszamolt jovairdsok alapjan
rendelkezik-e elegendd fedezettel a koteg elszimolasara. Fedezethidny esetében a kdteg sorba ke-
riil, elszimolasat a rendszer minden alkalommal megkisérli, amikor a kotelezett bank szdmara j6-
vairas érkezik. A hitelintézet altal kiild6tt tovabbi kétegek csak akkor keriilnek feldolgozasra, ha a

sorban all6 kéteg elszamolasa sikeresen befejez8dott.

A 22 6réig beérkezett kotegeket a rendszer az els@ elszdmolasi szakaszban dolgozza fel, az ezen id6-
pont utan beérkezett kotegek a masodik elszamolasi szakaszba keriilnek, és 2 6ra utdn dolgozzak
fel azokat.

A rendszer este 22 6rakor kezdi meg az elszamolast, ezt megel6z&en az MNB informaciét nyujt a
rendszerben részt vevk fedezetérdl (az tn. keretrdl) a GIRO Zrt. részére. A keret tartalmazza a
résztvevé MINB-nél vezetett szamldjanak zaréegyenlegét és a jegybanki napkézbeni hitelkeret, az-
az az indul6 limit értékét. A hitelkeret (limit) a kliringtagok 4ltal a KELER Zrt.-nél zarolt értékpa-
pir fedezete ellenében nyujtott hitel. A hitelkeretet az MNB rendszerében 1évS szamlak zarasa utan
tudja a résztvevd beallitani, és ez a BKR mitikodése soran, a VIBER-nyitasig véltozatlan marad.
A BKR zéirasakor a résztvevsk részletes tranzakciés fajlokat kapnak az elszamolt tranzakciokrél, je-

lentést kapnak az elszdmolasi poziciéjukrol stb. legkésSbb reggel 6 6riig.

A masodik elszdmolasi szakasz végén sorban maradt kotegeket a délelStti sorlebontds soran sza-
moljak el, vagy fedezethidny esetében visszautasitjak azokat.

Az MNB az éjszakai elszimolas eredményeként el&allt bankkézi poziciés matrixot'® a VIBER nyi-
tasa eldtt reggel 7 6rakor koényveli a jegybanknal vezetett szimldkon. A poziciématrix biztosan le-
konyvelhetd, hiszen az MNB az elszdmolas kezdetekor megadta a kliringtagok keretét, amelynek
terhére a BKR az elszdmolast lefolytathatta. Amennyiben egy kliringtag értékben tobb megbizast
kiild6tt be, mint amennyi a kerete, valamint amit a bejovs tranzakcidk finanszirozni tudnak, ak-

kor a fedezethidnyos kotegek esetében az elszamolds nem torténik meg.

'* Ebben minden kliringtag (hitelintézet) neve mellett egy tartozik és egy kovetel tétel all, tehat az MNB a teljesités érdekében a kli-
ringtagok szama duplajanak megfelelé szamu konyvelést végez. Az MNB mint kiegyenlité bank nem taldlkozik egyedi BKR-tranz-
akciokkal, azokrol adatokat sem kap, pusztan az azok ereddjeként el6allé aggregalt bankkozi pozicidkat kdnyveli le.
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Ha az éjszakai elszdmolast kovetSen, fedezet hidnydban néhany koéteget nem sikeriilt elszdmolni,
akkor 9.30-t6l egy wGjabb elszamolas kovetkezik, abban az esetben, ha a sorban maradé hitelinté-
zet, illetve a hitelintézetek legalabb egyike biztositja a fedezetet minden tételének elszimolasihoz.
A napkozbeni elszimolas eredménye 11 6ra koriil esedékes, melyet az MNB a VIBER-ben teljesit.
Amennyiben a sorban maradt hitelintézet/hitelintézetek nem biztositottik a fedezetet a napkézbe-
ni elszdmol4shoz, a sorban maradt kétegeket torlik, és ezeket a hitelintézet a kovetkez8 napi elsza-
mol4sra nytjhatja be vagy a siirgss tételeket a VIBER-ben is tovabbithatja. A napkdzbeni elszamo-

14s soran keletkezd eredménykdotegeket a résztvevk 11 és 12 6ra kozott kapjak meg.
3.2.4. A tranzakciofeldolgozas kornyezete

A BKR résztvevdi és a GIRO Zrt. kozotti informdacidesere az elszamoléhaz dltal izemeltetett sajat
hal6zaton keresztiil valosul meg. A miikédési kockazat elkeriilése érdekében a kommunikaciés ha-
l6zat, a rendszer elemei megfelel§ hattérkapacitdsokkal, duplikalt eszk6zdkkel, hibat(ir rendsze-
rekkel rendelkeznek. A GIRO Zrt. az elszdmolast két foldrajzilag elkiiloniilt helyen, gyakorlatilag
parhuzamosan végzi. A rendszer 8 millié tranzakciét képes 6ranként feldolgozni, az eddig elsza-
molt legnagyobb napi tételszim 4 millié tranzakcié volt.

A kozvetlen résztvevdk a rendszer miikodtetdje Altal tulajdonolt, a résztvevsk székhelyén elhelye-
zett szamitogépes termindlokkal rendelkeznek. A résztvevdk szabvanyos feliileteken (interfészeken)

keresztiil biztositjdk a kapcsolatot a BKR és a sajat banki alkalmazésaik kozott.
3.2.5. Hitel- és likviditasi kockazatok

A BKR-pozicidk az MNB kényveiben brutté médon teljesiilnek, a résztvevéknél az elszamolt téte-
leket tekintve hitelkockazat nem jelentkezik.

Annak a kockazata, hogy sorban 4ll6 kotegek maradnak, kiilonb6z8 médokon csokkenthetd. Ezt
a célt szolgaljak az MNB 4ltal fedezet ellenében nyajtott napkdzbeni hitellehet8ségek, valamint a
masodik déleldtti elszamolasi ciklus is abban az idében, amikor mar a bankkézi pénzpiac is nyitva
van. A kotelezS tartalékrata (mely jelenleg 2%), felhasznalhaté a fizetési megbizasok lebonyolita-

sanak céljaira.

Mindazonéltal elmondhaté, hogy a BKR-ben kevesebb likviditast kezeld eszkoz all rendelkezés-
re, mint a VIBER-ben, mert a BKR résztvevdi nem tudjik a kotegeket torolni, a sorokat djraren-
dezni, megvaltoztatni a limiteket elszdmolas kézben, s6t az elszamolasi ciklus alatt poziciéjukrol
nem kapnak informéciot. A likviditasi kockazat bekdvetkezése ellen és a rendszer zavartalan md-
kodése érdekében azonban lehetdség van arra, hogy a nagy Osszeg, siirgss tételek esetében a
résztvevGk a VIBER-t hasznaljdk, a kotegeket megfelel§ médon allitsdk 6ssze, példaul tobb ki-
sebb 6sszértékd koteget hozzanak létre. Mindezeken feliil az is a likviditési kockazat bekovetke-
zése ellen hat, hogy a résztvevd bejovd tételeit is figyelembe veszik a tovabbi fizetések elszimo-
lasa soran.
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Osszességében az a tapasztalat, hogy a rendszer kozel 15 éves miikddése soran korbetartozds nem

alakult ki, a BKR likviditaskezelés oldalarél sem szembesiilt szimottevd problémaval.
3.2.6. Dijpolitika

A GIRO Zrt. profitorientiltan m(ikodd, magantulajdonban 1év8 részvénytarsasig. A BKR résztve-
vGi egységes dijat fizetnek. Az alacsony forgalmu résztvevSket érinti, hogyha a résztvevd altal ha-
vonta fizetendd tételdijak nem érik el a minimum 6sszeget, akkor a résztvevd minimum havidijat

fizet, melynek 6sszege jelenleg 140 000 Ft.

Altalanos szabaly, hogy a megbizé bankja fizeti a dijat, kivéve a csoportos beszedési megbizasok
esetében, amelyeknél a kezdeményezd fél, azaz a jogosult bankja fizeti a dijat. A dijakat minden
egyes tétel utan felszimitjak, amely a kliring tranzakciok esetében jelenleg 17 Ft. A non-kliring té-
teleket alacsonyabb dij terheli, 5 Ft tranzakciénként. A visszautasitott tételekért a GIRO Zrt. nem
szamit fel dijat.

A dijakat a GIRO Zrt. évente feliilvizsgalja. A dijak a mikédési koltségeket, ideértve a korszerdsi-
téshez sziikséges forrdsok képzését is fedezik, valamint a részvényesek 4ltal befektetett téke profit-
jat is tartalmazzdk. Amennyiben a GIRO Zrt. tevékenysége keretében képz&dott nyereség megha-
ladja a tulajdonosok altal elézetesen meghatirozott szintet, a BKR-résztvevék a forgalom aranya-
ban utdlagos dijvisszatéritésben részesiilnek. A BKR dijszabalyzatat az MNB felvigyazasi tevékeny-

sége keretében hagyja jova.
3.3. BANKKARTYARENDSZEREK

A hazai kartyas fizetések elszamolasit harom rendszer (a GBC, a VISA és a MasterCard Nemzeti

Netté Elszdmolési Rendszer) végzi, ebbdl kettSt a nemzetkozi kartyatdrsasigok miikodtetnek.

A Bankkértya Zrt. egy kiilféldi kliringhaz 4ltal tulajdonolt hil6zatiizemeltet§ tarsasig, amely elsza-
molési szolgaltatisait 6t tagjanak nyujtja. Ez a tarsasig mikodteti a GBC-rendszert. Mivel egyes
nagy kartyakibocsat6 és elfogadé bankok nem tagjai a GBC rendszerének, ezért ezek a bankok
megéllapodtak abban, hogy a hazai bankkartya-elszimolasok lebonyolitisira a VISA és a
MasterCard belf6ldi elszimolasokra'” vonatkozé rendszerét hasznaljak.

A GBC-elszdmoldsbdl eredd pozicidkat és a MasterCard Nemzeti Nett6 Elszimolasi Rendszerbdl
érkezd pozicidkat az MNB teljesiti a jegybanknal vezetett szimldkon, mig a VISA Nemzeti Nettd
Elszamolasi Rendszer esetében az MKB Zrt. t6lti be a kiegyenlit§ banki szerepet. A Bankkartya
Zrt. és a MasterCard a (belf6ldi) kliringeredményiiket, a tagbankok netté poziciéit az MNB-be

7 Belfoldi elszamolas alatt itt azon tranzakcidk elszamolasat értjuk, amikor mind a bankkartyat kibocsatd bank, mind az elfogadé
keresked6 bankja magyar bank. A kilféld bankkartyas fizetések esetében a VISA és a MasterCard kiilféldi hitelintézeteket hasz-
nalnak kiegyenlité bankként, és a nemzetkozi kliringpoziciokat is ezek kapjak, tehat ezen tranzakciok kiegyenlitése nem az MNB,
illetve az MKB kozrem(ikodésével torténik.
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kiildik be, amelyeket az MNB még aznap teljesit. A VISA-elszdmolasok esetében a tagok értesitést
kapnak a rajuk vonatkozo netté pozicioikrol, amelyet ezt kdvetSen a nettd adési poziciéban részt
vevd tagok egy, a BKR-ben inditott, az MKB Zrt.-nél vezetett kliringszdmlara torténd 4tutalassal
rendeznek. Az MKB a netté kovetel poziciéval rendelkezd tagok esetében, a BKR-ben inditott 4t-
utaldssal biztositja a tag szdmdra jaré pénzosszeg eljuttatdsit. Tehdt a VISA Nemzeti Nett6 Elsza-
mol4si Rendszer kiegyenlitése jelenleg még kereskedelmi banki pénzben torténik.

Mindhirom rendszerben a résztvevSknek biztositékot (allampapirokat) kell elhelyezniiik fedezet-
ként, a fedezetek kiszamitidsinak médja a hitelintézetek kozotti belfoldi bankkartya forgalmon ala-
pul. A fedezeteket idSrdl idSre feliilvizsgéljak és az elhelyezend§ minimumokat meghatirozzak.
A fedezeteket mindhdrom rendszer esetében az MNB kezeli és a KELER-nél vannak elhelyezve.
A kiegyenlit6 tigynokok (a GBC és a MasterCard esetében az MNB, a VISA esetében az MKB) szer-
z8désben vallaltik, hogy overnight hitelt nytjtanak a tagok altal elhelyezett biztositékok nomina-
lis értékéig, ha a tag a fizetési kotelezettségeinek nem tesz eleget. A kotelezettségeket teljesitd ta-
gok a fedezeti alaphoz valé hozzdjaruldsuk mértékében osztjdk meg egymas kozott azokat az eset-
leges veszteségeket, amelyek abbol szirmaznak, hogy a nem teljesitd fél altal okozott veszteség

meghaladja az éltala elhelyezett biztositék piaci értékét.
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4. Ertékpapir-elszamolasi rendszerek

4.1. KERESKEDES
4.1.1. A tézsdei kereskedés intézményi keretei

A Budapesti Ertékt6zsde a rendszervaltast kévetGen, 1990-ben nyilt meg tjra, 41 alapit6 taggal és

20 2

az induldskor bevezetett egyetlen részvénnyel. A versenyképesség megdrzése és erGsitése érdeké-
ben 2002-t81 a BET profitorientalt, tobbségi magantulajdonban 1év6 gazdasagi tarsasagként mitko-
dik. A Budapesti Ertékt6zsde és a Budapesti Arutzsde 2005-ben egyesiilt, igy azéta arupiaci ke-

reskedelem is folyik a BET-en.

A BET &nszabélyozé szervezet, azaz a tdrvény altal meghatarozott keretek kdzott maga hatarozza
meg a tevékenységére vonatkozé 4ltalidnos szabalyokat. A tS8kepiacrdl sz616 torvény a t&zsdét rész-
vénytarsasigként hatirozza meg, és kizardlag azokat a szabélyokat jeleniti meg, amelyek a gazda-
sagi tarsasagokrol szol6 térvénytdl eltérd szabilyokat igényelnek, illetve amelyek abban nem sze-
repelnek.

A BET esetében a kereskedési jog megszerzésére nem a tarsasig részvényesei, hanem a t&zsdei ter-
mék kereskedésére hatésagi engedéllyel rendelkezd személyek szerezhetnek jogosultsdgot,
amennyiben a BET szabélyzataban meghatarozott egyéb feltételeknek is megfelelnek. A kozvetlen
t&zsdei kereskedésben csak kereskedési joggal rendelkezd szekcidtagok vehetnek részt. A kereske-
désben valé részvétel jogat két lépcsében szerezhetik meg az érdekeltek. El&szor a szekcidtagsag,'

majd a kereskedési jog"” megszerzése torténik meg.
A BET esetében a feliigyeleti szerepet a PSZAF gyakorolja.
4.1.2. A tozsdei kereskedés miikodési keretei

A Budapesti Ertékt6zsdén a t6zsdei termékek kereskedése szekci6 rendszerben zajlik, ahol az egyes

szekciok eltérd kereskedési szabdlyokkal rendelkezd piacokat takarnak. A termékesoportok szekei-

¥ Olyan szerz6désen alapti jogviszony, amely a BET szekciétagi szabalyzat altal meghatérozott feltételek teljesitése esetén és elja-
ras Utjan szerezheté meg, és az adott szekcidban torténd kereskedésre, valamint a szekcidtagsdghoz kapcsoléddé jogok gyakor-
lasara jogosit. A szekciétagsag nem ruhazhaté at, tdbb szekcidban is megszerezhets, szekciénként azonban legfeljebb egy. A BET
szekcioit lasd a kovetkezd fejezetben.

1 Szekciotag kereskedési joga az egyes szekciokban egyes tézsdei termékekre vagy azok egyes csoportjaira, Ugyletkorokre, illetve
az egyes piacokra kiilon is fennallhat. Az erre vonatkozé kiilon szabalyok tekintetében a Kereskedési Kédex és a KELER-szabalyok
az irdnyaddk. Az tizletek elszamolésa a KELER Zrt.-vel kliringtagként, illetve alkliringtagként torténhet. A kliringtagsag a KELER
Zrt.-vel kotott kliringtagsagi szerzédéssel keletkezik. Az alkliringtagsag feltétele, hogy az alkliringtag szekciétag rendelkezzen
egy altalanos kliringtaggal kétott kliringszerzédéssel és feleldsségvallalasi nyilatkozattal arrél, hogy az altaldnos kliringtag feltét-
len kotelezettséget vallal, hogy a vele kliringszerzédést kotott alkliringtag Uzleteinek teljesitéséért helytall, és az alkliringtag Uz-
leteinek elszdmolasat a tézsde- és a KELER-szabalyok szerint biztositja. Az alkliringtagnak csak egy altalanos kliringtaggal lehet
egy idében hatdlyos kliringszerzédése, a kliringtag viszont egy idében tébb alkliringtaggal kéthet kliringszerzédést.
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6nkénti besorolasat az egyes befektetési eszkdzok sajitossagai hatirozzak meg. Kiilon szekcidban

szerepelnek:

- a tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirok (azonnali piac),
— a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (azonnali piac),
— a hat4ridds és opcids termékek (szarmazékos piac),

— az 4ru alapu termékek (azonnali és szirmazékos piac).

A részvény szekciéban alapvetSen tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirokkal (részvényekkel,
befektetési jegyekkel) lehet kereskedni, és ebben a szekciéban kaptak helyet a strukturilt termékek
is. Specidlis értékpapirként ebben a szekcidban szerepelnek a karpétlisi jegyek.

A hitelpapir szekciéba tartoznak a hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy az allampapirok

(diszkont kincstarjegyek és allamko6tvények), valamint a véllalati kotvények és a jelzaloglevelek.

A szdrmazékos szekcié részvény és index alapt, deviza és kamat alapt hataridds, valamint opciés
termékeket tartalmaz.

A BET és a BAT piacainak 2005. novemberi 8sszeolvadasat kovetSen a BET-en lehet aruval, elsé-
sorban gabona alapt termékekkel kereskedni. A kereskedés ebben az esetben az dru szekciéban tér-
ténik. A t6bbi szekci6tol eltérden itt azonnali és szirmazékos tigyleteket is lehet kotni. Az azonna-
li arupiacon gabonakereskedés folyik, mig a szdrmazékos 4rupiaci termékek kozott a gabona ala-
pt termékek mellett egyéb aru alapti termékekkel is lehet kereskedni.

12. dbra
A BET szekcioi és a kiilonféle szekciékban forgalmazott termékek
Reszve.I}y Hltelp.aPlr Szarma;e/:kos Aru szekei6 Szabadp{aa
szekcid szekcid szekcid szekeid
részvénvek allampanirok hatéridds azonnali szabadpiaci
Y pap termékek termékek termékek
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A t6zsde a kereskedési rendszer nytjtotta lehet&ségeket kihasznalva teret ad a BET-re hivatalosan
be nem vezetett, de elismert, értékpapirpiacra mar bevezetésre keriilt értékpapirok szervezett ke-
reskedelmére a szabadpiaci szekciéban. Mivel a t6zsde kizérélag kereskedési szoftverét bocsitja a

piaci résztvevdk rendelkezésére, igy az itt kotott tigyletek t6zsdén kiviili tigyletnek szdmitanak.

A t8zsde a kereskedés lebonyolitasira az azonnali és a derivativ piacokat kiszolgil6 kereskedési
rendszert (MMTS — Multi Market Trading System) hasznal. A szoftver tobb t6zsdén miikodik si-
kerrel.

4.1.3. A tozsdén kiviili (OTC-) kereskedés

Az értékpapirokkal val6 kereskedés két {6 formdja a t&zsdei és a tdzsdén kiviili (OTC-) kereske-
dés. A t6zsdén kiviili piac részesedése az dsszes forgalombol jéval nagyobb, mint a t8zsdei forga-
lomé. A hazai értékpapirok OTC-szegmensének legjelentSsebb terméke a magyar allampapir. Az
llampapirok OTC-piaci forgalma lényegesen meghaladja a t&zsdei forgalmat.™ A t&zsdén kiviili

kereskedés a bankok likviditaskezelésében kulcsszerepet jatszik.

Az elsédleges forgalmazok egymds kozotti t6zsdén kiviili drjegyzése a kiilonbozd elektronikus ke-
reskedési rendszereken (elsGsorban Reuters, Bloomberg) zajlik, azonban a telefonon keresztiil tor-

ténd 4rjegyzésnek és iizletkdtésnek is nagyon fontos szerepe van.

A t8zsdén kiviili arfolyamjegyzés folyamatét és médjat az AKK nem hatarozza meg. A t6zsdén ki-
viil megkotott tizletek elszimoldsa a KELER Zrt.-n keresztiil torténik, rendszerint a T+2 napi el-

szamolasi ciklus figyelembevételével, azonban a felek ettSl eltérd teljesitési id6pontrdl is megegyez-

hetnek.

Az elsédleges forgalmazdk a befektetSk érdeklGdésére a rendszerbe bevont 6sszes dllampapirra el-
adasi és vételi arfolyamot adnak, és azon, 2 milli6 forint feletti névértékre sajit szamlas tizletet kot-
nek. A forgalmazok kotelesek araikat a fix kamatozést allampapirok esetén legfeljebb 1 szdzalék-
pont hozammarzs, valtozé kamatozist 4llampapirok esetén legfeljebb 1 szazalékpont 4rfolyam-
marzs megtartasival megadni. A forgalmazdk ezen kotelezettségei az iizletszabalyzatukban vallalt
id6&szakokban, de a t&zsdei drjegyzés kotelezd tizletkotési idGszakiban mindenképpen érvényesek.

Az drjegyzés azonnali vételi és eladasi kotelezettséget jelent, T+2 napi elszdmoldssal.”

Az egyes allampapirokra t&zsdén kiviili elszimolast a kibocsatds munkanapjitdl a lejarat ddtumat
megel8z6 masodik munkanapig teljesiti a KELER Zrt.

* Ebben a részben ezért elsésorban az allampapirokkal valé tézsdén kiviili kereskedésrdl beszéliink.

' Az dllampapirok masodpiacat erdsiti a bankkozi (interdealer) brokerek tevékenysége. Feladatuk, hogy az dllampapirok és az
egyéb nyilvanosan kibocsatott kotvények masodlagos piacan az értékpapirok eladasara és vételére vonatkozé ajanlatokat kon-
centraljék, és a piaci szereplék szdmara a pillanatnyi hozamokrdl és arfolyamokrél megbizhaté informéciét nyujtsanak. Az inter-
dealer brékernél az arat megado forgalmazdk az tizletkotés pillanataig névtelenek maradnak, és az tizletkotést kovetben is csak
a két fél szamara lesz ismert a partner. Mas piaci szerepldk kizardlag az tizletkotés tényérdl értesilhetnek.
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4.2, ELSZAMOLAS ES KIEGYENLITES

A t8zsdei forgalom elszdmoldsit a Tpt. szerint a t8zsde vagy attdl fiiggetlen elszimol6hazi tevé-
kenységet végz8 szervezet, illetve a kozponti értéktar végezheti. Ha az elszimolast nem maga a
t6zsde végzi, a t&zsde szerz8dést kot az elszamoldhazi tevékenységet végzl szervezettel, illetve a
kozponti értéktarral.

4.2.1. Intézményi keretek

Magyarorszagon a Kozponti Elszdamolohéz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (KELER) végzi a tSzsdei

tigyletek elszdmolasat, és kiegyenlitd tigynoki szerepet 14t el mind az értékpapir, mind a derivativ
tigyletek tekintetében.

A KELER-t 1993-ban alapitottdk részvénytarsasigi formaban. Tulajdonosai az MNB, amely
53,3%-o0s tulajdoni hanyaddal rendelkezik és a BET, amelynek tulajdoni hanyada 46,7%. Jelenleg
a KELER az egyetlen értékpapir-elszdmolasi szolgiltatdsokat nytjté intézmény Magyarorszagon.
A KELER Zrt. az azonnali és a derivativ ligyletek esetében kordbban kozponti szerz&dd fél funk-
ciét is ellatott.

A kozponti szerz8dd fél szerep lényege, hogy a kdzponti szerz8d§ fél garanciat vallal az iigyletek
teljesitésére. Egy esetleges nemteljesités esetében a vevével szemben elad6ként, az eladéval szem-
ben vevdként 1ép fel, igy garantdlja az altala befogadott ligyleteket, azaz szerz8déses partnerként
felel azok teljesitéséért. Amennyiben valamelyik fél nem teljesit, koteles helytillni az tizletbdl faka-
doé kotelezettségeiért.

A Tpt. 2006 janudrjiban tértént médositisa teremtette meg a feltételeit a kdzponti értéktari tevé-
kenység és a kozponti szerz8dd fél funkcié szétvalasztasinak. A szétvilasztist az MNB és az EKB
kozott tortént egyeztetések alapjan az indokolta, hogy a KELER-ben jelentkezd kockézatok bizton-
sagos kezelése és a kozponti értéktari funkcié minden helyzetben torténd ellitasa megvalésuljon.”
A t6rvény egy haroméves atmeneti periddust biztositott a KELER szdmara a szétvalasztas feltétele-
inek megteremtésére, a jogi, informatikai és operacids infrastruktira és a szamviteli hattér kialaki-
tasdra. A szétvilasztis eredményeként 2008 nyaran bejegyezték a KELER KSZF Kift.-t, a cég no-
vemberben megkapta a PSZAF engedélyét is a tevékenység végzéséhez, igy a cég iizemszerd mitks-
dése 2009-ben megkezdddhetett. Az 4talakulést kovetSen a KELER KSZF Kft. garantélja a t&zsdei
tigyletek pénziigyi teljesitését és kezeli a biztositékokat. A KELER KSZF Kft.-nek a KELER Zrt.
(74,5%), az MNB (13,6%) és a BET (11,9%) a tulajdonosai.

2 A KELER m(ikodése soran kockazatot jelentett, hogy a kozponti szerz6d6 fél funkciot ellatva a sajat tékéjét elérd vagy azt meg-
haladé helytallasi kotelezettség keletkezése esetén a sajat téke teljes mértéki felhasznalasa miatt a kdzponti értéktari tevékeny-
ségének zavartalan ellatasa is veszélybe keriilhet.
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13. abra
A KELER Zrt. és a KELER KSZF Kft. altal ellatott funkcidok

KELER KSZF Kft. I ‘ KELER Zrt. J

A 4
— koézponti értéktar

— pénz- és értékpapirszamla-vezetés
A — poziciészamla-vezetés

- kozponti szerz8dd fél funkeié — elszamolas és kiegyenlités

- kliringtagsag — hatdron atmend elszamolds

— kockézatkezelés - részvénykonyvvezetés

A KELER értékpapirszamlakat vezet a Tpt.-ben felsorolt intézmények, a befektetési vallalkozasok,
a hitelintézetek, a kiilfoldi letétkezelSk, a t8zsdén 4ruval kereskeddk, a kibocsatok (a sajat érték-

papirokat tekintve), az MNB, a Magyar Allamkincstar és az AKK részére.
A brékerek pénzszdmlait a KELER, mig a hitelintézetek pénzforgalmi szimldit az MNB vezeti.
4.2.2. Kliringtagsag és garanciarendszer

A t8zsdei kereskedd cég csak akkor vehet részt az egyes piacok, szekcidk t8zsdei kereskedésében,
ha az altala lebonyolitott iigyletek elszdmolésa biztositott; a t&zsdei kereskedd cég kliringtagg va-
lik a KELER KSZF-ben, vagy alkliringtagi szerz8dést kot egy kliringtaggal. Ennek megfelelGen ha-
romféle kliringtagsag 1étezik, amelyet a 14. dbra szemléltet.

14. abra

Kliringtagsagi rendszer

KELER KSZF Kft.

Altalanos kliringtag

Egyéni kliringtag

Alkliringtag

Megjegyzés: az dltaldnos kliringtag és az egyéni kliringtag jogosult mds kliringtagok nemteljesitése esetén a KELER KSZF
dltal miitkodtetett garanciarendszerek elemeit, tovdbbd a garantdlt t6zsdei iigyletek pénziigyi (bizonyos esetekben fizikai)
teljesiilése érdekében a KELER KSZF garancidjdt igénybe venni.
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Az altalanos kliringtagok szerz&déses alapon az alkliringtagok elszdmol6 iigyndkeként tevékeny-
kednek, minimum tékekévetelményiik 500 millié Ft. Az egyéni kliringtagok nem végeznek tigyno-
ki munkat, minimum tékekovetelményiik 100 millié Ft vagy 20 millié Ft abban az esetben, ha csak
a BET 4ru szekciéjaban kereskednek. Az alkliringtagok csupan letéti szimlat tartanak a KELER-
ben, minden t8zsdei tranzakcidjukat az 4ltaldnos kliringtagok teljesitik.

A KELER KSZF Kft. szimara a kliringtagok a t6zsdén kotott t6zsdei azonnali és derivativ iigyle-
tekhez kapcsol6dé garanciavallalds miatt kiemelt kockdzatot jelentenek. Mivel a KELER KSZF Kft.
kozponti garantdri funkeiét 14t el és a kliringtagok felé garantalja a teljesitést, a tagok fizetSképes-
sége a KELER KSZF Kft.-t kézvetleniil érinti. A kliringtagsig kovetelményeit a KELER KSZF Kft.
a tagok és a piaci szegmensek altal hordozott kockazatok alapjan 4llapitja meg. Igy a kliringtagsag
tipusatol és az elszamolt piaci szegmens kovetelményeitdl fiiggden eltérd alapfeltételeket hatiroz
meg. Az azonos kockazatii piacokon a KELER KSZF partnerei azonos kdvetelményekkel szembe-

stilnek.
A kliringtagsig eldfeltételei, hogy:

— a tagjeldlt rendelkezzen a tevékenységre vonatkozo, PSZAF éltal kiadott engedéllyel, kiilfsldi
kliringtagoknal és fioktelepek esetében az illetékes kiilfoldi feliigyelet engedélye sziikséges;

— teljesitse a KELER KSZF altal megéllapitott t6kekovetelményeket;
— elszamolasi és pozicidvezetési szerz8dést kosson a KELER Zrt.-vel.
A KELER KSZF Kft. a kliringtagokkal szerz6dést kot. A KELER KSZF Kft. szerz6dést csak azzal
a céggel kot, amely megfelel az dltaluk meghatarozott feltételeknek és folyamatosan biztositja a kli-

ringtagi garancialemeket. Ezek az alabbiak.

— Az alapszintii pénziigyi fedezet az a KELER KSZF Kft. altal piaconként meghatirozott fix 6sszeg,
amelyet az adott piacon kliringtagsaggal rendelkezd tagnak folyamatosan fenn kell tartania.

— Az drkiilonbézet a multbéli drmozgasokat hivatott fedezni a még nyitott poziciok esetében.

— Az alapbiztositékot a még teljesitésbe nem keriilt pozicidk utin szamitjak ki az egynapi szokésos
arelmozdulas mértékében.

— A kiegészitd pénziigyi fedezet arra szolgil, hogy a KELER KSZF Kft. kezelni tudja (pl. kiugréan

magas nyitott pozicié miatt) tagjainak a megemelkedett kockizatat.

A kliringtagsagi rendszer elGsegiti a piaci résztvevSk kockézati szintjének meghatirozasat és a koc-
kéazatok hatékony kezelését.
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Ezenkiviil a kiegyenlités biztositdsara tovabbi kollektiv garanciaelemek is szolgilnak.

— A TEA (T6zsdei Elszdmoldsi Alap) koz6s tulajdonid pénzalap, amelyet az azonnali piac kockaza-
tainak cs6kkentésére hoztak létre.

— A KGA (Kollektiv Garancia Alap) a szarmazékos piac kockazatainak csokkentésére létrehozott,
kozos pénzalap.

Mindkét pénzalap célja az tigyletek teljesitésébdl szdrmazé fizetési kotelezettségek késedelmébdl
vagy elmaradasibol szdrmazo veszteségek csokkentése, mint a készfizetd kezességvillalas biztosité-
kaul szolgil6 6vadék. A k6zds alapokhoz valé hozzdjarulds 6vadékul szolgil a KELER KSZF Kft.-
nek a kliringtagokkal szemben fennill6 kovetelés erejéig.

4.2.3. Ertéktari tevékenység

A KELER Zrt. keletkezteti (kézponti értékpapirszimlikon jovairja) és kezeli (m6dositja, torli) a
Magyarorszagon kibocsétott, nyilvdnosan vagy zart korben forgalomba hozott dematerializalt ér-
tékpapirokat.” A dematerializalt értékpapirok elGallitasat, médositisat és torlését az értékpapir-ki-
bocsatokkal alairt szerz6dések keretében, a kibocsité utasitisa alapjan végzi a KELER Zrt.

Az értékpapirok nyilvantartasa és az elszimol4sok lebonyolitisa céljabdl a KELER Zrt. tobbféle ér-
tékpapirszamlit vezet. Az értéktar kozponti értékpapirszdmldkon tartja nyilvan a dematerializalt ér-
tékpapirokat iigyfelenként, értékpapirfajtanként és sorozatonként. Osszevont értékpapirszdmldn
tartja nyilvan az értéktir az tigyfele rendelkezésére all6 Gsszes dematerializalt értékpapirt és a gytij-
t&elven tarolt nyomdai dton eldallitott értékpapirokat ligyfelenként, értékpapirfajtinként és soro-
zatonként. Az értékpapirszdmldkon tartja nyilvan az egyes ligyfelei sajat tulajdondban 4ll6 demate-
rializélt értékpapirokat, tigyfelenként, értékpapirfajtinként és sorozatonként. Az egyedi tirolasban
kezelt, nyomdai tGton el&allitott értékpapirokra egyedi értékpapir letéti szamldt vezet, ligyfelenként,
értékpapirfajtinként és sorozatonként. A KELER Zrt. a szimlavezetésben szegregaciot valdsit meg,
kiilon szamlan tartja nyilvan a befektetési szolgéltatd sajat értékpapirjait, illetve az tigyfelei tulaj-

donéban 1év6 értékpapirokat.

A KELER Zrt. mint kdzponti és nemzeti értéktar adja ki a kézponti értékpapirkédokat (ISIN-
azonositékat),* az értékpapir kibocsatéjanak kérése alapjan, valamint értékpapir letétkezelési és le-
téti Grzési szolgaltatdsokat nydjt.

#2002 januarjatdl értékpapirt nyilvanosan forgalomba hozni csak dematerializalt forméaban lehet, kivételt képeznek az allampapir-
ok, amelyek nyomdai uton elédllitott formaban maradnak.

*SIN (International Securities Identification Number) nemzetkozi értékpapirkdd, amely az adott sorozatu értékpapir azonositasa-
ra szolgalo bet(- és szamjelek kombinacidja.
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4.2.4. Miikodési keretek
4.2.4.1. Tézsdei azonnali elszamolas

A BET részvény szekcidjdban és hitelpapir szekciéjaban kétott azonnali iigyletek (a fix és aukcids
tigyletek kivételével) elszdmoladsa gordiil6 médon (minden elszdmolési napon van elszdmolas), a
részvény szekciéban T+3 napos ciklussal, a hitelpapir szekcidban T+2 napos ciklussal torténik. Az
elszamolas multilaterilis nettésitas alapon (értékpapir-sorozatonként, illetve forintban és deviza-

ban minden kliringtagnak el§all egy nettd vevdi vagy eladéi pozicidja), a DVP-elv (szallitas fizetés

ellenében) alkalmazasaval torténik.”

Az azonnali piaci tigyletek esetében 2002 majusatél a KELER, 2009 januarjatél a KELER KSZF
Kft. koézponti szerz6dd félként jar el.

4.2.4.2. Szabvanyositott tézsdei hatarid6s és opcids ligyletek elszamolasa

A szirmazékos és az aru szekcidban az elszamolas szintén netté médon, gordiild elven torténik.
A szabvanyositott t6zsdei szirmazékos tigyleteknél a pozicidkon elért eredményeket napi szinten
szamoljak el. Az egyedi részvény, az allamko6tvény alapa termékek és az aru szekciéban szerepld
termékek esetében a lejaratkori elszdmolas fizikai szallitassal, a tobbi tézsdei kereskedésd kontrak-

tus esetében az elszdmolas készpénzes forméiban torténik.

A BET-en megkétott szabvanyositott hataridds és opciés iigyletek elszamolasat a KELER végzi.
A derivativ piacok mikédésének kezdete 6ta a KELER kézponti szerz8dd félként vesz részt a t&zs-
dei tigyletek elszamol4saban, ezt a funkciét 2009-t61 a KELER KSZF Kft. tolti be.

4.2.4.3.Tézsdén kiviili elszamolasok

A t6zsdén kiviil kotott (OTC) prompt és repo ligyletek, illetve a letétkezelSk tranzakcidinak elsza-
moldsa a KELER-ben valés idében, brutté médon, iigyletrd] tigyletre haladva torténik a szallitas

fizetés ellenében elv alapjan.

A KELER minden iigyfelének értékpapirszimlat vezet, azonban a pénzszimliknak csak egy része
(a brékercégek pénzszamlai) taldlhaté a KELER rendszerén beliil, mivel a hitelintézetek pénzszam-
lait kozvetleniil az MNB vezeti. A kdézponti banknal talalhat6 pénzszamlik KELER 4ltali elérése (az
értékpapiriigyletekbdl eredd pénzterhelések és -jovairasok lebonyolitdsa) a VIBER-en keresztiil, a
SWIFT iizenetkdzvetitd halozat segitségével biztositott. Igy a KELER valés idejti feldolgozasa az
MNB 4ltal miksdtetett VIBER-hez illeszkedve all az tigyfelek rendelkezésére.

> T az Uzletkotés napjat jeldli, a napok pedig munkanapként értelmezhetdek.
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