A Magyar Nemzeti Bank 8/2015. (VII. 22.) szamu ajanlasa a baziskockazatrol

I. Altalanos rendelkezések

1. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlas célja az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (tovabbiakban: EIOPA)
altal kiadott ,Irdnymutatas a baziskockazatrél” cimd irdnymutatasban foglaltak hazai alkal-
mazasa, tovabba a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvarasainak megfogalma-
zasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszdmithatdsaganak novelése, a vonatkozd végrehaijtasi jog-
szabalyok, egyéb jogi eszkdzok alkalmazasanak elésegitése.

Az ajanlas kiaddsara a szavatolotbke-szikséglet standard formulaval torténd kiszamitasaval,
az alkalmazott kockdzatcsokkentési technikak kezelésével 6sszefliggésben keriil sor. Az ajan-
Ias célja az alkalmazott kockazatcsdkkentési technikak kezelésével kapcsolatos szakmai gya-
korlat kovetkezetességének és Osszhangjanak novelése, flggetlenil a biztosité miikddési
formajatol és tevékenységének nagysagrendjétdl.

Az ajanlas atveszi az EIOPA , Iranymutatds a baziskockazatrél” cim( iranymutatas pontjait.

2. Ertelmez6 rendelkezések

Az ajanlas a biztositasi és viszontbiztositdsi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasa-
rél sz6l6 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (a tovabbiakban: Szolvencia |l
irdnyelv) 104. és 105. cikkéhez kapcsolodik.

Az ajanlasban alkalmazott fogalmak a Szolvencia Il irdnyelv és a 2015/35/EK végrehaijtasi
rendelet szerint értelmezenddk.

A biztosito alatt ,,biztositd vagy viszontbiztositd”-t kell érteni.

Il. Ajanlasok

1. Kockazatcsokkentési technikak lényeges baziskockazat nélkiil
Az MNB javasolja, hogy az alabbi feltételek teljesiilése esetén a biztosité tekintse ugy a koc-
kazatcsokkentési technikdakat, mint amelyek nem eredményeznek |ényeges baziskockazatot:

(a) a kockazatcsokkentési technika altal kezelt kitettség jellege kell6en hasonlé a biztositd
kockazati kitettségéhez;

(b) a kockazatcsokkentési technikaval kezelt kitettség értékében bekovetkezett valtozasok jol
tukrozik a biztositd kockazati kitettségének értékében bekovetkezett valtozasokat a kockaza-
ti forgatékonyvek atfogd rendszerében, beleértve azokat a forgatdokonyveket is, amelyek



o0sszhangban allnak a Szolvencia Il iranyelv 101. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
biztonsagi szinttel.

2. Pénziigyi kockazatcsokkentési technikak: a Iényeges baziskockazat értékelési kritériumai
2.1. A biztositd, miel6tt figyelembe venné a kockazatcsdkkentési technikdakat a
szavatoldtSke-sziikséglet standard formulaval torténé szamitasa sordn, megvizsgalja tobbek
kozott az alabbiakat:

(a) a baziskockazat |ényegessége a kockazatcsokkentési technikaval kezelt kitettségre vonat-
kozdan, valamint a biztositd kockazati kitettsége szempontjabdl, mas mérlegtételek figye-
lembevétele nélkiil, kivéve, ha folyamatos és konzisztens sszefliggés van mas mérlegtételek
és a biztositd kockazati kitettsége kozott;

(b) az 1. Kockdzatcsékkentési technikdk lényeges bdziskockdzat nélkiil pontban jelzett kitett-
ségek jellege kozotti hasonldsag, legalabb az érintett eszk6zok vagy megallapodasok tipusa-
nak és feltételeinek, valamint azon piacokat iranyitd szabdlyoknak a figyelembevételével,
amelyeken ezeknek a kitettségeknek az arait jegyzik, vagy amelyek adatokat szolgdltatnak az
értékelésiikhoz;

(c) a kitettség értékében bekdvetkezett valtozasok a kockdazati forgatokonyvek 1. Kockdzat-
csékkentési technikdk Iényeges bdziskockdzat nélkiil pontban meghatarozott atfogd rendsze-
rének hatasara (beleértve az 6sszes, a standard formula megfelel6 moduljaiban vagy rész-
moduljaiban meghatarozott forgatékonyvet), legaldbb a kovetkez6k figyelembevételével:

(i) a két kitettség kozotti szimmetria mértéke;

(ii) a forgatdkodnyv szerinti barmilyen nemlinedris fligg6ség;

(iii) a viselkedések barmilyen relevans aszimmetriaja olyan kockazati részmodulok esetében,
amelyeknél felfelé és lefelé irdnyuld sokk is alkalmazasra keriil;

(iv) a diverzifikacio (szintenkénti) hatdsa a kitettségekre;
(v) barmely, a standard formuldban kifejezetten meg nem hatdrozott relevans kockazat;

(vi) a kockazatcsokkentési technikdra vonatkozé kifizetések teljes eloszlasa.

2.2. A kockazatcsokkentési technika lIényeges baziskockazatot eredményez, ha a fenti értéke-
Iés nem szolgaltat elegends bizonyitékot arra nézve, hogy a kockazatcsokkentési technikaval
kezelt kitettség értékében bekovetkezett valtozasok tiikrozik a biztositd kockazati kitettsé-
gének értékében bekovetkez6 dsszes lényeges valtozast.

2.3. Amennyiben egy kockazatcsokkentési technika feltételei a maximalis veszteségvédelem-
re vonatkozo fels6 kiiszobértéket hatdroznak meg az eredeti kitettség szazalékdban kifejez-
ve, az MNB javasolja, hogy a biztositd csak a kockazatcsokkentési technikaval lefedett rész
vonatkozasaban végezze el a fenti értékelést a baziskockazat Iényegességének meghataroza-
sa soran.



3. Biztositasi kockazatcsokkentési technikak lényeges baziskockazat nélkiil

3.1. Miel6tt a biztosito figyelembe venné a kockazatcsdkkentési technikakat a szavatolotéke-
sziikséglet standard formuldval torténé szamitasa sordn, az MNB javasolja annak meghataro-
zasat, hogy a kockazati forgatékonyvek atfogd rendszerében a viszontbiztositdsra vagy speci-
alis célu gazdasagi egységekre vonatkozé megallapoddsok a szerzédéses feltételek eltérésé-
b6l ered6en masképp viselkednek-e, mint a biztositd biztositasi kotvényei.

3.2. Az MNB elvdrja, hogy a devizanem-eltérésbdl ered6 baziskockazatot Iényegesnek tekint-
sék, ha a kockdzatcsokkentési technikaval lefedett kitettség mas devizanemben van megad-
va, mint a biztositd kockazati kitettsége. Kivételt képez, ha az érintett devizanemek egy meg-
felel6en sziik sdvban rogzitettek, vagy a viszontbiztositasi szerz6désben fix atvaltasi arfolyam
szerepel.

3.3. Ha lényeges baziskockazat all fenn a 3.2. bekezdésben meghatdrozott devizanem-
eltérésbél ered6en, a biztositdé nem veheti figyelembe a kockdzatcsokkentési technikakat a
szavatolét6ke-sziikséglet kiszamitasa soran, kivéve a 2015/35/EU végrehajtasi intézkedések
86. cikkének alkalmazasa esetén.

. Zaro rendelkezések

1. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekez-
dés i) pontja szerint kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem
rendelkez6 szabalyoz6 eszkoz. Az MNB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogsza-
balyok altal tdmasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan
alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyo-
kat.

2. Az ajanldsnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek koré-
ben az ellen6rzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli,
Osszhangban az dltalanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

3. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlas tartalmat sza-
balyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltliintetni,
hogy vonatkozo szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozo
szamu ajanldsnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit
kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanlasra valé hivatkozast keriilje, illet-
ve csak az ajanldasbodl atemelt részek tekintetében alkalmazza.

4. Az MNB jelen ajanlas alkalmazasat 2016. januar 1-jétdl varja el az érintett pénzigyi
szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke






