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A PIACI HITELPROGRAM (PHP) ALAPOSSZEFUGGESEI ES ESZKOZEI

A hitelezési kockdzatok cs6kkentése és a gazdasdgi névekedés kkv-hitelezésen keresztiili dinamizdldsa érdekében az
MNB elinditjia a bankok piaci hitelezésre vald dtdlldsdt segité Novekedéstamogatd Programot (NTP). Az NTP a Néve-
kedési Hitelprogram (NHP) kivezetési szakaszat és a Piaci Hitelprogramot (PHP) fogja Gssze.

A Piaci Hitelprogramon beliil az MINB két eszk6zzel egésziti ki a jegybanki eszkéztdrat: a hitelésztonzés f6 eszkbzeként
a hitelezési aktivitashoz kététt kamatcsere-iigylettel (HIRS) és kiegészité eszkzként a preferencidlis betéti lehetGség-
gel. A HIRS a bankok kkv-hitelezésb6l adédd kamatkockdzatdnak 1-3 éves futamidén vald kezelésével tamogatja a
hitelezési aktivitdst, a preferencidlis betéti lehet6ség pedig a bankok likviditdskezelését segiti, ezdltal ugyancsak ész-
téndzve a hitelezést.

A programban részt vevd bankok azt vdllaljgk, hogy a HIRS-igénybevétel negyedének megfelel6 mértékben névelik
kkv-hitelezési aktivitdsukat. A hitelezési feltételt formdlisan a HIRS-ligylet megkétésével vallaljak a bankok, a prefe-
rencidlis betét ehhez kapcsolddo kiegészitd lehetbség a bankok szamdra. A HIRS keretdsszege 1000 millidrd forint.

A Névekedéstamogato Program révén a netto vdllalati, illetve kiemelten a kkv-hiteldllomdny 2016-ban 250-400 milli-
drd forinttal emelkedhet, ami 5-10 szdzalékos éves hiteldinamikdanak felel meg. A Piaci Hitelprogramban részt vevé
bankok az eszk6z6k igénybevételével a teljesité kkv-hitelezési tranzakcidikra szamszer( hitelezési vadllaldst tesznek,
azaz a program lehetbvé teszi a hitelezésben aktiv és passziv bankok kérének elhatdroldsdt.

A program elbkészitési szakaszdban konstruktiv és sikeres egyeztetések térténtek a Magyar Bankszévetség és az
MNB kézétt.
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1. BEVEZETES

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Novekedési Hitelprogramja (NHP) keretében az elmult b két évben folydsitott hite-
lek lehet6vé tették a drasztikus hitelszlke elkeriilését. A jegybank azonban hosszu tdvon nem helyettesitheti a piaci
alapon torténd hitelezést, igy indokoltta valt a kapcsolddo jegybanki programok attekintése, médositdsa és meguijita-
sa.

A banki hitelkinalat kondicidit enyhiil8, de tovabbra is szigoru hitelfeltételek, dvatossag és alacsony kockazati étvagy
jellemzi, igy a piaci hitelezés altalanos élénkilése valtozatlanul kinalati korlatokba is ttkozik. Mindezt 6konometriai
becsléseink is megerdsitik: az MNB altal becsult FAVAR modell alapjdn a 2013-as és a 2014-es évben fokozatosan
mérsékl6dott a bankrendszer kontrakcids hatasa, 2015 els6 felében azonban ez a folyamat nem folytatodott, és a
bankszektor tovabbra is enyhén negativan jarul hozzda a kibocsatas bdéviléséhez. Elemzéseink szerint a vallalati hite-
lezés alapfolyamatait torékenység jellemzi, amit részben az okoz, hogy a bankok tovabbra is tulzottan dvatosak a
hitelezés tekintetében.

Bar a 2014-2020 kozotti idGszakban elérhet6 eurdpai unids forrasok jelentds szerepet kaphatnak az NHP kivezetése
utan a kkv-szektor finanszirozasaban, 2016 els6 felében azonban ezek az eszkdzok varhatéan még nem lesznek elér-
het6ek. Ezen dtmeneti id6szakban indokolt lehet athidald eszkdzok bevezetése, ellenkezd esetben ugyanis a korlato-
zott forrashoz jutdsi lehetGségek tartds karokat okozhatnak a gazdasagban.

1. dbra: A bankrendszer hitelezési képessége és hajlandésdga*
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Megjegyzés: A konkrét érték a historikus atlagtol vett eltérés a faktor szérasdban mérve. Forras: MNB

! A médszertan bemutatasa megtalalhaté a 2015. majusi Pénziigyi stabilitasi Jelentésben (2. keretes iras: Hitelezési hajlanddsag és képesség —
kinalati faktorok a bankoknal).
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2. A PIACI HITELPROGRAM (PHP) CELKITUZESE ES ALAPVETO OSSZEFUGGESEI

A hitelezési kockazatok csokkentése és a gazdasagi névekedés kkv-hitelezésen keresztiili dinamizalasa érdekében
az MNB a bankok piaci hitelezésre valé atallasat tdmogaté dontéseket hozott. A Monetaris Tandcs a 2015. oktober
6-i Gilésén dontott a kkv-hitelezésben dominans tényez6vé valt NHP fokozatos kivezetésérdl, illetve ehhez kapcsoldd-
va az NHP harmadik szakaszanak egyes feltételeir6l. Ez utobbi keretében a harmadik szakasz I. pillérében 300 milliard
forint keret érhetd el 2016 elejétdl kezdve, valamint a harmadik szakasz Il. pillérében tovabbi 300 millidrd forintos
keretdsszegben érhetd el forintfinanszirozas a természetes devizafedezettel rendelkez8 kkv-k részére, devizaswap-
Ugylettel kiegészitve. A kockazatok kezelése érdekében ugyanakkor olyan Uj intézkedésekre is sziikség van, melyek
alapvet8en pozitiv 6sztonzkkel segitik a piaci alapu vaéllalati (kkv) hitelezés felfutasat, mégpedig az MNB mérlegének
bévitése nélkiil. Ezt a célt szolgdlja a célzott eszkozdket alkalmazé Piaci Hitelprogram, amely a jegybanki eszkoztar
atalakitasat is magdban foglalja.

A Piaci Hitelprogram keretében az MNB egy kockazatkezelést és egy likviditaskezelést segité eszkdzzel tamogatja a
bankok piaci hitelezésre valo atallasat. A két eszkozt csak egyiitt vehetik igénybe a bankok. Az Osztdnzés egyik
eszkoze, hogy a bankok a hitelezésbél ered6 kamatkockazatukat fedezhetik hitelezési feltételhez kotott kamatcsere
eszkodzzel (HIRS). Ehhez szorosan kapcsolddva, kiegészité eszkézként a bankok likviditaskezelését tamogatja egy pre-
ferencidlis betét-elhelyezési lehetGség. A két eszkdz a jegybanki NHP két fontos tulajdonsagat is ,,tovabbviszi”.

- Egyrészt a jegybanki NHP-hitel fix kamatozasat helyettesiti, hogy a bankok a kamatcsere-igylettel is ka-
matkockazat nélkil nydjthatnak hosszu lejaratq, fix kamatozasu kkv-hiteleket.

- Mdsrészt a jegybanki NHP hitelbdl a bankok likviditdshoz juthatnak, mig a PHP keretében a preferencidlis
betét-elhelyezés érdemben segitheti a bankok likviditaskezelését.

E két eszk6z 6sszességében ugy képes a bankok piaci hitelezésre vald atallasat tamogatni, hogy kdzben nem bdviti az
MNB mérlegét — mivel a jegybank nem tobbletlikviditast ad, hanem kockazat- és likviditaskezelési eszkdzoket. A Piaci
Hitelprogram két jegybanki eszkdzét a bankok egyiittesen vehetik igénybe, ami a preferencialis betét opcios jellege
miatt elsGsorban azt jelenti, hogy HIRS-lgylet nélkiil nem all a bankok rendelkezésére a preferencialis betét.

A jegybanki eszk6z6k kinalta elényokért ,,cserébe” az igénybe vevé bankok implicit médon ugyan, de konkrét,
szamon kérhet6 és ellendrizhetd hitelezési vallalasokat tesznek. Az NHP keretében a bankok oly médon vdllaljdk a
hitelezés novelését, hogy a jegybanki refinanszirozast csak kkv-hitelek nyujtasara hasznalhatjak fel. Bar az NHP-hoz is
kapcsolédnak implicit vallaldsok, azok azonban csak a bruttd hitelkihelyezést érintik, nem pedig a makrogazdasagi
szempontbdl nagyobb jelentdségli nettd kihelyezést és a hiteldllomanyt. A Piaci Hitelprogram esetében — a HIRS
eszkoz feltételébdl adédoan — a bankok szamszer( hitelezési vallalast tesznek a nettd hitelezésre, ami lehet6vé teszi
a visszatekintd ellendrzést, valamint novelheti a bankok elkotelezettségét is.

A Piaci Hitelprogram elGkészitési szakaszaban konstruktiv és sikeres egyeztetések térténtek a Magyar Bankszovet-
ség és az MNB kozott. A kkv-hitelezés dinamizalasat szolgald jegybanki programrdél 2015 oktéberében intenziv egyez-
tetéseket folytatott az MNB és a Magyar Bankszovetség. Szamos egyéni, szakértGi és vezetdi konzultaciora, valamint
két szélesebb korl egyeztetésre is sor kerilt. Az MNB a jegybanki célokhoz illeszkedd banki felvetéseket figyelembe
vette.
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3. A PIACI HITELPROGRAM ESZKOZEI

3.1. A hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere-iigylet

A hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere-iigylet (HIRS) a kamatkockazat kezelésén keresztiil 6sztonozheti a
hitelezési aktivitast. A fix kamat kiszamithatdva teszi a vallalatok szamara a hitelkoltséget, ezért fontos, hogy a ban-
kok a fix kamatozasu hiteleket b&vitsék. A hitelezés azonban bankrendszeri szinten jellemz6en rovid, illetve gyorsan
atarazodo betétekbdl torténik, igy fix kamatozasu hitelek nyudjtasdval a bankok kamatkockazatot és megujitasi kocka-
zatot is vallalnak. A kamatkockazat kétiranyu: ha a piaci kamatok csokkennek, akkor a betéti kamatokba vald begy-
rliz6déssel a bankok jovedelmez6sége javul, mig kamatemelkedés esetén, ha azt a bankok a betéti kamatokban ér-
vényesitik, a banki kamatkiadasok emelkednek. Ennek a kockdzatnak a kezelésére szolgdlnak a kamatcsere-tgyletek,
melyek segitségével a valtozé kamatozasu forrdsok fix kamatozdsu forrasra ,cserélhetéek el”. Az Ggyletben az MNB
fix kamatot kap a bankoktdl, és cserébe valtozé kamatot fizet. igy egy esetleges hozamemelkedés esetén a bankok
ugyfélbetéteire fizetett magasabb kamatot ellensilyozza a kamatcsere-ligyletben kapott magasabb kamat, a bankok
eredménye kevésbé lesz érzékeny a hozamingadozasokra. A kamatkockazat fedezése kilénésen a hosszabb, éven
tuli futamiddk esetében relevans. Az onfinanszirozasi programhoz kapcsolddéan az MNB 2014-t6l kezdve alkalmaz
kamatcsere-ligyleteket, ami a piaci szerepl6k szamara bevalt, azokat ismerik, igy egy hasonld eszkoz a piaci szerepl6k
részérdl kedvez6 fogadtatasban részesilhet.

2. dbra: Hosszu futamidejii jegybanki IRS-sel fedezett vdllalati hitelnyujtds
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A HIRS igénybevételének feltétele, hogy a bankok az iligyletek értékének legalabb negyedével noveljék kkv-
hitelezésiiket. A HIRS-ligylet igénybevételének feltétele, hogy a nem pénzigyi, kkv-szektornak folydsitott nettd hite-
lezés 12 havi 6sszege az igénybe vett igylet negyedét tegye ki. Az 6nfinanszirozasi kamatcsere-lgyletekhez hasonlé-
an, az eszkoz feltételes jellegébdl addéddan a HIRS adrazdsa is eltérhet az azonos lejaratu IRS Ugylet aratdl. A hitelosz-
tonzési IRS Ugyletek esetében a feltétel teljesitése nehezebb, mint a hasonld eszkézt alkalmazé, 6nfinanszirozashoz
kapcsolddd tgyleteknél, mivel a bankoknak minden évben névelnitik kell a hiteldllomanyukat, mig az 6nfinanszirozasi
Ugyleteknél csupan egy alkalommal kell az IRS-értékkel megegyezd mértékben novelni az elfogadhaté fedezetek
allomanyat, és a megndvelt dllomanyt mar csak szinten kell tartani a futamidé végéig.

A kamatcsere-iigyletek futamideje 1-3 év, ami két ellentétes szempont ereddje: egyrészrél a hosszabb futamideji
hitelezést érdemes 6sztonozni, masrészrdl azonban a tul hosszu futamidé tulzott mértékben novelheti a jegybank
kamatkockazatat és kamatkoltségét. A futamidé meghatdrozasanal az MNB egyik szempontja, hogy az minél hosz-
szabb futamideji hitelezést 6sztdn6zzon. A hosszabb futamidé azzal is 6sszhangban van, hogy a kamatcsere-lgylettel
a hitelezés kamatkockazatat csokkenthetik a bankok, az éven bellli kamatkockazat viszont nem tekinthet6 jelentds-
nek. A tul hossza futamid6k elkeriilése mellett szdl, hogy ennek érdemi hatasa lenne a jegybank altal felvallalt ka-
matkockdzatra és kamatkoltségre.

A hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere-ligyletek keretosszege 1000 milliard forint. Az egynegyedes szabdly
miatt az 1000 millidrd forintos HIRS keret 250 millidrd forintos hitelndvekedést biztosithat. Ha tehat a bankok kihasz-
naljak a teljes keretet és teljesitik a vallalt feltételt, akkor 250 milliard forintos névekedés érheté el. Figyelembe véve
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az ugyletek futamidejét, a kivant novekedés nemcsak egyszeri szintemelkedést jelent, hanem a feltétel teljesitése
esetén minden évben jelentkezhet (2 éves lgyleteknél 2 évig, 3 éves lgyleteknél 3 évig).

Az MNB ligyletekbdl ered6 kamatkockazatat nemzetgazdasagi szinten kompenzalhatja a nagyobb gazdasagi nove-
kedés. A korabbi tapasztalatok alapjan a kkv-hitelezés novelheti a gazdasagi novekedés Gtemét. Korabbi becslések
szerint a 2013-2014-ben nyujtott NHP hitelek valamivel t6bb, mint 1000 milliard forintos mennyiségének 6sszesitett
GDP névels hatasa 0,5-1,1 szazalékos volt.” A nagyobb gazdasagi novekedés az addbevételeken keresztil, illetve a
magasabb foglalkoztatasbdl ered6en nemzetgazdasagi szinten kompenzalhatja az MNB mérlegében megjelend ki-
tettséget.

A HIRS-tenderekre 2016-ban, korlatozott id6szakban keriil sor. Az NHP hitelek esetén egy hosszabb id6szak allt
rendelkezésre a szerz6déskotésre, az NHP mdsodik szakaszdban példaul a 2013. oktdberi bejelentéstél kezdve erede-
tileg 2014 végéig. A HIRS lgyletek konstrukcidja egyszer(ibb az NHP-nal, mivel nem az egyes kkv-ligyletekhez tartoz-
nak az MNB-vel kotott tgyletek, hanem egy hitelaggregatumhoz. A tenderek szamat és eloszlasat, az egyes tendere-
ken kiosztott HIRS-mennyiséget a banki felkészilés idSigénye mellett az MNB annak figyelembevételével hatarozza
meg, hogy biztosithatd legyen a bankrendszeren belili viszonylag egyenletes leosztas. Az MNB a monetaris politikai
tendereknél jellemz&en a kartyaleosztds elvét hasznilja, mely szerint a verseng6 ajanlatu tendereken a még éppen
elfogadott ar mellett a beadott mennyiségek lgy keriilnek szétosztasra, hogy a még teljesitésre vard ajanlatok min-
degyike minden elosztasi kdrben azonos mennyiségi ligyletet kap az értékesiteni szandékozott mennyiség eléréséig.
Ez a mechanizmus koézeliti egymashoz a végil elfogadott ajanlatokat, és a kisebb ajanlatokat beadd bankoknak ked-
vez.

3. dbra: Stilizalt példa versengé ajanlatok eltéré allokdciés mechanizmusok dltali elosztdsra (illusztrdcio)
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3.2. A preferencialis betéti lehet6ség

A preferencialis betéti lehetGség segiti a bankok likviditaskezelését, ezaltal 6szténzi a hitelezést. Az MNB az onfi-
nanszirozasi programhoz kapcsoldddan 2015 szeptemberét6l megvaltoztatta az irdnyadd eszkdzét 2 hetes betétrél 3

% Endrész Mariann — Olah Zsolt — Pellényi Gabor — Varpalotai Viktor: Az NHP elsé és masodik szakaszanak 2013-2014. évekre vonatkozé makrogaz-
dasdgi hatasai.
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hénapos betétre. A mddositas arra 6sztonzi a bankokat, hogy jegybankon kiviili, piacképes likvid eszkozok, koztiik
allampapirok vasarlasaval alkalmazkodjanak a valtozashoz. 2015 végére a kéthetes betét allomanyanak felsé hatara
1000 millidrd forintra csokken. Ev végéig a harom hénapos betéttel egyiitt még tovabbra is szimottevé maradhat a
sterilizacios eszkodz allomanya, mely jelenleg valamivel kevesebb, mint 4000 milliard forintot tesz ki. 2016 folyaman
ugyanakkor a devizatartalék varhatéan tovabb csokken, f6ként a forintositasi eszkézok kifutasabdl és az AKK deviza-
lejaratainak forintbdl térténd megujitasabdl eredéen. A devizatartalék csokkenésével parhuzamosan a jegybank
forrasoldalan a sterilizaciés allomany ugyancsak zsugorodni fog. A bankrendszer csokkend likviditdsa miatt felértéke-
I6dnek a banki likviditaskezelést tamogatd eszkdzok. A hitelnyujtashoz abban az esetben van sziikség egyedi banki
szinten likviditasra, ha a nyujtott hitelt (ami els6 1épésben az adott bankndl betétként keriil elhelyezésre) a vallalat
felhasznalja valamely célra, és azt egy masik bankhoz utalja at. A preferencialis betéti lehetGség a likviditas bankok
kozti atrendezését konnyiti meg, mivel az likvid eszkozként all a bankok rendelkezésére, melyet barmikor felhasznal-
hatnak, szemben a 3 hénapos betéttel, melybdl csak lejaratkor szarmazik likviditas. A preferencidlis betétre fizetett
kamat az irdnyadd kamat, igy a bankok az eszkdzt kamatveszteség nélkil hasznalhatjak. Jelenleg a kotelezd tartalék-
elhelyezésen felili pénzforgalmi szamlaegyenlegiikre a bankok nem kapnak kamatot, azaz ez a lehet&ség egy nagyon
likvid és kedvez6 kamatozasu eszkozt jelent a bankok szamara.

4. dbra: A sterilizacios allomdny és a kéthetes betéti limit
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Megjegyzés: Az elGrejelzés soran a korlatos kéthetes betét esetében azt feltételeztiik, hogy az egyenletesen csdkken
1000 milliard forintra év végére. Forras: MNB.

A preferencialis betét a gyakorlatban azt jelenti, hogy a bankok kotelezé tartalékon feliili szamlaegyenlegiikre a
kotelez6 tartalékhoz hasonldan iranyad6 kamatot kapnak, legfeljebb az igénybe vett HIRS ligyletek felének mérté-
kéig. Jelenleg az MNB nem fizet kamatot az elszdmolasi szamla kotelezd tartalék feletti egyenlegére, ami arra 6szton-
zi a bankokat, hogy csak a kotelezé tartalék erejéig tartsanak egyenleget a pénzforgalmi szamldjukon. A kamatcsere-
Ugyletek kiegészitéseként ezentul a PHP-ban részt vevs bankok a kotelez6 tartalékon felil is kapnak kamatot, mely a
likviditaskezelés konnyitésén keresztil jarulhat hozza a hitel6sztonzéshez. A preferencialis betét-elhelyezési lehetd-
séget csak azok a hitelintézetek vehetik igénybe, amelyek a hiteldsztonzési IRS lgyletek igénybevételével vallaljdk a
hitelnovelési feltételt. A bankok legfeljebb az igénybe vett HIRS lgyletek felének mértékéig vehetik igénybe ezt a
lehet6séget. A bankoknak a kotelezd tartalék-elGirdst is az elszamolasi szamlan kell teljesitenitik, de a preferencialis

betét-elhelyezési lehetGség ezen a technikai szamlaegyezésen tul nem kapcsolddik a kotelez6 tartalékrendszerhez és
nem is része annak.
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5. dbra: A preferencidlis betét-elhelyezési lehetdség sematikus modellje

-

Preferencialis betét-elhelyezési lehetoség Likviditaskezelési
legfeljebb a HIRS-iigylet 50 szazalékaig eszkbz, alapkamat

2% [~

Kotelezd tartalék

A HIRS-ligyletek 1000 milliard forintos keretének teljes kihaszndlasa esetén a preferencialis betét-elhelyezési lehe-
toség 500 milliard forintos Osszeget jelent. Mivel a HIRS ligyletek kerete 1000 milliard forint, és a preferencialis
betét-elhelyezési lehet8ség a HIRS ugyletek feléig vehetd igénybe, a preferencialis betét-elhelyezési lehet&ségre 500
millidrd forintos keret adédik. A mennyiség meghatarozasanal figyelembe vette az MNB, hogy bankrendszeri szinten
ne legyen érdemben nagyobb az elszdmoldsi szdmla egyenlege, mint a kotelezd tartalékrendszer 2015. oktdberi
modositasa el6tt volt. Az utdbbi években a kotelezé tartalék mértéke nominalisan 500 millidrd forint koral alakult,
mely a 2 szdzalékos rata bevezetésével 350 milliard korili szintre csokken. Ehhez hozzdadva a hiteldsztonzési keretet
mintegy 850 millidrd forintos atlagos szamlaegyenleg adddik. Ez nem jelent tulzott mértékl novekedést a jelenlegi
helyzethez képest, korabban is volt példa arra, hogy egyes napokon a szamlaegyenleg ekkora mértéket ért el.

A preferencidlis betét-elhelyezési lehet6ség bevezetése nem feltétleniil jelent addicionalis koltséget az MNB-nek.
Bar a kotelez6 tartalékon fellli részre az MNB nem fizet kamatot, a tultartalékolasra vonatkozo kamatfizetés beveze-
tése nem jelent addiciondlis koltséget az MNB-nek, mivel a tartalékszdmla egyenlegének novelését a bankrendszer
csak egyéb jegybanki eszkozeinek rovasara teheti meg. Ha a bankok a 3 hdnapos betét dllomanyat csokkentik, akkor
az MNB szamadra a kamatkiadds nem valtozik, mivel a 3 hdonapos betétre is az alapkamatot fizeti az MNB. A bankok
készpénzallomanyuk csokkentésével is reagalhatnak, ami tobbletkoltséget jelentene az MNB-nek, mivel a készpénzre
az MNB nem fizet kamatot. Ugyanakkor ez nem jelent érdemi mértékben alkalmazhato csatornat, a banki készpénz-
tartast a gazdasagi szerepl6k készpénzigénye hatarozza meg.

A preferencialis betét-elhelyezés igénybevételére a HIRS ligyletek megkotését kovetden keriilhet sor, a lehetéség
az ugyletek futamideje alatt all fenn. Mivel az igénybevétel lehetGsége a HIRS ligyletek mennyiségéhez kapcsolddik,
a preferencialis betét-elhelyezés kezd6 id6pontja a HIRS ligyletek kezd6 futamidejéhez kapcsolddik. A lehet&ség
addig 4ll fenn, ameddig a banknak ,,él6” HIRS-lgylete van az MNB-vel. Ha példaul egy bank 3 éves HIRS-lgyletet kot,
akkor akar 3 éven keresztiil is haszndlhatja ezt a lehet&séget. Mivel minden évben ndvelnie kell a banknak a hitele-
zést, igy likviditasra a banknak a késGbbi években is sziiksége lehet a hitelnyudjtas megkonnyitéséhez.
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4. A HITELEZESI ALAPFOLYAMATOK MERESE ES A BANKI VALLALASOK ELLENORZESE

A jegybanki eszk6z06k a piaci alapu hitelezésre valé visszatérést tdmogatjak és az élénkiil6 hitelezési alapfolyama-
tok egyfajta elismeréseként szolgalnak. Az alapfolyamatok megragadasa leginkabb a kkv-hitelek tranzakcidival kép-
zelhet§ el, tekintettel arra, hogy a vallalati hitelpiac koncentrdltsaga miatt néhdny nagyobb szereplé egyedi tranzak-
ciéi érdemben tudjak befolydsolni az aggregalt tranzakcios értékeket, mikdzben az alapfolyamatok dinamikajardl
keveset arulnak el (a teljes hitelallomany mintegy fele a hitellel rendelkezé vallalatok 1 szazalékanak mérlegében
van).

1. tablazat: A nem pénziigyi vdllalatok hitelintézetekkel szemben fenndllé tartozdasanak koncentrdltsaga

o Teljes fennallo Y Atlagos fennallé
Fennallo tke 3 ) "y Szerz6désszam | i L
, t6ketartozas (milliard t6ketartozas (milliard
nagysaga . (db) .
forint) forint)
0,1 milliard forint
alatt 1395 131 195 0,01
0,1 és 1 milliard
forint kozott 2100 7 675 0,27
1 és 10 milliard
forint kozott 2593 1011 2,57
10 milliard forint
felett 1326 79 16,78
Osszesen 7414 139 960 0,05

Forras: KHR, MNB.

A hitelezés mérésére szolgal6 mutaténak minél jobban meg kell ragadnia az alapvetd hitelezési folyamatokat.
Ennek érdekében — a vallalati hitelezésben aktiv bankok képviselGivel tobb kdrben egyeztetve — az MNB a kdvetkezd
szempontokat vette figyelembe:

e A mutaté alapjat a nem pénziigyi, mikro-, kis- és kozép vallalatoknak (kkv)® folydsitott hitelek és az altaluk
teljesitett torlesztések kilonbsége (tranzakcid) adja. A kkv szegmensre helyezett fokusz lehetévé teszi, hogy
a nagyvallalati szegmensre jellemz6 nagy 0sszeg(, gyakran kiszamithatatlan torlesztések ne torzitsdk az id6-
sort. A mutatd vizsgalata nem konszolidalt alapon térténik, azaz az egyes intézmények tulajdonaban allé
pénziigyi vallalkozasok altal folydsitott hitelek nem keriilnek beszamitdsra.

e A volatilis hiteltorlesztések éven beliili szezonalitdsanak simitdsa érdekében a tranzakcidk 12 hénapos id6-
szakon keriilnek 6sszegzésre (a naptari évben). Az eszkozbdl kizarasra kerllnek azon intézmények, melyek-
nél a gordll6 osszeg értéke kisebb, mint nulla.

e A mutatobdl intézményenként kiszlrésre keril az eladott teljesitd hitelek volumene. Ezen tigyletek kisz(iré-
se nélkil el6fordulhatna, hogy egy-egy intézmény az altala folydsitott hiteleket a tulajdonaban all6 pénzigyi
vallalkozasnak adna tovabb, ezaltal elérve, hogy az egyes hiteltranzakcidk folydsitasként néveljék a mutatd
értékét, a torlesztések azonban ne csokkentsék azt. Az eszk6z igy a kivant céltdl eltérd viselkedést is jutal-
mazna.

* A 2004. évi XXXIV. tv. definicidja alapjan a mikro-, kis és kozépvallalkozasok (KKV) kézé sorolhato vallalkozas. A térvény sze-
rint KKV-nak mindsil az a vallalkozas, amelynek a) 6sszes foglalkoztatotti Iétszama 250 f6nél kevesebb, és b) éves nettd arbevéte-
le legfeljebb 50 millié eurénak megfeleld forintdsszeg, vagy mérlegféosszege legfeljebb 43 millié eurédnak megfelel forintdsszeg.
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e A mutatobol kiszlirésre keril a Novekedési Hitelprogram keretén belil folydsitott hitelek értékének 25 sza-
zaléka. Ezzel lehet6vé valik, hogy a mutatd a piaci hitelezést preferalja, azonban a szorzé elég alacsony ah-
hoz, hogy a Novekedési Hitelprogramban kiléndsen aktiv kisbankok szamdra se jarjon jelent8s hatrannyal.

A jegybanki eszk6zok igénybevételének ellenGrzése soran hasznalt mutaté: a mikro-, kis- és kézépvallalatok sza-
mara folydsitott hitelek cs6kkentve a torlesztésekkel, az NHP folyésitasok 25 szazalékaval és az eladott teljesito
kovetelések brutté konyv szerinti értékével, milliard forintban. A mutaté: a mikro-, kis- és kézépvallalatokkal szem-
beni hiteltranzakcidk (folyositasok és torlesztések egyenlege) az adott naptdri évben, korrigalva az ugyanezen idGszak
soran eladott teljesité kovetelések és az NHP folydsitasok 25 szazalékanak bruttd értékével.

11 11 11
Mutatét = Z TT't_n - Elt—n - 0,25 * NHPt—Tl

ahol

Tren: A mikro-, kis- és kozépvallalatok részére a targyid&szakot n honappal megel6z6 id6szak soran folyodsi-
tott, és az dltaluk ugyanezen id8&szak soran torlesztett hitelek kiilonbsége a 7H adatszolgaltatas alapjan.
n=0,1,2,...,11. t=adott naptari év decembere.

El.,: A targyid6szakot n hénappal megel6z6 id6szak sordn eladott, a mikro-, kis- és kdzépvallalatok felé

fennalld teljesitd hiteldllomany bruttd értéke a 7H adatszolgaltatas alapjan. n=0,1,2,...,11. t=adott naptari év
decembere.

NHP,.,: A mikro-, kis- és kozépvallalatok részére a targyidGszakot n hdnappal megel6z6 idGszak soran a N6-
vekedési Hitelprogram keretein belul folydsitott hitelek volumene az AL8 adatszolgaltatds alapjan.
n=0,1,2,...,11. t=adott naptari év decembere.

Az arfolyamhatas kiszlirése érdekében a devizdban denominalt folydsitasok, torlesztések és eladott tételek
forint értéke azonos arfolyamon keril kiszamitasra, ami az adott adatszolgaltatas id6szakara vonatkozo at-

lagarfolyammal valé leosztassal és egy valasztott arfolyammal (bazis arfolyam) torténé felszorzassal valosul
meg.

A villalt hitelezési feltétel ellenérzése utdlag, az éves adatok rendelkezésre allasakor torténhet, az elsé évi teljesi-
tésre vonatkozéan 2017 februarjaban. A hitelezési folyamatokat az MNB naptari évre nézve vizsgalja. A 2016-0s
kritériumnak, illetve implicit vallaldsnak valé megfelelés ellenérzése 2017 februarjaban esedékes.
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6. dbra: Sematikus példa a Piaci Hitelprogram eszkézeinek ellenérzésére

A bank 100 milliard
forintnyi 1 éves HIRS-
ligyletet kot az MNB-vel

+100 milliard forint HIRS
+50 milliard forint
preferencialis betéti
keret

+25 milliard forint

A bank altal vallalt
hitelezés
ellendrzése

+2016. évi adatok
alapjan

» Legalabb netto 25
milliard forintos

tébblethitelezés vallalasa ‘ hitelkihelyezes
2016. 2016. 2017.
januar december februdr

Igénybevételi idészak

HIRS iigylet futamideje

‘ Preferencidlis betételhelyezés lehetdsége

TeljesitésiidGszak: 2016-0s naptdri év
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