Seregdi Laszlo: A szavatolo toke szerepe a hitelintézetek
prudencialis szabalyozasaban

I. A szavatolo toke fogalom hasznalatanak okai, a jelenleg hasznalt definicio
kialakulasa

A szavatol6 toke szabalyozasban betdltott szerepének attekintését az tette sziikségessé, hogy a
Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsadg ¢s az Eurdpai Uni6 a kozelmultban jelentdsen szigoritotta a sza-
egy komplex rendszert alkot, amelynek attekintéséhez a bonyolultan megfogalmazott jogszabalyi
szovegeken kiviil csak kevés tdmpont all rendelkezésre. Jelen anyag célja, hogy egy atfogd képet
adjon a szavatolo t6kének a hitelintézetek prudencialis szabalyozasaban vald szerepér6l, és pél-
dakkal, kiegészité informaciokkal mutassa be az egyes jogszabalyi el6irasok értelmezését, alkal-
mazasi modjat. Az anyag tanulmanyozasa nem helyettesitheti a jogszabalyok elolvasésat, de segit-
séget jelent az abban foglaltak feldolgozdsdhoz és megértéséhez.

1. Bevezetés

Ha megvizsgaljuk a hitelintézetek jelenlegi prudencialis szabalyozasat, egyértelmiien latszik,
hogy annak kozéppontjdban a szavatolo téke all, hiszen a legtobb 1ényeges prudencialis korlat a
szavatold toke mértékéhez kotddik (tokekovetelmény, nagykockazat-vallalds, befektetési korla-
tok). Bar az utobbi idében ezek az alapszabalyok tovabbi elemekkel is kiegésziiltek, amelyek mar
nem kotddnek a szavatolo t0kéhez (likviditasi minimum kdvetelmények, vallalatiranyitasi szaba-
lyok, nyilvanossagra hozatal), ez azonban lényegesen nem ingatta meg a szavatolo t6ke kézponti
szerepét, amely a CRDIV/CRR' szabélyozasi keretrendszerben a korabbiakhoz képest még kifi-
nomultabba és hangstlyosabba valt. Ez abbdl is kdvetkezett, hogy a szavatold toke tobbek kozott
a kockazatok fedezését is szolgalja, ezért a kockazatmérés-kezelés jelentds fejlédésével még job-
ban a k6zéppontba kertilt.

A szavatol6 t6ke azonban nem volt mindig a bankszabalyozas kozéppontjaban. A 80-as évekig
a bankszabdlyozas alapvetd eldirasai elsOsorban a piacra belépési korlatokban, likviditasi szaba-
lyokban, kotelezd tartalékolasi kovetelményekben, betéti kamat plafonokban, valamint hitelezési
¢és befektetési korlatozasokban jelentek megZ. A szavatol6 téke kozponti szerepbe helyezése azt
kovetden kezd6dott meg, hogy elobb 1973-ban az USA-ban két bank (National Bank of San Die-
go, Franklin National) majd 1974-ben Németorszagban a Herstatt Bank keriilt csddbe. Ezek a je-
lenségek felhivtak a szabalyozok figyelmét arra, hogy kozdsen alkalmazott szabalyokra van sziik-
ség, amelyek megakadalyozzak a bankok fizetésképtelenné valasat, vagy legalabbis elore jelzik a
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problémak fennallasat. Erdekes ellentmondas, hogy ezen bankok problémait olyan tényezSk okoz-
tak (csalas, felel6tlen és kontroll nélkiili deviza és kamatlab spekulaciok), amelyeket késébb az
érvénybe Iéptetett Bazel I sem lett volna képes megakadalyozni, mivel Bazel I elsésorban a hitel-
kockazatra iranyult, a miikodési és piaci kockazatokra vonatkozo kiegészitések csak joval kés6bb
Iéptek hatalyba. Bazel I ezért nem is elsOsorban arra torekedett, hogy a gyakorlatban tapasztalt
problémakra megfeleld szabalyozoi valaszt adjon, hanem inkabb arra, hogy kialakuljon egy olyan,
nemzetkozileg egységesen alkalmazott kovetelményrendszer, amely a szavatolo tékére épitve mi-
nimum kovetelményeket szab a bankok mitkddésének. Ebben a rendszerben a szavatolo tdkének
legalabb két szerepe van, egyrészt védelmet nyudjtani a nem varhatd veszteségek ellen, masrészt
pedig korlatozni a bankok kockazatvallalédsat. Ennek a két funkcionak a fontossaga is valtozott az
idok folyaman, kezdetben a kockazatvallalas korlatozasa volt hangsulyosabb, aminek kapcsan ki-
alakitasra keriiltek a szavatold t6kéhez viszonyitott kockazatvallalasi limitek. A késdbbiekben a
kockazatmérés fejlodése kikényszeritette a szavatolo toke védelmi szerepének erdsodését, ahol a
kockazatok szavatold tokével torténd fedezése a minél szofisztikaltabb kockazatmérésen alapul.

Ezek a bankvalsagok mindenesetre megfelel indokul szolgaltak ahhoz, hogy 1974-ben a G-
10 orszagok 1étrehoztdk a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagot, azzal a céllal, hogy az a bankfelii-
gyeleti hatésagok kozotti parbeszéd foruma legyen, €s hozzéjaruljon a pénziigyi stabilitas er0sodé-
séhez a bankfeliigyeleti tevékenység hatékonyabba tételével’.

A Bizottsag azonban nagyon lassan haladt a feladata végrehajtasaval, mert a kezdeti id6szak-
ban elsdsorban a feliigyeleti hatosagok egyiittmiikodésével foglalkozott, de ez messze nem az a
tevékenység volt, amely érdekében a Bizottsagot 1étrehoztak. Az eseményeket végiil az gyorsitotta
fel, hogy az USA ¢és az Egyesiilt Kiralysag megalkotta a sajat tokekdvetelmény szabalyozasat, és
azzal fenyegettek, hogy csak olyan bankokat engednek be a piacukra, amelyek teljesitik ezeket a
kovetelményeket. Ez a nyomasgyakorlas tette végiil lehetdvé azt, hogy a Bazeli Bizottsag is meg-
alkossa sajat, azota a nemzetkozi bankszabalyozas alapjava valt tokekovetelmény szabalyrendsze-
rét. Az abban meghatirozott nyolc szdzalékos minimum tékemegfelelési mutatd kovetelmény
azonban nem annyira egy jol megalapozott kozgazdasagi elemzésen alapszik, hanem sokkal in-
kabb egy, a Bazeli Bizottsag tagjai altal kotott alku eredménye.

Mar a bevezetésekor is sokan kritizaltak azt, hogy a szabalyozéas kdzponti eleme a szavatold
toke lett, mivel az egyrészt nem adott megfeleld vélaszt az akkor tapasztalt bankvalsagok okaira,
masrészt a gyakorlati tapasztalatok is azt mutattdk, hogy a bankok csddje soran bekovetkezett
veszteségeket a szavatolo toke csak egy lényegesen magasabb tokemegfelelési kdvetelmény esetén
tudta volna fedezni. Az azota eltelt mintegy 25 év alatt az bizonyosodott be, hogy a szavatolo toke
bankszabalyozas kdzpontjaba valo allitdsa alapvetden helyes 1€pés volt, de az csak akkor toltheti
be megfeleléen a funkcidjat, ha tovabbi mennyiségi (pl. likviditasi kovetelmények, tokeattételi
rata) és mindseégi (kockazatkezelési, javadalmazasi, vallalatiranyitasi szabalyok) elvarasokkal egé-
sziil ki, illetve a hitelezési kockazaton tal valamennyi tovabbi, a bankok miikddése soran relevans
kockazatra is kiterjed (piaci kockazat, miikodési kockazat, jogi kockazatok stb.).

A szavatold téke prudencidlis szabalyozas kdzpontjaba allitdsa azért is vethet fel kérdéseket,
mert szamtalan példa bizonyitotta (igy példaul tobb hazai nagybank a 90-es évek elején), hogy egy
bank akar negativ szavatol6 tékével is el tud mitkddni abban az esetben, ha ennek ellenére is hozza
tud jutni a megfelelé forrasokhoz. A gyakorlatban ez csak azért nem miikodhet hosszabb tavon,
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mert a banki miikddés alapja a bizalom, olyan bankba pedig senki nem helyez el szivesen betétet,
amelyrdl tudhatd, hogy nem rendelkezik elégséges szavatolo tokével.

A bankok mitkodésében a korabban emlitetteken til a szavatolo toke egyik legfontosabb funk-
cioja, hogy fedezetet nyujtson a kockazatvallalasbdl eredd nem varhatd veszteségekre. A banki
veszteségek fedezése soran az a szakértéi vélemény alakult ki, hogy az eldre lathatd, kalkulalhato,
varhato veszteségeket értékvesztéssel vagy céltartalékkal kell fedezni. A varhat6 veszteségek be-
épithetéek a termékek arazasaba is, ezzel megteremtve a pénziigyi alapot az értékvesztések meg-
képzésére. A banki mikddés sajatja azonban a kockéazatvallalas, amely elére nem lathatd, nem vart
veszteségeket eredményez, amelyekre elsdsorban a bank addig megtermelt nyeresége, majd a sza-
vatolo tokéje nyujt fedezetet. Minél magasabb a bank szavatold tokéje, anndl valdsziniibb, hogy
képes lesz elviselni az olyan kedvezotlen fejleményeket, amelyek a korabbi tapasztalatok alapjan
nem voltak eldre jelezhetdek, igy nagyobb eséllyel vészelhet at egy elére nem megjosolhatd pénz-
iigyi valsagot.

A szavatolo toke szerepének megértését sokdig nehezitette, hogy a hazai szabalyozéasban az
angolban ,,solvency ratio” formaban hasznalt fogalmat a hitelintézeti térvény fizet6képességi mu-
tatoként forditotta le. A fizet6képességi mutatd elnevezés egyaltalan nem adja vissza az eredeti
jelentést, hiszen a szolvencia kovetelménye abban jelenik meg, hogy a bank sajat eszkdzeinek az
értéke mindenkor meg kell haladja a kotelezettségei értékét, vagyis pozitiv sajat tokével rendelke-
zik. A hitelintézeti szolvencia szabalyozas raadasul lényegesen tilmegy a szamviteli jellegl
szolvencia értelmezésen, hiszen egyrészt szikiti a szamviteli sajat téke tartalmat (pl. nem minden
tokeelemet ismer el, illetve szdmos levonast ir eld), masrészt a mérlegben szerepld kotelezettsége-
ken til a mérlegen kiviili tételeket is figyelembe veszi.

A fizet6képesség viszont annak a kdvetelményét jelenti, hogy az adott intézmény képes legyen
a vele szemben jogosan felmertilt fizetési kovetelések azonnali kielégitésére. Az, hogy egy bank
fizetéképes, még nem feltétleniil jelenti azt, hogy szolvens, ahogyan ez forditva is igaz. Azzal,
hogy a hitelintézeti torvénybdl kikeriilt a fizetoképességi mutatd fogalom, és helyette a CRR 1épett
érvénybe, amelyben a minimum tékekovetelmények a kockdzattal stilyozott eszk6zok ardnyaban
keriilnek meghatarozasra, a fizetoképesség és a szolvencia megkiilonboztetése még egyértelmiibbé
valik.

2. A szavatolo toke osszetevdi és strukturaja a Bazel 111 elott

A szavatold téke szabalyozas esetében megallapithatd, hogy nem csak a tokekovetelmények,
hanem maga a szavatolo téke fogalom is szdmos valtozason ment keresztiil az elmult 25 évben,
amely lekovette a tOke kibocsatasok soran végbement piaci innovaciokat. Az 1988-ban megjelen-
tetett Bazel I szabélyrendszerben4 mar megtalalhat6 volt a szavatolo toke elemek mindség szerinti
megkiilonboztetése azaltal, hogy az alapvetd téke (Tierl, core capital) fogalomba csak a jegyzett
tokét és az elismert tartalékokat engedte be, a tobbi tékeelem csak jarulékos tokének mindsiilt
(Tier 2, supplementary capital). A jarulékos tékeelemek a rejtett tartalékokbol, az atértékelési tar-
talékbol, az altalanos tartalékb(')ls, a hibrid tékeelemekbdl, valamint az alarendelt kolcsontokébol
adodtak Ossze. Az az alapszabdly is létezett mar 1988-ban, hogy a figyelembe vehetd jarulékos
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toke nem haladhatja meg az alapvetd toke mértékét, de tovabbi beszamitési korlatok 1éteztek az
alarendelt kolcsontOkére, az altalanos tartalékra valamint az atértékelési tartalékra is. A szavatolo
t0kébdl vald levonasok pedig az immateridlis javakbol, valamint a nem konszolidalt, pénziigyi
szolgaltatasokat végz leanyvallalatokba valo befektetésekbdl alltak®. A dokumentum megadta a
minimum tékekdvetelményeket is, amely a teljes szavatold tékére nézve minimum a kockazattal
sulyozott mérlegféosszeg nyolc szazaléka volt, az alapveto toke esetében pedig ugyanezen vetitési
alap négy szazaléka.

1991-ben a Bizottsag tovabb finomitotta a tékeegyezmény altalanos tartalékok beszamithato-
sdgara vonatkozd részét’. 1996-ban a Bizottsag a piaci kockazatok tSkekovetelmény szamitasi
rendszerének bevezetésével dsszhangban lehetdvé tette egy harmadik szintii, kiegészitd szavatolo
tékeelem figyelembe vételét®, amely egy rovid lejarat alarendelt kélesontéke instrumentum volt,
ami kifejezetten a piaci kockazat t6kekovetelményének a fedezésére volt felhasznalhat6. A gya-
korlatban az bizonyosodott be, hogy az intézmények nem nagyon hasznaltak ezt a fajta tékeelemet,
rdadasul az mar nem lett volna képes megfelelni a szigorodd mindségi kovetelményeknek, ezért
Bézel III hatalyba Iépésével az alkalmazédsanak a lehetésége megsziint.

1998-ban a Bazeli Bizottsag egy meglehetdsen szokatlan 1épést tett, hivatalosan ugyanis nem
modositotta a tékeegyezményt, ugyanakkor kozzétett egy olyan sajtokozleményt®, amely késSbb
Sidney Press Release néven hiresiilt el. A sajtokdzlemény alapjat az adta, hogy szdmos orszag a
Bazel I adta lehet6séget felhasznalva egyre nagyobb lehetdséget biztositott a bankjai szamara a
hibrid tékeelemek szavatold tokében vald figyelembe vételére. A hibrid tokeelemek olyan instru-
mentumok, amelyek egyszerre hordoznak téke és kolcson jellemzdket (pl. egy olyan kotvény,
amely megfelel6 kiiszobértékek esetén atkonvertdlando térzsrészvényre, vagy a terhére leirhat6 a
veszteség). A Bazeli Bizottsag a sajtokozleményben lehetdvé tette, hogy legfeljebb 15%-0s mérté-
kig a hibrid t6keelemek is beszamithatoak legyenek az alapvetd tokébe, illetve meg kivanta szabni
a beszamitas lehetdségének minimum kovetelményeit (pl. legyenek teljes mértében befizetve és
legyenek alkalmasak a veszteségek fedezésére).

Utodlag sajnos megallapithatd, hogy a Bazeli Bizottsag tilsdgosan is engedékeny volt ezen a te-
riilleten, és a fejlett orszagok is helyteleniil jartak el, amikor a bankjaik versenyképesebbé tétele
érdekében megengedték a hibrid tékeelemek alapvetd tokeként valo figyelembe vételét. A globalis
pénziigyi valsadg soran bebizonyosodott, hogy a hibrid tékeelemek nem voltak alkalmasak a vesz-
teségek megfeleld fedezésére, Bazel I1l-ban ezért a szerepiik jelentdsen csokkent, és nem keriilhet-
tek be az elsddleges alapvetd toke fogalomba. Abbol a szempontbol ugyanakkor hasznosnak mi-
ndsithetd a sajtokdzlemény, hogy abban legalabb minimalis korlatozasok megjelentek, illetve mar
megtalalhatéak voltak benne a késObbi szavatold toke szabalyozas alapelemei (pl. visszafizetés
Osztonzésének a korlatozasa).

° Az egyedi szinten torténd t6kekdvetelmény szamitas soran az ilyen befektetéseket akkor is le kellett vonni, ha azok egyébként csoport szinten
konszolidalasra keriltek. Ebben 2013-t6l a CRR hozott valtozast, amikortdl az egyedi szintl szavatold téke szamitas sordn mar nem koteles levonni
az intézmény a pénzugyi agazatban vald befektetéseit, ha azok az 6sszevont alapu megfelelés szamitasaba bevonasra keriilnek.

7 Amendment of the Basle Capital Accord in respect of the inclusion of general provisions/general loan-loss reserves in capital,, November 1991,
http://www.bis.org/publ/bcbs09.pdf

® OVERVIEW OF THE AMENDMENT TO THE CAPITAL ACCORD TO INCORPORATE MARKET RISKS, Basle Committee on Banking Supervision, January
1996, http://www.bis.org/publ/bcbs23.pdf

? Instruments eligible for inclusion in Tier 1 capital, 27 October 1998, http://www.bis.org/press/p981027.htm
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2004-ben ugyan megjelent a Bazel II néven ismert, a Bazeli Bizottsag legfontosabb ajanlasai
kozé tartozé dokumentum™, ennek azonban nem volt része a szavatold téke definicié feliilvizsga-
lata, hanem csak a tékekdvetelmény szamitds rendszerének a megujitasat szolgalta. A szavatold
toke szamitas teljes feliilvizsgalatara végiil csak 2011-ben keriilt sor, amikor megjelent a Bazel
1™ néven ismert ajanlas, amely a CRDIV/CRR alapjat is képezi.

Erdekesség, hogy bar az elmult 25 év szabalyozoi torekvései a tokemegfelelési mutatd minél
szofisztikaltabb szdmitasara iranyultak, addig a globalis pénziigyi valsag hatasara tjra elétérbe
keriilt egy, a kockazati stilyok alkalmazasa nélkiil szamitott tOkeattételi rata alkalmazasa. Elso 1a-
tasra ez ¢€les ellentmondasnak latszik, hiszen a tékeattételi mutatd szamitasi modja teljesen figyel-
men kiviil hagyja azokat a fejlett kockazatmérési modszereket, amiket az elmult idészakban mind
a bankok, mind a feliigyeleti hatosagok kifejlesztettek. A globdlis pénziigyi valsdg azonban kimu-
tathatéan erdsebben sujtotta a magas tokeattétellel miikodd intézményeket, ezért mind a Bazeli
Bizottsag, mind az EU be fogja vezetni a tékeattételt korlatozo kovetelményt. A CRR mar tartal-
mazza is a tOkeattételi mutatd szamitasanak az alapszabdlyait, de azok még nem tekinthetdek vég-
legesnek, hanem a konkrét szabalyok majd csak egy részletes monitoring folyamatot kdvetden
keriilnek kialakitasra. A t6keattételi mutatora vonatkozé adatszolgaltatast az intézményeknek majd
egy Europai Bankhatosag (EBA) altal elokészitett EU Bizottsagi rendelet alapjan kell teljesitenitik.
A tervek szerint a tOkeattételi mutatdt majd az alapvetd téke és az intézmény altal vallalt kockaza-
tok hanyadosaként kell kiszamitani. A CRR még nem szab konkrét minimum értéket a mutatonak,
a pontos kovetelmények varhatoan csak 2018-t61 kezd6dden keriilnek bevezetésre, de elképzelhe-
t0, hogy az intézményeknek a tokeattételi adataikat mar 2015-t61 részletesen is nyilvanossagra kell
hozniuk.

A jelen anyag a szavatol6 toke kérdéseit elsdsorban a tékekovetelmény szdmitashoz kapcsolo-
ddan részletezi, de a tdgabban vett szavatol6 toke szabalyozashoz a nagykockazat vallalasi korla-
tok is hozzatartoznak, hiszen annak alapjai is a szavatold tékére vezethetdek vissza. Terjedelmi
okokbdl azonban a nagykockazat vallalasi szabalyok nem ebben az anyagban keriilnek kifejtésre,
hanem arrdl kiilon oktatasi fiizet késziil majd.

Osszességében megallapithatd, hogy a szavatolé tdke fogalom az elmult 25 évben joval rit-
kébban valtozott, mint a tékekdvetelmények szamitasa. Sajnos nem minden modositas a szavatolo
toke fogalom szigoritasat szolgalta, de a szabalyozok okultak a multban elkdvetett hibakbdl, és a
Bazel III-ban megalkotott szavatol6 toke fogalom a korabbiakhoz képest joval részletesebb és szi-
gorubb kovetelményrendszert allitott fel.

3. Szavatolo téke szabalyozas az EU-ban

Az Eurdpai Unidban a szavatold tékére vonatkozo szabalyozas fejlédésében egyértelmiien lat-
hat6 a parhuzam a Bazeli Bizottsagban folyo fejleményekkel. Az EU el6irasai mégis sok tekintet-
ben kiilonboznek a Bazeli Bizottsagétol. A legfontosabb kiilonbségek a kovetkezok:
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- Az EU a szabdlyait direktivak vagy rendeletek formajaban adja ki, igy azok betartasa kote-
lez6 a tagallamokra nézve, mig a Béazeli Bizottsag ajanlasainak betartdsa formalisan nem
kotelezo.

- Mig a Bazeli Bizottsag ajanlésai a fejlett, nemzetkozileg is aktiv hitelintézetekre terjednek
ki, addig az EU a szabalyokat valamennyi, az EU-ban létesitett hitelintézetre és befektetési
vallalkozasra alkalmazza, ami 6sszességében mintegy 8000 intézményt jelent. Az EU a sa-
jat szabalyaiban ezért sok esetben kénytelen rugalmasabb, az aranyos alkalmazast lehetové
tevé megkozelitést alkalmazni annak érdekében, hogy a szabalyoknak a kisebb intézmé-
nyek is meg tudjanak felelni.

- Az Eur6pai Unidban egységes belsé piac miikodik, és érvényesiil a szolgéltatdsok szabad
aramlasa. A bazeli ajanlasokat, kiilondsen azok feliigyeleti hatdsagok kozotti egytittmiiko-
désre vonatkozo részeit ezért az EU belsd szabalyainak és intézményrendszerének fiiggvé-
nyében kellett atalakitani €s alkalmazni (pl. home-host feliigyeletek egyiittmiikodése, sza-
vatold t6kébdl szdmitott levonasok, szabalyoknak 6sszevont alapon torténd megfelelés).

- Maér maga Bazel 11l is ad lehetdségeket az alkalmazo orszagok szamara egyes diszkréciok
alkalmazésara, de az EU szabalyrendszere egyrészt boviti a nemzeti diszkréciok korét,
masrészt viszont megprobalja azokat megfeleld kontroll ala helyezni az EU Bizottsag, az
Eurépai Rendszerkockazati Testiilet (ESRB) vagy az EBA szerepkorének bovitésével
(elozetes értesitések és jovahagyasok rendszere).

- A belso piac és az unios jogi hattér lehetéséget ad arra, hogy bizonyos eldirasokhoz az EU
tovabbi részletes szabdlyokat allapitson meg végrehajtdsi rendeletekben, ezek tovabb
konkretizaljak és egyértelmiisitik a CRDIV-ben és a CRR-ben talalhat6 eldirasokat.

Az EU-ban a szavatol6 tékére vonatkozé eldirasok elsé alkalommal 1989-ben jelentek meg,
amikor a tékekovetelmények szémitéséralz, valamint a szavatolé téke szamitasara’® vonatkozé
iranyelvek kozzétételre keriiltek. Ezek az irdnyelvek lényegében a Bazel I ajanlasnak megfelelden
rogzitették a szavatold tOke szamitasat és a tokekovetelményeket, azzal az eltéréssel, hogy a szava-
tolo toke szamitasa soran rendszeresen visszahivatkoztak a hitelintézetek szamvitelét szabalyozo
EU iranyelvre™.

1991-ben az irdnyelv a bazeli ajanlasokkal 6sszhangban modosult az 4ltalanos tartalék figye-
lembe vételére vonatkozo szabalyok finomitasa miatt™.

Jelent6sebb modosulas 2000-ben sem kovetkezett be, amikor pedig szamos korabbi, a hitelin-
tézetek szabdlyozasara vonatkoz6 iranyelvet egy iranyelvben vontak 5ssze™®. Az Uj iranyelv pre-
ambulumanak (34) pontja ugyanakkor egyértelmiien rogzitette a k6z0s szavatold téke szabalyok
meghatarozasanak a céljat:

., A hitelintézetek a belsé banki piacon kézvetleniil versenyeznek egymassal, ennélfogva a sza-
vatolo tokére vonatkozo meghatarozasoknak és normaknak egyenértékiieknek kell lenniiik. Ezért a
szavatolo toke dsszetételének meghatarozasara szolgalo kritériumokat nem szabad kizarolagosan

2 Council Directive 89/647/EEC of 18 December 1989 on a solvency ratio for credit institutions

' Council Directive 89/299/EEC of 17 April 1989 on the own funds of credit institutions

' Tandcs irdnyelve (1986. december 8.) a bankok és mas pénziigyi intézmények éves beszamolojardl és konszolidalt éves beszamoldjardl
(86/635/EGK)

> Council Directive 91/633/EEC of 3 December 1991 implementing Directive 89/299/EEC on the own funds of credit institutions

' Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2000/12/Ek irdnyelve (2000. marcius 20.) a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatasardl
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a tagallamokra bizni. A kozés alapnormak elfogadasa a Kozosség legjobb eérdekeit szolgalja,
amennyiben ilyen modon a verseny torzuldsa megakaddlyozhato és a kozosségi bankrendszer ero-
sitheto.”

2006-ban kertilt kiadasra a Bazel II-t implemental6 CRD irényelv17, amely Bazel II-h6z hason-
loan még mindig nem Ujitotta meg a szavatolo tOke szabalyozast, ugyanakkor a korabbihoz képest
joval részletesebb kovetelményrendszert vezetett be a hibrid tékeelemek vonatkozasaban.

Mig korabban egyértelmiien megfigyelhetd volt az a tendencia, hogy az EU iranyelvek 1énye-
gében csak kovetik a bazeli fejleményeket, addig 2009-ben ez megvaltozott azzal, hogy a globalis
pénziigyi valsagra reagalva az EU mar korabban szigoritotta a szavatolo téke szabalyozasat'®, mint
ahogyan azt a Bézel III ajanlas 2011-ben el6irta, elsésorban a hibrid tékeelemek beszamithatosagi
feltételeinek szigoritasaval. Bar ezek az EU kovetelmények 2009-ben valoban szigorubbak voltak,
mint a korabban hatalyos el6irasok, de a végleges, 2011-ben kiadott Bazel 111 sz6vegnek mar nem
feleltek meg, ezért a CRDIV/CRR készitése soran tovabbi szigoritasok valtak sziikségessé.

A szavatold tOke szamités szabélyait jelenleg a CRR 25-91. cikkei valamint a kapcsolodo vég-
rehajtasi rendeletek (részletesen 1d. 6.1. pont) tartalmazzak.

4. Szavatolo toke szabalyozas Magyarorszagon

Magyarorszagon a szavatold téke szabdlyozds torvényi szinten elsd izben a pénzintézeti tor-
Vény19 2. szamu mellékletében keriilt meghatarozasra, lényegében a Bazel | ajanlasnak és az aktua-
lis EU irdnyelvnek megfelelden. KésObb ezek a szabalyok atvételre keriiltek a hitelintézeti tor-
Vény20 5. szam® mellékletébe. A hazai szabalyozasrol elmondhatd, hogy az EU csatlakozasig kis
késéssel, attol kezdve pedig tobbé-kevésbé az implementalasi hataridének megfeleléen kdvette az
EU szabalyozasi fejleményeket. Néhany kisebb kivételtdl eltekintve (pl. altalanos kockézati céltar-
talék kezelése, altalanos tartalék képzési kotelezettség, levonasok 50-50 szazalékos megosztasa
alapvet6 és jarulékos tokeelemek kozott) a hazai szabalyozas 1ényegében megegyezett az EU el6-
irasokkal. Erdekesség, hogy bar a bazeli ajanlasokbél kovetkezett, de Magyarorszagon 2013-ig
csak a teljes tOkemegfelelési mutatdra nézve volt minimum kovetelmény (8%), kiilon az alapvetd
tékére nem?!, bar azt t5bb EU tagallam is alkalmazta. Egyes kelet-kozép eurdpai orszagokra (pl.
Bulgaria) jellemz6 volt valamennyi bankra egységesen a nyolc szazaléknal magasabb teljes mini-
mum tékekovetelmény eldirdsa, de Magyarorszagon ilyen csak egyes bankok esetében, kivételes-
nek mindsiild modpn kertilt meghatarozasra.

A CRR hatalyba lépésével a szavatold toke szamitasi szabalyok kikertiltek a hitelintézeti tor-
vénybdl, €s a Magyarorszagon kozvetleniil hatalyos CRR alapjan kell a hitelintézeteknek a szava-
tolo tokét szamitaniuk.

7 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2006/48/EK IRANYELVE (2006. jinius 14.) a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérsl és folytatasa-
rél

'* AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2009/111/EK IRANYELVE (2009. szeptember 16.) a 2006/48/EK, a 2006/49/EK és a 2007/64/EK iranyelv-
nek a kdzponti hitelintézetek kapcsolt bankjai, egyes szavatolét6ke-elemek, nagykockdazat-vallalasok, feligyeleti szabdlyok és valsagkezelés tekin-
tetében tortén6 mddositasardl

% A pénzintézetekrdl és a pénzintézeti tevékenységrél szold 1991. évi LXIX. torvény

0 A hitelintézetekrd| és a pénziigyi véllalkozasokrdl sz8l6 1996. évi CXII. térvény

?! Bar a szavatold tSke bels§ strukturdjara vonatkozé szabalyok miatt kdzvetetten érvényesiilt az alapvetd tékére vonatkozd 4%-os minimum

kdvetelmény, de a gyakorlatban az alapvet6 t6ke mutaté nem kapott kiemelt figyelmet
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5. A szavatolo tokével kapcsolatos legfontosabb adatok

Az EU hitelintézetek tokehelyzetével kapcsolatban a legrészletesebb informaciokat az EBA
nemrég kozzétett, 2014-ben lefolytatott stressz teszt vizsgalata alapjan nyilvanossagra ozott infor-
mécioi szolgaltatjak®®. A stressz tesztben 123 EU bank vett részt, amelyek egyiittesen az EU bank-
piacanak 70%-at fedik le. A stressz teszt arra irdnyult, hogy megvizsgalja, hogy egy alapforgato-
konyvben illetve egy kifejezetten kedvezotlen forgatokdnyvben szerepld fejlemények bekdvetke-
zése esetén is minden bankcsoport fenn tudja-e tartani a minimum 8, illetve minimum 5,5%-0s
elsédleges alapvetd tokemegfelelési mutatot. A 123 bank esetében az aktualis elsddleges alapvetd
tokemegfelelési mutato értéke 11,1% volt, ami a stressz forgatokdnyvben jelzett kedvezdtlen ese-
mények bekovetkezése esetén 260 bazisponttal csokkenne. 24 bank esetében fordult eld, hogy az
elsddleges alapvetd tokemegfelelési mutatojuk 5,5% ald csokkent volna, ennek kivédésére a
stressz teszt idépontjaban 24,6 milliard eur6 plusz tékére lett volna sziikség, amelybdl 9,5 milliard
eurd tokeemelés a stressz teszt befejezéséig meg is tortént.

A 2011-ben és 2014-ben az EBA éltal lefolytatott stressz tesztek mellett érdemes megjegyezni,
hogy az EBA az EU bankrendszerbe vetett bizalom megerdsitése érdekében 2011-ben kibocsatotta
a tokehelyzet erdsitését célzd ajanlasat, amelynek lényege az volt, hogy minden feliigyeleti hato-
sag szamara azt ajanlotta, hogy érjék el azt, hogy 2012. jinius 30-ara a jelentdsebb bankjaik els6d-
leges alapvetd tokemegfelelési mutatoja (az akkor még hatalyba sem l1épett CRR szerint szamitott)
minimum 4,5% helyett érje el a 9%-0t?. A Iényegesen megemelt értéket raadasul ugy kellett elér-
ni, hogy a szuverén kockazatok fedezésére egy kiilon tokepuffert is kellett képezni. A globalis
pénziigyi valsagra adott egyik fontos EU reakcio volt tehat az a folyamat, aminek a keretében az
EBA tobb eszkozzel is elérte, hogy a jelentés EU bankok elsédleges alapvetd tokemegfelelési mu-
tatoja Iényegesen megemelkedjen.

Az EBA legutdbbi felmérése szerint?, amely az 56 legnagyobb EU bank (koztiik az OTP is)
adatain alapszik, 2013 és 2014 juniusa kozott ezen hitelintézetek 113 milliard eurdval novelték a
szavatold tokéjiiket. Ebbdl 6sszesen 49 milliard euro volt 0 tokeinstrumentum kibocsatas.

Az MNB a honlapjan rendszeresen publikdlja a hitelintézetekre vonatkozé adatokat, egyeldre
azonban csak a teljes tokemegfelelési mutato keriil kozzétételre. A hazai hitelintézetek aggregalt
szavatolo toke struktirdjara vonatkozo legfontosabb informaciokat a kovetkezd tablazat mutatja
be:

Szavatolo toke és tokemegfelelési adatok
(adatok milliard forintban, 2014. szeptember 30.)

CET1 2389,3
CETI arany a szavatolo token beliil 82,1%
AT1 21,7
ATI arany a szavatolo tokén beliil 0,7%

http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-2014-eu-wide-stress-test-results

http://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/eu-capital-exercise
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T2 499,9
T2 arany a szavatolo token beliil 17,2%
Szavatolo toke 2910,8
RWA 16 358,2
CET1 tokemegfelelés 14,6%
T1 tokemegfelelés 14,7%
Teljes tokemegfelelési mutato 17,8%

Forrés: Hitelintézetek MNB adatszolgéltatasa

Az adatok jol mutatjak, hogy Magyarorszagon a hitelintézetek t6kéjének a tilnyomo része el-
sOdleges alapvetd tokeelemekbdl all, ami a teljes szavatold téke 82,1%-at teszi ki. Kiegészitd
alapvetd tokével csak néhany hitelintézet rendelkezik, ezek mértéke 6sszességében elhanyagolhatd
(0,7%). Jelentésnek mondhat6 ugyanakkor a jarulékos téke részaranya (17,2%).

A hazai hitelintézetek atlagos tokemegfelelése mindenképpen jonak mondhato, az EU atlag fe-
letti, és kiilondsen pozitiv az, hogy a szavatolo toke tilnyomo részét az elsddleges alapvetd toke-
elemek adjak.

I1. A szavatolo toke szamitasa és szerepe a CRDIV/CRR szabalyozasi keret-
rendszerben

1. A CRDIV/CRR kozos szabalyai

A CRR és a CRDIV is egyiittesen 1épett hatalyba 2014. januar 1-jét6l, oly modon, hogy a
CRR, mint rendelet, kdzvetlenil hatalyos az EU tagallamokban, mig a CRDIV-et minden tagal-
lamban sajat jogszabalyban kell implementéalni (Magyarorszagon ez elsésorban a hitelintézeti tor-
vényben tortént meg). Mindkét EU jogszabaly alapja a Bazel III ajanlas, de megtalalhatoak benniik
attol valo kisebb eltérések (hatdly, alkalmazas szintje, kotelezd jelleg, unids jogi hattér, tagallami
eltérések, aranyossag).

A bazeli ajanlastol eltéréen a CRDIV és a CRR hatalya valamennyi EU-ban bejegyzett hitelin-
tézetre és befektetési vallalkozasra Kiterjed. Bar jelen anyag elsddlegesen a hitelintézetek
prudencialis szabalyozasarol sz6l, de mivel a CRDIV és a CRR a hitelintézetekre ¢és a befektetési
vallalkozasokra kozdsen az intézmény elnevezést tartalmazza, ezért azon szabalyoknal, amely
mindkét tipusra érvényesek, a jelen anyag is az intézmény kifejezést hasznalja. Bar elnevezésiik-
ben az EU jogszabalyok magukban foglaljak a tékekovetelmény (capital requirement) szot, de
tartalmukban nem csak a tokekovetelményekre terjednek ki, hanem a CRDIV magaban foglalja:

- Az intézmények tevékenységének megkezdésére vonatkozo szabalyokat

- Aletelepedés és szolgaltatasnytijtas szabadsagat biztosito eldirasokat

- A harmadik orszagokkal valo kapcsolatokat

- A tékekovetelményen kiviil tovabbi prudencidlis feliigyeleti szabalyokat (feliigyeleti

egylittmikodeés, szankciok, ICAAP, vallalatiranyitasi szabalyok, kiemelt kockazatok, feliigye-

leti feliilvizsgalat, 0sszevont alapu feliigyelés, tokepufferek)

- Az illetékes hatdsagok altal nyilvanossagra hozando informacidkat.

Ennek megfeleléen a CRR is szamos tovabbi témat szabalyoz, igy kiilondsen az alabbiakat:
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- A prudencialis szabalyok alkalmazasi szintjei és a konszolidacido modszerei
- Nagykockazat vallalasi és befektetési korlatok

- Likviditasi kovetelmények

- Tokeéattételi mutatd

- Nyilvanossagra hozatali kovetelmények.

A CRDIV/CRR a korabbi 2006/48/EK ¢s 2006/49/EK iranyelvek Osszeolvasztasabol kertlt
kialakitasra, az egységes banki szabalykonyv (Single Rulebook) filozéfidnak megfeleléen, amely-
hez EU Bizottsagi rendeletek formajaban tovabbi részletszabalyok kapcsolodnak, igy tobbek ko-
zOtt az egységes feliigyeleti adatszolgaltatds rendszer szabdlyai is. Bar az alapelv a szabalyok egy-
ségessége, de mind a CRDIV, mind a CRR lehet6vé teszi a korabbiakhoz képest korlatozottabb
szamu, de annal jelentdsebb nemzeti diszkrécid és opcid (pl. sztenderd kockazati sulyok emelése,
atmeneti rendelkezések) alkalmazasat a tagallamok vagy a nemzeti felligyeleti hatosdgok szamara.

A CRDIV ¢és a CRR kozzétételével még nem fejezddott be az EU jogalkotas, mert a jogsza-
balyok az EU Bizottsdg szdmara eldirjak tovabbi végrehajtasi rendeletek kibocsatasat (Delegated
Act/RTS/ITS formajaban), illetve a jogszabalyok szdmos ponton tartalmaznak utalast az aktualis
szabalyok feliilvizsgalatara vagy tovabbi részletszabalyok kidolgozasara. Az EU jogszabalyok igy
a jovore nézve egy jogalkotasi iitemtervet is tartalmaznak, amelynek végrehajtasaban az EU Bi-
zottsagot az EBA is segiti. A CRDIV/CRR-hez kapcsolodo végrehajtasi rendeletek listaja és annak
ismertetése, hogy a kiadds mely szakaszaban allnak, a kovetkezo linken kdvetheto:

http://ec.europa.eu/finance/bank/regcapital/index_en.htm

Bar a szavatolo tokével kapcsolatos szabalyozoi munkalatok mind Béazelben, mind az EU-ban
mar a valsagot megel6zden megkezdddtek, de a globalis pénziigyi valsdg miatt az eredeti tervek
feliilirodtak, és a szavatold toke szabalyok joval szigortibbak lettek, mint azt eredetileg tervezték.

Mig korabban a jelentdsebb szabalyozasi modositasok elsdsorban azt céloztak, hogy a bankok
szamara minél nagyobb kockézatvallalas legyen lehetséges (pl. toke felhiguldsa a hibrid tokeele-
mek elismerésével, bels6 modellek alkalmazdsanak lehetdsége a tokekovetelmény szamitasra),
addig a globalis pénziigyi valsadg hatdsara ez a trend megfordult, és a szavatold tékére vonatkozo
kovetelmények minden korabbi szinthez képest jelentdsen megnovekedtek.

A CRDIV/CRR keretrendszerben a szavatolo toke szabalyozas szerint a figyelembe vehetd t6-
keelemeknek a kovetkezé harom f6 kovetelménynek kell megfelelniiik, és a besorolasi szintjiik is
annak megfelelden valtozik, hogy mennyire erdsen képesek ezen kovetelményeket teljesiteni:

a) Tartos rendelkezésre allas: a tékeelemnek hosszl tavon kell szolgélnia az intézmény mii-
kodését, ennek megfelelden lejarati hataridovel rendelkez6 tokeelemek egyéltalan nem ve-
hetéek figyelembe az alapvetd tékében, legfeljebb csak jarulékos tékeként, ha az eredeti
futamidejiik 5 évet meghalado.

b) Kifizetések rugalmassaga: az intézménynek nem lehet kdtelezd egy adott tokeelemre elére
meghatarozott mértékli osztalékot vagy kamatot fizetnie, hanem annak mértékérdl az in-
tézmény prudencialis helyzete alapjan kell a dontést meghozni. A korabbi hibrid tékeele-
mek gyakran alkalmaztak Ggynevezett ,,dividend pusher” zaradékot, amely tobbnyire azt
tartalmazta, hogy ha az intézmény a torzsrészvényre fizetett osztalékot, akkor a hibrid t6-
kére is kotelezé volt osztalékot fizetnie. Ilyen tékeelemek a tovabbiakban szavatolo toke-
ként nem elismerhetdek.

10/67


http://ec.europa.eu/finance/bank/regcapital/index_en.htm

C) Veszteségvisel6 képesség: az adott tOkeelem a folyamatos miikodés esetén is alkalmas-e a
veszteségek leirasara vagy csak az intézmény felszdmolésa esetén.

Az 1j szabalyok egyik kozponti eleme az allamok és a bankok kozotti szoros 0sszefonodas
csokkentése, aminek az a f6 oka, hogy felismerték, hogy egyes bankok olyan nagyra néttek, hogy
a székhelyiik szerinti allam képtelen lenne egy valsag esetén megfelelé pénziigyi segitséget nyuj-
tani a helyreallitasukhoz, rdadasul a szabalyozok a kozpénzbdl valdo bankmentés mértékének a kor-
latozasat is célul tiizték ki. A szabalyok ezért torekszenek arra, hogy korlatozzék a bankok tilsago-
san nagyra novekedését (mivel a mérethez igazitott magasabb tékekdvetelmény a novekedés visz-
szafogédsara 0sztonoz), illetve a mar nagy bankoknak magasabb tékekdvetelménynek kell eleget
tennilik a pénziigyi stabilitas fenntartasa érdekében.

Az Eurdpai Unid bankszabalyozasanak torténelmére visszatekintve kijelenthetd, hogy abban
mind mennyiségi, mind mindségi valtozas is végbement. A mennyiségi fejlddés abban jelenik
meg, hogy a 25 évvel ezel6tt kiadott néhany oldalas iranyelv helyett mara mar tobb szaz oldalas,
részletes kovetelményeket tdmasztd szabalyok keriiltek kidolgozasra. Mindségi valtozast jelent
ugyanakkor, hogy az iranyelvek mellett egyre nagyobb a szerepe a rendeleti formanak, amely a
tagallamokban kozvetlen hatalyos, igy sokkal kevesebb a lehetdség az implementalds soran a nem-
zeti sajatossagokat figyelembe venni.

A CRR szabdlyai a korabbi kovetelményekhez képest szintén jelentds mennyiségi €s mindségi
valtoztatasokat is jelentettek. A mennyiségi valtozas abban jelenik meg, hogy a tékekdvetelmé-
nyek 0sszegszerlien novekedtek:

- az elsddleges alapvetd tOkekdvetelmény a korabbi, kozvetett modon szamitott 2%-161 4,5%-

ra nétt, ezaltal a tékekdvetelmény szabalyozas kdzpontjaba mar nem a teljes tokekdvetelmény,

hanem az elsddleges alapvetd tokekovetelménynek valé megfelelés kertilt,

- az alapvet6 tokekovetelmény a korabbi 4%-rdl 6%-ra nott,

- bar a teljes tokekovetelmény (8%) nem valtozott, de az kiegésziilt a tokepufferek rendszeré-

vel, amelyek tovabb novelték a teljesitendd tOkekovetelmeényeket.

Mindségi szempontbol is jelentds valtozasok kovetkeztek be azzal, hogy:

- lényegesen szigorodtak az elsddleges alapvetd tokébe illetve a kiegészitd alapvetd tokébe
vald beszamithatosag kdvetelményei,

- szigorodtak a levondsi szabdlyok, mivel a levonasok tobbségét az elsédleges alapvetd to-
kébdl kell végrehajtant,

- jelentdsen nott a feliigyeleti hatosagok szerepe az 11j tékeelemek beszamitdsanak a kont-
rolljaban, illetve a szavatolo toke csokkentési lehetdségei soran (eldzetes engedélyezési ha-
taskorok).

A CRR-t megel6z6 idészakban a szavatold tdke szabalyok egy jelentds része arra iranyult,
hogy meghatdrozza a szavatolo toke belsd struktirajat, vagyis hogy a teljes szavatold tékén beliil
mennyi lehet a figyelembe vehetd hibrid téke vagy jarulékos toke. A harom szintii tékekdvetel-
mény bevezetésével a belso strukturara vonatkoz6 szabalyok megsziintek, mert okafogyotta valtak.
Az intézmények szdmara az 0 rendszerben nincs az elsddleges alapvetd toke ardnyaban meghata-
rozva, hogy mennyi kiegészitd alapvetd vagy jarulékos toke szamithatd be a szavatold tokébe. A
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toke belsd strukturajara vonatkoz6 kovetelmények a CRR hatalyba 1épését kovetden kozvetetten
érvényesiilnek azaltal, hogy kiilon minimum kdvetelmény vonatkozik az els6dleges alapvetd toké-
re valamint az alapvetd tékére. Hidba rendelkezik az intézmény nagy 0sszegl jarulékos tokével, ha
az elsddleges alapvetd tokéje nem éri el a minimum szintet, akkor nem fogja teljesiteni a CRR altal
eldirt kovetelményt. A CRR raadasul tobb pontjan is (pl. veszteségviselési esemény bekovetkezé-
se) nagyobb szerepet ad az elsddleges alapvetd tokemegfelelésnek, mint a mésik két szintnek.

A szavatol6 téke belsd strukturijara vonatkozo szabalyok mar csak a befektetési és a nagy-
kockazat-vallalasi korlatok alapjaul szolgalé ,,figyelembe vehetd tdke” (eligible capital®®) megha-
tarozasa soran maradtak hatalyban, amit 1ényegében egy egyszerlsitett szavatolo tOke szamitas
alapjan kell meghatarozni.

A szavatol6 téke kiilonboz0 szintjeinek megértését neheziti, hogy egyidejiileg tobb fogalmat is
kell hasznalni. A szavatol6 toke kdzponti elemét az elsddleges alapvetd toke adja. Az elsddleges
alapvetd toke €s a kiegészitd alapvetd toke Osszege adja az alapvetd tokét. Az alapvetd toke és a
jarulékos toke Osszege pedig a teljes szavatolo tokét. A szavatolo toke szintek minimumai szintén
harom szinten vannak meghatarozva a teljes kockézati kitettségérték (Total Risk Exposure
Amount-TREA) aranyaban.

A CRDIV/CRR teljes tokekovetelmény rendszerében a teljes kockazati kitettségérték alapjan
szamitott szabalyozoi tokekdvetelményt kiegésziti tovabba a feliigyeleti tobblet tokekovetelmény,
amelyet a mikroprudencialis feliigyeleti hatosag ir eld, és meghatarozza azt is, hogy azt milyen
szintl tokével kell teljesiteni, valamint a t6kepufferek rendszere, amelyeket a makroprudencialis
feliigyeleti hatosag ir eld, és az intézményeknek elsddleges alapvetd tokével kell teljesiteniiik.
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Szavatolo toke szintek és minimum értékek

Els6dleges alapvet6
toke
(Common Equity Tier 1)
Alapvetd téke Minimum a TREA
(Tier 1) 4,5%-a

Teljes szavatol6 téke Minimuom a TREA
(Own Funds) 6%-a
Minimum a TREA

Kiegészit6 alapvetd
8%-a

téke
CRD IV/ CRR (Additional Tier 1)
toke-

koévetelmény Jarulékos téke
rendszer (Tier 2)

Feliigyeleti tobblet t6kekovetelmény, amelyben a mikroprudencialis felligyeleti
hatdsag hatarozza meg, hogy milyen tékeszinttel kell teljesiteni

Tékepufferek, amelyek mértékét a makroprudencialis feliigyeleti hatosag hataroz-

za meg és elsédleges alapvetd tékével kell teljesiteni
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2. A szavatolo toke szamitas altalanos szabalyai

A szavatolo toke szamitas alapvetd szabalyait a CRR tartalmazza. A CRR elsédlegesen meg-
hatarozza a prudencialis szabalyok alkalmazési korét, amely egyben azt is eldirja, hogy csoport
szinten mely intézményeknek kell 6sszevont alapon is kiszamitaniuk a szavatolo tokéjiiket. Ezt
kovetéen a CRR a mésodik részben meghatarozza a szavatolo tokét, amely az elsddleges alapvetd
tokébol, a kiegészitd alapvetd tokébol valamint a jarulékos t0kébdl all 6ssze. Mind a harom toke-
szint esetében a CRR elsd 1épésként meghatarozza, hogy melyek azok az instrumentumok (pl.
részvények, hibrid téke, alarendelt kdlcsontéke), amelyek egy adott tokeszint szamitasa soran fi-
gyelembe vehetdek.

Ezt kovetden a CRR rogziti, hogy melyek azok a kdvetelmények, amelyek teljesitése sziiksé-
ges ahhoz, hogy egy tokeinstrumentum az adott tOkeszinten elismerhetd legyen. Ez azt jelenti,
hogy nem feltétleniil biztos, hogy egy torzsrészvény automatikusan elismerheto elsddleges alapve-
t6 tokeként, hanem ez csak akkor lehetséges, ha a CRR-ben felsorolt valamennyi feltételt is teljesi-
ti.

Specialis szabalyokat ir el6 a CRR a szovetkezeti hitelintézetekre valamint az allami hatosa-
gok altal veszélyhelyzetekben lejegyzett tokeinstrumentumokra nézve.

A CRR 32-35. cikkei tartalmazzak azokat a prudencialis sziirket, amelyek célja, hogy megga-
toljék bizonytalan, nem realizalt vagy nem biztos alapokon all6 t6keelemek bekeriilését a szavato-
16 tokébe.

A CRR mindharom t6keszint esetében felsorolja azokat a levonasokat, amelyeket az adott t6-
keszintbdl kell végrehajtani. A kordbbi szabalyokhoz képest szigoritast jelent, hogy mig régebben
a levonasokat altalaban a teljes szavatold tokébdl kellett végrehajtani, addig az 0j szabalyok ezt
els6sorban az elsddleges alapvet6 t6kébdl irjak eld. A levonasok szabalyozasa soran, ahol ez lehet-
séges, a CRR torekszik a tokeszintek megfeleltetésére, igy példaul ha egy intézménynek egy masik
pénziigyi intézményben fennallo, elsddleges alapvetd tékének mindsiilé befektetése van, akkor azt
a sajat szavatolo toke szamitasa soran is az elsddleges alapvetd t6kéjébdl kell levonni. Ha viszont
az intézmény olyan tékeelemet birtokol, amit egy masik intézmény beleszamit a szavatolo tokéjeé-
be jarulékos tékeelemként, akkor azt az intézménynek is a jarulékos t6kéjébdl kell levonnia.

Ha példaul az intézmény adatai a kdvetkezok:

Elsddleges alapveto toke 85
Kiegészito alapvetd toke 9
Jarulékos toke 6
Teljes szavatol6 toke 100

Az intézmény altal birtokolt, mas intézmény altal kibo-
csatott, a mas intézmény altal jarulékos tokeként figye-

. o , 17
lembe vett tékeinstrumentum intézmény altal levonando

része

Ebben az esetben a levondst a megfeleld szinten, vagyis a jarulékos tokébdl kell végrehajtani.
A jarulékos t6kébdl azonban csak 6 egység vonhaté le, a maradék 11 egységet a kiegészitd alapve-
t6 t6kébol kell levonni. A kiegészitd alapvetd toke csak 9 egység levonasara ad fedezetet, ezért a
fennmarado 2 egységet az elsddleges alapvetd t6kébdl kell végrehajtani.



Mig a korabbi szabalyok az alapvetd tOke aranyaban korlatoztak a figyelembe vehetd jarulé-
kos toke mértékét a tokemegfelelési kovetelményeknek valdo megfelelés szamitasa soran, addig az
uj eldirasok soran ez mar csak kdzvetetten érvényesiil azaltal, hogy a szavatolo tdke mindharom
szintjére kiilon-kiilon el6irja a kockazattal sulyozott eszk6z0k aranyaban meghatarozott minimum
kovetelményt.

A CRR szavatolo6 tOkére vonatkozo szabalyai miatt jelentésen valtoztak az azzal kapcsolatos
nyilvanossagra hozatali kovetelmények is. A Bizottsag a CRR felhatalmazasa alapjan kiilon rende-
letet adott ki arrdl, hogy az intézményeknek milyen részletezettséggel kell a szavatolo tokéjiikre

vonatkozoan informaciokat nyilvanossagra hozni’®,

A CRR hatélyba 1épésével az intézményekre vonatkozé adatszolgéltatasi kovetelmények is je-
lentdsen megvaltoztak. Ugyan a tékével és a tokekdvetelménnyel kapcsolatos adatszolgaltatds mar
korabban is harmonizalt volt (COREP), de 2014. januar 1-t6]1 a pénziigyi adatszolgaltatas
(FINREP) egy EU Bizottsagi rendeletben (a tovabbiakban adatszolgaltatasi ITS)* keriil meghata-
rozasra, ezaltal biztositva azt, hogy az egységes prudencialis szabalyoknak valé megfelelésre vo-
natkoz6 adatszolgaltatés is egységes legyen. A nemzeti feliigyeleti hatésagoknak ugyan van joga
tovabbi informacidkat bekérni, de az adatszolgéltatds tilnyomo része immar teljesen egységes az
EU-ban.

Az adatszolgaltatasi ITS szerint az intézményeknek a szavatold tokére €s a tokemegfelelésre
vonatkozo6 adatokat mind egyedi, mind konszolidalt alapon negyedévente kell az illetékes feliigye-
leti hatosag részére megkiildeni. A szavatolo tokére és a tokemegfelelésre a kdvetkezd tablak tar-
talmaznak adatokat:

TOKEMEGFELELES

C 01.00 SZAVATOLO TOKE

C 02.00 TOKEKOVETELMENY

C 03.00 TOKEMEGFELELESI MUTATOK
C 04.00 TAJEKOZTATO ADATOK:

ATMENETI RENDELKEZESEK

C 05.01 ATMENETI RENDELKEZESEK

C 05.02 TOKEINSTRUMENTUMOKHOZ KAPCSOLODO SZERZETT JOGOK: ALLAMI
TAMOGATASNAK NEM MINOSULO INSTRUMENTUMOK

CSOPORTSZINTU SZAVATOLOTOKE-MEGFELELES
C 06.00 CSOPORTSZINTU SZAVATOLOTOKE-MEGFELELES

Az adatszolgaltatasi ITS-hez tartozik ugyan kitoltési ttmutatd, de az tobbnyire csak a CRR
szOovegét ismétli meg leegyszerisitett formaban, ezért az adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitésé-

® A BIZOTTSAG 1423/2013/EU VEGREHAJTASI RENDELETE (2013. december 20.) az intézményekre vonatkozd szavatolétéke-kovetelmények
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet szerinti nyilvdnossagra hozatala tekintetében végrehajtasi technikai standardok megallapita-
sarol

77 A BIZOTTSAG 680/2014/EU VEGREHAJTASI RENDELETE (2014. aprilis 16.) az intézmények 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
szerinti felligyeleti adatszolgaltatdsa tekintetében végrehajtas-technikai standardok megallapitasardl
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hez a CRR ismerete is sziikséges. Az adatszolgéltatasi ITS tartalmaz tovabba szamos kotelezo
egyezdséget is, ezekrdl azonban a gyakorlatban az bizonyosodott be, hogy nem minden esetben
valds egyezOséget jelentenek, ezért varhatd, hogy a kozeljovoben feliilvizsgalatra keriilnek.

Az adatszolgaltatas €s a szavatolo toke szamitasa soran fontos szempont, hogy azt alapvetéen
az érvényes nemzeti szamviteli szabalyoknak megfelelden kell elvégezni, de a CRR 24. cikk (2)
bekezdése alapjan az illetékes hatosagok eldirhatjak, hogy az intézmények az eszk6zok és a mér-
legen kiviili tételek értékelését, valamint a szavatolo tokeelemek megallapitasat az 1606/2002/EK
rendelet alapjan alkalmazandd nemzetkozi szamviteli standardok (IAS) szerint végezzék el. A
CRR 466. cikke pedig azt az atmeneti rendelkezést is tartalmazza, hogy ha az illetékes hatosagok
ezt kotelezOvé teszik, akkor az IAS alkalmazasdhoz vald atallasra az intézményeknek legalabb 24
hoénapos felkésziilési id6t kell biztositaniuk.

3. Szavatolo téke szintek
3.1 Elsodleges alapveto toke
3.1.1 Elsédleges alapveté téke instrumentumok

A globalis pénziigyi valsag arra mutatott ra, hogy szigoritani kell a szavatold tékével szembeni
kovetelményeket, ennek kovetkeztében a CRR szamos olyan feltételt tdmaszt, amelyet a korabbi
szabalyok még nem irtak eld. A tékeszabalyozas kozéppontjaba az elsddleges alapvetd toke kertilt,
amely a legjobb mindségili tokékbdl allo szint.

Az elsdédleges alapvetd tOkeelemek meghatarozasa soran a CRR és a Bazel 111 logikajaban van
egy elég jelentds kiilonbség, mig a bazeli ajanlas szerint 1ényegében csak a térzsrészvények elfo-
gadhatok elsédleges alapvetd tokeelemként, addig a CRR a ,.tartalom a forma felett” elvet alkal-
mazza. Ennek megfeleléen a CRR nem azt mondja meg, hogy mely tipusu részvények tartozhat-
nak bele az elsddleges alapvetd tokébe, hanem ad egy részletes feltételrendszert, és amely tokeinst-
rumentum meg tud felelni annak, az beszamithat6 az elsddleges alapvetd tokébe, amelyik pedig
nem, azt ki kell vezetni beldle, és legfeljebb kevésbé jo mindségli tokeelemként vehetd szamitasba.

A CRR 26. cikke szerint az elsddleges alapvetd tokeelemek a kovetkez6kbdl allnak:

a) Azon tékeinstrumentumok, amelyek meg tudnak felelni a 28. és 29. cikkben meghatarozott
feltételeknek. Az EBA minden EU tagallamra nézve Osszegytlijtotte azon tdkeinstrumentumok
jegyzékét, amelyek elsddleges alapveté tékeként elismerhetdek®®. Magyarorszagon ilyennek miné-
siil a részvény és a szovetkezeti részjegy. A CRR azonban egyértelmii abban, hogy még egy rész-
vény €s egy részjegy sem mindsiil automatikusan elsédleges alapvetd tokének, hanem csak akkor,
ha megfelel tovabbi részletes feltételeknek is (részletesen 1d. 3.1.2. pont). Minden intézménynek
meg kell ezért vizsgalnia, hogy a kordbban részvényként vagy részjegyként kibocsatott tokeinst-
rumentumai megfelelnek-e a CRR 28. és 29. cikkében foglalt feltételeknek. Minden olyan toke-
instrumentum esetében, amelyet 2013. junius 28-at kovetden bocsatanak ki, az illetékes nemzeti
feliigyeleti hatosagnak kell dontenie abban, hogy az adott tdkeelem megfelel-e a CRR 28. és 29.
cikkében foglalt feltételeknek, vagyis hogy elismerhetd-e elsddleges alapvetd tOkeelemként. Ha a
nemzeti felligyeleti hatosdg szamara valamely feltétel teljesitése nem egyértelmi, akkor a kérdés
eldontésében az EBA segitségét kérheti. Ennek megfeleldéen, ha egy Magyarorszagon bejegyzett

https://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-list-of-common-equity-tier-1-cet1-capital-instruments
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hitelintézet 0j tékeinstrumentumot bocsat ki (nem csak a nyilvanos, hanem a zartkorti kibocsatasok
is ebbe a korbe tartoznak), akkor az els6dleges alapvetd tokeként valo figyelembe vételhez az
MNB eldzetes engedélyét kell kérnie.

b) Az a) pontban emlitett instrumentumokhoz kapcsolodo dzsio.

C) Elismerhetd tartalékok: eredménytartalék, halmozott egyéb datfogo jovedelem, egyéb tarta-
lékok, altalanos banki kockdzatok fedezetére képzett tartalékok®. Ahhoz, hogy egy tartalék elis-
merhetd legyen az elsddleges alapvetd tokében, teljesiilnie kell annak a feltételnek, hogy az az
intézmény szdmara korlatlanul és azonnal rendelkezésre all a kockazatok vagy veszteségek fedezé-
sére, amint ezek felmeriilnek. Az elismerhetd tartalékoknak formalisan nem kell megfelelniiik a
28. és 29. cikkben foglalt feltételeknek, de amennyiben azokat nem teljesitik, megkérddjelezhetd,
hogy valoban képesek-e a felmeriil6 veszteségek fedezésére.

A globdlis pénziigyi valsag ramutatott arra, hogy kordbban jo mindségli tOkeként elismert t6-
keelemek nem voltak alkalmasak arra, hogy ténylegesen fedezzék a veszteségeket. A feliigyeleti
gyakorlat a veszteség fedezés szempontjabol két esetet kiilonboztet meg:

- Azon tékeelemek, amelyek a folyamatos mitkddés fenntartisa mellett (going concern) is
képesek fedezni a veszteségeket, ami azt jelenti, hogy az intézmény mitkddése folyamato-
san fenntarthato, és a veszteségek a tokeelem terhére korlatozas nélkiil leirhato,

- Azon tékeelemek, amelyek csak a hitelintézet fizetésképtelenné valasa (gone concern) ese-
tében hasznalhatdak fel a veszteség fedezésére.

Egyértelmi, hogy feliigyeleti szempontbol sokkal hasznosabb a folyamatos miikodés fenntar-
tasa mellett is felhasznalhato toke, hiszen a betétesek érdekeit az szolgélja, ha pénziikhoz folyama-
tosan, a hitelintézet felszamolasanak meginditasa nélkiil hozzajuthatnak. Hiaba tartalmaz egy hib-
rid tokeelem olyan feltételt, hogy a hibrid téke tulajdonosa a kielégitési sorrendben hatrasorolt, ha
ennek az érvényesitéséhez meg kell inditani a hitelintézet felszamolasat. Az elsddleges alapvetd
tokébe ezért a szabalyozds mar csak olyan tokeelemeket enged besorolni, amelyek a folyamatos
miukodeés fenntartasa mellett is képesek fedezni a veszteségeket.

A tartalékok koziil a CRR magyar forditdsa az eredménytartalék elnevezést haszndlja, de az
angol elnevezésben a ,retained earnings” szerepel, ennek kovetkeztében ezen a soron nem csak a
hazai szamvitel szerint kimutatott eredménytartalékot kell érteni, de ide sorolhaté az évkozi és év
végi nyereség is, amennyiben megfelel a kovetkezd feltételeknek:

- az évkozi eredmény értékét a hitelintézet kiilsé konyvvizsgaldja igazolja,

- az évkozi eredményt csokkenteni kell az elére lathatd terhekkel vagy osztalékkal (ez utob-
bit célszerli oly mddon igazolni, hogy a tulajdonosok irdsban kotelezik magukat arra, hogy
az osztalek mértéke egy altaluk elére meghatarozott szazalékot nem fog meghaladni),

- 1gazolni kell, hogy az évkozi eredmény értéke az alkalmazand6 szamviteli szabalyozasban
meghatarozott elveknek megfelelden keriilt kiszamitasra.
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Az EU Bizottsag az EBA el6készitése alapjan mar kozzé is tette azt a rendeletét® (a tovabbi-
akban: szavatold t6ke RTS), amelynek 2. és 3. cikkében részletesen is meghatarozza, hogy hogyan
kell értelmezni pontosan az ,.elére lathatd” kifejezést. E szerint a varhatoan kifizetenddé osztalék
mértékének megallapitasa soran korabban jovahagyott osztalékpolitika is figyelembe vehetd. En-
nek hianyaban, vagy ha az osztalékpolitika varhatéan nem keriil alkalmazasra, a nemzeti feliigye-
leti hatésag dontése alapjan az osztalékfizetési aranyra az alabbi értékek koziil a magasabb is al-
kalmazhat6:

- a vizsgalt évet megel6z6 harom éves iddszak osztalékfizetési aranyanak atlaga,

- a vizsgalt évet megel6z0 év osztalékfizetési aranya.

A varhatoéan kifizetendd osztalék mértékének megallapitasa soran figyelembe kell venni a
tékepufferek nem teljesitése vagy egyéb okokbdl elrendelt kifizetési korlatozasokat is.

Az elore lathato terhek kozé tartozhatnak a kiilonb6zo adok (kiilondsen a tarsasagi add), de
barmilyen olyan eldre lathatd koltséget figyelembe kell venni, amely véarhatéan csokkenti majd az
intézmény €v végi nyereségét.

3.1.2. Elsddleges alapveto tokeként valé elismerés feltételei

A CRR 28. cikke szerint a tékeinstrumentumok csak akkor mindsiilnek elsédleges alapvetd
tokeinstrumentumnak, ha az 6sszes kovetkezo feltétel egyidejiileg teljestil:

a) Az instrumentumokat kozvetleniil az intézmény bocsdtja ki az intézmény tulajdonosainak,
vagy ahol az alkalmazando nemzeti jog engedi, az intézmény vezeto testiiletének eldzetes jovaha-
gyvasaval: A kozvetlen kibocsatas azért kertilt feltételiil eldirasra, mert kordbban az intézmények
olyan tokeelemeket is figyelembe vehettek, amit nem maguk, hanem vagy egy leanyvallalatuk,
vagy egy kiilon erre a célra létrehozott SPV (Special Purpose Vehicle) bocsatott ki. Ezek a toke-
instrumentumok csak kozvetetten allnak az intézmény rendelkezésére, ezért elsddleges alapvetd
tokeként nem vehetdek figyelembe. A kiegészitd alapvetd toke €s a jarulékos tOke esetében mar
enyhébb ez a kovetelmény, mivel ezen tokeelemek esetében ugyanazon dsszevont alapu feliigyelet
ala tartoz6 vallalkozas is lehet a kibocsato.

b) Az instrumentumokat befizették, és megvasarlasukat az intézmény nem finanszirozza kozvet-
leniil vagy kozvetetten. A korlatozas oka, hogy nem lehet valos tdke az a tékeinstrumentum,
amelynek a megvasarldsat maga a hitelintézet finanszirozta, mert az valdjdban csak a betétesek
pénzének tékévé valo fiktiv atkonvertalasat jelentené. Amennyiben egy ilyen tokeelem terhére
kellene leirni a veszteséget, akkor nagy valdszintiséggel a hitel is nemteljesitové valna és az intéz-
ménynek jabb vesztesége keletkezne. A kozvetlen és kozvetett finanszirozas feltételeit részlete-
sebben is kifejti a szavatolo téke RTS 8. és 9. cikke. Az RTS alapjan kozvetlen finanszirozasnak
mindsiil az is, ha a hitelt eredetileg nem a tékeinstrumentum megvasarlasanak céljabol vették fel,
de a hitel felvevdje az intézményben befolyasolo részesedéssel rendelkezik vagy kapcsolt félnek
mindsiil, és az intézmény nem tudja megfelelden bizonyitani azt, hogy a hitel kondiciéi meg-
egyeznek a mas ligyfelek szdmara folyositott hitelek kondicioival, illetve hogy a hitel felvevdjének
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a hitel torlesztéséhez nincs sziiksége a tokeinstrumentum eladasara vagy az abbol szarmazé oszta-
l¢kra ahhoz, hogy eleget tudjon tenni a hitelre vonatkozd téke és kamatfizetési kotelezettségének.

A szavatol6 toke RTS szerint kozvetett finanszirozasnak mindsiil, ha a fenti tipust kolcsont az
intézménnyel ugyanazon 0sszevont alapu feliigyelés ala tartozo egyéb vallalkozas nyujtotta, vagy
ha a hitelt egy kiils6 fél nyljtotta ugyan, de annak tényleges kockézatat garancia vagy
hitelderivativ terméken keresztiil végsd soron mégis az intézmény vagy annak csoportjahoz tartozo
vallalkozas viseli. Annak érdekében, hogy a fenti feltételek ne zarjak ki egy tokeelem szavatolo
tokébe vald beszamithatosagat, az intézménynek kiilonds gondossaggal kell eljarnia az azon sze-
mélyek részére torténd kockdzatvallalasok soran, amely személyek az intézményben befolyéasolo
részesedéssel rendelkeznek vagy kapcsolt személynek mindsiilnek.

C) Az instrumentumok besorolasuk tekintetében teljesitik az osszes kovetkezd feltételt:

I. a 86/635/EGK irdanyelv 22. cikke értelmében tékének mindsiilnek;

ii. az alkalmazando szamviteli szabadlyozas értelmében sajat tokeként vannak besorolva;

iii. a mérleg szerinti fizetésképtelenség megallapitasa céljabol sajat tékeként vannak besorol-
va, ha ez a nemzeti fizetésképtelenségi jogban alkalmazando.

Ha egy tékeinstrumentum a szamviteli szabalyok szerint nem mindsiil t6kének, akkor egy fel-
szamolasi eljaras soran megkérddjelezhetd, hogy az valdban a kielégitési sorrend legvégén szere-
pel-e. Magyarorszagon példaul a befizetett, de a Cégbirdosagon még be nem jegyzett részvénytokét
nem sajat tokeként, hanem a taggal szembeni kotelezettségként mutatjak ki az intézmények. Ennek
megfeleléen, amig a Cégbirdsag be nem jegyzi a részjegy allomany novekedést, addig ezek az
Osszegek elsddleges alapvetd tokeként nem vehetdek figyelembe. Mds orszdgokban is voltak arra
példak, hogy korabban intézmények olyan tékeelemeket is alapvetd tokeként vehettek figyelembe,
amelyek a szamviteli szabalyok szerint nem mindsiiltek t6kének, hanem idegen forrasként voltak
nyilvantartva, ezek a tovabbiakban elsddleges alapvetd tokeként nem szerepeltethetdek.

d) Az instrumentumokat egyértelmiien és elkiilonitve megjelenitették a mérlegben az intézmény
pénziigyi kimutatdsaiban: ez a szabaly (az eredeti CRR-ben: publicly disclosed) elsdsorban annak
érdekében kertilt be a feltételek kozé, hogy a nyilvanossag szamara is egyértelmii legyen, hogy az
intézmény szavatolo tokéjében milyen tékeinstrumentumok kertilnek figyelembe vételre.

e) Az instrumentumok lejarat nélkiiliek: a tartds rendelkezésre allas feltételének a leginkabb
azon instrumentumok felelnek meg, amelyek nem rendelkeznek lejarattal, vagyis az intézmény
miikodésének teljes idotartama alatt rendelkezésre allnak.

f) Az instrumentumok tékedsszegét nem lehet csokkenteni vagy visszafizetni, kivéve az intéz-
mény felszamoldsa esetét, illetve ha az illetékes feliigyeleti hatosag a CRR 77. cikkének megfelelo-
en engedélyezte az instrumentumok leirdsat, visszafizetését vagy visszavasarlasat. Ezek a feltételek
szintén a tartds rendelkezésre allast hivatottak biztositani. A CRR 78. cikke azt is részletesen leirja,
hogy ilyen engedélyt az illetékes feliigyeleti hatosag csak akkor adhat, ha az intézmény képes arra,
hogy legalabb olyan jo, vagy jobb mindségli tokeelemmel helyettesitse a csokkenést, vagy ha az
intézmény megfelel a tékepufferekkel és a feliigyeleti tobblet tokekdvetelménnyel novelt tékeko-
vetelményeknek.

Ez aldl az altalanos kdvetelmény aldl a szovetkezeti hitelintézetek kapnak bizonyos mentessé-
geket, amelyek a késdbbiekben keriilnek kifejtésre.

g) Az instrumentumok kondiciéiban nem szerepelhet kifejezetten vagy implicit médon olyan Ki-
tétel, amely azt jelezné, hogy az intézmény az instrumentum tékedsszegét az intézmény felszamola-
san kiviili esetben csékkenti vagy visszafizeti. Korabban a hibrid tékeelemek kibocsatasa soran sok
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esetben jellemzd volt, hogy az instrumentumot lejarat nélkiil vagy hossza lejarattal bocsatottak ki,
de a termék feltételei kozott olyanok is szerepeltek, amelyek azt sugalltdk, hogy egy bizonyos id6
elteltét kovetden az instrumentumot az intézmény amugy is vissza fogja vasarolni. A legjellem-
zObb ilyen szerzddéses kitétel az tigynevezett ,,step up” volt, amely azt jelentette, hogy az intéz-
mény altal az instrumentumra fizetett kamat vagy osztalék az idé mulasaval 1épcsdzetesen egyre
emelkedett. A befektetok felé ez azt az lizenetet hordozta, hogy egy id6 utan a fizetendé kamat
vagy osztalék olyan magasra fog noni, hogy az intézménynek inkdbb megéri visszavasarolni a
tokeinstrumentumot, mintsem tovabb fizetni ra a magas hozamot. A befektetk ezért a 20 vagy 30
éves futamidejii termékek esetében azzal a feltételezéssel éltek, hogy azok tényleges lejarata sok-
kal rovidebb lesz.

A felligyeleti hatésagok szdmara is nehezen volt elfogadhat6 egy olyan tékeelem, amely név-
legesen hosszu futamidejli, de a kondicidk alapjan valoszinisithetd, hogy néhany éven beliil az
intézmény visszavasarolja, és ezaltal nem felel meg a tartds rendelkezésre allas feltételének. A
CRR eldirasai szerint a visszafizetésre 0sztonzd vagy visszafizetést sugallo kitétel egyértelmiien
kizarja, hogy az adott instrumentum a szavatol6 tokébe beszamithato legyen.

A szavatol6 toke RTS 20. cikke tartalmazza részletesen is azokat az eseteket, amelyek vissza-
vasarlasra 6sztonzonek mindsithetdek. Bar ez a cikk elvileg a kiegészitd alapvetd és a jarulékos
toke vonatkozasaban rogziti ezeket a feltételeket, de ezek a szabalyok az elsddleges alapvetd toke
feltételeknek valdo megfelelés vizsgalata soran is felhasznalhatoak. A step-up-on kiviil visszavasar-
lasra 6sztonzonek mindsiil példaul a hitelkockézati felar emelkedésével 6sszekapcesolt vételi opcid,
vagy az instrumentum olyan méodon torténd forgalmazasa is, amely a befektetok szamara arra utal,
hogy az instrumentumra vonatkozo vételi jogot az intézmény gyakorolni fogja.

h) Az instrumentumoknak az osztalék vagy kamat kifizetések tekintetében teljesiteniik kell a
kovetkezo feltételeket:

I. az instrumentumhoz nem kapcsolodhat elsébbségi jog a kifizetések tekintetében (nem lehet
példaul olyan szerzddéses kitétel, hogy ha az intézmény nyeresége egy bizonyos szintet nem ér el,
akkor csak erre az adott instrumentumra torténik osztalék vagy kamat kifizetés),

il. az instrumentumok tulajdonosai részére kifizetést csak a kifizethet elemekbdl lehet teljesi-
teni (A maximalisan kifizethet6 6sszeget a CRDIV alapjan a Hpt. 94.§ (6)-(7) bekezdései valamint
a 4. szamu melléklet alapjan kell kiszdmitani, 1ényege, hogy elsddleges alapvetd tokére osztalék
vagy kamat kifizetést csak akkor lehet korlatozas nélkiil teljesiteni, ha az intézmény teljesiti a
tokepuffer kovetelményeket, ellenkezd esetben a kifizethetd Gsszeg a tokepuffereknek valdo meg
nem felelés aranyaban csokken, vagy nulla.),

iii. az instrumentumokra iranyado feltételek nem foglalnak magukban a kifizetések maximalis
szintjére vonatkozo felso hatart vagy egyéb korlatozast (egyes EU tagallamokban a szovetkezeti
hitelintézetekre vonatkozd szabalyozas a részjegyre fizetendd osztalék mértékére felsd korlatot
szab, aminek az a célja, hogy az elért eredménynek csak egy korlatozott része legyen kifizethetd,
ezaltal a szovetkezet felhalmozott tartalékai novekedjenek. A CRR a szovetkezeti hitelintézetek
esetében megengedi egy ilyen felsd korlat hasznélatat, de csak a szovetkezeti hitelintézetek saja-
tossdgai miatt. Részvénytarsasagok esetében a maximum korldt alkalmazasa azt sugallna, hogy
amennyiben az intézmény nyereségesen miikodik, akkor a maximum korlat lesz a tényleges kifize-
tés, ezért a CRR egy ilyen kitétel alkalmazasat tiltja.),
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iv. a kifizetések szintje nem azon dsszeg alapjan van meghatarozva, amelyért a kibocsataskor
megvdsaroltak az instrumentumokat (ennek az a célja, hogy ha az instrumentumot azsioval novelt
értéken vasaroltak meg, a kifizetések alapja akkor is a névérték maradjon),

V. az instrumentumokra iranyado feltételek nem foglalnak magukban az intézményre vonatkozo
olyan kotelezettséget, hogy a tulajdonosok szamara kifizetést kell végrehajtania, és az intézményre
mas modon sem vonatkozik ilyen kételezettség (ez a kitétel szolgalja a korabban mar emlitett
dividend pusher rendelkezések tiltasat),

vi. a kifizetések elmaraddsa nem mindsiil az intézmény nemteljesitésének (vagyis ha az intéz-
mény az instrumentumra nem teljesit osztalék vagy kamat kifizetést, akkor ez alapjdn nem lehet az
intézmény ellen felszamolasi eljarast inditani, illetve a vele szembeni koveteléseket nem kell kése-
delmes tételként magasabb kockézati sullyal szdmitani. Ellenkezd esetben til nagy nyomas lenne
az intézmény menedzsmentjén és tulajdonosain, hogy a tékeinstrumentumra mindenképpen fizes-
senek osztalékot vagy kamatot, ami sértené a kifizetések rugalmassaganak alapkovetelményét.),

vii. a kifizetések térlése nem von maga utan korlatozasokat az intézményre nézve (ez az el6zo
ponthoz hasonl6 kitétel, ami kiterjed minden hétranyos kovetkezményre, példaul ha a nemteljesités
esetén felmondandk a hitelintézet szamdara biztositott hitelkeretet vagy garancidkat, ami szintén
arra 6sztondzné a vezetést, hogy elkeriilje a kifizetések torlését).

1) a veszteségek felmeriilésekor az elsédleges alapvetd tékeelemeknek kell viselniiik azok elsd
és aranyosan legnagyobb részét az intézmény dltal kibocsdtott dsszes tékeinstrumentumhoz (Kiegé-
szitd alapvetd és jarulékos téke) viszonyitva, és minden egyes elsédleges alapvetd téke instrumen-
tum ugyanolyan mértékben viseli a veszteségeket, mint az dsszes tobbi elsédleges alapvetd téke-
instrumentum (ez a kitétel 1ényegében azt koveteli meg, hogy a veszteségek leirasat elsésorban az
elsddleges alapvetd tokébdl kel végrehajtani, illetve az elsddleges alapvetd tokeelemek kozott nem
lehet kiilonbséget tenni, a veszteséget mindegyikbdl egyenld ardnyban (pari passu) kell fedezni),

J) az intézmény fizetésképtelensége vagy felszamoldsa esetén az instrumentumok az dsszes tob-
bi kovetelés mogé sorolodnak (vagyis a kielégitési sorrendben az utolsé helyen allnak),

K) az instrumentumok tulajdonosai az intézmény felszamolasi eljarast kévetéen fennmarado
eszkozeire vonatkozoan a kibocsatott ilyen instrumentumok osszegével aranyosan jogosultak kove-
telésre és egyikiiket sem illeti meg a részaranyukndl magasabb jogok (vagyis teljes mértékben ér-
vényesiil a felszdmolas utan fennmarado vagyonnak a tékeinstrumentumokban fennall6 részesedé-
si aranyoknak megfeleld elosztasa),

) az instrumentumokhoz nem kapcsolodhat olyan, az intézmény vagy vele szoros kapcsolatban
allo vallalkozas altal adott garancia vagy biztositék, amelynek eredményeképpen javulna az inst-
rumentum tulajdonosdanak a kielégitési sorrendben elfoglalt helye (ilyen biztositék lehetne, ha pél-
daul az intézmény maga garanciat vallalna egy tokeinstrumentum visszafizetésére, és ekkor az
instrumentum tulajdonosa mar nem a tobbi elsddleges alapvetd tokeelem tulajdonossal egyiitt sze-
repelne a kielégitési rangsor legvégén, hanem elorébb keriilne a nem biztositott hitelezok korébe),

m) az instrumentumokra nem vonatkozik olyan szerzédéses vagy egyéb megallapodds, amely
fizetésképtelenség vagy felszamolads esetén javitja az instrumentumhoz kapcsolodo kéveteléseknek
a kielegitési rangsorban elfoglalt helyét (ez a feltétel az el6z6 pontban emlitett garancidk korét
szélesiti tovabb).

Kiilon szabalyozast tartalmaz a CRR a szovetkezeti hitelintézetek esetében elsddleges alapvetd
tokeként figyelembe vehetd tokeinstrumentumokrdl. Az EU tobb tagallaméban, koztilk Magyaror-
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szagon is elterjedt a szOvetkezeti hitelintézeti forma, de ennek szamos sajatossaga van a részvény-
tarsasagi forméahoz képest. A szavatolo toke RTS 4. cikke felsorolja, hogy az egyes tagallamokban
mely intézmények mindsiilnek szovetkezeti formaban miikodd intézménynek, ez alapjan Magya-
rorszagon a szévetkezeti hitelintézetek sorolhatoak ebbe a kategoriaba.

Szavatold toke szamitds szempontjabol a legfontosabb sajatossag, hogy a szovetkezeti rész-
jegy eddigi szabalyozasa jelentOsen eltért a részvényétdl. Mig egy részvény soha nem visszavalt-
hato, legfeljebb atruhazhatd vagy a felszamolasi eljaras soran lehet hozzajutni annak értékéhez,
addig a szovetkezeti részjegy esetében a részjegy a tag kilépése esetén lényegében barmikor visz-
szavalthatd, ezaltal nem felel meg a tartds rendelkezésre allas kovetelményének.

Az EU jogalkotoknak azonban nem volt céljuk a szovetkezeti hitelintézeti szektor ellehetetle-
nitése, ezért olyan engedményeket tettek, amelyek egyébként nem Osszeegyeztethetdek a Bazel 111
ajanlas szavatolo tokére vonatkozo eldirdsaival.

A szovetkezeti hitelintézetek szamara a szavatold toke RTS engedményt ad a kozvetett finan-
szirozas tilalménak alkalmazasa sordn, e szerint a szdvetkezeti hitelintézeti tag részére nyujtott
kolesont nem kell kdzvetett finanszirozasnak tekinteni, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) az illetékes felligyeleti hatosag a jegyzés dsszegét nem jelentdsnek mindsiti,

b) a k6lcson célja nem a kdlcsont nyujtd intézmény tékeinstrumentumainak megvasarlasa,

C) az intézmény egy vagy tobb tokeinstrumentumanak jegyzése sziikséges ahhoz, hogy a kol-
csOn kedvezményezettje a szovetkezeti hitelintézet tagjava valhasson.

A szovetkezeti hitelintézetek esetében a CRR olyan konnyitéseket tartalmaz, amely lehetévé
teszi, hogy a tag a szovetkezeti részjegyet visszavaltsa. A CRR és a szavatol6 téke RTS szerint a
szovetkezeti részjegy elismerhet6 els6dleges alapvetd tokeelemnek, de csak abban az esetben, ha a
szOovetkezeti hitelintézet szamara lehetdség van a visszavaltas korlatozasara. A korlatozast akkor
kell alkalmazni, ha azt az intézmény altalanos pénziigyi, likviditasi és fizet6képességi helyzete
indokolja, kiilondsen, ha a szovetkezeti hitelintézet nem tud megfelelni a tékepufferrel és a felii-
gyeleti tobblet tokekovetelménnyel novelt tékekovetelmeényeknek. Ezekkel a szabalyokkal meg-
akadalyozhato, hogy egy szdvetkezeti hitelintézet valsaga esetén a tagok gyors kilépése miatt az
elsddleges alapvetd tokében tilsdgosan nagy mértékili csokkenés torténhessen. Ezt az eldirast Ma-
gyarorszagon a szovetkezeti hitelintézetek integraciojarol szolo torvény tartalmazza®.

A szavatold téke RTS 32. cikke lehetséget ad az illetékes felligyeleti hatosag szdmara arra,
hogy a szovetkezeti hitelintézet kérelme esetén egy évre eldre megadja az engedélyt a szovetkezeti
részjegy visszavaltasara (tehat ezeket a visszavaltasokat nem kell egyenként engedélyeztetni), de
ez az engedély csak addig érvényes, amig az adott évben a visszavaltasok nem érik el az elsédle-
ges alapvetd toke 2%-at. Mivel Magyarorszagon a szdvetkezeti hitelintézetek elsddleges alapvetd
tokéjében a részjegy allomany a hosszu miikodés soran felhalmozott magas tartalék miatt viszony-
lag alacsony (a 2014. évi III. negyedéves adatok szerint ez atlagosan mintegy 15%-ot tesz ki),
ezért a hasonld engedélykérelmek elbiralasa sordn célszerli a fels6 hatart nem csak az elsddleges
alapvetd toke, hanem a teljes részjegyallomany alapjan is meghatarozni.
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A CRR 29. cikke arra nézve is tartalmaz konnyitést, hogy nem kell alkalmazni azt a szabalyt,
amely szerint az els6dleges alapvetd toke tulajdonosok a hitelintézet felszamolasa esetén egyenld
aranyban tarthatnak igényt a felszamolast kdvetéen megmaradt vagyonra. Tobb EU tagallamban a
szovetkezeti hitelintézet felszdmolasat kovetden a tagok csak a szovetkezeti részjegy névértékéig
tarthatnak igényt a felszamoléds utdn megmaradt vagyonra. Ez a szabaly nem zarja ki azt, hogy a
szovetkezeti részjegy elsddleges alapvetd tokeelemnek mindsiiljon, de akkor a felszamolasi va-
gyonhoz vald jogosultsag részjegy névértékben valdé maximalizalasnak valamennyi elsddleges
alapvet6 tokeinstrumentum tulajdonos esetében érvényesiilnie kell.

Szintén a szovetkezeti hitelintézetekre vonatkozo kedvezmények koz¢é tartozik, hogy a CRR
tobb ponton is lehetdséget biztosit egyes szabalyok aloli mentesitésre az egy integracidhoz tartozo
szovetkezeti hitelintézetek szamara (pl. kdvetelményeknek egyedi szinten valé megfelelés, ke-
reszttulajdonlas figyelmen kiviil hagyasa). Ezek a kedvezmények a késobbiekben még részleteseb-
ben is kifejtésre kertilnek.

A CRR 31. cikke lehet6séget ad arra az illetékes hatdosagok szamara, hogy veszélyhelyzetben
engedélyezhessék, hogy az intézmények elsddleges alapvetd tokeelemeik kdz¢é soroljanak olyan
tokeinstrumentumokat, amelyek nem felelnek meg teljes mértékben az elsddleges alapvetd toke
feltételeinek. Ez az eljaras abban az esetben alkalmazhatd, amennyiben egy intézmény olyan val-
saghelyzetbe keriil, aminek a megoldasara allami segitségnyujtast kell alkalmazni. Az egyszeriisi-
tett kovetelményrendszer azért alkalmazhato, mert a CRR 28. cikkében szerepld feltételek alapve-
tden piaci tokebevonas esetében értelmezhetdek, illetve az dllami tAmogatas foganatositasa esetén
okkal feltételezhetd, hogy az dllam megfeleld tulajdonosi gondossaggal fog eljarni. Az egyszerisi-
tett feltételrendszer alkalmazasahoz tobbek kozott az is sziikséges, hogy a tékeinstrumentumokat a
Bizottsag allami tamogatasnak tekintse, illetve, hogy a tékeinstrumentumokat teljes mértékben az
allam, egy relevans allami hatésag vagy koztulajdonban 1€vé szervezet jegyezze le €s azok teljes
mértékben ilyen szervezet tulajdondban legyenek.

3.1.3. Prudencialis sziir6k

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis szabalyozasa tobb esetben is eltér a
szamviteli sztenderdektdl. Mar maga a szavatol6 tke is egy olyan fogalom, amely bar a szamviteli
sajat tokébol indul ki, de azt mind felfelé, mind lefelé mddositja a prudencialis feliigyelet érdekei-
nek megfelelden. Eltérések vannak a prudencialis €és a szamviteli szemponti konszolidaciés kor-
ben is.

A szamviteli és a prudencialis szabalyozas eltérései jelennek meg egyes szamvitelileg kimuta-
tott értékek szavatold toke elemek koz¢ vald beszamitasa soran is. Az eltérésekre elsdsorban azért
van sziikség, mert a nemzetkozi szamviteli sztenderdek (IFRS) olyan értékelési modszereket is
lehetévé tesznek, amelyekhez képest a szavatolo toke szamitasban konzervativabb megkozelitést
kell alkalmazni. A szamviteli szabalyozasban a {6 cél az, hogy az eszk6zok és forrasok értékelése
mindenkor a lehetd legjobban megkdzelitse a tényleges vagy valos értékiiket, és ezaltal megfeleld
¢s valos képet adjon az intézmény helyzetérdl. Ez a megkozelités azonban az eszk6zok €s forrasok
értékében ingadozasokat eredményez. Mivel a szavatold téke a banki prudencidlis szabalyozas
alapja, ezért fontos, hogy annak értéke ne legyen tul volatilis, illetve csak olyan eredmények kertil-
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jenek benne elszamolasra, amelyek realizaldsdhoz semmilyen kétség nem flizédik. A bankszaba-
lyozas ezért mar régdta alkalmaz tigynevezett prudencidlis filtereket, amelyek 1ényege, hogy a
szamvitelben kimutatott nyereségek és veszteségek ne tegyék tal volatilissa a szavatolo tokét, il-
letve hogy ezen eredmények szavatoldo tokébe vald beszamitisa csak egy szigorubb
elvarasrendszernek is megfelelve legyen lehetséges.

Az egyes tagallamokban a prudencialis filterek sokaig nem voltak egységesek. A Committee
of European Bank Supervisors (CEBS, az EBA el6dszervezete) még 2004-ben kozzétett egy ajan-
14st®, amely a tagallamok gyakorlatanak egységesitését szolgalta. A CRR hatalyba 1épésével el-
mondhato, hogy a szavatol6 toke szamitds soran alkalmazott prudencidlis filterek valéban egysé-

gessé valtak az EU tagéallamaiban.
A CRR-ben meghatarozott prudencialis filterek a kovetkezok:

a)

b)

Nem lehet figyelembe venni a szavatolo tékében az eszkozok értékpapirositisa sordn kelet-
kezett nyeresegeket. Ez akkor fordulhat el6, ha az intézmény az értékpapirositas soran ma-
gasabb értéken adja el az eszkdzoket, mint ahogyan az a kdnyveiben szerepelt. A maga-
sabb érték oka altaldban az, hogy az értékelés soran beszamitjdk az eszk6zokon varhatdéan
a jovoben keletkezd kamatjovedelmeket is. Ezek tényleges befolyasa azonban bizonytalan.
Az eladaskori értéket az is ndvelheti, ha a varhatd jovobeli jovedelmet az értékesitéskor
tokésitik, és ez javitja az értékpapirositott eszkozok hitelmindségét. A CRR szabalyai egy-
értelmiien kizarjak, hogy az igy keletkezett nyereségek a szavatold tokét noveljék. A sza-
vatold téke RTS 12. cikke tovabbi részletezd szabalyokat allapit meg az értékpapirositott
eszkozokre alkalmazand6 prudencialis sziirdk tekintetében. E szerint az értékesitésbol
szdrmazo nyereséget a kapott ellenérték nettd értéke és az értékpapirositott eszkdz vagy a
kivezetett rész konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet alapjan kell meghatarozni.

Szintén figyelmen kiviil kell hagyni a cash flow fedezeti iigyletek és a sajat kotelezettségek
értékvaltozasait, igy kiilonosen:

- a nem valds értéken értekelt pénziigyi instrumentumok cash flow fedezeti tligyletének
valos értékelésébdl szarmazo értékelési tartalékokat,

- avalos értéken értékelt kotelezettségekbdl szarmazd nyereséget vagy veszteséget, amely
az intézmény sajat hitelképességében bedllt valtozasokra vezethetd vissza,

- aszarmaztatott ligyletekbdl eredd kotelezettségekhez kapcsolodo valos érték novekedést
¢és csokkenést, amely az intézmény sajat hitelkockdzatabol adodik.

Erdekessége ennek a pontnak, hogy a kotelezettségek atértékelésének kizarasa alél a CRR
ad egy felmentési lehetdséget, amelyet akkor lehet alkalmazni, ha szoros az dsszefliggés a
jelzaloglevelek értéke és az intézmény eszkozeinek értéke kozott. Ez a kivétel kizarolag a
Daniaban alkalmazott sajatos rendszer miatt keriilt be a CRR-be, mivel Daniaban az ado-
sok szamara lehet0ség van arra, hogy jelzalog levelek megvasarlasaval kivaltsak a felvett
hiteliiket. Ennek kovetkeztében, ha a jelzéloglevél értéke a biztositekul szolgdlod eszkoz ér-
téke ald csokken, akkor az adésoknak megéri a jelzaloglevél megvasarlasaval kivéltani a

https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/own-

funds/guidelines-on-on-prudential-filters-for-regulatory-capital
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korabban felvett hiteliiket. A szabaly alkalmazasahoz egy tovabbi végrehajtasi rendelet is
kapcsolodik®,

¢) ACRR a 105. cikkben kitelez6vé teszi az intézmények szamara, hogy a kereskedési konyv-
ben nyilvantartott pozicioikra még a valos értékhez képest is konzervativabb értékelést ve-
gezzenek el. A CRR ezt prudens értékelésnek hivja, és bar a poziciok szamviteli nyilvan-
tartasi értékét nem valtoztatja meg, de a szavatold toke szamitds soran a valds érték és a
prudens érték kozotti kiillonbozetet az elsddleges alapvetd toke csokkenéseként kell elsza-
molni. Ennek a szabdlynak a bevezetését komoly szakmai vitak elézték meg, mivel ezzel
ugy tiinhet, hogy a prudencialis szabalyozas azt sugallja, hogy a szamviteli értékelés nem
teljesen megbizhato, pedig alapvetdéen csak arrdl van szd, hogy a szavatold tdke
volatilitdsdnak csokkentése miatt célszerli kiszlirni a valos értékelésbdl szarmazd értékin-
gadozasokat.

d) A fentiekkel lényegében ellentétes modon viszont a CRR megengedi a korabban nem emli-
tett, valos értéken értékelt eszkozokhoz vagy kételezettségekhez kapcsolodo nem realizalt
nyereségek vagy veszteségek szavatolo téke szamitdsaban valo elismerését. Mivel korab-
ban az ilyen nyereségek nem voltak elismerhetdek, ezért ehhez részletes dtmeneti szaba-
lyok is meghatarozasra keriiltek, amelyek Magyarorszagon MNB rendeletben® (a tovabbi-
akban: atmeneti rendelkezéseket szabalyozo MNB rendelet) keriiltek kozzétételre. A nye-
reségek és veszteségek szavatold toke szamitasaba valod bevezetése 2014 és 2017 kozott
fokozatosan novekvo aranyban torténik meg.

3.1.4 Levonasok az elsédleges alapveto tokeelemekbdl

A CRR mar 6nmagaban azzal is jelentOsen szigoritotta a tokekdvetelmény szabalyozast, hogy
egyrészt bovitette a szavatold toke szamitas soran levonandoé tételek listajat, masrészt a levonasok
tulnyomo részét a teljes szavatold toke vagy az ardnyos levonas médszere helyett a legtobb eset-
ben kozvetleniil az elsédleges alapvetd tokébdl tette kotelezové. A CRR a 36. cikkben sorolja fel
az elsddleges alapvetd toke szdmitdsa sordn levonando tételeket, de a levonias modjara tovabbi
részletszabalyokat hataroz meg a 37-49. cikkekben. A CRR szerint az elsddleges alapvetd toke
szdmitdsa soran a kovetkezd tételeket kell levonni:

a) A folyo iizleti év veszteségei: mig a folyo év lizleti nyereségei csak szigort szabalyok alkal-
mazasa mellett novelhetik a szavatolo6 tokét, addig a felmeriilt évkozi veszteség azonnal csokkenti
az elsddleges alapvetd tokét. Ennek az a f6 oka, hogy az év végi negativ eredmény varhatéan
csOkkenteni fogja majd a szavatold tokét, ezért a valds tOkehelyzet kimutatasa érdekében ennek
mar az évkozi szavatold toke szamitas sordn is meg kell jelennie. A folyod év lizleti veszteségeinek
levondsara vonatkozé részletszabalyokat a szavatolo toke RTS 13. cikke tartalmazza.

b) Immateridlis javak: az immaterialis javak mar korabban is levonasra keriiltek, igaz akkor
még nem az elsddleges alapvetd, hanem a teljes szavatolo t6kébdl. Ez is egy jo példa arra, hogy
bar a szamvitel a sajat tokébdl nem vonatja le az immaterialis javakat, de mivel azoknak nem stabil

% A BIZOTTSAG 523/2014/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2014. marcius 12.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rende-
letnek az intézmények fedezett kotvényeinek értéke és eszkdzeinek értéke kozotti szoros Osszefliggés meghatarozasanak feltételeire vonatkozé
szabalyozasi technikai standardok tekintetében térténé kiegészitésérdl

** A Magyar Nemzeti Bank elndkének 10/2014. (IV. 3.) MNB rendelete a tékekdvetelményrdl, a valds értéken értékelt nem realizélt nyereségré| és
veszteségrél, az ezekhez kapcsolddo levondsokrél és a tékeinstrumentumokhoz kapcsolédé szerzett jogokrol
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az értékiik és egy valsaghelyzetben vagy felszdmolési eljaras soran kétséges, hogy a nyilvantartési
értékiikon értékesithetoek, ezért az immateridlis javakat a sajat tokéhez képest joval nagyobb jelen-
t0ségli szavatolo toke szamitds soran mar le kell vonni. A CRR 37. cikke tovabbi részleteket tar-
talmaz az immaterialis javak levonasaval kapcsolatban.

) Jovébeli nyereségtdl fiiggden érvényesithetd halasztott adokdvetelések: a halasztott adoko-
vetelések szavatolo tokébdl vald levondsa 1) elem, ezért a CRR atmeneti szabalyai az adokovetelés
jellegétol fiiggden 4 vagy 10 év atmeneti idot adnak a levonas fokozatos érvényesitésére. Ezeket a
szabalyokat az atmeneti rendelkezéseket szabalyoz6 MNB rendelet is tartalmazza. A halasztott
adokovetelések azért keriilnek levonasra az elsédleges alapvetd tokébol, mert azok jovobeni érvé-
nyesithetdsége bizonytalan, hiszen csak akkor szamolhatdak el, ha az intézmény megfeleld jove-
delmezdséget tud produkalni az elkdvetkezd iddszakban. Amennyiben pedig a halasztott adokove-
telés a nyereség elmaradasa miatt mégsem érvényesithetd, akkor az veszteségként jelenik meg és a
jovoben csokkentené a szavatold tokét. Ezért a CRR inkabb ugy kezeli ezeket az eszkozoket,
mintha azok nem is 1éteznének, vagyis levonatja 6ket az elsédleges alapvetd t6kébol. A halasztott
adokovetelés levonasara vonatkozo részletszabalyokat a CRR 38-39. cikkei valamint a szavatolo
toke RTS 14. cikke tartalmazza.

d) A hitelkockazatra a tékekdvetelményt bels6 mindsitésen alapuldé modszer (IRB-modszer)
haszndlataval kiszdmité intézmények szamara a CRR kotelezové teszi, hogy szamitsak ki az IRB
mobdszer f6 paraméterei (nemteljesités valosziniisége - PD, nem teljesités esetén felmeriilé veszte-
ség - LGD, nemteljesités idopontjaban fennallo kitettségérték - EAD) alapjan a varhato veszteség
mértékét. Ezt az Osszeget Ossze kell hasonlitani az intézmény altal a hitelkockéazatra ténylegesen
megképzett értékvesztéssel, céltartalékokkal. Ha az értékvesztések Osszege a magasabb, az azt
jelenti, hogy az intézmény az IRB modszer alapjan becsiilt veszteségekhez képest tultartalékolt,
ezért a taltartalékolas osszegét legfeljebb a kockazattal sulyozott eszkdzérték 0,6%-anak mértékéig
jarulékos tokeelemként figyelembe veheti. Amennyiben azonban a megképzett értékvesztés nem
éri el a PD, LGD és EAD alapjan szamitott értékeket, az azt jelzi, hogy az intézmény nem rendel-
kezik elégséges tartalékokkal a varhatd veszteségek fedezésére. A CRR ezért az igy feltart érték-
vesztés hidnyt levonatja az elsédleges alapvetd tokebdl, ezaltal az értékvesztés helyett a toke fog a
varhato veszteségek ezen részére fedezetet biztositani. Az eljaras részletes szabélyait a CRR 40.,
158. és 159. cikkei tartalmazzak

€) Az intézmény dltal miikodtetett nyugdijalapban 1évé, az intézmény mérlegében szerepld esz-
kozok: mivel Magyarorszagon az intézmények nem miikddtetnek dolgozoik részére sajat foglal-
koztat6i nyugdijalapot, ezért ez a pont a hazai intézmények tekintetében nem relevans. A CRR 41.
cikke és a szavatolo téke RTS 15. cikke tovabbi részletes szabalyokat hataroz meg.

f) Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdondban 1évé sajat elsédleges
alapveto tokeinstrumentumok allomanya, beleértve az olyan elsodleges alapveté tokeinstrumentu-
mokat is, amelyek megvasarldasdara az intézménynek tényleges vagy fiiggo kotelezettsége van egy
hatalyos szerzodéses kotelezettség értelmében: a visszavasarolt sajat részvények mar a szavatolo
toke szabalyozés kezdete oOta is levonasra keriiltek. A levonas f6 oka az, hogy mivel a részvények
az intézmény tulajdondban vannak, ezért nem jelentenek valodi kiilsé forrasbevonast, igy a veszte-
ségek rendezésére sem hasznalhatoak fel hatékonyan. Valsaghelyzetben persze megprobalhatja a
hitelintézet eladni ezeket a részvényeket, de azok értéke varhatoan olyan alacsony lesz, ami nem
képes arra, hogy fedezze a veszteségeket.
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A CRR a korabbi szabalyokhoz képest viszont sokkal részletesebbé tette ezt az alapszabalyt,
¢és az immar nem csak a hitelintézet altal kozvetleniil visszavasarolt részvényre, hanem a hitelinté-
zet, vagy a csoporttagok altal visszavasarolt valamennyi elsddleges alapvetd tékeelemre kiterjed.
Szintén le kell vonni az adott tételt, ha a hitelintézet szerzddéses kotelezettséget vallalt a jovore
nézve egy elsddleges alapvetd tokeinstrumentum megvasarlasara. A CRR 42. cikke tovabbi részle-
tes szabalyokat ad a sajat tulajdonban levé elsddleges alapvetd tokeelemek levonasara, igy tobbek
kozott lehetdséget ad a bruttd hossza pozicio alkalmazasara (vagyis csokkenthetd a levonas mérté-
ke, ha példaul az intézménynek az adott tékeelemen short pozicidja is van), valamint Gtmutatast ad
az indexeken keresztiil kozvetetten fennall6 sajat tulajdonban levd tokeelemek Gsszegének szami-
tasara (az indexeken keresztiil fennallo short poziciod is csokkentd tételként vehetd figyelembe).

9) Kazvetlen, kozvetett és szintetikus modon az intézmény tulajdonaban lévé, pénziigyi dgazat-
beli szervezetek altal kibocsdatott elsédleges alapveto tokeinstrumentumok dllomanya, ha ezek a
szervezetek olyan kereszttulajdonlasi viszonyban dall az intézménnyel, amelynek célja az illetékes
hatosag véleménye szerint az intézmény szavatolo tokéjének mesterséges megemelése. Mivel a
szavatolo téke a prudencidlis szabélyozés alapja, az 0j részvények kibocsatasa ugyanakkor kolt-
séggel jar, és csokkenti az eddigi tulajdonosok befolyasat az intézményre, ezért az intézmények
Szamara nagy a kisértés arra, hogy a szavatolo toke 0sszegét megprobaljak mesterségesen megno-
velni. A mesterséges szavatolo toke emelésnek két egyszerii modja van, az els6é az az eset, amikor
a hitelintézet hitelt nyujt az altala kibocsatott részvény megvasarlasahoz (ez a CRR szabalyok sze-
rint kizarja azt, hogy szavatold tékeként lehessen elismerni, a Hpt. pedig egyenesen tiltja az ilyen
kockazatvallalast). A mesterséges tOkeemelés masik modja, ha két vagy tobb intézmény ugyana-
zon pénzeket tobbszor megforgatva emel tokét a masik intézményben vagy nyujt hitelt a masik
intézményben valod tékeemeléshez. Mivel a szavatol6 toke ilyen mesterséges megemelése félreve-
zeti a betéteseket €s a tobbi piaci szerepldt, ezért amennyiben a felligyeleti hatdsag ezt feltarja,
akkor kotelezi az intézményt, hogy a mesterségesen megemelt tékét ne vehesse figyelembe a sza-
vatolo tokéjében.

Erdekesség, hogy bar a CRR 478. cikke lehetéséget ad arra, hogy a levonasok csak fokozato-
san kertiljenek alkalmazésra, az atmeneti rendelkezéseket szabalyoz6 MNB rendelet szerint azon-
ban az f) és a g) pontban szerepld tételek esetében a fokozatos levonas nem alkalmazhatd, hanem
azokat 2014. januar 1-t61 100%-ban az elsddleges alapvetd tokébal kell levonni.

h) Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdondban 1évé, pénziigyi agazat-
beli szervezetek altal kibocsatott elsodleges alapveto tokeinstrumentumok 6sszege, ha az intézmény
nem rendelkezik jelentis befektetéssel az emlitett vallalkozdsokban;

1) Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdondaban 1évé, pénziigyi dgazat-
beli szervezetek altal kibocsatott elsodleges alapveto tokeinstrumentumok osszege, ha az intézmény
Jelentos befektetéssel rendelkezik az emlitett vallalkozasokban;

A h) és az 1) pont is a pénziigyi agazatbeli befektetések szavatold tokeébdl valo levondsat cé-
lozza, de a levonas modja kiilonbozik attdl fiiggden, hogy az intézmény az adott szervezetben je-
lentés vagy nem jelentds részesedéssel rendelkezik. A CRR a korabbi eldirasokhoz hasonldéan
azért kezeli kiemelten a pénziigyi agazatbeli szervezetben fennallo befektetéseket, mert ezen szer-
vezetek szintén ugyanolyan tékekovetelménynek tesznek eleget. Mivel az intézmény részesedést
szerzett a pénziigyi agazatbeli szervezetben, ezért a sajat szavatold tOkéjének ezt a részét nem a
sajat, hanem a pénziigyi agazatbeli szervezet kockazatainak a fedezésére hasznalja fel. Ugyanaz a
toke nem szolgéalhatja egyidejlileg két vallalkozas kockazatainak a fedezését (double gearing),
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ezért az intézménynek a sajat szavatold tokéjébdl le kell vonnia az ilyen befektetéseket. A levona-
sok soran érvényesiil az azonos tOkeszintek alkalmazasanak az elve, vagyis az intézmény elsddle-
ges alapvetd t0kéjébol csak a masik szervezetben elsddleges alapvetd tokeelemnek mindsiilé be-
fektetést kell levonnia.

A CRR 44. cikke a pénziigyi agazatbeli szervezetben fennalld tulajdoni részesedés esetében is
lehetové teszi, hogy a levonandé 0sszeget az intézmény a brutté hossza pozicioja alapjan szamitsa.
A pénziigyi agazatbeli részesedések levonasa tekintetében a CRR 43-48. cikkei adnak tovabbi tut-
mutatasokat. Mivel ezek a levonasok konkrét Osszegének kiszdmitasat egy bonyolult szdmitasi
miivelet alapjan irjak eld, ezért a folyamat a jelen anyag mellékletében keriil részletesebben leiras-
ra.

A részesedések levonasaval kapcsolatban fontos megemliteni a CRR 49. cikk (2) bekezdését,
amely lehetdséget ad az anyavallalatnak mindsiilé intézmény szamara, hogy az egyedi vagy
szubkonszolidalt szinten torténd tokemegfelelés szamitdsa soran ne vonja le a szavatold t0kéjébol
a pénziigyi agazatbeli szervezetekben vald részesedését, ha az adott szervezet vele egyiitt Gssze-
vont alapu feliigyelet hatalya ala tartozik. A feliigyeleti hatosdg azonban kotelezheti az intézményt
a levonas végrehajtasara, példaul, ha arra a pénziigyi és a befektetési szolgaltatasi tevékenység
strukturalis elkiilonitése érdekében van sziikség.

A biztositokban 1évd, alapvetd tokének mindsiilé befektetéseket az intézmény szavatold toké-
jének és a levonasok szamitasa soran elsddleges alapvetd tOkeként kell kezelni. Ennek a szabaly-
nak a kimondasara azért volt sziikség, mert a hitelintézetek és a biztositok szavatold téke szerkeze-
te eltér egymastol, igy a CRR meghatarozza az egyes tokeszintek egymasnak valo megfeleltetését.

A CRR 49. cikk (3) bekezdése pedig a kozos intézményvédelmi alaphoz tartozo szervezetek
esetében ad lehetdséget arra, hogy a feliigyeleti hatosag engedélye esetén ne kelljen levonniuk a
szavatolo toke szamitasa sordn az egymasban fennall6 tulajdoni részesedéseiket.

1) Az intézmény kiegészité alapvetd tékéjét meghalado, az 56. cikk alapjan a kiegészité alap-
veto tokeelemekbol levonando elemek osszege: a CRR-ben a szavatolo téke szamitas sordn az az
elv is érvényesiil, hogy ha egy adott levonast nem lehet a megfeleld tokeszintbdl végrehajtani, ak-
kor azt eggyel jobb mindségili tokeelembdl kell levonni. Ennek megfeleléen, ha a CRR egy tételt a
jéarulékos tékeelembdl ir eld levonni, de az intézmény nem rendelkezik ehhez elégséges jarulékos
tékével, akkor azt az egy szinttel jobb mindségii kiegészitd alapvetd tokeébdl kell levonni. Ugya-
nigy ha egy tételt a kiegészitd alapvetd tokébdl kellene levonni, de ahhoz az intézmény nem ren-
delkezik elegendd kiegészitd alapvetd tokével, akkor a tételt az elsddleges alapvetd t6kébdl kell
levonni. Mivel a hazai bankokra altaldban az jellemzd, hogy nemzetkdzi mércéhez képest viszony-
lag alacsony a jarulékos tOke alloméanyuk ¢és eleny€szd a kiegészitd alapvetd toke mértéke, ezért
sok esetben eldéfordul, hogy akar egy jarulékos t6kébdl levonhato tételt is végiil elsddleges alapve-
to tékével kell fedezni. Ebbdl az a kovetkeztetés vonhat6 le, hogy bar a bankok tékehelyzetét javit-
ja, hogy a tokeszerkezetlikben tllnyomorészt a legjobb mindségli tokeelemek vannak jelen (ami
els6sorban abbdl addodik, hogy a nagybankok az OTP kivételével mind jelentds szakmai befektetd
birtokédban vannak), de ez versenyhatranyt is okoz, mert nem tudjék kihasznélni az esetleg kisebb
koltséggel jaro, gyengébb mindségli tokeelemeket a levondsok fedezésére.

K) Az 1250 % kockazati sullyal figyelembe veendd kovetkezd elemek kitettségértéke, ha az in-
téezmeny az 1250 % kockazati suly alkalmazasdanak alternativajaként ezt a kitettségértéket levonja
az elsodleges alapveto tokeelemek osszegébol: A CRR 6t helyen is rendelkezik arrdl, hogy az in-
tézmény vagy a felligyeleti hatosag dontése alapjan valasztani lehet abban, hogy egy intézmény
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egy kitettségre az 1250%-0s kockazati sulyozast vagy a tétel szavatold t6kébol valo levonasat al-
kalmazza. Matematikailag a két moddszer hasonld eredményt ad, hiszen a nyolc szazalékos
tokemegfelelési kovetelmény mellett az 1250%-o0s kockazati suly éppen azt jelenti, hogy az adott
kitettséget 100%-ban tékével kell fedezni. Ez azonban csak a teljes szavatold toke esetében igaz,
mivel az adott tételt az elsddleges alapvetd tokeelemekbdl kell levonni, ezért azt intézmények
szdmara kedvezdbb az 1250%-o0s kockazati stly, hiszen annak csak valamivel tobb mint felét
(4,5/8=56%) kell elsddleges alapvetd tokével fedezni, a tobbi részét lehet kiegészitd alapvetd to-
kével (6-4,5/8=19%), illetve jarulékos tokével (8-6/8=25%) fedezni. Amennyiben az intézmény
nem alkalmazza az 1250%-os kockazati sulyt, akkor annak alternativajaként az adott tételt le kell
vonni az elsédleges alapvetd t6kébdl. A CRR ilyen vélasztasi lehetdségeket ad:

- a pénziigyi agazaton kiviili befolyasolo részesedésekre a 89. cikkben

- egyes értékpapirositasi poziciokra a 243. cikk (1) bekezdése b) pontjaban, a 244. cikk (1)

bekezdése b) pontjaban és a 258. cikkben

- nyitva szallitasi pozicidkra a 379. cikk (3) bekezdésében

- egy kosarban 1év6 olyan pozicidkra, amelyek esetében az intézmény nem tudja az IRB-

modszer alapjan meghatarozni a kockazati stlyt. a 153. cikk (8) bekezdésében

- részvényjellegi kitettségekre a 155. cikk (4) bekezdésében.

1) Az elsédleges alapvetd tékeelemekhez kapcsolodo, a kiszamitas idépontjaban eldre lathato
adoterhek, kivéve, ha az intézmény azokat mar az elsédleges alapvetd téke kalkuldcidja soran fi-
gyelembe vette. A levonas modjara vonatkozoan a szavatolo téke RTS 16. cikke tovabbi részlet-
szabalyokat hataroz meg.

3.2 Kiegészito alapvet6 toke

A kiegészito alapvetd toke fogalmanak bevezetésére azért volt sziikség, hogy ezaltal tovabbra
1s megengedhetd legyen hibrid tékeelemek figyelembe vétele a szavatold tékében, de egyrészt igy
szigorodtak a tékeelemmel szembeni mindségi kovetelmények, masrészt egyértelmiien elkiiloni-
tésre keriilt a legjobb mindséglinek szamito elsédleges alapvetd tokétol.

A CRR a kiegészit6 alapvetd tokére nézve dnmagaban nem allapit meg tékekovetelményt, ha-
nem az elsédleges alapvetd toke és a kiegészitd alapvetd tdke Osszegeként definidlja az alapvetd
tokét, amelynek mértéke el kell érje legalabb a kockazattal stulyozott kitettségérték 6%-at. A kove-
telménynek tehat az a hitelintézet is meg tud felelni, amelyik egyaltalan nem rendelkezik kiegészi-
té alapvetd tokével, amennyiben ezt megfeleld mértekli elsédleges alapvetd tokével helyettesiteni
tudja.

A kiegészitd alapvetd toke kiszamitasanak a strukturaja megegyezik az elsédleges alapvetd to-
kéével, itt is eldszor felsorolasra kertilnek a kiegészitd alapvetd tokeként figyelembe vehetd inst-
rumentumok, ezt kdvetéen Osszegzésre keriilnek azok a mindségi kovetelmények, amiknek meg
kell felelni, majd a CRR felsorolja a kiegészitd alapvetd toke esetében alkalmazandé levonasokat.

A hazai hitelintézetekre szerencsére nem volt tilzottan jellemz0 a hibrid téke hasznalata, bar
arra a korabbi Hpt. a vegyes tulajdonsagu befizetett jegyzett toke, az alapvetd illetve jarulékos
kolcsontoke elnevezéssel lehetdséget adott.
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3.2.1 Kiegészit6 alapveto téke elemek

A kiegészitd alapvetd tokébe joval kevesebb tétel tartozhat bele, mint az elsdédleges alapvetd
tokébe, Iényegében csak a CRR 51. cikkében megfogalmazott feltételeknek megfeleld tokeinstru-
mentumok, valamint az ezekhez kapcsolodd azsio. Egyéb tartalékok kiegészitd alapvetd tOkébe
vald beszamitasara tehat nincs lehetdség.

A kiegészitd alapvetd tokére vonatkozo feltételek hasonldak az elsddleges alapvetd tokéhez,
de egyes esetekben attol kissé eltérd, enyhébb kovetelményeket tartalmaznak. Lényegében ugya-

naz a feltétel a kovetkezo esetekben:

a tokeelemet ténylegesen befizették és az intézmény nem nyujtott hozza sem kozvetlen
sem kozvetett finanszirozast,

nem rendelkezhet lejarattal és visszavaltasra 6sztonzo kitétellel,

az instrumentumhoz nem kapcsolodhat olyan, az intézménnyel szoros kapcsolatban allo
vallalkozas altal adott garancia, amely javitand a hitelmindségét vagy a kielégitési rang-
sorban elfoglalt helyét, illetve nem vonatkozhat r4 olyan megéllapodés, amely ezeket javi-
tana,

ha a nemzeti jog a fizetésképtelenség megallapitasahoz sziikségesnek tartja annak vizsga-
latat, hogy a kotelezettségek értéke meghaladja-e a rendelkezésre allo sajat eszkozoket,
akkor az ilyen tételeket nem lehet a kotelezettségek kozott szamitasba venni.

Hasonlo jellegti, de kissé enyhébb a kdvetelmény a kovetkezd esetekben:

nem kell, hogy a tékeelemet maga az intézmény bocsassa ki, hanem vele 6sszevont alapt
feliigyelés alatt 4llo szervezet is kibocsathatja. A szavatol6 toke RTS 24. cikke azonban to-
vabbi feltételként szabja, hogy ha a hibrid t6két az intézménnyel azonos csoportba tartozo
SPV jegyzi le, akkor a tékeinstrumentumot nem lehet magasabb tékeszintbe sorolni, mint
az SPV dltal harmadik felek részére kibocsatott toke szintje (vagyis ha az SPV maga jaru-
1€kos tékének mindsiilé instrumentumot bocsat ki, akkor az intézmény is legfeljebb jarulé-
kos tokeként veheti figyelembe az SPV altal lejegyzett tokeinstrumentumot),

nem kell, hogy az adott tétel szamvitelileg is tdkének mindsiiljon, de felszdmolas esetén a
kielégitési sorrendben a jarulékos tOkeelemeket kdovetden kell szerepeljenek,

az elsddleges alapvetd tokével szemben a kiegészit6 alapvetd tékéhez kapcsolodhat az in-
tézmény szamara vételi jogot biztositd opcid, de csak akkor, ha az errél vald dontést az in-
tézmény 6nalldan hozhatja meg,

az instrumentum visszavaltasara, visszavasarlasara vagy visszafizetésére csak akkor van
lehetdség, ha teljesiilnek a CRR 77. és 78. cikkében (elézetes feliigyeleti engedély, mas,
hasonlé mindségii tokeelemmel valo helyettesités, vagy az intézmény a csdkkenést kovetd-
en is meg tud felelni valamennyi tokekovetelménynek) foglalt feltételek, és arra leghama-
rabb a kibocsatastol szamitott 6t év elteltét kovetden van lehetdség, kivéve, ha a 78. cikk
(4) bekezdésében foglalt feltételek (a visszavaltdsra lényeges szabalyozasi vagy adozasi
valtozasok miatt van sziikség) is teljesiilnek, tovabba az intézmény nem sugallhatja azt,
hogy a feliigyeleti hatdsag a visszavaltast amtgy is jova fogja hagyni,

a kifizetések rugalmassagara vonatkoz6 szabalyok is hasonloak, de a kiegészitd alapvetd
toke esetében van lehetdség az osztalék elsObbségi jog biztositasara, illetve az intézmény-
nek megfeleld jogokkal kell rendelkeznie arra, hogy a kifizetéseket (kamat vagy osztalék)
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korlatlan idére felfliggeszthesse, méghozza anélkiil, hogy a ki nem fizetett 6sszegeket uto-
lag felhalmozva (kumulativ médon) kdvetelhetnék az instrumentum tulajdonosai.

Kifejezetten csak a kiegészito alapvetd tOkére vonatkozoé feltétel:

- az instrumentumokat nem az intézmény, leanyvallalata vagy olyan vallalkozas vasarolta
meg, amelyikben az intézménynek 20%-nal magasabb tulajdoni részesedése van,

- veszteségviselést kivaltd esemény bekovetkeztekor (pl. az elsddleges alapvetd toke megha-
tarozott szint ala csokkenése esetén) az instrumentum tékedsszegét véglegesen vagy ideig-
lenesen le kell irni (vagyis elszamolni a veszteséget a terhére) vagy az instrumentumot el-
sOdleges alapvet6 tOkeinstrumentumokka kell atvaltani (konvertalas),

- az instrumentumokra irdnyad6 rendelkezések nem tartalmaznak olyan jellemz6t, amely
akadalyozhatja az intézmény feltokésitését.

Nem kell alkalmazni a kiegészitd alapvetd tOke esetében az elsddleges alapvetd tdkére vonat-
kozo alabbi feltételeket:
- atételek elkiilonitetten szerepeljenek az intézmény nyilvanos beszamolojaban,
- elsoként és legnagyobb aranyban viselje a veszteségeket, és hogy a felszamolas utan meg-
maradt vagyonra a tulajdonosok egyenld aranyban tarthassanak igényt.

A CRR 53.cikke azt is részletezi, hogy melyek azok a feltételek, amelyek kizaré okok lehetnek
a kiegészitd alapvetd tokeként vald figyelembe vételhez, mert az alkalmazéasuk sérti a kifizetések
rugalmassagat. Ennek megfeleléen nem mindsithet6 a tétel kiegészitd alapvetd tékének, ha olyan
rendelkezés kapcsolodik hozza:

- amely kotelezévé teszi az instrumentumra kifizetés (kamat vagy osztalék) teljesitését, ha
az intézmény egyidejlileg legalabb ugyanolyan szintii, vagy a kielégitési sorrendben annal
hatrébb sorolt tokeelemre kifizetést teljesit (dividend pusher),

- amely megtiltja a kifizetés teljesitését a legalabb ugyanolyan szintli, vagy a kielégitési sor-
rendben anndl hatrébb sorolt tékeelemre, amennyiben a kiegészitd alapvetd tokeként sza-
mitasba venni kivant tékeinstrumentum vonatkozasaban nem torténik kifizetés (dividend
stopper),

- amely az osztalék vagy kamat kifizetés elmaradasa esetén mas forméban térténd kompen-
zacio kotelezettségét vonja maga utan (a korabban alkalmazott hibrid téke elemek kapcsan
bevalt gyakorlat volt, hogy a kifizetés torlése esetén az intézmény kompenzacioként to-
vabbi tékeinstrumentumokat adott at a hibrid téke tulajdonosoknak (ACSM - Alternative
Coupon Satisfaction Mechanisms).

A CRR 54. cikke megadja a veszteségek leirasa illetve a konvertdlds alapszabalyait. A kiegé-
szité alapvetd toke esetében nagyon fontos, hogy hibrid téke tulajdonsagai ellenére azért mindsiil-
het j6 mindségli tokének, mert vészhelyzet esetében vagy megtorténhet a veszteségek leirasa a
terhére, vagy atkonvertalasra keriil els6dleges alapvetd tOkeelemmé. Egyelére még nem latszik,
hogy a hibrid t6ke kibocsatasi lehetdségeit és koltségeit mennyire befolyasolja az, hogy a befekte-
tok a bank valsaghelyzete esetén az eredeti allapothoz képest joval kedvezotlenebb helyzetbe ke-
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riilnek, hiszen eredetileg 6k csak egy kotvényt vasaroltak, de az a vészhelyzetben részvénnyé kon-
vertalodhat at.

A CRR szerint a veszteségviselést kivaltdo esemény (trigger event) akkor kovetkezik be, ha az
intézménynek elsédleges alapvetd tOkemegfelelési mutatdja 5,125% ala esik. Az intézmény azon-
ban a kiegészitd alapvetd toke feltételeiben ennél magasabb értéket is meghatarozhat, illetve mas
eseményt is veszteségviselést kivaltoként definidlhat (pl. szanalasi eljaras meginditasa, tartosan
veszteséges miikodés, stb.).

A veszteségviselési esemény bekovetkezése esetén le kell irni a veszteségeket, vagy a kiegé-
szit6 alapvetd tokét elsddleges alapvetd tokéve kell konvertalni. Konvertalds esetén az intézmény-
nek meg kell hataroznia, hogy mekkora mérték atkonvertalasara keriil sor, illetve, hogy milyen a
konvertaldsi arany (egy egységnyi kiegészitd alapvetd toke hany egységnyi elsddleges alapvetd
tokévé kertil atalakitasra). A konvertalas kovetkeztében az addigi hibrid toke tulajdonosok részvé-
nyess¢ valnak az ehhez kapcsolodo jogokkal €s kotelezettségekkel egyiitt. A konvertalas hatasara
ugyan nem valtozik az alapvetd tékemegfelelési mutatd, ugyanakkor az elsddleges alapvetd toke
mutatd javul. A hibrid tokét ezért legfeljebb csak olyan mértékben lehet elismerni a kiegészitd
alapvetd tokében, amilyen mértékli elsdédleges alapvetd tokévé konvertalhato, hiszen ellenkezd
esetben az atkonvertalas az alapvetd tokemegfelelési mutatot rontana.

A CRR nem irja el6 azt, hogy a veszteségviselési esemény bekodvetkezése esetén mindenkép-
pen a teljes kiegészitd alapvetd tOke konvertalasra keriiljon, de a konvertalas kovetkeztében az
elsddleges alapvetd toke mutatonak jra el kell érnie legalabb az 5,125%-0s mértéket.

Veszteségviselési esemény bekovetkezése esetén a konvertalds mellett a masik lehetséges elja-
ras a veszteség leirasa. Ebben az esetben a hibrid téke terhére torténik meg a leirds, aminek a ko-
vetkeztében a hibrid téke tulajdonosok intézménnyel szembeni kdvetelése a leirt veszteség 0ssze-
gével csokken. Felszamolasi eljaras vagy a hibrid toke instrumentum visszavaltasa esetén a hibrid
toke tulajdonosok mar csak a leirt veszteség mértékével csokkentett Osszegre tarthatnak igényt.
Fontos kovetelménye a CRR-nek, hogy veszteség leirasa esetén a késdbbiekben a hibrid tokére
teljesitett kamat vagy osztalék kifizetéseket a csokkentett értékre (és nem az eredeti névértékre
vetitve) kell meghatarozni. Ha tehat a hibrid t6ke névértéke 100 egység volt, és annak terhére 90
egység veszteség keriilt leirdsra, akkor a késdbbiekben, ha az intézmény Ujra nyereségessé valik,
¢és képes 5% osztalékot fizetni, akkor a hibrid téke tulajdonos nem 5 egységre, hanem csak 0,5
egységre tarthat igényt, hiszen a hibrid t6ke értéke is a tizedére csokkent.

Veszteség leirasa esetén a leirdsnak valamennyi azonos jellegili kiegészitd alapvetd tékeelem
esetében ugyanolyan aranyunak kell lennie, vagyis nem fordulhat eld, hogy ugyanazon hibrid téke
tulajdonosok egy része 40, masok pedig 60 szazalékos veszteség leirast kénytelenek elszenvedni.

A veszteség leirdsanak ugyanakkor nem kell feltétleniil véglegesnek lennie, hanem az intéz-
mény alkalmazhat ugynevezett atmeneti leirast is. Ennek alkalmazasa soran lehetdség nyilik arra,
hogy az intézmény nyereségessé valasa esetén a veszteség rendezésére felhasznalt kiegészito alap-
vetd tékeinstrumentum értéke ujra visszatoltésre (write-up) keriiljon. Ez az el6z6 példa alapjan azt
jelenti, hogy az intézmény a kamat vagy osztalék fizetés mellett, a hibrid toke névértékét is novel-
heti, igy az a 10 egységrdl indulva fokozatosan ndvekedhet, amig Gjra el nem éri a 100-at. Az at-
meneti leirds esetében a visszairdsok forrasa csak és kizardlag az intézmény megtermelt nyeresége
lehet. A visszairasokra vonatkozoan kizarolag az intézmény lehet jogosult donteni, és nem alkal-
mazhat6 semmilyen olyan szerzddéses kitétel vagy kotelezettségvallalds, ami az intézményt a visz-
szairasok iitemének a gyorsitasara kényszeritené. A visszairasoknak ugyanolyan modon kell meg-
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torténnie, mint a veszteség leirasnak, vagyis a hasonlo hibrid téke tulajdonosoknak ugyanolyan
aranyu visszairasban kell részesiilnitik.

A szavatol6 téke RTS 21. cikke a fentieken tul meghatarozza azt is, hogy mennyi lehet a visz-
szairasok mértéke. Az RTS elGirasai szerint az instrumentumra teljesitett kamat vagy osztalék kifi-
zetés €s a visszairds egyiittes mértéke nem haladhatja meg a nyereség azon hanyadat, amelyet a
hibrid téke elemek leiras el6tti névértéke valamint az intézmény teljes alapvetd tokéjének a hanya-
dosa alapjan kell szamitani. Vagyis ha a hibrid t6ke névértéke a leiras el6tt 100 egység volt, az
intézmény teljes alapvetd tokéje pedig 800, az adott évben elért pozitiv eredmény pedig 20 egység,
akkor a hibrid tokére teljesitett kifizetés valamint a visszairds egyiittes maximum értéke 2,5 egység
(20*100/800). Ezek a szabalyok azzal a céllal keriiltek be az RTS-be, hogy a leirt veszteségek
visszairasara csak abban az esetben kertilhessen sor, ha arra az intézmény jovedelme valoban meg-
felel6 alapot ad, €és a visszatdltés ne azonnal, hanem idében fokozatosan elnytjtva torténjen meg,
igy ne veszélyeztethesse az intézmény tokeellatottsagat. A kifizetéseknek és a visszairasnak ezen
talmenden meg kell felelnie a CRDIV alapjan a Hpt. 94.§ (6)-(7) bekezdései valamint a 4. szamu
melléklet alapjan kiszamitott maximum kifizetési korlatnak is.

Veszteségviselési esemény bekdvetkezésekor az intézmény koteles haladéktalanul tdjékoztatni
az illetékes hatdsagokat, illetve tdjékoztatni a kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumok tulajdono-
sait. A veszteség leirdsnak vagy a konvertalasnak (és ezzel az elsddleges alapvetd tokemegfelelési
mutatd 5,125%-o0s szintre valo helyreallitdsanak) legkésobb a veszteségviselési esemény bekovet-
kezését kovetd egy honapon beliil meg kell torténjen.

Abban az esetben, ha egy hibrid t6keelem valamilyen okbol kifolydlag mar nem felel meg a
kiegészitd alapvetd tokeként valdo mindsités feltételének (pl. a hibrid téke tulajdonosok olyan jo-
gokat szereznek, amely mar nem illeszthetd be a feltételrendszerbe), azonnal ki kell vezetni a toke-
instrumentumot €s a hozza tartoz6 azsiot is a kiegészitd alapvetd tokeelemek koziil.

3.2.2. Levonasok a kiegészité alapveto tokébol

A kiegészitd alapvetd tokeelemek esetében a levonasok kore szintén hasonlit az elsddleges
alapvetd tokeelemek soran alkalmazotthoz, de annal 1ényegesen sziikebb kordi. A kiegészitd alap-
vetd tokebdl a kovetkezd tételeket kell levonni:

a) Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdondt képezd sajat kiegészitd
alapveto tokeinstrumentumok allomanyat, ideértve azt is, ha az intézmény szerzodéses kotele-
zettséget vallalt ezek jovébeli megvasarlasdra. Ebben az esetben is alkalmazhatoak az els6d-
leges alapvetd tokénél hasznalt szabalyok, vagyis a levonds mértékét az ilyen instrumentumo-
kon fenndlld bruttd hosszu pozicid alapjan kell szdmitani, €s a szamitasba az index pozicidkon
keresztiil fennallo poziciokat is figyelembe kell venni.

b) Az olyan pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott, az intézmény kézvetlen, kozve-
tett és szintetikus modon tulajdondban 1évé kiegészitd alapvetd tékeinstrumentumok, amelyek-
kel az intézmény kereszttulajdonlasi viszonyban all, amelyet az illetékes hatosag véleménye
szerint az intézmény szavatolo tékéjének mesterséges megemelése céljabol alkalmaznak (szin-
tén a bruttd hosszl pozici6 alapjan szamitva).
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C) Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdondt képezd, pénziigyi dgazat-
beli szervezetek altal kibocsatott kiegészito alapveto tokeinstrumentumok dallomanya, ha az in-
tézmeény nem rendelkezik jelentos befektetéssel az emlitett szervezetekben.

d) Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdondt képezd, pénziigyi dgazat-
beli szervezetek altal kibocsatott kiegészito alapveto tokeinstrumentumok dallomanya, ha az in-
tézmeny jelentos befektetéssel rendelkezik az emlitett szervezetekben, kivéve az 6t munkanapig
vagy annal révidebb ideig tartott jegyzési garanciavallaldasbol eredo poziciokat.

A biztositokban 1év0, kiegészitd alapvetd tokének mindsiild befektetéseket az intézmény sza-
vatolo tokéjének €s a levonasok szamitdsa soran is kiegészitd alapvetd tokeként kell kezelni.
A pénziigyi agazatbeli szervezetekben meglévo kiegészitd alapvetd tokében fenndllod befekte-
tések esetében a levonasok Osszegének a mértékét a CRR 58-60 cikkeiben részletezett médon
kell szamitani. Mivel a levonasok 6sszegének szamitasa Iényegében megegyezik az elsddleges
alapvetd tOke soran alkalmazottal, ezért ehhez is a melléklet ad utmutatast.

e) A jarulékos tokeelemekbdl levonando, azon elemek dsszege, amelyek levondsara a jarulékos
toke nem ad elég fedezetet (ebben az esetben is az az elv érvényesiil, hogy ha egy tételt nem
lehet levonni az adott tékeszintb6l, akkor eggyel magasabb szintii tékével kell fedezni, vagyis
ha a jarulékos t6kébol nem lehet levonni példaul a mas intézmény altal jarulékos tokeként ki-
bocsatott, az intézmény altal birtokolt tokeelemeket, mert az intézménynek maganak nincs eh-
hez elegendd jarulékos tokéje, akkor a levonast a kiegészitd alapvetd tékébdl kell végrehajta-
ni).

f) A kiegészité alapvets tékeelemekhez kapcsolodo, a kiszamitds idépontjaban eldre lathato
adoterhek, kivéve, ha az intézmény azokat mar az elsédleges alapveté toke kalkulacioja soran
figyelembe vette. A levonas modjara vonatkozoan a szavatold téke RTS 16. cikke tovabbi
részlet-szabalyokat hataroz meg.

3.3 Jarulékos toke
3.3.1 Jarulékos toke elemek

A szavatol6 téke harmadik kategoriaja a jarulékos toke. A jarulékos tékeelemek tekintetében a
CRR nem hozott Iényeges valtozast a korabbi szabalyokhoz képest.

A jarulékos tékeelemek a kovetkezdkbdl allnak:

a) Tokeinstrumentumok és alarendelt kolesonok

b) Ezen tékeinstrumentumokhoz kapcsolodo azsio

C) A hitelkockazatra a tokekovetelményt sztenderd modszer szerint szamitd intézmények ese-

tében az altalanos hitelkockazati kiigazitasok, a sztenderd modszer szerint szamitott kockazat-

tal stilyozott kitettség értékek legfeljebb 1,25 %-aig

d) A hitelkockazatra a tokekovetelményt IRB modszer szerint szamit6 intézmények esetében

PD ¢és LGD alapon szamitott varhatd veszteség és a szamvitelileg képzett értékvesztés kiilonb-

sége, ha az pozitiv, legfeljebb a kockazattal sulyozott kitettség értek 0,6 %-aig.

A tékeinstrumentumok és az azokhoz kapcsolodo azsiok akkor vehetdek figyelembe jarulékos
tokeként, ha teljesiilnek a CRR 63. cikkében foglalt feltételek. Ezek a feltételek szintén az elsddle-
ges alapvetd toke feltételekhez hasonloan keriiltek megfogalmazésra, a kovetkezd eltérésekkel.

Lényegében ugyanaz a feltétel a kovetkezd esetekben:
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a tékeelemet ténylegesen befizették €s az intézmény nem nyujtott hozza sem kozvetlen
sem kozvetett finanszirozast,

az instrumentum nem rendelkezhet visszavaltasra 6sztonzé kitétellel,

az instrumentumhoz nem kapcsolddhat olyan, az intézménnyel szoros kapcsolatban allo
vallalkozas 4ltal adott garancia, amely javitand a hitelmindségét vagy a kielégitési rang-
sorban elfoglalt helyét, illetve nem vonatkozhat ra olyan megallapodas, amely ezeket javi-
tana.

Hasonlo jellegti, de kissé enyhébb a kdvetelmény a kovetkezd esetekben:

nem kell, hogy a tOkeelemet maga az intézmény bocsassa ki, hanem vele 6sszevont alapt
feliigyelés alatt allo szervezet is kibocsathatja. A szavatold toke RTS 24. cikke azonban to-
vabbi feltételként szabja, hogy ha a hibrid t6két az intézménnyel azonos csoportba tartozo
SPV jegyzi le, akkor a tokeinstrumentumot nem lehet magasabb tokeszintbe sorolni, mint
az SPV éltal harmadik felek részére kibocsatott toke szintje (vagyis ha az SPV maga jaru-
1€kos tékének mindsiild instrumentumot bocsat ki, akkor az intézmény is legfeljebb jarulé-
kos tékeként veheti figyelembe az SPV altal lejegyzett tOkeinstrumentumot),

nem kell, hogy az adott tétel szamvitelileg is tokének mindsiiljon, de az sziikséges, hogy a
jarulékos t6kébol szarmazd kovetelés (tékeinstrumentum vagy alarendelt kolcson) teljes
mértékben hatrasorolt legyen az 6sszes nem alarendelt hitelezé koveteléseihez képest,

az instrumentumok vagy adott esetben az alarendelt kdlcsondk eredeti futamidejének lega-
labb 6t évnek kell lennie,

az elsddleges alapvetd tOkével szemben a jarulékos toékéhez kapcsolddhat az intézmény
szamara vételi jogot biztositd opcid, de csak akkor, ha az err6l valé dontést az intézmény
6nalloan hozhatja meg,

az instrumentum visszavaltasara, visszavasarlasara vagy visszafizetésére csak akkor van
lehetdség, ha teljesiilnek a CRR 77. és 78. cikkében (elozetes feliigyeleti engedély, mas,
hasonlé mindségli tokeelemmel valo helyettesités, vagy az intézmény a csokkenést koveto-
en is meg tud felelni valamennyi tékekovetelménynek) foglalt feltételek, és arra leghama-
rabb a kibocsatastol szamitott 6t év elteltét kovetden van lehetéség, kivéve, ha a 78. cikk
(4) bekezdésében foglalt feltételek (a visszavaltasra lényeges szabalyozasi vagy addzasi
valtozasok miatt van sziikség) is teljesiilnek, tovabba az intézmény nem sugallhatja azt,
hogy a feliigyeleti hatosag a visszavaltast amugy is jova fogja hagyni.

Kifejezetten csak a jarulékos tokére vonatkozo feltétel:

az instrumentumokat nem az intézmény, lednyvallalata vagy olyan vallalkozas vésarolta
meg, amelyikben az intézménynek 20%-nal magasabb tulajdoni részesedése van, illetve
kolcson esetében a kdlesont nem ilyen vallalkozéas nytjtotta,

az instrumentumokra vagy adott esetben az alarendelt kdlcsonokre iranyado rendelkezések
nem jogositjak fel a tulajdonost arra, hogy a kamat vagy a téke jovobeli kifizetésének iite-
mezéséhez képest eldrehozott kifizetést kdveteljen,

az instrumentumokhoz vagy az alarendelt kdlesondkhoz kapcsolodo esedékes kamat- vagy
osztalékfizetések szintjét nem modosithatja az intézménynek vagy annak anyavallalatanak
a hitelképessége.
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Nem kell alkalmazni a jarulékos téke esetében az alabbi feltételeket:

- ezek a tételek elkiilonitetten szerepelnek az intézmény nyilvanos beszdmoldjaban,

- elsoként és legnagyobb aranyban viselje a veszteségeket, és hogy a felszdmolas utan meg-
maradt vagyonra a tulajdonosok egyenl6 aranyban tarthassanak igényt,

- ha a nemzeti jog a fizetésképtelenség megallapitasahoz sziikségesnek tartja annak vizsga-
latat, hogy a kotelezettségek értéke meghaladja-e a rendelkezésre allo sajat eszkozoket,
akkor az ilyen tételeket ne lehessen a kotelezettségek kozott szamitasba venni.

Az altalanos hitelkockézati kiigazitdsok meghatarozasara nézve tovabbi részletes szabalyokat
tartalmaz az e témaban kiadott EU Bizottsagi rendelet®™. Ennek 1. cikke szerint azon altalanos hi-
telkockdazati kiigazitasok tartozhatnak ide, amelyeket korabban a hatalyos szamviteli eldirasoknak
megfelelden a hitelkockazat fedezésére az elsédleges alapvetd tokeelemekbdl levontak (pl. mérleg
szerinti eredménybdl), és amelyek az intézmény eredménykimutatdsaban is atvezetésre keriiltek.
Az altalanos hitelkockdazati kiigazitadsoknak teljesiteniiik kell azt a feltételt, hogy azok szabadon ¢és
teljes mértékben hozzaférhetk legyenek a még fel nem meriilt hitelkockazati veszteségek fedezé-
sére, illetve azok tiikrozzék a kitettségesoportok azon hitelkockazati veszteségeit, amelyek tekinte-
tében az intézmény jelenleg még nem rendelkezik bizonyitékkal arra nézve, hogy bekdvetkezett-e
veszteséget okozd esemény. A hatalyos magyar szamviteli szabalyok ilyen tartalék képzésére nem
irnak eld kotelezo szabalyokat. Ide sorolhat6é ugyanakkor a korabbi szabalyok alapjan megképzett
altalanos kockazati céltartalék, amennyiben az nem keriilt 4tvezetésre az eredménytartalékba. A
Hpt. szerint képzett altalanos tartalék egy specidlis tartalék tipus, amely tovébbra is az elsddleges
alapvetd tokeelemek kozott szerepelhet.

Ahogyan az mar az elsddleges alapvetd t0kébdl levonando tételek kozott ismertetésre kertilt, a
hitelkockazatra a tokekdvetelményt belsé mindsitésen alapulé modszer (IRB-mddszer) hasznalata-
val kiszamité intézmények szamara a CRR kotelezOvé teszi, hogy szdmitsak ki az IRB modszer {6
paraméterei (nemteljesités valdsziniisége - PD, nem teljesités esetén felmeriilé veszteség - LGD,
nemteljesités idépontjaban fennalld kitettségérték - EAD) alapjan a varhato veszteség mértékét.
Ezt az 0sszeget 0ssze kell hasonlitani az intézmény altal a hitelkockazatra ténylegesen megképzett
értekvesztéssel, céltartalékokkal. Ha az értékvesztések dsszege a magasabb, az azt jelenti, hogy az
intézmény az IRB modszer alapjan becsiilt veszteségekhez képest tultartalékolt, ezért a taltartalé-
kolas Osszegét legfeljebb a kockazattal sulyozott eszkdzérték 0,6%-anak mértékéig jarulékos toke-
elemként figyelembe veheti. Az eljaras részletes szabalyait a CRR 40., 158. és 159. cikkei tartal-
mazzak.

A CRR egy tovabbi részletes szabalyt is tartalmaz, ami csak a jarulékos tokére, ezen beliil is
csak az alarendelt kolcsontokére vonatkozik. A CRR el6tti szabalyok azt irtak el, hogy amennyi-
ben az alarendelt kolcsontoke hatralevo lejarata 5 éven belillre csokken, akkor az alarendelt kol-
csontokét évente fokozatosan csokkend mértékben lehet csak beszdmitani a szavatold tékébe. A
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gyakorlatban ez az altalanos szabaly tobb értelmezést is lehetdvé tett, rdadasul ezzel a modszerrel
minden periddus végén jelentdsen csokkent a figyelembe vehetd alarendelt kdlcsontke dsszege.

A CRR 2014. januar 1-t6]l minden korabbihoz képest egyértelmiibb szabalyt tartalmaz a jaru-
Iékos tOke fokozatosan egyre kisebb mértékli beszamitasara (amortizaciojara). A CRR 64. cikke
szerint, ha a hatralev6 futamidé 6t éven beliilre csokken, akkor a figyelembe vehet6 jarulékos tokét
ugy kell kiszamitani, hogy az utols6 6t év els6 napjan meglévo jarulékos toke allomanyt meg kell
szorozni a fennmarad6 naptari napok szamanak és az utolso 6t éves idétartamban levd naptari na-
pok szdmanak a hanyadosdval. Ha tehat a hatralevd futamidd 6t éven beliilre csokkenésének elsd
napjan a jarulékos toke névértéke 100 egység, a futamidébdl hatralevd napok szama 730 (2 év),
akkor a beszamithatd kolcsontdke értéke 39,98 (100*730/1826). Ezzel a modszerrel a jarulékos
toke beszamithatdo mértéke nem hirtelen csokken, hanem éven beliil is csak fokozatosan.

3.3.2 Levonasok a jarulékos t6kébol

A jarulékos tokeelemekbdl a kovetkezd tételek keriilnek levonasra:

a) az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdonat képezd sajat jarulékos to-
keinstrumentumok, beleértve az olyan sajat jarulékos tékeinstrumentumokat is, amelyeket az in-
tézmény hatdlyos szerzédéses kotelezettségekbdl eredden koteles lehet megvdsarolni (a korabbiak-
hoz hasonldan ebben az esetben is a bruttd hosszu poziciot kell alapul venni és az indexeken ke-
resztiil kozvetetten fennallo elemeket is figyelembe kell venni),

b) az intézmény kozvetlen, kizvetett és szintetikus modon tulajdonadt képezd, olyan pénziigyi
dgazatbeli szervezetek dltal kibocsatott jarulékos tokeinstrumentumok dllomanya, amelyekkel az
intézmeény kereszttulajdonlasi viszonyban all, amelyet az illetékes hatosag véleménye szerint az
intézmény szavatolotékéjének mesterséges megemelése céljabol alkalmaznak;

C) az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdonat képezd, pénziigyi dgazat-
beli szervezetek altal kibocsatott jarulékos tokeinstrumentumok dllomanyanak a CRR 70. cikknek
megfeleloen meghatarozott nagysaga, ha az intézmény nem rendelkezik jelentos befektetéssel az
emlitett szervezetekben;

d) az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus modon tulajdonat képezd, pénziigyi dgazat-
beli szervezetek dltal kibocsatott jarulékos tokeinstrumentumok dllomanya, ha az intézmény jelen-
t0s befektetéssel rendelkezik az emlitett szervezetekben, kivéve az ot munkanapnal rovidebb ideig
tartott jegyzési garanciavallalasbol eredo poziciokat.

A pénziigyi agazatbeli befektetések levonandod 6sszegének meghatarozasa szintén egy bonyo-
lult szamitas alapjan torténik, amivel kapcsolatban a mellékletben leirtak szerint kell eljarni.

4. Egyéb, a szavatolo toke szamitashoz kapcsolodoé részletszabalyok
4.1 Altalanos kovetelmények

A CRR 73. cikke specialis szabalyokat tartalmaz azon szavatolo téke elemekre, amelyek ese-
tében az intézménynek joga van arra, hogy a kifizetést ne pénzben vagy sajat tOke elemben telje-
sitse. Az ilyen jellegli tékeinstrumentum csak akkor szamithato be a szavatolo tokébe, ha azt a
feliigyeleti hatosag kiilon engedélyezi. Az engedélyezés sordn a f6 szempontnak annak kell lennie,
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hogy a mas formaban val¢ kifizetés lehetdsége nem érintheti hatranyosan az intézmény azon jogat,
hogy maga donthessen a kifizetés mértékérdl, illetve ha az intézmény ugy dont, hogy semmilyen
formaban sem teljesit kifizetést, akkor az nem érintheti hatranyosan ezen tékeelemek veszteségvi-
seld képességét (pl. azaltal, hogy emiatt csokkenne a tokeelem névértéke). Nem keriilhet bele
azonban az intézmény szavatold tOkéjébe olyan elem, amely kapcsan nem az intézmény maga,
hanem egy harmadik személy hozza meg a dontést arrol, hogy a kifizetést nem pénzben vagy sajat
toke elemben, hanem egyéb formaban kell teljesiteni.

Bér a CRR alapszabélya az, hogy az intézménynek mindenkor képesnek kell lenni arra, hogy a
kifizetések mértékét maga hatarozza meg, a kiegészitd alapvetd és a jarulékos téke instrumentu-
mok esetében a CRR lehetévé teszi, hogy a kifizetés mértékét egy atfogod piaci indexhez kossék.
Ebben az esetben az intézménynek nyilvanossagra kell hoznia, hogy melyik ez a piaci index. An-
nak a részletszabalyait, hogy mely indexek mindsiilhetnek atfogénak, EU Bizottsagi rendelet fogja
szabalyozni.

A pénziligyi agazatbeli szervezetek kibocsathatnak olyan tékeelemeket, amelyek nem mindésiil-
nek szavatolo tékének (kiilondsen, ha nem felelnek meg ezen feltételeknek). Ha az intézménynek
ilyen részesedése van egy szabalyozott pénziigyi agazatbeli szervezetben, akkor azt nem kell le-
vonnia a szavatold t6kébdl, hanem a kockazattal sulyozott eszkozérték szamitasaba kell a szten-
derd modszer vagy az IRB alapjan bevonnia.

A visszavasarolt tokeinstrumentumokat a foszabdly szerint le kell vonni a szavatolo toke sza-
mitas soran, de ahogy az mar emlitésre keriilt, ebben az esetben is lehet a bruttdo hosszl poziciot
alapul venni a levonas mértékének meghatarozasara. A CRR 75. cikke arra nézve tartalmaz szaba-
lyokat, hogy milyen feltételeknek kell megfelelni ahhoz, hogy egy rovid pozici6 fennéllasa miatt a
levonandé 6sszeg kevesebb legyen, ezek 1ényege, hogy a nyitott pozicid kétséget kizardan érvé-
nyesithetd legyen. A CRR 76. cikke pedig az indexekben fennallo rovid pozicidk figyelembe véte-
1ének a lehetdségét részletezi.

A CRR szavatol6 toke szabalyozasanak kdzponti eleme, hogy a feliigyeleti hatosagoknak sok-
kal szorosabban nyomon kell kdvetnilik az intézmények szavatold téke helyzetének a valtozasait.
Ebbe illeszkedik bele, hogy a 2013. julius 28-at kovetden kibocsatott 1) tékeinstrumentumokat
elézetesen engedélyeztetni kell a felligyeleti hatosdggal ahhoz, hogy az az elsddleges alapvetd t6-
kébe beszamithasson. A CRR a szavatolo toke csokkentésének a lehetdségét is feliigyeleti enge-
délyhez koti. A CRR 77. cikke szerint az intézménynek a feliigyeleti hatosag engedélyét kell ker-
nie:

- az elsddleges alapvetd tokeinstrumentumok csokkentéséhez, visszavaltasahoz vagy visszava-
sarlasahoz, az alkalmazand6 nemzeti jog éltal engedélyezett mddon,

- kiegészitd alapvetd vagy jarulékos tékeinstrumentumok lehivasahoz, visszavaltasahoz, visz-
szafizetéséhez vagy visszavasarlasahoz azok szerzddéses futamidejének lejarta eldtt.

A feliigyeleti hatésagnak az engedély megadésa soran meg kell vizsgéalnia, hogy az adott toke-
instrumentum valdoban megfelel-e valamennyi kovetelménynek. Ha a feliigyeleti hatdsag azt alla-
pitja meg, hogy nem felel meg, akkor az a tOkeinstrumentum elsddleges alapvetd tokeként nem
vehetd szamitasba. Ez azonban nem zérja ki, hogy a meg nem felelés okéanak fiiggvényében kiegé-
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szitd vagy jarulékos tékeként figyelembe lehessen venni, ha a kevésbé szigoru feltételekkel 0ssz-
hangban van.

Ez a feliigyeleti kontroll azt a célt szolgélja, hogy a szavatold téke szandékos csokkentésére
csak ellenorzott koriilmények kozott keriiljon sor, amikor a felligyeleti hatosag is azon az allaspon-
ton van, hogy az nem jar karos kovetkezményekkel az intézmény prudencialis helyzetére nézve. A
feliigyeleti hatosag foszabalyként akkor adja meg az engedélyt, ha az intézmény a tOkeelemet mas,
legalabb hasonld vagy jobb minéségii tOkeelemmel tudja helyettesiteni. Az engedély akkor is
megadhatd, ha az intézmény a csokkenést kovetden is meg tud felelni valamennyi tékekovetel-
ménynek (ideértve a szabalyozoi tOkekdvetelményt, a feliigyeleti tobblet tokekdvetelményt és a
kombinalt tékepuffer kovetelményt is). Azt is meg kell vizsgdlni, hogy a kivalto tékeinstrumentum
nem jelent-e Iényegesen nagyobb koltségterhelést az intézményre, mert annak negativ hatasa lehet
a jovedelmezdségre és a belsd tokeképzddésre.

A kiegészito és a jarulékos tokeelemek esetében a visszavasarlasra vagy visszavaltasra csak a
kibocsatastol szamitott 5 év elteltével keriilhet sor. Feliigyeleti engedéllyel azonban el lehet tekin-
teni ezen kovetelmény alol, ha a 78. cikk (4) bekezdésében foglalt feltételek (a visszavaltasra 1é-
nyeges szabalyozasi vagy adozasi valtozdsok miatt van sziikség) is teljesiilnek.

A szavatolo toke RTS 29-32. cikkei részletes szabalyokat tartalmaznak a feliigyeleti engedély
kérelemre ¢és az engedély elbirdlasanak modjara. A fontosabb szabalyok kozé tartozik, hogy a fe-
ligyeleti hatosag az engedélyt keretjelleggel eldre is megadhatja, ha a tékeinstrumentum visszava-
sarlasra az intézmény arjegyzOi funkcidja (market making) miatt van sziikség. A kivételre azért
van lehetdség, mert ebben az esetben a hitelintézet vallalja, hogy fenntartja az adott t6keinstrumen-
tum piacanak a likviditasat, és ehhez természetszerlien hozzatartozik a kdzzétett aron vald rendsze-
res vasarlas. A szavatold t6ke RTS megadja azokat a keretdsszegeket, amelyeken beliil az enge-
dély megadhaté. A szavatolo téke RTS 30. cikke tartalmazza a benytjtando engedélykérelem tar-
talmi elemeit (pl. a kérelem indokai, részletes adatok az elmult harom év tokemegfelelésérol, tran-
zakci0 jovedelmezdségre gyakorolt hatdsa). Az intézménynek a kérelmet 3 honappal a visszava-
sarlas vagy visszavaltas bejelentését megelézden meg kell kiildeni a feliigyeleti hatdsag szamara,
ett6l a kovetelménytdl kivételes esetekben a feliigyeleti hatosag eltekinthet. A szavatolo téke RTS
32. cikkében szerepel tovabb a szovetkezeti hitelintézetek szdmara adhaté kedvezmény is, vagyis
hogy a feliigyeleti hatosag elézetesen megadhatja a szovetkezeti részjegy visszavaltasara az enge-
délyt, ha az nem haladja meg az intézmény elsddleges alapvetd tokéjének a 2%-at. Szovetkezeti
hitelintézet esetében erre azért van sziikség, mert ezek mitkédésének természetes velejardja, hogy
a tag kilépése esetén a részjegy visszavaltasra keriil, és normal piaci koriilmények esetében feles-
leges valamennyi ilyen visszavaltast egyedileg engedélyeztetni.

A CRR 79. cikke lehetdséget ad arra, hogy ha az intézmény pénziigyi dgazatbeli szervezetben
szerez részesedést vagy nyljt neki alarendelt kolcsontokét, de a részesedés csak atmeneti ideig all
fent, és arra az adott vallalkozéas pénziigyi reorganizacidja miatt van sziikség, akkor az illetékes
hatosag eltekinthet az ilyen részesedések szavatold tokébdl valod levonasatol. Erre a felmentési
lehetdségre azért is sziikség van, mert gyakran fordul eld, hogy egy bajba jutott intézmény meg-
mentésében piaci szereplok is részt vesznek, és a levonas felmentésével még jobban 6sztondzhetd
a piaci szereplok szerepvallaldsa. A szavatold toke RTS azt a szabdlyt is meghatirozza, hogy a
mentesség idtartama nem lehet 6t évnél hosszabb.
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A CRR 80. cikke az EBA feladatava teszi azt, hogy nyomon kdvesse az EU-ban bejegyzett hi-
telintézetek tokeinstrumentum kibocsatasait, és amennyiben problémat észlel, arrol értesitse az EU
Bizottsagot. Ebben a munkéjaban az EBA-t a nemzeti feliigyeleti hatosagok is segitik. A folyama-
tos monitoring f6 célja, hogy ha a CRR-ben szerepld szabalyok nem lennének elégségesek a szava-
tolo téke mennyiségének ¢s mindségének a megdvasahoz, akkor az EU Bizottsag az EBA értesité-
sét kovetden szabalyozas modositasokat javasolhat.

4.2 Kisebbségi részesedések és leanyvallalatok altal kibocsatott tokeelemek

A CRR 4. cikk (1) bekezdés 120. pontja szerint a kisebbségi részesedés: egy intézmény leany-
vallalata elsédleges alapvetd tokéjének azon Osszege, amely olyan természetes vagy jogi szemé-
lyek tulajdonaban all, melyekre az intézmény 6sszevont alapu feliigyelete nem terjed Ki. Ez a gya-
korlatban azt jelenti, hogy ha egy intézménynek 80%-os tulajdonrésze van egy lednyvallalataban,
de a maradék 20%-ot masok tulajdonoljak, akkor erre a masok altal tulajdonolt kisebbségi része-
sedésre specialis szabalyok vonatkoznak. A tékeelemek konszolidalasanak kozos feltétele, hogy a
leanyvallalat feliigyelt hitelintézet, vagy befektetési vallalkozas legyen, amelyet a konszolidacioba
teljes kortien bevontak. A CRR a kisebbségi részesedés fogalmat csak az elsddleges alapvetd toke-
elemek szintjén hasznalja, a kiegészité alapvetd vagy jarulékos tékében fennallo, harmadik fél
altal a leanyvallalatokban birtokolt részesedés esetén viszont lednyvallalatok altal kibocsatott
egyéb tokeelemekrol beszél. Nem szamithato be az dsszevont elsédleges alapvetd tokébe a kisebb-
ségi részesedés, ha annak megszerzését egy SPV-n keresztiil vagy egyéb mddon az intézmény
anyavallalata vagy lednyvallalata kdzvetlen vagy kozvetett mddon finanszirozta.

A konszolidalt elsédleges alapvetd tokébe vald beszamitasndl figyelembe vehetd kisebbségi
részesedések kozé tartoznak a lednyvallalat harmadik felek altal birtokolt CET1 tékeinstrumentu-
mai, az azokhoz kapcsolodo azsio, az eredménytartalék valamint az egyéb tartalékok. Kiegészitd
alapveto toke és jarulékos toke esetében a tokeinstrumentum kibocsatast kiilonleges célu gazdasagi
egyseg (SPV) is végezheti.

A kisebbségi részesedések illetve a harmadik fél altal a leanyvallalatokban birtokolt részesedés
konszolidalt szinten valo szavatolo t6kébe vald beszamitasanak szabalyozasa soran az a {6 alapelyv,
hogy azok teljes mértékben nem szerepeltethetdek, aminek az az oka, hogy a kisebbségi tulajdono-
sok esetében feltételezhetd ugyan, hogy az adott leanyvallalat veszteségeiért helytallnak, de a
pénziigyi csoport egészének veszteségeiért biztosan nem fognak feleldsséget vallalni. Az Gssze-
vont alapt szavatold toke szamitasa soran ezért ki kell szamitani a figyelembe vehetd hanyadot. A
figyelembe vehetdé hanyad meghatirozasa sordn abbol kell kiindulni, hogy mekkora mértékii a
leanyvallalatnal az a szabad szavatold tke rész, amely nincs lekotve a tokekovetelmények teljesi-
tés€hez (vagyis ha a leanyvallalat szavatold tokéje 100 egység, az egyedi tékekdvetelménye pedig
80 egység, akkor 20 egység a szabad szavatold toke).

A leanyvallalat harmadik felek - konszolidacios koron kiviili személyek - altal birtokolt elséd-
leges alapvetd tokéjének (kisebbségi részesedés) konszolidalt elsédleges alapvetd tokébe besza-
mithat6 részét a kovetkez6 modon kell meghatarozni. A beszamithatd 6sszeg megegyezik az el-
sOdleges alapvetd toke kisebbségi részesedés értékének a jogszabalyi elbirasokon (TREA 4,5%-a+
feliigyeleti tobblet tOkekovetelmény elsédleges alapvetd tokével fedezendd része + kombinalt
tokepuffer kovetelmény) feliili ,,szabad elsddleges alapvetd tokerész” kisebbségi részesedés ara-
nyaval csokkentett értékével.
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Beszamithato rész = CET1kisebbségi - ,,szabad CET]1 téke” x CET!ksebbséely leényvallalat

A beszamitas elve ugyanaz a harmadik felek altal birtokolt egyéb tokeelemek vonatkozéasaban:
a harmadik félhez tartozé alapvetd toke €s jarulékos toke részt csokkenteni kell a ,,szabad” (jog-
szabalyi minimum szinten feliili) leAnyvallalati alapvet6 t6ke/jarulékos téke harmadik félhez tarto-
70 aranyaval.

Fontos szabaly még, hogy ha a szamitast nem végzi el az anyavallalat, a kisebbségi részesedés,
illetve a tékeelemek nem konszolidalhatok, illetve hogy ha az egyedi alapt tékekdvetelmény telje-
sitése alol felmentést kapott a lednyvallalat, akkor a tokeelemek nem konszolidalhatok.

Az Osszevont alapl szavatold téke egyes szintjeibe beszdmithatd kisebbségi részesedések és
leanyvallalatok altal kibocsatott egyéb tokeelemek szamitdsat a kdvetkezd példa mutatja be.

Leanyvallalat dsszes elsddleges alapvet6 tékéje (CET1) 100
Leanyvallalat dsszes alapvetd tokéje (T1) 150
Kisebbségi részesedésbol elsddleges alapvetd tokeelemek 15
Harmadik f¢él altal birtokolt alapvet6 tékeelemek 27
Kisebbségi részesedések aranya (CET1, 15/100) 15%
Harmadik fél altal birtokolt alapvet t6keelemek aranya (27/150) 18%
Leanyvallalat minimum elsddleges alapvetd tokekovetelménye (TREA 4,5% + feliigyeleti tobblet 80
tokekovetelmény CET1-ben teljesitendd része + kombinalt pufferkovetelmény)

Leanyvallalat minimum alapvet6 tékekovetelménye (TREA 6%+ felligyeleti tobblet tékekdvetelmény 100
T1-ben teljesitendd része + kombinalt pufferkévetelmény)

Szabad els6dleges alapvetd téke (100-80) 20
Szabad alapvet6 téke (150-100) 50
Konszolidalt elsédleges alapvet6 tokébe beszamithato kisebbségi részesedés értéke (15-[20x 15/100]) 12
Konszolidalt alapvetd tokébe beszamithatd, harmadik felek altal birtokolt alapvetd tokeelemek értéke 18
(27-[50x 27/150])

Konszolidalt kiegészitd alapvetd t6kébe beszamithato, harmadik felek altal birtokolt alapvetd tokeele- 6

mek értéke (18-12)

A kisebbségi részesedések szamitsara tovabbi szampélda is elérheté a Bazel 111 ajanlas®® 3.
szdmu mellékletében.

Ahogyan az mar korabban is emlitésre kertilt, a kiegészitd alapvetd €s a jarulékos toke esetén
nem feltétel, hogy azt maga az intézmény bocséassa ki, hanem azt egy kiilonleges célu gazdasagi
egység (SPV) is kibocsathatja. Az ily modon kibocsatott tékeinstrumentum akkor szamithato be a
szavatolo tokébe, ha az SPV teljes korlien konszolidalasra kertil, teljesiilnek a kiegészitd alapvetd
tokére, valamint a jarulékos tokére vonatkoz6 CRR beszamitasi feltételek, illetve ha az SPV esz-
koze kizardlagosan vagy tilnyomorészt az anyaintézmény vagy annak a konszolidacioba
teljeskoriien bevont lednyvallalata szavatolo tokéjében valo befektetés. Ez utdbbi feltétel teljesitése
azért kiilondsen fontos, mert ez igazolja, hogy az SPV-t valdéban csak a tékeinstrumentum kibocsa-

** http://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
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tasara hoztak létre, és semmilyen mas gazdasagi tevékenységet nem végez. A szavatold toke RTS
azt is meghatarozza, hogy a mas eszk9zok aranya nem lehet magasabb, mint az SPV §sszes elmult
harom év atlagos eszkozértékének a 0,5%-a.

4.3 Pénziigyi agazaton kiviili befolyasolo részesedés

Mar a CRR-t megel6zden is a bankszabalyozas egyik kozponti eleme volt, hogy a bankok el-
sOsorban pénziigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenységgel foglalkozzanak és egyéb tevékeny-
ségiik még csoport szinten is limitalt legyen. A CRR ennek megfeleléen szigoru korlatozasokat
tartalmaz arra, hogy a bankok milyen mértékben tulajdonolhatnak nem pénziigyi szervezetnek
mindsiild vallalkozasokat. A CRR 89. cikke hatarozza meg, hogy milyen mddon kell szamitani a
nem pénziigyi dgazatbeli befektetések 0sszegét. A CRR csak azon vallalkozasokban valo befekte-
téseket ismeri el kivételként ezen szabalyok alol, amelyek pénziigyi dgazatbelinek mindsiilnek
(CRR 4. cikk (1) bekezdés 27. pont), vagy ha definicid szerint ugyan nem tartozik ebbe a kategori-
aba, de a feliigyeleti hatosag megallapitasa szerint olyan tevékenységet végez, amely 1ényegében a
banktevékenységet segiti, kiegésziti (pl. jarulékos vallalkozasként végzett tevékenység, lizing,
faktoring, adatfeldolgozas). Ezen tevékenységek korének a pontos meghatarozasara az EBA majd
ajanlast fog késziteni, ami az EBA munkatervében 2015. juniusi hataridével szerepel.

A CRR a pénziigyi agazaton kiviili befolyasold részesedés korlatozésa érdekében egy bizo-
nyos hatar felett biintetd tokekovetelményt (1250%-0s kockazati stilyt) alkalmaz, ami 1ényegében
azt jelenti, hogy a limitet tullép6 értéket teljes mértékben szavatold tékével kell fedezni. A limit
szdmitdsa soran a nagykockézat-vallalasi szabalyokhoz hasonléan nem a szavatold tékét, hanem
annak egy egyszertisitett valtozatat, a figyelembe vehetd tokét (eligible capital) kell alapul venni.
A figyelembe vehet6 toke fogalmat a CRR 4. cikk (1) bekezdés 71. pontja hatdrozza meg, és az a
lényege, hogy a CRR szerint kiszamitott alapvetd toke értékéhez (amit ebben az esetben még nem
kell csokkenteni a pénziigyi dgazaton kiviili befolyasold részesedések értékével) hozza lehet még
adni legfeljebb az alapvet6 téke egyharmadat kitevo jarulékos tokét. Erre az eljarasra azért van
sziikség, mert ha a nem pénziigyi agazatbeli befolyasolo részesedések levonasa megjelenne a fi-
gyelembe vehetd tékében, akkor egy végtelen ciklus alakulna ki, hiszen ha csokkentjiik a befolya-
sol6 részesedésekkel a figyelembe vehetd tokét, akkor tobb részesedés kertil a limit f61¢, ami miatt
ujabb osszeggel kellene csokkenteni a figyelembe vehet6 tokét. Az ilyen végtelen ciklus kialakula-
sanak elkeriilése érdekében kertilt kialakitasra a figyelembe vehetd téke fogalma, amiben nem sze-
repel a pénziigyi agazaton kiviili befolyasolo részesedések levonasa.

A limit kiszamitasdhoz eldszor Ossze kell adni a pénziigyl agazaton kiviili befolydsolo része-
sedések azon részeit, amelyek meghaladjdk az intézmény figyelembe vehetd tokéjének a 15%-at.
Ezt kovetden az intézménynek ki kell szamitania a valamennyi nem pénziigyi dgazatbeli befolya-
solo részesedése 0sszegének a szavatold tOkéjének 60%-at meghaladd részét. A kettd koziil kell
venni a magasabb értéket és a limit feletti részt 1250%-o0s kockazati stllyal kell figyelembe venni
a hitelkockazati tdkekdvetelmény szdmitasa soran.

A leirtakat a kovetkezd példa mutatja be. Az intézménynek harom, nem pénziigyi agazatbeli
szervezetben van befolyasolo részesedése, amelyek sorban 20, 50 és 60 egységnyi értékeket képvi-
selnek. Az intézmény szadmitott figyelembe vehetd tokéje 200 egységnyi. Ebben az esetben eldszor
ki kell szamitani a 15% (30 egység) feletti befolydsold részesedések Osszegét, ami 50 (0+20+30)
egységet tesz ki. A masodik IépcsOben Ossze kell adni valamennyi pénziigyi dgazaton kiviili befo-
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lyasold részesedést (20+50+60=130), és ki kell szamitani annak a figyelembe vehetd téke 60%-at
(120 egység) meghaladd részét, ami 10 egységet tesz ki. Végiil a két limit tullépés koziil kell venni
a nagyobb értéket, igy a tokekovetelmények szamitasa soran az 50 egységet kell 1250%-0s kocka-
zati sullyal salyozni.

A CRR szerint egyébként a nemzeti feliigyeleti hatésagok donthetnek ugy is, hogy nem alkal-
mazzak ezen tokekdvetelmény szamitast, hanem megtiltjak az intézmények szdmara, hogy ezeket
a hatarértékeket tallépjék. Magyarorszagon ezt a nemzeti diszkréciot az MNB a Hpt. felhatalmaza-
sa alapjan rendeletben szabalyozza majd.

Alternativ megoldasként az is alkalmazhatd, hogy az intézmények nem sulyozzak be a tullé-
pést 1250%-o0s kockazati sullyal, hanem teljes 6sszegben levonjak az elsddleges alapvetd tokeele-
mekbdl, de ez utobbi lényegesen hatranyosabb rajuk nézve, mert igy a tallépést teljes mértékben
els6dleges alapvetd tokével kell fedezni, mig az 1250%-os kockazati sulyozas esetében ahhoz ki-
egészito alapveto €s jarulékos toke is felhasznalhato.

5. A szavatolo toke és a tokekovetelmények kapcsolata

Amint az jol lathat6, a CRR-ben a szavatold toke szamitds egy nagyon Osszetett kalkulacio,
amelynek bonyolultsaga nem kis mértékben a pénziigyi intézmények folyamatos piaci innovacioi-
nak is kdszonhetd, hiszen egyre ujabb és jabb tokeelemeket szeretnének a szavatold toke része-
ként elismertetni. A szavatolo toke szamitasanak akkor van értelme, ha azt 6ssze tudjuk hasonlitani
a szintén a CRR szabalyai szerint kiszamitott tékekdvetelménnyel. A CRR-ben a tékekdvetelmény
szamitasa nem kevésbé bonyolult, mint a szavatolo t6kéé. Mivel a jelen anyag elsésorban a szava-
tolo téke szamitasra fokuszal, ezért az alabbiakban a tékekdvetelmény szamitasnak csak egy egy-
szerlsitett 6sszefoglaldja kovetkezik.

A tékekovetelmény szamitas végsé eredménye a rendelkezésre allo szavatold toke valamint a
CRR szerint kiszamitott teljes kockazati kitettségérték (TREA) alapjan, a szavatol6 toke mindha-
rom szintjére (elsddleges alapvetd, alapvetd és teljes szavatold téke) meghatarozott minimum érté-
kek 0sszehasonlitasa. A CRR szerinti kdvetelmény azt jelenti, hogy az elsddleges alapvetd tokének
el kell érnie a teljes kockazati kitettségérték 4,5%-aban meghatarozott minimum tékekovetel-
ményt, ugyanezen minimum kovetelmények az alapvetd toke esetében 6%, a teljes tokére pedig
8%.

A teljes kockdzati kitettségérték kiszamitasa szintén egy bonyolult szdmitas eredménye. A 1¢-
nyege, hogy az intézményeknek ki kell szamitaniuk a hitelezési, a piaci €s a miikodési kockazatra
is a kockazati kitettségérteket, €s ezek Osszege adja a teljes kockazati kitettségértéket. Ezeken beliil
is a CRR megkiilonbozteti a hitelezési, a felhiguldsi, a kereskedési konyvben meglévé poziciokoc-
kazatot és nagykockazat-véllalast, a devizadrfolyam-kockéazatot, a kiegyenlitési kockazatot, az
arukockazatot, a tézsdén kiviili OTC derivativak hitelértékelési korrekcios kockazatat, a mitkodési
kockazatot valamint a kereskedési konyvi tevékenységbdl eredd partnerkockazatot. Ezekre a koc-
kazati tipusokra kiilon-kiilon ki kell szamitani a kockazati kitettségértéket, majd ezek 6sszege adja
meg a teljes kockazati kitettségértéket.

A Kitettségérték szamitasa soran az intézmények kiilonb6z6 modszerek koziil valaszthatnak. A
hitelezési kockazat esetében a legegyszeriibb szamitasi mod a sztenderd modszer, amely alapjan az
egyes kitettségeket kiilonb6z6 kitettségi osztalyokba kell besorolni, €s az ezekhez rendelt kockéza-
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ti stlyok alkalmazéasaval kell a kitettségértéket kiszamitani. Sztenderd modszert altalaban a kis
intézmények alkalmaznak, amelyek szamara nem lenne koltséghatékony egy belsé modell kifej-
lesztése ¢és alkalmazasa. A hitelkockazatra az intézmények belsé modellek alapjan is szamithatjak
a kitettségértéket, amelynek alkalmazasa feliigyeleti engedélyhez kotott €s szamos mennyiségi €s
mindségi kovetelménynek kell eleget tenni. A belsé modellt alkalmazd intézmény a tobb évre
visszamendlegesen rendelkezésre allo adatai alapjan kiszamitja az egyes kitettségeihez rendelhetd
nemteljesitési valosziniiségeket (PD), majd a CRR-ben rogzitett tOkefiiggvény alkalmazasaval
kiszamitja az adott kockazatvallalas kitettségértékét. A belsé mindsitési modszernek van egy fej-
lettebb valtozata is, amelyben az intézmény a PD értéken tulmenden a nemteljesités esetén beko-
vetkez6 veszteség értéket (LGD), valamint a hitel-egyenértékesitési tényez6t is maga szamitja, és
ez a paraméter is bekeriil a tokefliggvénybe.

A CRR a miikddési kockazatok esetében is ad lehetdséget kiillonbozé modszerek alkalmazasa-
ra, ezek 1ényegében abban kiilonbdznek egymastol, hogy a kitettségértéket az egyes tevékenysé-
gekbdl szarmazé arbevételek alapjan (alapmutatd modszer, sztenderd modszer) vagy az intézmény
adatbazisdban szerepld miikodési kockazati veszteség események alapjan, fejlett mérési modszer-
rel (AMA) szamitjak.

Piaci kockazat esetében is van lehet6ség az egyes kockazati altipusok vonatkozasaban feliigye-
leti engedély alapjan belsé modellek alkalmazésara a kockazati kitettségérték szamitasahoz.

A fenti harom 0 kockézat alapjan szamitott teljes kitettségérték, illetve az az alapjan szamitott
tokekovetelmény adja az tigynevezett 1. pilléres vagy szabalyozoi tokekovetelményt. Az intézmé-
nyeknek azonban nem csak hitelezési, piaci vagy miikodési kockazataik 1éteznek, hanem egyéb
kockazati tipusok is lehetnek relevansak a tevékenységiik soran. Ezeket a kockazati tipusokat a
CRR nem sztenderdizélja, hanem részben az intézményre, részben a feliigyeleti hatésagra bizza
azt, hogy hogyan torténjen ezekre a tékekovetelmény szamitds. Az 1. pilléres tOkekovetelményt
ezért a 2. pilléres tokekovetelmény egésziti ki, amely a feliigyeleti hatosag altal az 1. pilléres toke-
kovetelményhez képest meghatarozott tovabbi tokekdvetelmeényt jelenti.

A feliigyeleti tobblet tOkekovetelmény meghatarozasa két 1€pcsében torténik. Egyrészt a CRR
szabdlyai alapjan magéanak az intézménynek ki kell fejlesztenie egy belsd tokekovetelmény szami-
tasi rendszert (ICAAP-Internal Capital Adequacy and Assessment Procedure), amelyben beazono-
sitja a tevékenységére jellemz6 kockazatokat és sajat modszere alapjan kiszamitja az azok fedezé-
séhez sziikséges tOke mennyiségét. Ezt kdvetden a felligyeleti hatdsdg megvizsgalja az intézmény
altal alkalmazott ICAAP moddszert és dont arrdl, hogy azt elfogadja, vagy tovabbi tékekovetel-
mény eldirdsat tartja sziikségesnek. A feliigyeleti tobblet tokekdvetelmény hozzaadodik az 1. pillé-
res tokekovetelményekhez, ennek kovetkeztében a feliigyeleti hatésagnak nem csak a tokekove-
telmény 0sszegét kell meghataroznia, hanem azt is eld kell irnia, hogy az intézmény a tobblet to-
kekovetelményt milyen mindségli szavatold tékével (elsddleges alapvetd, kiegészitd alapvetd, ja-
rulékos toke) teljesitse. A 2. pillérben a feliigyeleti hatdosag vagy azért ir eld tobblet tokekovetel-
ményt, mert az 1. pillérben szerepld kockazatokra (hitelezési, piaci, miikodési) az intézmény mi-
kodési sajatossagai miatt (pl. az atlagoshoz képest kockazatosabb ligyfeleket finansziroz, vagy
kockazatosabb termékeket forgalmaz vagy kockazatosabb foldrajzi helyen miikodik) a CRR alap-
Jén szamitott t6kekovetelmény nem teljesen jol tiikrozi a tényleges kockazatokat, vagy azért, mert
az intézmény mikodésében egyéb kockazatok (pl. koncentracios kockazat, rezidualis kockazat) is
relevansak, amelyeket tokével kell fedezni.

44/67



A feliigyeleti tobblet tokekovetelmény eldirasa a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat keretében
zajlik le, amelyet a feliigyeleti hatosagnak minden intézmény esetében legalabb évente egyszer le
kell folytatnia. Az EU t6bb tagallamaban miikodo intézmények esetében a 2. pilléres tobblet toke-
kovetelmény meghatarozéasa az érintett felligyeleti hatosagok koézremiikodésével, az anyaorszag
szerinti (home) feliigyeleti hatosag iranyitasaval torténik. Ebben az esetben a dontést a home felii-
gyeleti hatosag egy un. feliigyeleti kollégium keretében, a host feliigyeletek részvételével hozza
meg, amelynek hatarozata az érintett tagallamokban kozvetleniil hatalyos, és amely hatarozatban a
csoport szintli tobblet tokekdvetelmény mellett a csoporttagok egyedi tobblet tokekdvetelménye is
meghatdrozasra kertil.

A feliigyeleti tobblet tokekovetelmény megallapitasanak modszereire vonatkozéan az EBA
ajanlast dolgoz ki, amelynek alapjan az MNB is elkésziti és kozzéteszi a sajat modszertanat.

Erdemes még megemliteni, hogy a CRR hatalyba 1épését megelézéen az intézmények az
ICAAP folyamataik sordn a tokemegfelelés mérésére a szavatolo tokéjiik szamitasara olyan tétele-
ket is figyelembe vehettek, amelyek az akkor hatalyos jogszabalyok szerint nem kertilhettek szava-
tolo tékeként elszamolasra, de a kockazataik fedezésére valo alkalmassagukat az intézmények bi-
zonyitani tudtak (pl. jovObeni varhatdé nyereség). A CRR hatalyba 1épésével ¢s az EBA 0j mod-
szertani anyaganak kozzétételével ez a lehet6ség megsziinik, és az ICAAP soran is csak azokat a
tokeelemeket lehet alkalmazni, amelyek megfelelnek a CRR feltételeinek.

A befektetési vallalkozasok esetében a feliigyeleti hatdsag egy egyszerisitett tokekdvetelmény
szamitast is alkalmazhat a CRR 97. cikke alapjan, amely alapvetden a fix miikodési koltségek mér-
t€kébol indul ki.

6. Kapcsolodo jogszabalyok és ajanlasok
6.1 Szavatolé toke kiszamitasara vonatkozo6 végrehajtasi rendeletek és ajanlasok

Bar a CRDIV/CRR rendszerében az iranyelv €s a rendelet 6sszesen mintegy 400 oldalt tesznek
ki, de ez még mindig nem a teljes szabalyozas, hiszen ezekhez tovabbi, az EU Bizottsag altal ki-
adott rendeletek valamint a szabalyozas feliigyeleti végrehajtasat egységesiteni célzo6 EBA ajanla-
sok is kapcsolodnak. A szavatold toke témajaban készitett végrehajtasi rendeletek jelentds része
korabban mar megemlitésre kertilt, de 0sszefoglalasképpen az alabbiakban kiilon is felsoroldsra
kertilnek:

a) A Bizottsag dltal kiadott, illetve kiadando RTS-ek (Regulatory Technical Standard, ame-

lyek a CRR szabalyaihoz képest tovabbi részletes kévetelményeket dallapitanak meg)

- A BIZOTTSAG 183/2014/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2013. december 20.) a hitelintézetekre €s befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencidlis kovetelményekrdl szolo 575/2013/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi ren-
deletnek az egyedi és az altalanos hitelkockazati kiigazitasok kiszamitasanak meghata-
rozésarol sz6l6 szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol

- A BIZOTTSAG 241/2014/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2014. januar 7.) az 575/2013/EU eurodpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek az intéz-
ményekre vonatkoz6 tékekodvetelményekre alkalmazand6 szabalyozasi technikai stan-
dardok tekintetében valo kiegészitésérol

- A BIZOTTSAG 523/2014/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2014. marcius 12.) az 575/2013/EU europai parlamenti €s tandcsi rendeletnek az in-
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b)

tézmények fedezett kotvényeinek értéke és eszkozeinek értéke kozotti szoros Ossze-
fliggés meghatarozasanak feltételeire vonatkozo szabélyozasi technikai standardok te-
kintetében torténd kiegészitésérdl

- A CRR 28. cikk (5) bekezdésben, a 36. cikk (2) bekezdésben, a 73. cikk (7) bekezdés-
ben valamint a 84. cikk (4) bekezdésben szereplé felhatalmazasok alapjan a végrehaj-
tasi rendeletek kiaddsa még folyamatban van.

A Bizottsag altal kiadott, illetve kiadando ITS-ek (Implementing Technical Standard, ame-

lyek nem dllapitanak meg tovabbi részletszabdlyt, hanem egy CRR kiovetelmény végrehaj-

tasanak a részleteit hatarozzak

- A BIZOTTSAG 1423/2013/EU VEGREHAJTASI RENDELETE (2013. december
20.) az intézményekre vonatkozd szavatolotoke-kovetelmények 575/2013/EU eurdpai
parlamenti €s tandcsi rendelet szerinti nyilvanossagra hozatala tekintetében végreha;jta-
si technikai standardok megallapitasarol

- A BIZOTTSAG 680/2014/EU VEGREHAJTASI RENDELETE (2014. 4prilis 16.) az
intézmények 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet szerinti felligyeleti
adatszolgaltatasa tekintetében végrehajtas-technikai standardok megallapitasarol

Az EBA szavatolo toke témakoréhez kapcsolodo ajanlasai és egyéb anyagai
CRR 26. cikk (3) bekezdés: Az EBA az egyes illetékes hatosagoktdl szarmazé informéciok
alapjan Osszedllitja, frissiti és kozzéteszi az egyes tagallamokban elsddleges alapvetd toke-

instrumentumnak mindsiilo valamennyi tékeinstrumentum-tipus jegyzékét
(https://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-list-of-common-equity-tier-1-cet1-capital-
instruments)

CRR 80. cikk (1) bekezdés: Az EBA monitorozza az Unidban az intézmények altal kibo-
csatott szavatold tékeinstrumentumok mindségét, és haladéktalanul értesiti a Bizottsagot,
ha jelentds bizonyiték all rendelkezésére arra vonatkozoan, hogy az emlitett instrumentu-
mok nem felelnek meg a 28. cikkben, vagy az eset koriilményitdl fliiggden a 29. cikkben
foglalt feltételeknek.

CRR 80. cikk (3) bekezdés: Az EBA technikai tanacsot nyujt a Bizottsagnak minden olyan
jelentds valtoztatasrol, amelyet a szavatold téke meghatarozasaban sziikségesnek itél a ko-
vetkezOk barmelyikének eredményeként:

a) piaci standardok vagy gyakorlat Iényeges fejleményei,

b) a vonatkoz6 jogi vagy szamviteli standardok valtozasai,

c) jelentds fejlemények az EBA daltal az intézmények fizetoképességének
stressztesztelésére vonatkozoan alkalmazott modszerben

CRR 89. cikk (4) bekezdés: az EBA iranymutatasokat ad ki, amelyekben meghatdrozza a
kovetkez6 fogalmakat:

a) a banki miikodés kozvetlen kiterjesztésének mindsiil tevékenységek;

b) a banki mlikddést kiegészitd tevékenységek;

¢) hasonlo tevékenységek.
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6.2 Atmeneti rendelkezések,

Bar a Bazel 111 ajanléas és a CRDIV/CRR keretrendszer részleteinek kidolgozasa soran nagyon
sok szakmai vitat folytattak le, abban mindenki egyetértett, hogy a javasolt modositasok (ezen be-
1l kiilonosen a szavatold tOke mennyiségi €s mindségi kovetelményeinek a megemelése) olyan
jelentdségliek, hogy nem varhat6 el az intézményektdl, hogy egyik naprol a mésikra meg tudjanak
felelni az uj elvarasoknak. Az intézmények mar a felkésziilés idészakéaban is jelentds tOkeemelése-
ket hajtottak végre. Csak az EBA éaltal 2011-12-ben, a legnagyobb EU hitelintézetek elsddleges
alapvetd toke ndvelésére iranyuld erdfeszitéseinek eredményeképpen 200 milliard eurdval nott
ezen intézmények szavatolo t(')'kéj637.

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag is azon az allasponton volt, hogy az intézkedések beveze-
tésére egy hosszu atmeneti id0szakra van sziikség, ezért tobb évre eldre rogzitette, hogy milyen
itemezés mellett kell megfelelni az uj kovetelményeknek. Az EU is ezt vette alapul a
CRDIV/CRR-hez kapcsolodd atmeneti rendelkezések meghatarozasa soran, de a Bazeli Bizottsag-
hoz képest sokkal részletesebben fogalmazta meg az dtmeneti rendelkezéseket. Az atmeneti ren-
delkezések a CRR-ben nemzeti diszkréciokként jelennek meg, mert azok alkalmazéasa nem kotele-
70, hanem csak egy lehetdség, ¢és az alkalmazéasukrdl vagy a tagdllam vagy a nemzeti feliigyeleti
hat6sag dont. Az dtmeneti rendelkezések kiillondsen nagy része irdnyul a szavatolo téke szdmitasa-
ra, és els6sorban azokat a szabalyokat tartalmazzak, hogy melyek azok a tételek, amelyeket nem
azonnal, hanem csak fokozatosan kell az elsddleges alapvetd t6kébdl levonni, illetve hogy mi tor-
ténjen azokkal a tékeelemekkel, amelyek mar nem felelnek meg a CRR kovetelményeinek.

Magyarorszdgon ezeket az atmeneti rendelkezésekre vonatkozo dontéseket az MNB hozta
meg rendeletében. A legfontosabb atmeneti rendelkezések a kovetkezok:

- 2014. december 31-ig az els6dleges alapvetd tOkemegfelelési mutaté minimum értéke
4,5% helyett 4 %, az alapvetd tékemegfelelési mutatd minimum értéke pedig 6% he-
lyett 5,5 %.

- 2017 végéig fokozatosan keriil bevezetésre annak a kovetelménye, hogy a valos érté-
ken értékelt eszk6zokhoz vagy kotelezettségekhez kapcsolodd, mérlegen beliil elsza-
molt nem realizalt veszteségeket és nyereségeket teljes mértékben figyelembe kell
venni az elsddleges alapvetd tokében.

- Szintén 2017 végéig van arra lehetdség, hogy azokat a tételeket, amelyeket az elsddle-
ges alapvetd tokeébdl kell levonni, fokozatosan csokkend mértékben kiegészitd alapvetd
tokével is fedezni lehessen. Ez aldl a hazai szabalyok szerint két kivétel van, a szavato-
16 t6ke mesterséges megemelését célzo tokeelemeket valamint a visszavasarolt sajat el-
sOdleges alapvetd tékeinstrumentumokat mar 2014-t6l teljes mértékben az elsddleges
alapvetd tokeébdl kell levonni.

- A jovGbeni nyereségtdl fliggben érvényesithetd halasztott adokovetelések elsddleges
alapvetd t0kébdl vald levonasat csak négy év atmeneti idészak utan kell végrehajtani.
Amennyiben az atmeneti kiillonbozetbdl eredd halasztott adokovetelés mar 2014. janu-
ar 1-ét megel6zden is fennallt, akkor az atmeneti id6szak 10 év lehet.

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/15971/PressReleaseRecapitalisationExercise.pdf/0d5001¢c3-9794-42b4-880b-122f9461b344

47/67


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/15971/PressReleaseRecapitalisationExercise.pdf/0d5001c3-9794-42b4-880b-122f9461b344

- A pénziigyi agazatbeli szervezetekben fennalld részesedések kiegészitd alapvetd toké-
bdl illetve jarulékos t6kébol vald levonasara is fokozatos bevezetés érvényesiil, 2017
végéig.

- A korébban hatéalyos jogszabalyok alapjan a szavatold toke szamitas soran elismert, de
a CRR szerinti els6dleges alapvet6 toke, kiegészit6 alapvetd toke és jarulékos toke fel-
tételeknek mar nem megfeleld tokeelemek szavatold tokébdl valo kivezetése fokozato-
san, 2021. végéig kell megtorténjen.

A CRR 472. cikke rendelkezik arrdl is, hogy az atmeneti rendelkezés alkalmazéasa soran ho-
gyan kell eljarni az elsédleges alapvetd t6kébdl le nem vont tételek soran. Altaliban ezekkel az
torténik, hogy az elsédleges alapvetd toke helyett a kiegészitd alapvetd tokébdl kell levonni dket.
E miatt az atmeneti rendelkezéseket leginkabb az az intézmény tudja kihasznalni, amelyik ehhez
elegendd kiegészitd szavatolod tokével rendelkezik. Mivel Magyarorszagon a kiegészitd alapvetd
toke részaranya nagyon alacsony, ezért a hazai hitelintézetek az atmeneti rendelkezéseket csak
korlatozottan tudjék kihasznalni. Az atmeneti rendelkezések alkalmazéasara vonatkozodan kiilon
adatszolgaltatasi tabla is van, igy abbdl nyomon koévethetd, hogy hogyan alakulna az intézmény
tokemegfelelése az atmeneti rendelkezések nélkiil.

Az EBA a feliigyeleti nyilvanossagra hozatal keretében megjelentette az opcidk és nemzeti
diszkréciok tagallamonkénti alkalmazasat ismertetd tablazatot (Id. 6.3 pont), amelybdl az is nyo-
mon kovethetd, hogy az egyes tagallamokban milyen atmeneti rendelkezéseket alkalmaznak.

6.3 Opcidk és nemzeti diszkréciok

A szavatold toke és tOkekovetelmény szabalyok egyre bonyolultabba valasa sokaig azt ered-
ményezte, hogy az EU jogszabalyokba egyre tobb és tobb olyan szabaly kertilt be, amely megen-
gedte a tagallamok vagy a nemzeti hatdésagok szamara, hogy az altalanos kdvetelményektol eltér-
jenek. A CRDIV/CRR kidolgozasa soran egyértelmli cél volt, hogy ezeknek a nemzeti eltérési
lehetdségeknek a szamat csokkentsék. A jogszabalyokat attekintve megallapithatd, hogy az opcidk
¢és nemzeti diszkréciok szama valoban csokkent, ugyanakkor azok hatasa (pl. tokepufferek korabbi
bevezetésének a lehetdsége) mégis jelentdsebbé valt. Az opcidk és nemzeti diszkréciok alkalmaza-
sa egyrészt karos az egységes belso piacra nézve, hiszen versenykiilonbségeket okoz az intézmé-
nyek kozott, ugyanakkor az EU tagallamok pénziigyi helyzete, a bankrendszer fejlettségi szintje,
vagy a jogszabalyi kornyezet is indokolhatja, hogy sziikség van az EU jogszabalyokban foglalt
altalanos szabalytol valo eltérésre.

A CRR kotelezi a nemzeti feliigyeleti hatosagokat arra, hogy a feliigyeleti nyilvanossagra ho-
zatal keretében hozzak nyilvanossagra az adott tagallamban alkalmazott opcidkat és nemzeti diszk-
réciokat. Ezt az informaciot az MNB is kozzétette a sajat honlapjan, és a kovetkezd linken érhetd
el:

http://felugyelet.mnb.hu/en/left menu/eu_international/pszafen_sd/pszafen_sd_options

Az opcidk és nemzeti diszkréciok tobbsége az atmeneti rendelkezésekben illetve a tokekove-
telmény szdmitashoz kapcsolodo egyes kérdésekben (pl. default definicional 90 helyett 180 napos
késedelem alkalmazasanak lehetdsége). A korabban mar ismertetett &tmeneti rendelkezéseken tal
fontos nemzeti diszkrécid annak a feliigyeleti eldontése, hogy a pénziigyi dgazaton kiviili befolya-
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solo részesedések esetében az intézmények meghaladhatjak-e a CRR 89. cikkben foglalt limiteket.
Ezt a kérdést az MNB rendeletben fogja majd szabalyozni a Hpt. felhatalmazésa alapjan.
Az EBA a nemzeti hatésagok adatai alapjan a sajat honlapjan is kozzétette az egyes tagallam-
okban alkalmazott opcidkat és nemzeti diszkrécidkat, amelyek a kovetkezd linken érhetdek el:
http://www.eba.europa.eu/supervisory-convergence/supervisory-disclosure/options-and-
national-discretions

6.4 A szavatolé toke szabalyozas hazai vonatkozasai

Magyarorszdgon a CRDIV tilnyomo részben a Hpt.ben keriilt implementalasra, 2014. januar
1-jei hatallyal. A kozvetleniil hatalyos CRR miatt a korabbi, a tokekdvetelmény szamitasat szaba-
lyoz6 korményrendeletek hatalyon kiviil helyezésre keriiltek. A Hpt.-bél is minden olyan
prudencialis szabaly kikeriilt, amely immar a CRR-ben keriil szabalyozasra.

Bar a CRDIV/CRR keretrendszer egy egységes szabalyozas megteremtését tlizte ki célul,
minden EU tagallamban léteznek olyan sajatossagok, amelyeket az alkalmazas soran figyelembe
kell venni. Magyarorszagon az alkalmazas soran a kovetkez6 fobb sajatossagok adodtak:

Az altalanos kockazati céltartalék korabban Magyarorszagon az alapvetd tokeelemek kozott
szerepelt, ugyanakkor a CRR-ben szerepl6 feltételek egyértelmiivé tették, hogy az a késdbbiekben
mar nem lehet az alapvetd toke része. A hazai hitelintézetek szamara ezért a szabalyozas lehetdsé-
get adott arra, hogy 2013. december 31-i fordulénappal az altalanos kockazati céltartalék alloma-
nyat atvezessék az eredménytartalékba, az ehhez kapcsolodo tarsasagi add megfizetésével egyide-
juleg. Nem minden hitelintézet €It az atvezetés lehetoségével, ezért tovabbra is van olyan Magya-
rorszagon milkodo bank, amelynek van altalanos kockazati céltartalék alloménya, ez a jarulékos
tokébe beszamithatd, de az alapvetd tokébe nem.

Magyarorszagon az MNB a felelés mind a mikroprudencialis feliigyeleti, mind a
makroprudencidlis felligyeleti szerepkor ellatasaért. Mindez azért fontos, mert a CRDIV/CRR sza-
balyai bizonyos funkcidkat a mikroprudencidlis (pl. tobblet tokekovetelmény eldirds), masokat
pedig a makroprudencialis (pl. tokepufferek meghatarozasa) feliigyelethez rendelnek. Azzal, hogy
mindkét funkciét az MNB latja el, megfelelden biztositott a két funkcido egymassal harmonizalt
miukodtetése, amire sziikség is van a megfeleld alkalmazéashoz, hiszen a mikroprudencialis felii-
gyeleti szerepkorben érvényesiteni kell a makroprudencialis szerepkorben eldirt tokepufferek telje-
sitését is.

A szavatold toéke szamitasara vonatkoz6 eldirasokat korabban a 2013. december 31-ig hatalyos
Hpt. tartalmazta. A CRR el6tti hazai szabalyozasban szerepelt az a kitétel, hogy a Feliigyelet altal
feltart értékvesztés hianyt le kellett vonni a szavatold téke szdmitasa soran. A CRR kozvetlen
hatalyosulasaval és hatalyba 1épésével ez a szabaly megszint. Abban az esetben, ha az MNB ér-
tékvesztés hianyt tar fel, de a hitelintézet a sziikséges értékvesztést nem képzi meg azonnal, akkor
a jelenlegi szabalyok alapjan nincs lehetdség arra, hogy ez automatikusan levondsra keriiljon a
szavatolo tokébdl. Az MNB-nek ugyanakkor lehetdsége van arra, hogy a feltart értekvesztés hianyt
a felligyeleti feliilvizsgalati folyamat sordn tobblet tokekovetelményként irja eld az intézmény
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szamara, vagy hogy a helyszini vizsgalat soran kiszamitsa, hogy a megképzett értékvesztéssel
mennyivel lenne kevesebb az intézmény szavatold tokéje.

Az értékvesztés hianyhoz hasonloan a korabbi magyar szabalyozas azt az eldirast is tartalmaz-
ta, hogy a hitelintézetek tulléphetik a nagykockazat vallalasi korlatot, ha a tallépés Osszegét levon-
jak a szavatolo tokéjiikkbol. A CRR hatélyba 1épése eldtt az EU tagéallamok kiilonbozden kezelték
ezt a kérdést, volt, amelyik a magyar szabalyozashoz hasonléan jart el, mas EU tagallamok viszont
egyaltalan nem engedték meg a nagykockazat vallalasi korlat tallépését. Hosszas szakmai vitakat
kovetden a CRR végiil nem adott lehetdséget a nagykockéazat vallalasi korlat tallépésére, igy ha
ilyen esemény bekovetkezik, akkor azt az intézménynek jelentenie kell a feliigyeleti hatdsag sza-
mara, amely kdtelezi az intézményt a tullépés megsziintetésére, és egyben hataridot is szab a tallé-
pés leépitésére. A CRR a szavatold t6ke szamitasa soran nem irja eld, hogy a tallépés megsziinte-
téséig a tullépés mértekét le kellene vonni a szavatold tékébdl. A CRR szabalyai azonban nem
zarjak ki azt, hogy a hatdsag a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat soran a tallépés mértékét tobblet
tokekovetelményként irja eld.

Feliigyeleti tobblet tokekdvetelmény eldirasra Magyarorszagon 2007-t61 van lehetéség. 2008-
ban a PSZAF kozzétette a SREP folyamatra vonatkozo kézikonyvét, amelynek 1. szama mellékle-
tében felsorolasra kerililnek azok a kockazatos portfoliok, amelyeket a Feliigyelet kiemelten kocka-
zatosnak értékel, és ezért az ilyen portfoliokhoz a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat keretében
tobblet tokekovetelményt hataroz meg. A kockézatos portfoliok kore és az azokhoz tartozo toke-
kovetelmény évente feliilvizsgélatra keriil. A rendszerkockazati tékepuffer lehetdségének beveze-
tésével az MNB-nek is 4t kell alakitania ezt a gyakorlatat és lehetdség nyilik arra, hogy a jovében
ezeket a kockazatokat, illetve azok egy részét a rendszerkockdzati tOkepuffer meghatdrozéasa sordn
azonositsa be. Az MNB 2014-t61 mar a CRD IV iranyelv 103. cikke szerinti formaban hatarozza
meg a korabbi, a kockazatos portfoliokra eldirt tokekovetelményt, amit a Hpt. 180. §-a implemen-
talt. Ennek az eljarasnak a lényege, hogy az azonos tipust vagy kockazati kitettségekkel rendelke-
z0 intézményekre az MNB hasonl6 vagy azonos feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési eljarast
alkalmazhat. Az MNB tv. 140. § (4) bekezdés bq) pontja pedig eldirja, hogy ha a Feliigyelet ilyen
intézkedést alkalmaz, arr6l az EBA-t értesiteni kell. A gyakorlatban nem lesz konnyli eldontent,
hogy milyen tipusu kockazatokat kezeljen az MNB a feliigyeleti feliilvizsgalat egységes alkalma-
zasaval és melyeket a rendszerkockazati tokepufferrel, mert ezek tartalmilag egymashoz nagyon
kozel allo feliigyeleti eszkdzok. Annak ellenére igaz ez, hogy az el6bbi inkabb mikroprudencidlis,
az utobbi pedig egyértelmiien makroprudencidlis feliigyeleti eszkdzként van megjelolve.

Szintén a feliigyeleti tobblet tokekdvetelmény eldirashoz kapcsolddik az a hazai sajatossag,
amely szerint a Hpt. korlatozza az MNB altal eldirhato tobblet tokekovetelmény mertékét. A Hpt.
186.§ (3) bekezdése szerint az MNB éltal a hitelintézet szdmara eldirt tobblet tokekovetelmény
nem lehet magasabb, mint a CRR szerint meghatarozott minimum (szabalyozoéi) tékekdvetelmény
masfélszerese. Ha tehat az intézmény CRR szerint szamitott teljes tOkekdvetelmény (8%) 100 egy-
ség, akkor az MNB altal el6irhatd legmagasabb tobblet tokekovetelmény (12%) 150 egység lehet,
igy az intézmény teljes tokekovetelménye (20%) 250 egységet érhet el.
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111. SZAVATOLO TOKE TEMAKOREHEZ KAPCSOLODO EGYES KER-
DESEK

1. Kérdések és valaszok

Az mar a CRDIV/CRR keretrendszer el6készitése soran is egyértelmi volt, hogy az 0j szaba-
lyok szdmos értelmezési kérdést fognak felvetni. Az értelmezési kérdéseknek szdmos oka van, igy
kiilénosen:

- az eredeti angol nyelvii szoveg nem minden esetben fogalmaz pontosan, abban szere-
pelnek olyan fogalmak, amelyek értelmezése az elokészitok szamdara egyértelmiinek
tlintek, de az egyes tagallamokban azokat mégsem ugyantgy értelmezik,

- az EU tagallamokban formalisan a hiteles forditdsok a hatalyosak, azonban a fordita-
sok nagyon rovid id6 alatt késziiltek el, ezaltal szamos pontatlansagot is tartalmaznak,
tobb kérdést ezért csak az eredeti angol nyelviil szoveg tanulmanyozasat kovetden lehet
eldontent,

- anemzeti jogok, kiilondsen a szamviteli, polgari, tarsasagi jogi és adozasi kérdésekben
szamos sajatossagot tartalmaznak, és nem minden esetben illeszkednek a CRDIV/CRR
logikajaba, vagy azok a szabalyok egyszeriien nem adnak elég tampontot egy kérdés
megitéléséhez.

Az 1j szabdlyok bevezetésével ezért egy olyan kérdés/valasz rendszer is felallitdsra kertilt,
amely keretében akar feliigyeleti szervek, akar piaci szereplok kérdéseket kiildhetnek be az EBA-
hoz. A beérkezett kérdéseket az EBA megvizsgalja, és azokat a kovetkezdk szerint csoportositja:

- egyes kérdések megvalaszolasat az EBA visszautasitja, vagy azért, mert ugy itéli meg,
hogy abban nincs hataskore, vagy azért, mert korabban egy hasonlé kérdésben mar
megvalaszolasra keriilt,

- egyes kérdéseket az EBA tovabbit az EU Bizottsag szamara, mert azok olyan jogértel-
mezési kérdések, amelyek csak a Bizottsdg valaszolhat meg,

- a fennmarado kérdéseket az EBA kiutalja az illetékes munkacsoportoknak, akik gon-
doskodnak a kérdés megvalaszolasarol.

A kialakitott valasz tervezetek egy nagyon erds kontrollon mennek at a kiadas elétt, igy tobbek
kozott az EBA legfobb dontéshozo szerve a Board of Supervisors is jovahagyja azokat a megjelen-
tetés eldtt. A valaszok kidolgozasanak az iddigénye ugyan meglehetdsen magas, de csak ezen a
modon garantalhatd, hogy megfeleld mindségii valaszok sziilessenek meg.

Az EBA altal kozzétett kérdések és valaszok a kdvetkezd linken érhetdek el:

http://www.eba.europa.eu/single-rule-book-ga

Az EBA-hoz hasonléan az MNB is kialakitott a honlapjan egy kérdés/valasz rendszert. Ez el-
sOsorban olyan kérdésekkel foglalkozik, amelyek kifejezetten a hazai szabalyozas vagy gyakorlat
sajatossagaibodl szarmaznak. Az MNB kérdés/valasz oldala a kovetkezd linken keresztiil érhetd el:

http://felugyelet.mnb.hu/bal _menu/szabalyozo eszkozok/eu-hatosagok/crdiv_crr_ga

Az EBA ¢és az MNB altal kozzétett valaszok tanulmanyozasa azért is fontos, mert a
CRDIV/CRR kovetelményrendszer megértéséhez is szamos tdmpontot adnak. Altalinossagban is
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megfigyelhetd, hogy az EBA éltal kialakitott valaszok nagyon szigortian ragaszkodnak a jogszaba-
lyi kovetelményekhez és nem adnak lehetéséget arra, hogy az intézmények valamilyen indokkal
kibujhassanak a szabalyok aldl. Annak érdekében, hogy a legfontosabb kérdések és valaszok is-
mertek legyenek, az alabbiakban kdvetkezik néhany olyan példa felsoroldsa, amely az EBA ¢€s az
MNB mar kozzétett valaszait tartalmazza a szavatolo tokével kapcsolatban feltett kérdésekre.

1.1 EBA honlapjan talalhato érdekesebb kérdések és valaszok

a) 2013 543: A CRR 28. cikk (1) bekezdés 1) pontjanak ii) alpontja szerint az intézmény anya-
vallalata vagy annak leanyvallalatai nem fedezhetik vagy szavatolhatjak az instrumentumokat
olyan garancia révén, amely javitja a kovetelésnek a veszteségviselési rangsorban elfoglalt helyét.
Elfogadhato-e a tokeinstrumentum elsédleges alapveto tokének abban az esetben, ha az intézmény
tobbségi tulajdonosa szerzodéses kotelezettséget vallal arra, hogy az intézmény veszteséges miiko-
dese esetén kompenzaciot fizet a kisebbségi tulajdonosok részére?

EBA vialasz: az EBA éllaspontja szerint egy olyan szerzddéses kotelezettség, amely garantélja
azt, hogy a kisebbségi tulajdonosok a hitelintézet veszteséges mitkodése esetén is kapnak kompen-
zaciot, javitja a kisebbségi tulajdonosok szenioritasat, ezért a kérdéses tokeinstrumentum nem is-
merhet6 el elsddleges alapvetd tokeként.

b) 2013_314: A CRR szerint, ha az aldarendelt kolcsontéke hatralevd futamideje ot éven beliil-
re csokken, akkor az utolso 6t évbaol eltelt napok ardnydban fokozatosan csokkenteni kell a figye-
lembe veheto részt. Helyes-e az az értelmezés. hogy ha az intézmény idé elott visszafizeti az ala-
rendelt kolcsontéke azon részét, amit mdr nem vehet jarulékos tékeként figyelembe, akkor annak
nem lesz hatdsa a jarulékos tékébe beszamithato osszegre?

EBA valasz: Az értelmezés helytelen. A CRR 64. cikk a) pontja szerint a szamitas alapja az
alarendelt kolcsontoke névértéke. Abban az esetben, ha abbol visszafizetés torténik, a csokkentett
értéket kell figyelembe venni az amortizalt érték szamitasa soran, a visszafizetés tehat csokkenti a
figyelembe vehet6 jarulékos toke Osszegét. Az EBA felhivja a figyelmet tovabba arra, hogy a jaru-
1€kos toke visszafizetését a CRR 77-78. cikkeivel 6sszhangban kell végrehajtani.

C) 2013 408: A CRR 28. cikk (1) bekezdés h) pont v) alpontja szerint az instrumentumok a ki-
fizetések tekintetében nem tartalmazhatnak olyan kételezettséget, amely alapjan az intézménynek a
tulajdonosai szamara kifizetést kell végrehajtania. Kell-e alkalmazni ezt a feltételt egy olyan, az
anyavallalat és a hitelintézet leanyvallalata kozott fennallo szerzodéses kotelezettségvallalasra,
amely szerint év végén, amennyiben a hitelintézet nyereséges, a nyereséget szaz szazalékban kifize-
ti az anyavdllalata részére, ha pedig veszteséges, akkor az anyavallalat szdz szdzalékban fedezi a
veszteségeket.

EBA vilasz: A CRR irdnyad6 szabalyai azt a célt szolgaljak, hogy minden esetben az intéz-
ménynek legyen joga donteni arrdl, hogy teljesit-e, illetve ha igen, mekkora mértékli (osztalék)
legyen a kifizetés. A fentiekben emlitett szerzédéses megallapodas ezt korlatozza, ezért az emlitett
tékeinstrumentum nem ismerhetd el elsddleges alapvetd tokeként.

d) 2013 467: A feliigyeleti hatésagnak engedélyeznie kell az elsédleges alapvetd téke csokke-
nesét. Elfogadhato-e az engedély megadasa akkor, ha az intézmény az elsédleges alapveto toke
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csokkenését nem egy uj tokeinstrumentum kibocsatdsaval, hanem az eredménytartalékaval fedezi?
Az eredménytartalék (rvetained earnings) szintén elismerheto elsodleges alapvetd tokeelemkéent.

EBA vialasz: Az elsddleges alapvet6 toke csokkenésének feliigyeleti engedélyezése két indok
alapjan torténhet meg. Az elsd, a CRR 78. cikk (1) bekezdés b) pontja alapjan, ha az intézmény a
csokkentett elsddleges alapvetd tokével is képes megfelelni valamennyi tokekovetelményének.
Ebben az esetben a szavatold toke csokkenést nem kell mas tékeelemmel helyettesiteni. Amennyi-
ben azonban az engedélyezésre a 78. cikk (1) bekezdés a) pontja szerint keriil sor, vagyis a szava-
told téke csokkenést helyettesiteni kell legalabb olyan jo mindségl tokeelemmel, akkor az ered-
ménytartalék mértéke ilyen helyettesitésre nem veheto figyelembe, mert a CRR egyértelmiien egy
mas tokeinstrumentummal vald helyettesitést koveteli meg.

e) 2013 _208: Lehetséges-e, hoQy az intézmény kiilon feliigyeleti engedély nélkiil is figyelembe
vegye az el6zd évben elért eredményt az elsédleges alapvetd tékéjében, ha az eredményt a kiilsé
konyvvizsgalo mar auditdlta, a kozgyiilés pedig az elso negyedéves pénziigyi jelentés elfogadasa
elott jova fogja hagyni az eredményt és a kifizetendo osztalékot, de ez a jovahagyads az elsé ne-
gvedéves feliigyeleti jelentés készitésének idopontiaban még nem tortént meg?

EBA valasz: Az el6z6 év végi eredmény elsddleges alapvetd tokébe feliigyeleti engedély nél-
kiil csak akkortdl szamithato be, ha a kozgyiilés jovahagyta az el6z6 évrdl szolo pénziigyi besza-
molot.

1.2 MNB honlapjan talalhaté érdekesebb kérdések és valaszok

a) Hogyan kell figyelembe venni a C 03.00 tabla 070, 090 és 110 sorainak kitéltése soran a II.
pillérben eldirt feliigyelet tobblet tékekovetelményt, és mi alapjan ellendrzi az MNB a tékekévetel-
ményeknek valo megfelelést?

A 2014 elétt lefolytatott SREP-ek esetében az MNB a tobblet tokekovetelményt az 1. pillér t6-
kekovetelményének aranyaban hatarozta meg, és nem keriilt eldirasra, hogy a tobblet tékekove-
telményt milyen szintii szavatold tokével kell teljesiteni. Ennek kdvetkeztében addig, amig a SREP
eljaras soran nem keriil meghatdrozasra, hogy a II. pillér szerinti tékekdvetelményt milyen szintli
szavatolo tékével kell teljesiteni, az MNB a II. pilléres tékekovetelménnyel kiegészitett jogszaba-
lyi eldirasoknak valo megfelelést csak a teljes tOkemegfelelési mutatd kdvetelménye alapjan vizs-
galja, vagyis a C 03.00 tabla 050 és 120 sorai keriilnek 0Osszehasonlitasra. A CET1 és Tl
tokemegfelelési mutatoknak valdo megfelelést is vizsgalja az MNB, de amig nem keriil meghataro-
zasra, hogy a Il pillérben eldirt tobblet tokekdvetelményt milyen szintii tékével kell teljesiteni,
addig csak az 1. pilléres tokekovetelmény alapjan. Az MNB a SREP eljaras keretében mar meg-
kezdte annak meghatdrozasat is, hogy a tobblet tékekovetelményt milyen szintii tékével kell telje-
siteni, ezen levelek és hatdrozatok kézhezvételét kovetden az intézménynek mar a CETI és T1
tokemegfelelési mutatok szamitasa soran figyelembe kell vennie a tobblet tokekdvetelmény MNB
altal meghatarozott részét.

Mivel a C 03.00 tablaban a II. pilléres feliigyeleti tobblet tokekovetelmény mind a célértékek,
mind a tényleges TMM mutatok értékében megjelenik, ezért a jogszabalyi megfelelést az MNB a
késébbiekben sem a 080-070, 100-90, 120-110 sorok dsszehasonlitasa, hanem a 080-010, 100-030
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¢és a 120-050 sorok Osszevetése alapjan fogja vizsgalni. (Az MNB honlapjan talalhaté vélaszban
konkrét szdmpélda is talalhato)

b) Hogyan, és milyen mértékig lehet figyelembe venni a szamviteli sajat tékében elszamolt, a
hitelintézetek tulajdondban allo ingatlanok értékhelyesbitésébol és a pénziigyi instrumentumok
valos értékelésébol eredo értékeleési tartalékot, ami eddig a szavatolo tokén beliil a jarulékos toke
részet képezte?

A CRR 26. cikke hatarozza meg az elsddleges alapvetd tokeelemek és —instrumentumok korét
(CET1), melynek e) pontjaban szerepelnek az ,,egyéb tartalékok”, és ide sorolhatok az értékelési
tartalékok is. Ennek alapjan, az értékelési tartalékok a jarulékos toke kategoriabol atkeriiltek a
CET1-be.

C) Hogyan kell kezelni azokat a levondsokat, amelyeket az dtmeneti rendelkezések alapjan
nem kell 100%-ban a CETI vagy AT tékeelemekbdl levonni?

Az elsddleges alapvetd tokébol az atmeneti iddszakban le nem vont részeket a CRR-ben a
472. cikkben lefektetett szabalyok alapjan az egyéb szavatolo toke elemekbdl sziikséges levonni
vagy hozza kell adni a kockazati kitettségekhez. A CRR 10. rész (atmeneti rendelkezések, jelenté-
sek, feliilvizsgalatok és modositasok) 3. szakasz (levonasok) 2. alszakasza hatarozza meg a kiegé-
szit6 alapvetd tékeelemekbdl valo levonasokat, mig a 3. alszakasz a jarulékos tokeelemekbdl valo
levonasokat. A 475. cikk tartalmazza a részletes szabalyokat a kiegészitd alapvetd tokeelemekbdl
(AT1) le nem vonando6 tételekrdl, mig a 476-477. cikk a jarulékos tékeelemekbdl (T2) valod levo-
nasokrol.

d) 4 befizetett, de még be nem jegyzett részjegy figyelembe vehetd-e a szavatolo téke szamitd-
sa sordn?

A CRR 28. cikk (1) ¢) ii. pontja értelmében nem vehetd figyelembe CET1 tékeelemként, mert
a hazai szamviteli eldirdsok szerint nem része a sajat tOkének, hanem tagokkal szembeni kotele-
zettségként szerepel a mérlegben. A befizetett tokeelemeket csak akkor lehet figyelembe venni, ha
a sajat toke része, ehhez pedig a bejegyzés kovetelményének teljesiilnie kell.

Amennyiben teljesiilnek a CRR 52. cikkben felsorolt feltételek (igy az is, hogy a kifizetésre a
kifizethetd elemekbdl keriil sor), a befizetett, de nem jegyzett részjegy az AT1 kategoridba tarto-
zik, amennyiben nem, T2-nek mindsiil.

Abban az esetben, ha a részjegy tulajdonos bejelentette a visszavaltasi szandékat a szovetkeze-
ti hitelintézet felé, az adott részjegy Osszege — a cégbirdsagi bejegyzéstdl fiiggetleniil - a szavatolo
toke szamitdsa sordn mar nem vehetd figyelembe, kivéve, ha:

- arészjegy visszavaltasahoz az MNB engedélye sziikséges,

- a szOvetkezeti hitelintézet részjegy visszavaltasa korlatozasra keriilt, ami miatt a részjegy
visszavaltdsa nem torténhet meg.

2. Alkalmazasi szintek, prudencialis konszolidacios kor

A CRR alkalmazasa szempontjabol kiemelt jelentdsége van annak, hogy az abban foglalt ko-
vetelményeket milyen szinten kell teljesiteni. A nemzetk6zi bankszabalyozasban a prudencialis
kovetelmények teljesitése harom szinten irhato eld, egyedi, szubkonszolidalt és konszolidalt szin-
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ten. Az Eurdpai Unidban az egységes belsd piaci szabalyok miatt azonban egy tovabbi szempontot
is figyelembe kell venni, nevezetesen, hogy egy adott intézmény anyavallalata az EU-ban vagy
harmadik orszagban talalhato-e, mert ezekre mas eljardsok vonatkoznak.

A CRR részletesen leirja az egyes prudencialis szabalyok alkalmazési szintjeit. A fOszabaly
szerint az intézményeknek egyedi és 0sszevont alapon is teljesiteniiik kell a szavatolo téke szami-
tasra és a tokekovetelményekre vonatkozé eldirasokat. Egy adott EU tagéallamon beliil, ha az anya-
intézményt és annak intézmény leanyvallalatat is ugyanaz a hatdsag engedélyezte, a feliigyeleti
hatésag mentesitheti a leanyvallalatot a tékekovetelményeknek vald egyedi megfelelés aldl, de
csak ha teljesiilnek a 7. cikk (1) bekezdésben foglalt feltételek (pl. a lednyvallalatot bevonjak a
prudencidlis konszolidacioba, nincs akadalya a szavatold toke atadasnak, azonos kockazatkezelési
eljarasokat alkalmaznak). A feliigyeleti hatésag a kdzponti szervhez tartésan kapcsolt hitelintéze-
tek esetében (igy Magyarorszagon példaul a szovetkezeti integraciohoz tartozo szovetkezeti hitel-
intézetek) is eltekinthet az egyedi alapti megfelelés kovetelménye alol.

A tékekdvetelményeknek Gsszevont alapon vald megfelelés esetében az eljaras modja attol
fligg, hogy milyen tipust intézmény 4ll a pénziigyi csoport élén:

a) Ha a csoportot tagallami intézmény anyavallalat vezeti, akkor a tagallami anyavallalat

szintjére konszolidalva kell eleget tenni az 6sszevont alapt tokekovetelményeknek.

b) Ha a csoportot tagallami pénziigyi holding tarsasag anyavallalat vagy vegyes pénziigyi

holding tarsasadg anyavallalat vezeti, akkor az Osszevont alapu tékekovetelményeknek a
holding tarsasag szintjén kell eleget tenni.

A prudencidlis konszolidacid sordn altalanos szabalyként a leanyvallalatok teljes korli konszo-
lidaciojat kell alkalmazni, kivéve, ha a CRR attol eltérd eljarast is megenged. A 18. cikk (2) be-
kezdésében rogzitett feltételek teljesiilése esetén (pl. az anyavallalat feleldssége csak a tokerésze-
sedésére Korlatozodik, a tobbi tulajdonos fizetéképessége kielégitd) az aranyos konszolidacio
modszere is alkalmazhato. Bizonyos esetekben (pl. ha a kapcsolat nem tokerészesedésen keresztiil
valosul meg) a feliigyeleti hatosag hatarozhatja meg a konszolidaciéo modjat.

A prudencidlis és a szamviteli konszolidacio kore nem feltétleniil azonos. Az anyavallalatnak
nem kell bevonnia bizonyos leanyvallalatait a prudencialis konszolidacioba, ha az érintett vallal-
kozas eszkozeinek és mérlegen kiviili tételeinek teljes Gsszege a kovetkezd két 6sszeg koziil a ki-
sebbnél kevesebb:

a) 10 milli6 eurd;

b) az anyavallalat vagy a részesedést birtoklo vallalkozas eszkozei és mérlegen kiviili tételei
teljes 0sszegének 1 %-a.

Tovabbi vallalkozéasokat is lehet mentesiteni a prudencialis konszolidacidba val6 bevonas aldl,
de arra csak a feliigyeleti hatdsag engedélyével, a kovetkezd esetekben keriilhet sor:

a) amennyiben az érintett vallalkozas olyan harmadik orszagban helyezkedik el, ahol jogi
akadalyai vannak a sziikséges informaciok 4tadasanak,

b) amennyiben az érintett vallalkozds az intézmények monitorozasanak célja szempontjabol
csak elhanyagolhato jelentdséggel bir;

¢) amennyiben az ¢érintett vallalkozas pénziigyi helyzetének konszolidacidja a hitelintézetekre
vonatkoz6 feliigyelet célkitlizései szempontjabol nem lenne helyénvalo, vagy félrevezetd lenne.
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A CRDIV/CRR alapjan egyértelmii, hogy az EU tagallamokban bejegyzett hitelintézetek fiok-
telepeinek nem kell 6nalloan megfelelniiik a tdkemegfelelési kovetelményeknek, hanem azt az
anyavallalatuk szintjén teljesitik a home feliigyeleti hatdsadg kontrollja alatt. Specialis a kezelése
azonban a harmadik orszagbeli hitelintézet fidkjainak. Az ilyen fioktelepek esetében a CRDIV
nem hatarozza meg egyértelmiien, hogy azokra alkalmazni kell-¢ a CRR t6kemegfelelési kovetel-
ményeit. Az EU tagéallamok maguk donthetnek arrol, hogy a harmadik orszagbol érkezo fioktele-
pekre alkalmazzak-e a CRR kovetelményeit vagy sem. Ennek kovetkeztében vannak olyan EU
tagallamok, amelyekben a harmadik orszagbeli fidktelep az anyaintézményének a szintjén kell
megfeleljen a sajat orszagara vonatkozo tokekovetelmény szabalyoknak, mas EU tagallamok vi-
szont dotacids tokét irnak eld a 1étesitendd fidktelepekre, és ez alapjan koteles a harmadik orszag-
beli fioktelep onalldan is megfelelni a CRR szabalyainak.

Magyarorszagon a harmadik orszagbeli hitelintézet fioktelepének onalldan is meg kell felelnie
a CRR szerinti tOkekovetelményeknek, kivéve, ha az MNB a hitelintézeti torvényben meghataro-
zott megfeleld feltételek teljesitése esetén a kdovetelmény teljesitése alol felmentést ad.

3. A szavatolé téke szabalyozasanak lehetséges jovobeni fejleményei

Jelenleg az EU szintjén a szavatolo toke témakorében elsdsorban a még kiadasra vard végre-
hajtasi rendeletek el0készitése van folyamatban. Az EBA kotelessége, hogy nyomon kovesse a
tokeinstrumentumok kibocsatasat, és amennyiben karos fejleményeket észlel, arrdl tdjékoztassa az
EU Bizottsagot. Fontos feladat annak vizsgalata, hogy a hitelintézeteknél jelenleg meglévd toke-
instrumentumok a szavatold toke mely szintjére sorolhatoak be. Mivel a CRR hatalyba 1épésével
megvaltozhatott az egyes intézmények szavatolo toke strukturdja, illetve az atmeneti rendelkezé-
sekre is tekintettel kell lenni, ezért célszerii, hogy az intézmények feliilvizsgaljak a kozelebbi és
tavolabbi id6szakokra kordbban készitett toketerveiket.

Szintén feliilvizsgalatra keriil majd a makroprudencialis jogkdrben eldirhatd tékepufferek
rendszere, de ehhez az is sziikséges, hogy a tagallamokban megfelelé mértékii gyakorlati tapaszta-
lat is felhalmozodjon a tékepufferekkel kapcsolatban.

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag jelenlegi tevékenysége sordn sem elsdsorban a szavatold
tékével, hanem inkéabb a teljes kockazati kitettségérték szamitasaval kapcsolatban végez fejleszté-
seket.

Jelen pillanatban tehat még nem lathaté pontosan elére, hogy melyek lesznek a szavatolo toke
szabalyozas kovetkezd 1épésének iranyai, ezt nagyban meg fogja majd hatarozni, hogy milyenek
lesznek a piac reakcidi az uj tokekovetelmeény szabalyokra, mennyire sikeriil fékezni Bézel 1I.
prociklikus hatasait, illetve hogy milyen 0 innovativ tékeelemeket probal majd meg a pénziigyi
szektor alkalmazni.

IV. KONKLUZIO

A szavatolo6 t6ke immar 25 éve a hitelintézetek prudencidlis szabdlyozasanak kozponti elemét
képezi. 1988 6ta azonban a szavatolo toke szabalyozas jelentds mennyiségi és mindségi fejlédésen
ment keresztiil. A fejlodést elsdsorban a pénziigyi innovaciok generaljak, valamint a gazdasagi és
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pénziigyi valsag tanulsagai teszik sziikségessé, €és a szabalyozas fejlesztésében a Bazeli Bankfelii-
gyeleti Bizottsag valamint az Eurdpai Unid kap kdzponti szerepet. Bar a szavatold toke szabalyo-
zason tal egyéb szabalyozasi elemekre is sziikség van, de varhato, hogy a szavatold téke kozponti
szerepe hosszabb tavon is fent marad.

Az Eurdpai Unid az egységes belsd piac sajatossagai miatt a bazeli ajanlasokat jelentdsen to-
vabbfejlesztette és a tagallamokban kotelezden alkalmazandd szabalyokka alakitotta at. Bar az
ezeket az alapszabalyokat tartalmazo iranyelv és rendelet 2013-ban megjelent, de a szabalyozas
még jelenleg is folyamatosan boviil a végrehajtasi rendeletek kidolgozasaval. Az EU jogszabalyok
kotelezettséget ronak az Eurdpai Bizottsagra, hogy a szabalyozas fo elemeit megfeleld id6kozon-
ként tekintse at, és javasoljon jogszabaly mddositasokat, amennyiben azt sziikségesnek tartja.

Magyarorszadg, mint EU tagallam az EU jogszabalyait alkalmazza. A hazai szabéalyozasban
azonban tobb hazai sajatossag is figyelembe vételre keriilt. Ezek koziil a legfontosabbak az atme-
neti rendelkezésekben valamint az opcidkban és nemzeti diszkréciokban jelennek meg. A szavato-
16 téke szabdlyozds betartasanak a vizsgalatdért a Magyar Nemzeti Bank a felelds, mind
mikroprudencialis, mind makroprudencidlis feladatkorében eljarva.

A hazai hitelintézetek szamara kiemelten fontos az 0j szabalyok mielébbi elsajatitasa, hiszen
azok alapjan nagyon részletes adatszolgaltatasi kovetelményeknek is eleget kell tegyenek. Az 1ij
szabalyok ismeretében a hitelintézeteknek meg kell vizsgalniuk, hogy az eddig hasznalt tokeele-
meik a tovabbiakban is elismerhetéek-e, illetve at kell tekinteniiik az eddig kidolgozott toketervei-
ket. A CRR illetve a kapcsolodd végrehajtasi rendeletek kozvetlen hatdlyosulasa miatt pedig az
intézményeknek mar nem elegendd a hazai jogszabdlyokat figyelemmel kisérnilik, hanem a koz-
vetleniil hatalyos rendeletek és sztenderdek megjelenését és tartalmat is nyomon kell kdvetniiik.

A CRDIV/CRR 1j rendszere jelentds hatast gyakorol a szabalyozok, a feliigyeleti hatosagok,
az intézmények ¢s a konyvvizsgalok tevékenységére, és remélhetéen hatékony lesz abban, hogy
segitse a pénziligyi valsagbol valo kilabalast valamint megakadéalyozza hasonléd valsagok jovobeni
bekovetkezését.
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MELLEKLET: PENZUGYI AGAZATBELI BEFEKTETESEK LEVONASA

(Modositva 2015. december 1-én)

A pénziigyi agazatbeli befektetések levonasa a szavatolé t6kébol az ij CRR alapjan

A CRR alapjan 2014-t6]1 megvaltozott a pénziigyi intézményekben vald befektetések szavatold
tokébol valo levonasanak szabalya. A régi Hpt. 5. melléklet 25. a) pontja szerint kordbban a pénz-
iigyi intézményekben vald befektetéseket 50%-50%-o0s ardnyban az alapvetd és jarulékos t0kébol
kellett levonni.

Az 1j levonasi szabalyok alkalmazasahoz az intézmény befektetéseit az alabbi tényezdk mentén
célszerli csoportositani:

= Osszevont feliigyeleti korbe tartozik (CRR 49. cikk (2) bekezdés)
= jelentGs vagy nem jelentds részesedés (CRR 43. cikk)
* a tulajdonolt tékeelem tipusa (CRR 36., 56., 66 cikk)

= kozvetlen, kozvetett, vagy szintetikus részesedés (CRR 470. cikk)

A befektetéseket csoportositani kell jelentds és nem jelentds részesedésli befektetésekre. E két ka-
tegoridhoz eltérd levondsi szabalyok tartoznak. Ezek utan a befektetéseket célszerli csoportositani
a tulajdonolt téke tipusa szerint is, mivel az 0j szabalyozas szerint alapesetben a befektetéseket
abbdl a szavatol6 toke elembdl kell levonni, amely tipust toke elemmel az intézmény a pénziigyi
intézményben rendelkezik. A példaban csak a CET1 tipust befektetések levonasa keriil bemutatas-
ra.

Tovabbi egyszerlsités, hogy a példa nem szamol az atmeneti intézkedésekkel, amelyek a 2024-ig
terjedd idészakban befolyasoljak a levonasok Gsszegét.

A pénziigyi intézményekben fennalld befektetések szavatolo t6kébdl valo levonasanak folyamatat
a kovetkez6 folyamatabra szemlélteti. Az abra nem tartalmazza ugyan a CRR valamennyi vonat-
kozé szabdlyat, de itmutatast ad a levonas fobb logikai folyamataihoz, illetve megjeldli azokat a
jogszabalyhelyeket, amelyek a vonatkozé eldirasokat tartalmazzak. A folyamatabra hivatkozik az
atmeneti rendelkezéseket szabalyoz6 MNB rendelet egyes pontjaira is, de a rendelet 2016. januar
1-t61 olyan modon keriil modositasra, amely Iényegében megsziinteti az atmeneti rendelkezéseket,
¢s 2016. januar 1-t6l a CRR feliigyeleti hataskorbe tartozo atmeneti intézkedések nélkiil alkalma-
zando. Bizonyos esetekben az atmeneti rendelkezést maga a CRR tartalmazza (amelyeket viszont
alkalmazni sziikséges), ezek a helyek is behivatkozasra keriilnek a folyamatabraban.

60/67



A pénziigyi agazatbeli szervezetekben eszkozolt befektetések szavatolo tokébol valé levonasanak egyszeriisitett folyamatabraja
jogszabalyi hivatkozasokkal, az atmeneti rendelkezésekre is tekintettel

| Befektetés pénziigyi agazatbeli szervezetben I
igen
11 | Osszevont feliigyeleti kor | CRR 49. cikk (2)
nem
| Nem jelentds/jelentds részesedés | cRR 43. cikk
|
\ \
21.0) 21b)
CRR 46. cikk ‘
CRR 48. cikk (1) b) |

| CRR 48. cikk (1) a)

Aggregalas

Egyedi szinten a kozvetlen, kdzvetett és szintetikus PIB részesedések
o a korrigalt CET1* 10%-ahoz viszonyitdsa

Halasztott adokévetelés dsszegének
a korrigalt CET1 10%-ahoz viszonyitasa

beliili rész

‘ kiiszéb feletti rész

korr. CET1* 10%
kiiszobérték

CET 1 arany szamitas

kiiszob feletti rész
CRR 48. cikk (1) a) és b)

MNB 10/2014 rendelet 4. § (3)

e

Halasztott adé korriglt
CET1* 10% alatti része

kozvetlen, kdzvetett és szintetikus PIB részesedések
aggregalt 6sszegének a korrigélt CET1* 10%-a alatti része

korr. CET1*17,65% |CRR 48. cikk (2) b)
kiiszobérték CRR 470. cikk (2) szerint 2017-ig 15%

kiisz6bén beliili rész

kiiszob feletti rész

kiisz6bén b 4

250%-os kockdzati suly
CRR 48. cikk (4)

CRR 478. cikk (3) a)

MNB 10/2014 rendelet 4. § (1)

Kitettség

|

[ kozvetlen befektetések | |
CRR 472. cikk (10) a)

kozvetett befektetések
CRR 472. cikk (10) b)

| Jelentds befektetés miatt levonandé I

kozvetlen befektetések kozvetett befektetések|

CRR 472. cikk (11) a) CRR 472. cikk (11) b)

* A CET1 korrigalt értékét az egyes szamitasi szakaszokban a CRR szerint eltéré modon kell szamitani

Nem levonandé
rész felosztasa

kiiszob feletti rész

Levonands CRR 478. cikk (3) b)

MNB 10/2014 rendelet 4. § (3)

| Halasztott adé miatt levonandé I




Nem jelentos részesedések

A nem jelentds részesedések esetében a CRR 46. cikk alapjan, aggregalni kell az intézmény min-
den ebbe a kategoriaba esO befektetését és azt kell viszonyitani az intézmény 46. cikk szerint kor-
rigalt CET1 t6kéjének 10%-ahoz. A kiiszobérték alatti tételeket nem kell levonni a szavatold t6-
kébol, hanem a megfeleld kockazati sullyal kell a kitettségek kozé sorolni, attdl fiiggden, hogy az
intézmény sztenderd vagy IRB modszert alkalmaz. A kiiszobérték feletti tételeket le kell vonni.

Jelentos részesedések

A jelentds részesedések esetében a CRR 48. cikk alapjan aggregalni kell az intézmény minden
ebbe a kategoridba esd befektetését és azt az értéket kell viszonyitani a 48. cikk (1) bekezdésben
szerepld korrigalt CET1 10%-ahoz. A kiiszob alatti értékek esetében azokat aggregalni kell a ha-
lasztott adokovetelések egy hasonld modon szamitott kiiszob alatti értékével és a két tétel Gsszegé-
nek a CRR 48. cikk (2) bekezdése szerinti korrigalt CET1 tokének 17,65%-os kiiszobével kell 6sz-
szehasonlitani (ami a CRR 470. cikk atmeneti rendelkezése szerint 2017 végéig 15% lehet). Az
aggregalt kiiszob (17,65%) alatti tételeket nem kell levonni, de azokra 250%-os kockazati suly
alkalmazando, a kiiszob feletti tételek pedig levonandoak. Kiilon ki kell még szamitani, hogy a
nem levonandé rész mekkora hanyada jut a halasztott adokovetelésekre és mekkora a jelentds ré-
szesedésekre. A 2017-ig érvényben 1évé CRR 470. cikke szerinti atmeneti rendelkezés alapjan a
jelent6s részesedések 10%-os kiiszobértékhez vald viszonyitasat nem aggregalt modon, valameny-
nyi jelentds részesedés Osszértékével, hanem az egyes szervezetben 1évé befektetések szintjén
(csupan az adott szervezetben 1évd kozvetlen, kozvetett és szintetikus részesedések aggregalasa-
val) kell végrehajtani, ami jelentds eltérés a CRR 48. cikkéhez képest.

Osszevont feliigyeleti korbe tartozé részesedések

Kiilon kiemelendd a CRR 49. cikk (2) bekezdése, amely alapjan az intézménynek egyedi szinten
nem kell levonnia a konszolidalt feliigyeleti korbe tartoz6 pénziigyi agazatbeli szervezeteiben esz-
kozolt befektetéseit. Ezen tételeket kitettségként kell kezelnie €s a kitettség besoroldsa szerint kell
kockazati stllyal korrigalnia és a kockazattal sulyozott kitettségek kdzé sorolnia. Ezen bekezdés
értelmezését az EBA 2013 268. szaml Q&A-ja is meger('isitette.38



https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa?p_p_id=questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fquestions%2Fviewquestion.jsp&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_viewTab=1&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_questionId=415173&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_statusSearch=1
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa?p_p_id=questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fquestions%2Fviewquestion.jsp&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_viewTab=1&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_questionId=415173&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_statusSearch=1
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa?p_p_id=questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fquestions%2Fviewquestion.jsp&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_viewTab=1&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_questionId=415173&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_statusSearch=1
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa?p_p_id=questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fquestions%2Fviewquestion.jsp&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_viewTab=1&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_questionId=415173&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_statusSearch=1
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa?p_p_id=questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fquestions%2Fviewquestion.jsp&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_viewTab=1&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_questionId=415173&_questions_and_answers_WAR_questions_and_answersportlet_statusSearch=1
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Adatok:

Szavatolo
t6ke Kiindulo
allapot
szamitas
CET1 61,8 120
Immaterialis
javak -10 10
Evkozi veszte-
ség -10 10
Halasztott
adokovetelések -15.7 25
Nem jelent6s
PIBB levonasa 75 15
Jelent6s PIBB 57
levonasa ! 15
CET1 17,65%
, , -9,3
korl4t levondsa
AT1 75 10
Nem jelent6s
PIBB levonasa 2.5 5
T2 tékeelemek 40 40
Szavatolo toke 109,3
RWA 1058,2 1000
Teljes TMM 10,33%
CET1 TMM 5,84%




Befektetések:

oie Gsszevont kozvetlen | kozvetett | 5¢q7es be- Iét;;)ll EbbGI ATI | EbbSIT2 | tulajdoni | CETL | Telies | jelentbsnem | oo
feliigyelet tulajdon | tulajdon fektetés ) ) részesedés | részesedés arany toke toke jelentds
részesedés

Lakastakarék igen 10 0 10 10 0 0 100% 10 10 jelentds 49 (2)
Ingatlankezeld igen 5 0 5 5 0 0 100% 5 5 jelentds 49 (2)
Autélizing igen 5 0 5 5 0 0 100% 5 5 jelentds 49 (2)
Lakaslizing igen 5 0 5 5 0 0 100% 5 5 jelentds 49 (2)
,,B” bank nem 5 5 10 5 5 0 5% | 150 200 nem jelentés | 46 (1)
,»C” bank nem 10 0 10 10 0 0 5% | 160 200 nem jelentés | 46 (1)
,,D” bank nem 5 0 5 5 0 0 25% 18 20 jelentds 48 (1)
,»E” bank nem 0 10 10 10 0 0 20% 40 50 jelentds 48 (1)




Osszevont feliigyeleti korbe tartozo részesedések

1. A lakastakarék, ingatlankezeld, autolizing és lakaslizing pénziigyi intézmények a Bankkal
egylitt 6sszevont alapu feliigyelés ala tartoznak, ezért azokat az egyedi szavatold toke szamitas
soran a CRR 49. cikk (2) bekezdés alapjan nem kell levonni, hanem a kitettség besoroldsa szerinti
kockazati sullyal kell a teljes kockazati kitettség szamitasa soran figyelembe venni. 100%-0s koc-
kazati sulyt feltételezve ez az RWA értékét 10+5+5+5=25-tel noveli meg.

Nem jelentos részesedések

2. Aggregalni kell a bank pénziigyi intézményekben fennallé nem jelentds CET1, ATI1 és T1 toké-
ben fennall6 kdzvetlen és kozvetett részesedéseit (10+10=20). Ezt 6ssze kell vetni a bank 46. cikk
(1) bekezdés a) pont szerint korrigalt CET1 értékének 10%-aval: 120 (CET1)-20 (immaterialis
javak és évkozi veszteség miatti levondsok)=100*10%=10. 20-10=10

Az igy kapott értéket (10) meg kell szorozni a bank ilyen intézményekben valo CET1 téke része-
sedéseinek Osszesitett értékének (15) és a teljes részesedéseinek (20) az aranyaval (15/20=75%),
aminek az eredménye 7,5, ezt kell levonni a CET1 t6ke szamitasa soran. Ha feltételezziik, hogy a
részesedés masik eleme ATI tokeelemben all fent, a banknak a sajat AT1 értékének szamitasa
soran (5/20*10) 2,5 értéket kell levonnia. A le nem vont értéket a teljes kockazati kitettség szami-
tasa soran kell figyelembe venni, 100%-o0s kockazati stulyt feltételezve ez 10 egységgel noveli az
RWA értéket.



Jelentos részesedések

Els6 1épcsoben 0ssze kell adni a CET1 formaban meglévd jelentds részesedéseket (10+5=15). Ezt
az értéket kell viszonyitani a CET1 t6ke CRR szerinti levonasokkal csokkentett értékének 10%-
ahoz (15-((120-20-7,5)*10%)=5,75). A kiiszobérték feletti 5,75 érték a CET1 t6kébdl levonasra
keriil. A kiiszobérték alatti 6Sszeget egyelore (9,25) nem kell levonni.

Ezt kovetden ki kell szdmitani a halasztott adokovetelések nem levonando részét a 48. cikk (1)
bekezdés a) pontja alapjan, ami a példaban megegyezik a CET1 levondsokkal csokkentett értéké-
nek 10%-aval (9,25). A halasztott ad6 kiiszobérték feletti része (25-9,25=15,75) levonasra kertiil.

A 48. cikk (2) bekezdés szerinti kiiszobérték szamitasa soran a CET1 t6ke valamennyi levonassal
csOkkentett értékét kell megszorozni 17,65%-kal, aminek az eredménye (120-20-7,5-25-
15)*17,65%=9,27. Ezt kdvetden Gsszesiteni kell a halasztott adokdvetelések nem levonando részét
(9,25) valamint a jelentds pénziigyi befektetések nem levonando részét (9,25), €s ezt kell viszonyi-
tani a 9,27-es kiiszobértékhez. A kiiszob alatti rész marad nem levonando (9,27) viszont azt a CRR
48. cikk (4) bekezdése alapjan a teljes kockazati kitettség szamitasa soran 250%-os kockazati suly-
lyal kell figyelembe venni. Ez az RWA-t 9,27%¥250%=23,2 egységgel noveli.

Kovetkezd 1épésben ki kell szdmolni, hogy a nem levonand6 rész (9,27) melyik része esik a ha-
lasztott adokovetelésekre és melyik a jelentds befektetésekre. Ehhez elsé 1épésben venni kell a
halasztott adokovetelés CET1 levonasokkal csokkentett értékének 10%-at meg nem halado részét
(9,25), és ezt el kell osztani ugyanennek az értéknek (9,25) valamint a jelentds befektetések CET1
levonasokkal csokkentett értékének 10%-at meg nem halado értékének osszegével (9,25).
9,25/(9,25+9,25)=50%. Ebbdl kovetkezden a le nem vonando rész (9,27) felével a halasztott ado-
koveteléseket kell csokkenteni a felével pedig a jelentOs befektetéseket.

Ebb6l kovetkezOen a halasztott adokovetelések CET1 t0kébol levonandd része: 25-
(9,27*%0,5)=20,367. A jelentOs befektetések CET1 t6kébdl levonandé része: 15-(9,27*0,5)=10,367.
Osszesen a két levonas 30,734-et eredményez.

RWA novekedése

A befektetések értéke nélkiil szamitott, kiindulaskori 1000 RWA érték ezért az dsszevont alapu
feliigyelet ala tartozo részesedések miatt 25, a nem jelentds részesedések miatt 10, a jelentds része-
sedések miatt pedig 23,2, vagyis Osszesen 58,2 egységgel novekszik meg.
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