Adam Dénes - Loga Maté:

Pozitiv kilatassal, j6 uton a hazai bankrendszer

A Moody’s Investors Service a tavaly julius dta érvényben 1évé stabilrdl junius végén
pozitivra javitotta a magyar bankrendszer kildtdsdt. A hitelmindsité a déntés indok-
Idsaban kiemelte, hogy a bankok miikédési kérnyezete folyamatosan javul, ami po-
zitivan hat mind a tékehelyzetiikre, mind az eszké6zmindéséglikre, helyredllitva azok
jovedelmezdbségét is. A Moody'’s kiilon lidvézélte a forintositdst, amely sordn jelen-
tés kockdzat kertilt ki a bankrendszerbél, valamint a hdztartdsok helyzete is javult.
A Moody’s mellett tavasszal a két mdsik nagy hitelmindsité, a Standard and Poor’s
és a Fitch is kézzétette a magyar bankrendszerrél szol6 szektorelemzését, melyben
kiemelték a magyar bankrendszer eszkézmin8ségének és kilatdsainak javuldsdt. A
régios orszagok kéziil jelenleg egyediil a magyar bankrendszer kildtdsat tartja pozi-
tivnak a Moody’s.

M1 ALAPJAN ERTEKELIK A BANKRENDSZER KILATASAIT A NEMZETKOZI HITELMING-
SITOK?

A harom nagy hitelmindsit6 (Fitch, Moody’s, Standard and Poor’s) az dllamok szu-
verén besorolasahoz hasonldan, a bankrendszert és az egyes bankok m(ikodését is
mindsitik. A minGsitésben véleményt fogalmaznak meg az adott bank hitelképessé-
gérdl, a miikodési kornyezetérdl, valamint a bankrendszer stabilitasaroél. Ezek koz-
zétételével pedig egyfajta kozvetitd szerepet toltenek be a befektetbk és a pénzin-
tézetek kozott. Mara a hitelmingsit6k szerves részét képzik a pénziigyi rendszer ta-
gabb keretrendszerének, ugyanis a befektet6k az altaluk kiallitott értékelések figye-
lembevételével alakitjak ki a befektetési stratégiajukat és hatarozzak meg az egyes
befektetési célpontokat.

Az értékelések informaciot szolgaltatnak egy adott bank hitelképességérdl abszolut
és relativ értelemben is. A hitelmindsit6k gyakran hangsulyozzak, hogy az értékelé-
seik az altaluk mindsitett bank egy referenciacsoporthoz viszonyitott, tehat relativ
hitelképességét tukrozik. Ugyanakkor rendszeresen publikalnak olyan tanulmanyo-
kat is, amelyek ramutatnak az minGsitések torténeti alakulasara, bemutatva a pénz-
ugyi intézmények abszolut hitelképességi indikatorait, igy a nemteljesitési rata és a
varhaté veszteségek nagysaganak historikus alakuldsat is.

1. Aabra: A banki hitelmindsitések moédszertananak f6bb sarokpontjai
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A hitelmindsit6k modszertana részleteiben eltérd, de alapjaiban hasonlit egymasra.
Az 1. abra szemlélteti, hogy az értékeléseket mely dimenzidk alapjan készilnek:

o makro tényez6k (makrogazdasagi és ipardgi tényez6k)
o bankspecifikus tényez6k (a bankok pénziigyi és lzleti profilja)
o kilsé tényez6k (kapcsolat az anyabankkal és a kormanyzattal).

A makro tényez6k elemzésbe valdé beemelését a hitelmingsit6k azzal indokoljak,
hogy a gazdasagi kornyezetnek nagyon erds hatasa van a bankok miikodésére és a
hitelezési aktivitasara. A kvantifikalt makrotényezék kdzott els6sorban olyan valto-
z6kat hasznalnak, amelyek ramutatnak arra, hogy az adott orszagban, ahol a miné-
sitett bank, illetve bankrendszer mikodik, milyen realgazdasagi folyamatok zajla-
nak. llyen vizsgalt valtozok példaul az orszag gazdasagi stabilitasa és versenyképes-
sége, a gazdasagi egyensulytalansagok vagy a maganszektor hitelkockazatanak
mértéke. A makrogazdasagi mutatok mellett az iparag strukturajat leird tényezbket
is vizsgaljak, igy az intézményi keretrendszer felépitését, a banki szabalyozasi keret-
rendszer min8ségét, a hitelintézetek kozti verseny f6bb jellemzgit, valamint a hato-
sagok multbeli hatékonysagat a korabban felmerilt problémak elharitasaban.

A bankspecifikus tényez6k alatt a hitelmindsit6k els6sorban a bankok t6keellatott-
sagat, lzleti, jovedelmezdségi, likviditasi és finanszirozasi helyzetét vizsgaljak, to-
vabba szamszerd(sitik a banki m(ikodési kockazatokat. Az lzleti helyzet feltérképe-
zése soran elemzik, hogy a bank miikédése kell6en stabil-e, illetve hozzajarul-e a
bankrendszer kockazatainak mérsékléséhez. A jegybankok makroprudencialis jog-
kore lehet6séget ad arra, hogy az eszkdztarban meglevé eszkdzoket, tobblet-t6ke
és likviditasi kovetelményeket olyan helyzetekben aktivizalja, amikor a bankok
szintjén felépllé specialis kockdzatok egyedi szinten ugyan nem, de a nemzetgazda-
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sag egésze szintjén egyoldall és karos kitettségeket eredményeznek. Ebben a feje-
zetben keril elemzésre, hogy az alkalmazott makroprudencialis szabalyokhoz képe-
sek-e alkalmazkodni a pénzligyi intézmények, anélkiil, hogy az jelentés mikodési
aldozatokkal jarna. A kiils6 tényezG6k vizsgdlata soran alapvet6en két tényez6t ele-
meznek a hitelminGsit6k. Egyrészt gorcsé ala veszik, hogy a bank milyen kapcsolat-
tal rendelkezik az adott orszag kormanyaval — mennyire tekinthet6 rendszerkocka-
zati szempontbdl fontosnak, krizishelyzetben kimentenék-e a pénzintézetet vagy
van-e precedens arra, hogy az allam kimentett volna korabban egy bajba jutott
bankot. Masrészt pedig szamitasba veszik azt, hogy a bank, ha egy bankcsoport le-
anybankjaként mlkodik egy adott orszagban, milyen segitséget kaphat az anya-
banktdl, volt-e kordbban arra példa, hogy a kiilfoldi anyabank intervenciojaval segi-
tette a leanybanknal felmerulé probléma megoldasat.

A HITELMINOSITOK POZITIVAN ERTEKELIK A HAZAI BANKRENDSZER KILATASAIT

Legutdbb junius végén a Moody’s, tavasszal pedig a Fitch tette kozzé jelentését a
magyar bankrendszer kilatasairdl. A Fitch a portfoliomindség javulasat emelte ki,
amelynek tovabbi folytatédasat varjak, mig a Moody’s pozitivra valtoztatta a bank-
rendszer kilatasait a 2015-t6l érvényben |évd stabil besorolasrdl.

A Moody’s juniusban kozzétett atfogod elemzése joval hosszabban és részéleteseb-
ben elemzi a hazai bankszektor kilatasait, de tartalmaban megegyezik a Fitch altal

//////

tokat részletezi (1. dbra).

A Moody’s a javuld makrogazdasagi kornyezet kapcsan megerdsitik a fél évvel ko-
rabbi alldspontjukat, miszerint a haztartasok javulo vasarldereje, valamint a kor-
manyzati kiadasok mérsékelt emelkedése kovetkeztében Magyarorszag gazdasagi
teljesitménye 2016-ban és 2017-ben is kdzel 3 szazalékkal névekedhet. A javuld
makrokdrnyezetben a maganszektor hitelkereslete emelkedhet, ugyanakkor a
nagyvallalatok hitelkereslete tovabbra is mérsékelt maradhat az olcsébb kulfoldi
forrasok miatt. Kiemelték, hogy a kormanyzat és a bankrendszer k6zo6tti kapcsolat
az elmult id6szakban javult, ebben az EBRD-vel tortént megegyezés, valamint a
bankadd mérséklése is nagy szerepet jatszik.

A Moody’s a bankrendszer portfoliomin&sége terén tovabbi javuldst var a kozeljo-
vBben, megitélésik szerint mind a haztartasi, mind a vallalati nemteljesité hitelek
aranya tovabb mérséklédhet. Kiemelhetd, hogy 2016 elsé negyedéve soran kismér-
tékben, 0,3 szazalékponttal 17,4 szazalékra csdkkent - az elmult 3 negyedévhez tel-
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jesitményévek kozel azonos csokkenési titemben- a 90 napon tul késedelmes haz-
tartasi hitelek teljes bankrendszerre vonatkozé a haztartasi hitelportfolion beldli
aranya. A bankrendszeri haztartasi hitelek éves tisztitasi rataja csaknem 3 szazalék-
ponttal 13,3 szazalékra n6tt az el6z6 negyedévhez képest. A folyamatok varhatdan
2016. Il. negyedévében is folytatddnak, a bankrendszer tovabbi portfolié tisztitasa-
nak eredményeként. A haztartasi hitelek értékvesztéssel vald fedezettsége histori-
kusan is magas a 90 napon tul késedelmes eszkdzok esetében, kozel 65 szazalékos
értéken allt 2016 marciusaban.

A vallalati hiteleken belil a 90 napon tuli késedelemmel rendelkez§ hitelek aranya
2016 els6 negyedévében is tovabb mérséklédott. Ez utébbi 0,8 szazalékponttal 8,8
szazalékra csokkent a negyedév soran. A bankrendszeri vallalati hitelek éves tiszti-
tasi rataja 5,9 szazalékponttal 45,4 szazalékpontra nétt az el6z6 negyedévhez ké-
pest. A nemteljesitd hitelek aranyanak csokkenése a legnagyobb részben két bank
portfélio tisztitasahoz kdthetd. A hitelmindsiték hangsulyoztak azt is, hogy a bank-
rendszer 90 napon tul késedelmes vallalati hiteleinek értékvesztéssel valo fedezett-
sége historikusan a legmagasabb szintjén all, értéke 77,3 szdzalékot tett ki az els6
negyedév végén.

Pozitivan értékelték tovabba azt is, hogy a bankrendszer t6keellatottsaga megfe-
lels, a t6kemegfelelési mutatod tovabbra is magas, értéke 20,4 szazalék volt az elsé
negyedév végén. 2016-ban a hazai bankoknak a korabban érvényes, 8 szazalékos
t6kekovetelményen tul a kockazatos eszkozok 0,625 szazalékaval megegyez6 t6ke-
fenntartasi puffert is képezniuk kell. A Il. pilléren belil elGirt t6kekovetelmények
mérséklédtek szektorszinten. Az elGirt t6kekovetelményeket minden intézmény tel-
jesitette az els6 negyedévben.

Szintén pozitiv fejlemény, hogy a szektor jovedelmez8sége nétt, a bankrendszer és
fiokok 2016. els6 negyedévi eredménye kiemelkedd, kozel 197 millidrd forintos
adozas el6tti nyereség volt, a szektor gordilé 12 havi jovedelmezbsége igy 154 mil-
lidrd forintra emelkedett. A szektor jovedelmezdségét tovabb emelheti (ceteris pa-
ribus mintegy 2,8 szazalékponttal) a bankadd csokkenése. A bankrendszer sajat-
t6ke-aranyos megtérilése a 2015 végi 1,1 szazalékrdl 5,9 szazalékra javult. A kiil-
foldrél kapott osztalékokon kivil a kamatjévedelmek enyhe ndvekedése, a hitele-
zési veszteségek és a bankadd csdkkenése javitotta a bankok eredményét. A kapott
osztalékok hatdsat kisz(irve a hazai bankrendszer 1,8 szazalékos addzas el6tti meg-
térilést ért el.
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Az elmult 1-1,5 év tavlatabdl megallapithato, a hogy a jegybanki eszkoztar atalakita-
sanak likviditasmérséklé hatasat a bankok allampapir dllomanyanak béviilése meg-
felel6en kompenzdlta, ami az dllamaddsag novekvé belféldi finanszirozasan keresz-
tul csokkentette az orszag kiilsé sérilékenységét is. Ez utébbi szempontbdl szintén
kedvez6 fejlemény, hogy a bankrendszer rovid kiilfoldi forrdsainak allomanya 2016.
januar végére évtizedes mélypontra siillyedt. A hitel-betét mutaté értéke 2015. au-
gusztus Ota tovabb mérsékl6dott. Finanszirozasi szempontbdl kedvezd, hogy a mu-
tato értéke egy éve a 100 szazalékos szint alatt tartdzkodik, a hitelallomany moégott
immar teljes egészében ligyfélbetétek dlinak. A haztartasok betétdllomanya a lé-
nyegesen magasabb allampapir hozamok ellenére is emelkedtek, azonban a hitel-
betét mutatd zsugorodasa hatterében nemcsak a betétdllomdany névekedése all,
hanem a hitelallomany csokkenése is.

A hitelmindsit6k legutobbi elemzéseikben ramutatnak arra, hogy a kormanyzat ta-
mogatd hozzaalldsa a bankadd csokkentésén keresztil jelentésen hozzajarul a gaz-
dasagi kornyezet javuldasahoz. A végleges javaslat szerint a bankadd alapja tovabbra
is @ 2009-es moddositott mérlegf60sszeg lesz, mig az add fels6 kulcsa a jelenlegi 0,53
szazalékrol 0,24 szazalékra csokken. Ez 6sszességében 73 millidrd forinttal javithatja
a szektor profitabilitasat az idei évben. 2017-t6l kezd6déen a bankado felsé kulcsa
tovabb, 0,21 szazalékra mérséklédik és az aktualis évi addé alapjat a 2 évvel korabbi
mérlegf60sszeg jelenti, valamint eltorlésre kerll a hitelintézeti jaradék, igy varha-
téan a bankrendszer kiilonado terhelése tovabbi kdzel 20 milliard forinttal csékken.
A kormanyzati intézkedések mellett a 2016. januarjaban elinditott N6vekedéstamo-
gatd program a bankrendszer piaci alapu hitelezéshez torténd visszatérését segiti
el6 a Novekedési Hitelprogram fokozatos kivezetésével és az Uj pozitiv 6sztonzést
jelentd Piaci Hitelprogram bevezetésével. A Piaci Hitelprogram keretében beveze-
tett eszkdzokkel varhatdan tovabb névekszik a bankrendszer hitelezési és kockazat-
vallalasi hajlanddsaga. Egyrészt a hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere — esz-
kozzel, a bankok hitelezésbdl adédé kamatkockdzatanak kezelése révén, a kockazat
jegybank altali részleges atvallalasan keresztil segiti a hitelezést. Masrészt a banki
t6kekovetelményekben megjelen6 kedvezmények miatt szintén kisebb kockazatot
jelenthet egy bank miikodésében a kkv hitelezés felé fordulé modell. Harmadrészt
pedig a vallalati hitelinformacios rendszer kialakitasa hatékony eszkoz lehet a ban-
kok szamara a hitelezési kockazatok minél pontosabb feltérképezésében. Ennek ha-
tasdra a hitelezési feltételekben jelentds enyhitések kdvetkezhetnek be, amelyek
els6sorban feldrak cs6kkenésében jelentkezhetnek, az elmult években jellemzé
nem-ar jelleg(i feltételek olddddasat kdvetSen.
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A FELMINOSITES CSOKKENTI A BANKRENDSZER FORRASKOLTSEGET

A bankszektor szamara a hitelmindsités sokkal fontosabb szerepet jatszik, mint bar-
mely mas, bankszektoron kivili vallalat szamara. Ennek legf6bb oka, hogy a bankok
m(ikddése joval komplexebb, és sokrétil kockazatnak vannak kitéve.

A bankrendszer és az egyedi bankok forraskoltségében jelentds szerepet jatszik az
altaluk kibocsatott értékpapirok arazasa, mivel egy gyengébb hitelmindgsitéssel ren-
delkez6 bank dragdbban, mig egy jo hitelmindsitéssel rendelkez6 pénzintézet ol-
csobban tud forrast bevonni a piacroél. Els6sorban a fedezetlen kétvények esetében
van nagy sulya a pénzintézet és a bankrendszer mingsitésének, ugyanis az intézmé-
nyi befektet6k befektetési politikajaban szigorian szabalyozva van, hogy legalabb
milyen minGsitéssel bird banki kotvényeket tarthatnak a portfdélidikban.

Fedezett kdtvénykibocsatasok esetén — Magyarorszagon jellemzéen jelzaloglevél -
is jelentds, de mérsékeltebb szerepe van a hitelmindsiték véleményének, ugyanis
ezen értékpapirok esetén inkabb a biztositékot nyujté fedezet értéke a mérvado.
Ugyanakkor egy magasabb hitelmindsitéssel rendelkezd pénzintézet a versenytar-
sainal kedvez6bb feltételek mellett tud eszkozzel fedezett kotvényt kibocsatani, az
alacsonyabb forraskoltség pedig a hitelkoltségek csokkenésével jar, azaz a hitelfel-
vevd is érezheti a kedvezdbb finanszirozas hatasait.

A hitelmindsit6k értékelései ugyanakkor az egyedi banki szinten tul makroszinten,
illetve pénzigyi stabilitasi perspektivabdl is ramutatnak arra, hogy a magyar bank-
rendszer a valsagot kovetd tetszhalott allapotabdl feléledt és elindult azon a rend-
szerkockdzati és stabilitasi szempontbdl is pozitiv irdnyu atalakulasi dton, amely az
MNB jov6képével is 6sszhangban van.

» Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2016. augusztus 8-an.”
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https://www.mnb.hu/letoltes/egy-jol-mukodo-magyar-bankrendszer-10-ismerve.pdf

