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600/2014/EU  Rendelet (MIFIR); a Bizottsag (EU) 2017/583
felhatalmazason alapuld rendelete (2016. julius 14.) a pénzigyi eszk6zok
piacairdl sz616 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a
kotvényekkel, strukturalt pénziigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel
és szarmaztatott termékekkel kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és
befektetési vallalkozdsokra vonatkozd atlathatésagi kovetelményeket
meghatdrozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérél (2017/583 EU Rendelet) (RTS 2)

Adatszolgdltatas
2017/583/EU Rendelet 13. cikk (17)-(18) bekezdés

FAQs on MIFID Il - Transitional Transparency Calculations C2-es pont

ESMA Q&A on MiIFID Il and MIFIR transparency topics (ESMA70-
872942901-35) 4. fejezet 10. pont

Kotvények esetében az ESMA altal a jogszabdlyban meghatarozott
id6épontokban publikalt likviditas értékelést, LIS és SSTI értékeket meddig
lehet alkalmazni? Szikséges-e az eszk6zok likviditasértékelését, illetve a
LIS és SSTI hatarértékeket folyamatosan nyomon kdvetni?

Likviditas

EU Rendelet 13. cikk (18) bekezdése az aladbbiak szerint rendelkezik:

»Az (1) bekezdés b) pontjanak i. alpontjgban meghatdrozott szamitdsok
alkalmazdsaban és a 7., 15. és 17. bekezdésektdl eltérve az illetékes
hatdsdg a kétvények tekintetében — az ETC-k és az ETN-ek kivételével —
negyedévente, a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsdnak datumdt kévets
februdr, mdjus, augusztus és november 1-jén, ezt kévetéen pedig minden
év februdr, mdjus, augusztus és november 1-jén kézzéteszi az (5) bekezdés
a) pontjaban emlitett szamitdsokat. E szamitdsok az Unidban a megel6z6
naptdri negyedév sordan lebonyolitott (ligyleteket tartalmazzdk és —
minden év februdr, mdjus, augusztus és november 16-dval kezdédéen — 3
hénapig maradnak érvényben.”

Fentiek alapjan tehat, az illetékes hatdsagok (vagy az ESMA amennyiben
a likviditasi szamitasok elvégzése delegalva lett) a likviditasi szamitasokat
minden év februdr, majus, augusztus és november elsején fogjak
kozzétenni az illetékes hatdsagok, és azokat az adott honap 16-atdl
harom hénapig maradnak érvényben.

Mivel a jogszabaly expliciten kimondja az adatok érvényességi idejét, igy
az érintett szolgaltatoknak az ESMA altal irt érintett napokon (02.01,
05.01, 08.01, 11.01) érvényes adatbazist kell hasznalni 3-3 hénapig, nem
kell addig ujra bekérdezni az érintett hatdsag adatbazisaba.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-164-677_mifid_ii_ttc_faq.pdf

MNB allaspont

SSTI és LIS

A LIS és SSTI értékek vonatkozasaban a 2017/583 EU Rendelet 13. cikk
(17) bekezdése az alabbiak szerint fogalmaz:

"Az illetékes hatdsdg biztositia, hogy az 5. bekezdésben emlitett
szamitdsok eredménye — valamennyi pénziigyi eszkézre vagy
pénziigyieszk6z-osztdlyra vonatkozéan — a 600/2014/EU rendelet
alkalmazdsdnak ddtumdt kévetd év dprilis 30-ig, azt kévetben pedig
minden év dprilis 30-ig megjelenjen. A szdmitdsok eredményét a
kézzétételt kévetd év junius 1-jéig kell alkalmazni."

Tovabba az ESMA Transparency Calculation FAQ dokumentuma szerint
két aleset lehetséges:

1) Olyan eszkozok esetében, amelyek szerepelnek a FITRS
adatbazisban a FAQ dokumentum B4-es pontja a kovetkez6ket
mondja:

»From 3 January 2018 FITRS will start publishing non-equity transitional
transparency calculations with respect to LIS and SSTI thresholds for
bonds (except ETCs and ETNs) on per ISIN basis for the instrument it
receives. However, in the case an ISIN is not yet present in FITRS, the TTC
published in the ESMA website provide the necessary information at
subclass level and should be applied.”

Azaz a LIS és SSTI szamok folyamatosan kerilnek be Ggy, hogy az aprilis
30-ig felkeriilt adatokat kell haszndini a kdvet6 év junius 1-ig, igy az aprilis
30-ai allapot 1 évre beallithaté egy szolgaltatd IT rendszerébe.

2) Olyan eszkozok esetében amelyek nem szerepelnek a FITRS
rendszerben, a fenti idézett FAQ dokumentum B4-es pontja azt
mondja, hogy az ESMA oldaldn, al-eszkozosztaly bontasban
kdzzétett TTC adatokat kell hasznalni.

A FAQ dokumentum B2-es pontja szerint tovabba:

» The outcomes of the TTC are applied from 3 January 2018 until 31 May
2019 for derivatives (including CFDs), securitised derivatives, ETCs and
ETNs, SFPs and emission allowances, LIS and SSTI thresholds for bonds.
The next version of the calculations is planned to be published on 30 April
2019 (by the IT system and not as part of the TTC). The application period
of those updated calculations will be 1 June 2019 — 31 May 2020. The
frequency of the calculations is 1 year.”

Tehat az olyan kotvények esetében, amelyekre SSTI és LIS hatarértékeire
vonatkozdan a FITRS rendszer nem tartalmaz informacidkat, az ESMA
honlapjan jelenleg is kozzétett TTC szamitasokat kell alkalmazni 2019.
majus 31-ig.

Koétvényekre (kivéve ETN és ETC) vonatkozo likviditas értékelés:

Az ESMA a 2017/583 EU Rendelet 13. cikk (1) bekezdés b) pont i) alpontja
alapjan a kotvénye eszkozokre (kivéve ETC és ETN) vonatkozd minGségi
és adott esetben mennyiségi kritériumokon alapulé id&szakos likviditas
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értékelést (,liquidity assessment based on trading activity”) ugyanezen
rendelet 13. cikk (18) bekezdése alapjan negyedévente, minden év
februar, majus, augusztus és november 1-jén teszi kozzé és a szamitasok
minden év februar, majus, augusztus és november 16-aval kezd6dGen 3
hdénapig maradnak érvényben. Az ESMA a negyedéves értékelést az RTS
2 lll. melléklet 2.1 tablazatdban meghatarozott kritériumoknak
megfelelGen, instrumentumokként (ISIN szinten) teszi kdzzé, amelyekre
vonatkozd szamitasok 3 hdnapig érvényesek, azokat csak a kovetkezd
negyedévre vonatkozd szamitasok irhatjak felil.

Azokra az eszkozokre (ISIN-ekre), amelyekre az ESMA nem tett kozzé
likviditas értékelést, vagy az Ujonnan kibocsatott eszk6zokre az RTS 2 13.
cikk (19) és (20) bekezdései, valamint az ESMA70-872942901-35 szamu
Q&A dokumentum 4. fejezet 10. kérdésére adott valaszai alapjan kell

eljarni.
Kétvényekre (kivéve ETN és ETC) vonatkozo SSTI és LIS kiiszobértékek:

Az ESMA az RTS 2 13. cikk (17) bekezdése alapjan évente, minden év
aprilis 30-ig kozzéteszi a kotvény (kivéve ETN és ETC) eszkozokre
vonatkozd SSTI és LIS kiszobértékeket. Az ESMA FITRS (Finanacial
Instruments Transparency System) rendszerében koézzétett jelenleg
hatalyos kiszobérték 2019. mdjus 31-ig érvényesek. Azokra az
eszkozokre, amelyekre ESMA nem tett kdzzé SSTI és LIS kiiszobértékeket
a FITRS rendszerben, azokat az ESMA honlapjan kodzzétett informacidk
alapjan kell megallapitani.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-35_qas_transparency_issues.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-35_qas_transparency_issues.pdf
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_fitrs_nonequities
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/mifid-ii-and-mifir/transparency-calculations

