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600/2014/EU Rendelet (MiFIR); a Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmaza-
son alapulé rendelete (2016. julius 14.) a pénzligyi eszk6zok piacairdl
sz6l6 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kotvé-
nyekkel, strukturalt pénzigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel és
szarmaztatott termékekkel kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és be-
fektetési vallalkozasokra vonatkozo atlathatdsagi kovetelményeket meg-
hatarozo szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészi-
tésérdl (2017/583 EU Rendelet) (RTS 2)

Adatszolgdltatas
2017/583 EU Rendelet 13. cikk (19)-(20) bekezdés

FAQs on MIFID Il - Transitional Transparency Calculations B5 pont

Az Ujonnan (két publikacids idépont kozott) kibocsatott allampapirokat
hogyan kell kezelni likviditas-értékelés szempontjabdl?

Az Gjonnan kibocsatott kotvényekkel kapcsolatban a 2017/583 EU Ren-
delet 13. cikke az alabbiak szerint rendelkezik:

,Az egy adott negyedév elsé két honapjaban kereskedési helyszinre beve-
zetett vagy ott elsé alkalommal kereskedett kétvényeket — az ETC-k és az
ETN-ek kivételével —a lll. melléklet 2.2. tabldzatdnak meghatdrozdsa sze-
rinti likvid piaccal rendelkez8 értékpapiroknak kell tekinteni a naptdri ne-
gyedév szamitdsi eredményeinek alkalmazdsdig. (20) Az egy adott ne-
gyedév utolsd honapjaban kereskedési helyszinre bevezetett vagy ott elsé
alkalommal kereskedett kétvényeket — az ETC-k és az ETN-ek kivételével
—a lll. melléklet 2.2. tabldzatdnak meghatdrozdsa szerinti likvid piaccal
rendelkezé értékpapiroknak kell tekinteni a kévetkez6 naptdri negyedév
szamitdsi eredményeinek alkalmazdsdig.”

A fentiek alapjan az adott negyedév els6 két honapjaban kereskedési
helyszinre bevezetett kotvényeket az adott negyedév szamitasi eredmé-
nyeinek alkalmazasaig (tehat pl. egy novemberben bevezetett eszkdzre
vonatkozdan) a 2017/583 EU Rendelet Ill. melléklet 2.2 tablazatanak
meghatarozasa (egymilliard eurds kibocsatott mennyiség allamkotvény-
nél) szerinti likvid piaccal rendelkezé eszkéznek kell tekinteni a kovetkez6
év februar 16-ig, azt kovetSen pedig a februar 1-én publikalt likviditasi
szamitasokat kell alkalmazni. Az adott negyedév utolsé hénapjaban ke-
reskedési helyszinre bevezetett kbtvény esetében pedig, példaul decem-
berben kereskedési helyszinre bevezetett eszkdz esetében kovetkez6 év
majus 16-ig kell alkalmazni a 2017/583 EU Rendelet szerinti likviditas
meghatdrozast, azt kovetben pedig a majus 1-én publikalt likviditasi sza-
mitasokat kell alkalmazni.

Ezzel kapcsolatban az ESMA Transparency Calculations FAQ dokumentum
B5-0s pontja kovetkez6ket mondja:


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-164-677_mifid_ii_ttc_faq.pdf

MNB &llaspont

»From 16 May 2018 the TTC published on the ESMA website will be no
longer applicable and the quarterly liquidity assessment should be appli-
cable. In particular, every 1st of May, August, November and February of
each year the new quarterly liquidity assessment for bonds (except ETCs
and ETNs) admitted to trade until the end of the second month of the cal-
endar quarter are published and are applicable from 16th of the same
month. More specifically, the first quarterly liquidity assessment for bonds
(except ETCs and ETNs) published by the IT system on 1 May 2018 should
be applied from 16 May until 15 August 2018.”

Az ESMA a 2017/583 EU Rendelet 13. cikk (1) bekezdés b) pont i) alpontja
alapjan a kotvénye eszkozokre (kivéve ETC és ETN) vonatkozé minGségi
és adott esetben mennyiségi kritériumokon alapulé idészakos likviditas
értékelést (,liquidity assessment based on trading activity”) ugyanezen
rendelet 13. cikk (18) bekezdése alapjan negyedévente, minden év feb-
ruar, majus, augusztus és november 1-jén teszi k6zzé és a szamitasok
minden év februdr, majus, augusztus és november 16-aval kezdédGen 3
hénapig marad érvényben. Az ESMA a negyedéves értékelést az RTS 2 Il1.
melléklet 2.1 tdblazatdban meghatérozott kritériumoknak megfelelGen,
instrumentumokként (ISIN szinten) teszi k6zzé, amelyekre vonatkozo sza-
mitdsok 3 honapig érvényesek, azokat csak a kovetkez6 negyedévre vo-
natkozd szamitasok irhatjak felil.

Azokra az eszkdzokre (ISIN-ekre), amelyekre az ESMA nem tett kozzé lik-
viditas értékelést, vagy az Ujonnan kibocsatott eszkdzokre az RTS 2 13.
cikk (19) és (20) bekezdései, valamint az ESMA70-872942901-35 szamu
Q&A dokumentum 4. fejezet 10. kérdésére adott valaszai alapjan kell el-

jarni.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-35_qas_transparency_issues.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-35_qas_transparency_issues.pdf

