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600/2014/EU Rendelet (MiFIR); a Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmaza-
son alapulé rendelete (2016. julius 14.) a pénzligyi eszk6zok piacairdl
sz6l6 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kotvé-
nyekkel, strukturalt pénzigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel és
szarmaztatott termékekkel kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és be-
fektetési vallalkozasokra vonatkozo atlathatdsagi kovetelményeket meg-
hatarozo szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészi-
tésérdl (2017/583 EU Rendelet)

Adatszolgdltatas
2017/583 EU Rendelet mellékletének 3. tablazat 14-es mez6je

ESMA Reporting Instructions FIRDS Reference Data System
(ESMA/2016/1522) 2.3.4.2.14 pont

FAQs on MIFID Il - Transitional Transparency Calculations C2-es pont

ESMA Q&A on MiIFID Il and MiFIR transparency topics (ESMA70-
872942901-35) 4. fejezet 10. pont

A FIRDS rendszerben szerepl8, az adott eszk6zhoz tartozé kibocsatott
mennyiség valtozasat nyomon kell-e folyamatosan kovetni?

A likviditas értékelés soran amennyiben a FITRS adatbdzisban nincs benne
egy adott kotvényre vonatkozd likviditas flag, akkor az ESMA
Transparency Calculation FAQ dokumentum C2-es pontja altal is hivatko-
zott ESMA Transparency Q&A 4. fejezet 10. pontja szerint kell eljarni.
Ezen esetben sziikséges a FIRDS adatbazisban szerepl§ teljes kibocsatott
mennyiség adat.

A FIRDS adatbazisban megjelend teljes kibocsatott mennyiség mez6 a ke-
reskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok altal lejelentett refe-
rencia adatok alapjan jelennek meg, a 2017/585 Rendelet mellékletének
3. tablazat 14-es mezGje alapjan. A mezd definicidja a kbvetkez6: ,, Teljes
kibocsdtott névleges 6sszeg pénzben kifejezett értéke.”

Ezzel kapcsolatban a referencia adatjelentésre vonatkozd ESMA technikai
instrukcidk 2.3.4.2.14-es pontja sem ad részletesebb definiciot.

Véleményiink szerint, mivel nincs pontosan definidlva a mezd toltési logi-
kaja, ezen érték feltehetGen valtozhat a FIRDS adatbazisban, mivel értel-
mezhetd ugy is a mezd toltési logikdja, hogy a mez6 a teljes kintlévé allo-
manyra vonatkozik. A magyar allamkotvények esetében is lattunk mind
csokkenést, mind névekedést ezen mez6 tekintetében.

A fentiek alapjan véleményiink szerint a FITRS rendszerben nem szereplé
eszkozok teljes kibocsatott mennyiségének alakuldsat kévetni kell a FIRDS
rendszerben, mivel adott esetben egy kotvény kibocsatott mennyisége,
példaul a lejarat el6tti id6szakban 1 milliard EUR ald is csokkenhet, igy
adott esetben a szolgaltaténak csak az illikvid eszk6zdkre vonatkozé ko-


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-164-677_mifid_ii_ttc_faq.pdf

MNB allaspont

telezettségeket kellene teljesiteni, illetve ellenkezd esetben (pl. rabocsa-
tds) egy eszk6z a 2017/583 EU Rendelet szerinti likviditas értékelés szem-
pontjabdl likviddé is valhat.

Az ESMA70-1861941480-56 szamu Q&A dokumentum 11. fejezet 1. kér-
désére adott valasz alapjan a kotvény eszk6zok esetében a teljes kibocsa-
tott névleges Gsszeg értékét (2017/583 EU Rendelet Melléklet 3. tablazat
14. mez8) az adatszolgdltatd kereskedési helyszin az 6sszegben torténd

véltozas esetén mddositja a FIRDS adatbazisban. A kotvény eszkozok lik-
viditas értékelését a FIRDS adatbazisban talalhatdé mindenkori érvényes
referenciaadatok alapjan kell elvégezni, amely vonatkozik a kibocsdatasi
mennyiség értékére is.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-1861941480-56_qas_mifir_data_reporting.pdf

