Akbari Kamilla — Juhasz Csaba*: 2020 kihivasai, avagy a proaktiv és prudens banki
kamatkockazat-kezelés fontossaga

Alaposan probdra tette a bankok kamatkockdzat-kezelési tevékenységét a virusjarvany nyomdn
a hazai és nemzetkézi piacokon tapasztalt volatilitds. A CRD V uniés tékekévetelmény-eldirdsai-
nak dtvezetése a hazai hitelintézeti torvényben ugyanakkor ezévtél a kordabbindl szigorubb el6-
irdsokat vezetett be a bankokat érinté kamatsokkok negativ hatdsainak megelézése, illetve mér-
séklése érdekében.

A 2020-as év nem csak a pandémia miatt valt emlékezetessé, hanem a pénz- és tékepiacokon latott
jelentds volatilitds miatt is. A 10 éves magyar allampapirhozamok 2020 janudar és marcius kdzepe
kozott kozel 1,5 szazalékponttal, nagysagrendileg 50%-kal megugrottak, majd b6 egy hénap mulva
mar visszatértek a korabbi szintekre. A hazai t6kepiacokat sem keriilte el a jdrvany okozta turbu-
lencia. A magyar t6zsde hivatalos részvényindexe, a BUX 2020. janudr 2-an - torténelmi maximu-
mat elérve - 46.475 ponton zart. Két és fél hénappal kés6bb, marcius 18-an mar 29.500 pont alatt
volt az értéke, év végére azonban Ujra 42.000 pont folé emelkedett.

Ugyanez a valtozékonysag volt megfigyelhet6 a nemzetkdzi piacokon is. Az amerikai 10 éves kot-
vényhozamok 2020 marciusra az év elejéhez képest megfelez6dtek, a New York-i t6zsdeindex
(NYSE Composite) 2020. februar kdzepe utan, 1 hdnap leforgdsa alatt 35%-ot veszitett az értékébdl,
majd év végén madr Uj csucsra ért.

A pénzigyi és t6kepiacok , hulldmvasutjai” ujra rairanyitjak a figyelmet tobbek kozott a hitelinté-
zetek kamatkockazat-kezelésének fontossagara is. Tovabbi aktualitast adnak a témadanak az elmult
idészakban bekovetkezett szabdalyozdi valtozasok. A CRD V jelentette mdédositasokat 2020. decem-
ber 26-an Ultették at a hitelintézeti torvénybe (Hpt.). A banki konyvi kamatkockazatot tekintve az
Uj szabalyozas (Hpt. 172. § (12) bek.) kovetkeztében szigorubb kévetelményeknek kell megfelel-
nitk a hitelintézeteknek, illetve a felligyeleti hatésagok, igy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) beavat-
kozasi mozgastere is kib6viilt.

A szavatolo t6ke 20%-aban meghatarozott korabbi limit helyett tulajdonképpen az Eurdpai Bank-
hatdsag (EBA) altal meghatarozott korai figyelmeztet6 indikatort kell a tovdbbiakban jogszabalyi

limitként figyelembe venni, amely a szavatold t6ke helyett az alapvet§ t6kéhez viszonyitja a kamat-
sokkok t6kére gyakorolt gazdasagiérték-valtozasat.

Ennek megfelel6en, ha egy hitelintézet t6kéjének gazdasagi értéke (EVE) a hat felligyeleti sokkfor-
gatokonyv (parhuzamos felfelé/lefelé elmozdulds, a hozamgorbe meredekebbé vélasa, illetve la-
posoddsa; valamit a révid hozamok felfelé/lefelé elmozduldsa) barmelyike altal nagyobb csokke-
nést eredményez, mint az alapvet6 t6ke 15%-a, akkor az MNB - az aranyossag és a fokozatossag
elvét kovetve - a Hpt-ben meghatarozott felligyeleti intézkedéseket alkalmazhatja. Ezen tulme-
néen a jegybank akkor is beavatkozhat, ha a hitelintézet nettd kamatbevétele a felligyeleti sokk-
forgatékonyveket alkalmazva jelent8sen csokken, illetve barmikor, ha a banki konyvi tevékenység-
bél fakado kamatlabkockazatot jelentGsnek itéli meg.

2020 tavaszan a pandémia okozta bizonytalansdagok miatt a globalis likviditas dinamikdja jelent6-
sen megvaltozott. A t6kedramlas a kockazatosabb eszkdzokbél a likvidebb, kevésbé kockazatos
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instrumentumok felé iranyult, ami panikszer( eladasokhoz vezetett tobb eszkdzosztalyban is, csok-
kentve ezek likviditdsat. Ezen problémak a magyar piacon is megjelentek. A swapok és az dllampa-
pirok kozotti hozamfeldr (asset swap spread) kitagult, amely els6sorban a jegybanki intézkedések
(pl. allampapir-vasarlasi program elinditdsa a masodlagos piacon) hatdsara majus elejére mérsék-
|6d6tt vissza.

A magyar (allam)kétvény- és swaphozamgorbe kozotti hozamfelar
kiilonbség 5 éves futamiddénél (5 éves asset swap spread)
% (2019.12.31. és 2021.04.07. kozott)
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1. dbra: Forrds: MNB, illetve AKK

A jelenlegi globalisan alacsony kamatkdrnyezet nyomas ala helyezi a hazai bankok jovedelemter-
meld képességét is. A nominalisan alacsony kamatszintek mellett ugyanis csokken a bankok kamat-
marzsa azaltal, hogy forrasoldalon szlikebb a mozgdasteriik a kamatok tovabbi csokkentésére (pél-
daul azért, mert a hazai jogszabalyi elSirasok alapjan a lakossagi betétekre negativ kamat nem al-
kalmazhato (Isd. Ptk. 6:390. §).

Ez a jelenség arra késztetheti a hitelintézeteket, hogy a hagyomanyos banki bevételi forrasokon
(kamatbevétel, jutalékbevétel) tul alternativ bevételi forrdsokat taldljanak, magasabb kockazato-
kat felvallalva. llyen alternativ forras lehet az, hogy tudatosan olyan hosszabb lejaratu és fix kama-
tozdasu eszkdzokben tartjak befektetési, illetve likviditasi portfolidjuk jelentds részét, amely maga-
sabb kamatbevételt biztosit.

Nem hitelkockazati szempontbdl magasabb kockazatot képvisel eszk6zokrél van tehat itt szé (ezt
a legtébb bank mar csak a szigoru likviditasi kovetelmények miatt sem teheti meg, mivel az allam-
papirnadl magasabb hitelkockazaty, igy jellemz6en kevésbé likvid eszkdzt nem, vagy csak jéval ala-
csonyabb értéken veheti figyelembe likvid eszkézként a likviditasi fedezeti rata (LCR) szamitasa so-
ran). Sokkal inkabb arrdl példaul, hogy a révidebb futamidej(i és/vagy valtozé kamatozasu allam-
kotvényeik helyett nagy volumenben vdsarolnak hosszu lejaratu dllampapirokat.

Mivel a hitelintézetek forrasoldalan, az Ggyfélbetétek kovetkeztében, a rovid futamidé (igy a révid
atarazodasi periddus), eszkozoldalon pedig a fix vagy hosszu atdrazddasi periddussal rendelkezd
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hitelek révén a hosszabb atdrazédasi periddus a jellemz6bb, ezért a hosszu lejaratuy, fix eszk6zokbe
torténd befektetések fedezeti ligyletek alkalmazasa nélkiil tovabb nyitjak a hitelintézetek kamat-
hosszu tdvon olyan kockazatot hordozhatnak magukban, amelyek sulyos kdvetkezményekkel jar-
hatnak nem csak a jovedelemtermel6 képességre, hanem akar a likviditdsi- vagy tékepoziciéra is.

Egy alacsony kamatkornyezet idején felépitett, nem fedezett, hosszu atdrazédasi idével rendelkezé
pozicié esetén a hirtelen megemelked6 kamatkornyezet ugyanis szamviteli szempontbdl nem csak
a hitelintézet eredményességére lehet negativ hatassal, hanem a poziciok atértékel6dése (vagyis
az, hogy emelkedd kamatkornyezetben a kordbban kibocsatott értékpapirok jelenértéke csdkken)
az értékelési tartalékon keresztiil a rendelkezésre allé t6ke nagysagat is erodalhatja. Ez—akar azon-
nali — t6keproblémakat is okozhat. Az aldbbi dbra is szemlélteti, hogy az emlitett 15%-0s mutaté
szamitdsa soran figyelembe veendd 6 szcenarid kozil a legtdbb hazai bank a felfelé irdnyulé ho-
zamgorbe-elmozduldsra érzékeny.

Melyik hozamgorbe-alakvaltozasra érzékenyek a

db magyarorszagi hitelintézetek 2020 végén?
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2. abra: Forras: MNB

Ezen tulmenden egy stresszhelyzetben a bankok likviditasi helyzetére, reagdlasi képességére is ne-
gativ hatdssal lehet egy hosszabb atlagos atarazddasi id6vel rendelkezé likviditasi portfolid, hiszen,
ha a helyzet ugy kivanja, az eszkd6zbdket csak alacsonyabb aron lesznek képesek értékesiteni.

Az 3. dbra alapjan jol lehet latni, hogy 2020 végén a régi limitet (mely parhuzamos 200 bazispontos
hozamgodrbe-sokkok hatdsat allitja szembe a szavatolé tékével, 20%-ban limitdlva az aranyt) egyik
magyarorszagi hitelintézet sem sértette meg. Az Uj, 2021-t6l érvényes limitet (ami a 6 felligyeleti
sokkforgatdkonyv altal okozott legnagyobb negativ EVE-valtozdst maximalja az alapvet6 t6ke 15%-
aban) azonban 3 hitelintézet is meghaladta. Ezen intézményeknél tehat azonnali alkalmazkod3si
kényszer merdil fel a jogszabalyvaltozas hatdsara.
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A régi és Uj jogszabalyi limiteknek valé megfelelés 2020
végén a magyarorszagi hitelintézetek kérében
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3. dbra: Forras: MNB

A kamatkockazatok jelentette potencidlis veszélyeket felismerve szigoritott a Bazeli Bankfelligye-
leti Bizottsag is a banki konyvi kamatkockazatokra vonatkozé el6irasokon. Fontos, hogy a hitelin-
tézetek a jovGben is kiemelt figyelmet forditsanak a kamatkockazatok prudens menedzselésére,
fedezésére, belsd és jogszabalyi limitek betartdsara.

Az MINB a jov6ben is kiemelt hangsulyt helyez arra, hogy a hazai hitelintézetek a banki konyvi ka-
matkockazatokra meghatarozott jogszabalyi limiteken belll menedzseljék kamatkockdazati pozici-
djukat és amennyiben akar egyedi hitelintézeti, akar szektor szinten jelentés kockazati gécponto-
kat fedez fel, akkor a rendelkezésére allo felligyeleti eszkoztar segitségével be fog avatkozni. A ma-
gyar jegybank felligyeleti tevékenységének stratégiai célja, hogy preventiv mddon a potencidlis
kockazatokat mar azelStt mérsékelje miel6tt azok bekdvetkeznének.

* A szerz6k a Magyar Nemzeti Bank munkatdrsai

»Szerkesztett formdban megjelent a Portfdlio.hu oldalon 2021. mdjus 13-an.”
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