2026. januar 1-jétdl valtoznak a Kbftv. zartkori befektetési alapok kezelési szabalyzatara, kezelésének

atadasara, az egyesiilésre, illetve a befektetési alapkezel6ben torténé mindsitett befolyasszerzésre
vonatkozé szabdlyai

A pénziigyi kozvetitérendszert érinté torvények moddositasardl szélé 2025. évi C. torvény (2025. évi C.
torvény) a zartkorl befektetési alapokat szabdlyozd, a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrd6l,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények maddositasardl szold 2014. évi XVI. térvénynek (Kbftv.) a kezelési
szabalyzattal, a zartkor( alapok kezelésének atadasaval és egyesiilésével, valamint a befektetési
alapkezel6ben torténé mindsitett befolyasszerzéssel 6sszefliggd rendelkezéseit is érinti.

I. Mi valtozott?

A 2025. évi C. torvény indokoldsa szerint a zartkord befektetési alapok kezelési szabdlyzatara, illetve annak
madositasdra vonatkozdan 2026. januar 1-jétél — a nyilvanos befektetési alapokhoz hasonléan, a Kbftv.
72. § (1) és (4) bekezdése szerint, ugyanakkor a 73. §-ban foglalt Gj rendelkezések figyelembevételével
eljarva — engedélyezési eljaras vonatkozik, némileg egyszer(sitett eljarassal, figyelemmel arra, hogy a
kezelési szabdlyzat tartalmi elemei pontositasra keriltek, illetve a kezelési szabdlyzathoz egy
felelGsségvallalasi nyilatkozatot is sziikséges mellékelni a kezelési szabalyzatban feltlintetett informaciok
tényszer(iségérdl, pontossagardl.

A Kbftv. 73. § (3) bekezdése korabban a mddositott kezelési szabdlyzatoknak MNB részére torténd
benyujtdsat irta eld, azonban jogalkotdi cél, hogy a kezelési szabalyzatoknak az Uj rendelkezések mentén
torténd jévahagyasa hatékonyabb pénziigyi felligyeletet eredményezzen.

A befektetési alapkezel6kben torténé mindsitett befolyas, illetve a részesedés 10%-os mértékének
elérése vagy a 20%, 33% vagy 50%-0s mértéket meghalado részesedés megszerzése a Kbftv. 20. §-a'
alapjan mar valamennyi alapkezeld esetén engedélykotelessé valik, fiiggetleniil attél, hogy az AEKBV
alapkezelének vagy ABAK-nak mindsiil-e. (A befektetési alapkezel6ben torténé minGsitett
befolyasszerzés engedélyezési eljarasaval és az ligyintézési hatarid6kkel kapcsolatosan kiilon atmutato
érhetd el az MNB honlapjan.)

A kezelési szabdlyzatokban tovabbra is feltiintetend a zartkori befektetési alap alapkezelGjének mingsitett
befolyadssal rendelkezé tulajdonosainak kére, azonban ezen informacidkat immar a kockazati t6kealap és
a magantdkealap kezelési szabalyzataban is sziikséges rogziteni, valamint a mindsitett befolyasszerzés,
illetve annak valtozasa esetén a — fentiekben hivatkozott — engedélyt mar a kezelési szabdlyzat
maddositasat megel6z6en kell beszereznie a befektetési alapkezelének ahhoz, hogy a kezelési
szabdlyzatban a kozvetlen tulajdonosokra vonatkozé informdcidk valtozasat a Kbftv. 72. § (4) bekezdés h)

pontja? alapjan atvezesse és a kezelési szabalyzatot a MNB-nek tdjékoztatasul bejelentsed.

Engedélykotelesé valik tovabba a zartkori befektetési alapok kezelésének atadasa, valamint ilyen alapok
egyesilése esetén 2026. janudr 1-jét6l a kockazati és magantokealapok egyesiilésének engedélyezésére
vonatkozé szabdlyait kell kévetni.

1 A Kbftv. 20. §-a alapjan ,[a] befektetési alapkezel6ben térténd mindsitett befolyds megszerzésére alkalmazni kell a Bszt. IX.
Fejezetében foglalt rendelkezéseket, azzal, hogy ahol a jogszabdly befektetési vdllalkozdst emlit, azon befektetési alapkezel 6t kell
érteni”.

2 A Kbftv. 72. § (4) bekezdés h) pontja értelmében ,[n]em sziikséges a Feliigyelet engedélye a mddositdshoz, amennyiben az {(...)
olyan engedélyhez kététt vdltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt kordbban megadta vagy amelyrél a
Feliigyelet korabban hatdrozott”.

3 AKbftv. 72. § (1) bekezdés szerint ,[a] befektetési alap kezelésének szabdlyait — nyilvdnos befektetési alap esetén a Feliigyelet dltal
jovahagyott, zartkérii befektetési alap esetén a Feliigyelet részére benydujtott — kezelési szabdlyzatba kell foglalni”.
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1. Zartkorii alap kezelési szabdlyzatanak jovahagydsa sziikséges a nyilvantartdsba vételt megel6zéen

A Kbftv. 11. § (3b) bekezdése szerint ,[a] Feliigyelet jovdhagydsa sziikséges a zdrtkéri alap kezelési
szabdlyzat jovdhagydsdhoz”.

A Kbftv. 69. § (2) bekezdése az alabbiak szerint mddosult, illetve annak b) pontja hatalyat vesztette:

,Zartkoéri befektetési alap nyilvdntartdsba térténd bejeqyzésének feltétele, hogy az engedélyezett kezelési
szabdlyzattal eqyiitt a befektetési alapkezelS a Felligyeletnek benyujtsa

a) a letétkezel6 megbizdsdra vonatkozo szerzédést;

¢) az induld sajat téke lejegyzésének és az induld sajat téke befizetésének, illetve teljesitésének igazoldsat;
d) ingatlanalap és vegyes alap esetében a kénywvizsgdlo megbizdsdra irdnyuld szerzédést.”

A Kbftv. 103. § (4) bekezdése alapjan ,[a] zdrtkérli befektetési alap befektetési jegyei forgalomba
hozataldnak feltétele, hogy a befektetési alapkezelS a jeqyzést legaldbb 7 nappal megelézéen a 3. melléklet
Il. _Fejezet szerinti kezelési szabdlyzatot tegyen hozzdférhetévé lehetséges befektetSi szdmdra. A
hozzdférhetéveé tétel zartkérii befektetési alapok esetén a nyilvdnossdg kizdrdsa mellett a befekteték részére

valo kézlést jelenti”.

2025. december 31-ig kezdeményezett és 2026. januar 1-jét kdvet6en nyilvantartasba vett Gj zartkord
befektetési alap, tovabba azon zartkord befektetési alap vonatkozasaban, amelynek jegyzési id6szaka 2026.
janudr 1. napjat megel6z6en elkezd6dott az MNB a kezelési szabalyzatot a nyilvantartasba vételi eljaras
soran hagyja jova.

2026. januar 1-jét kovetben indult zartkord befektetési alap vonatkozasaban a nyilvantartdsba torténd
bejegyzés feltétele, hogy a befektetési alapkezels az alap altal kibocsatandd befektetési jegyek forgalomba
hozatala el6tt kezdeményezze a kezelési szabdlyzat jovdhagydsat, valamint az engedélyezett kezelési
szabalyzatot a jegyzést megelG6z6en legalabb 7 nappal elérhetévé tegye a potenciadlis befektetSk részére.

A pénzigyi kozvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel6 vallalkozasok
tekintetében lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok igazgatdsi szolgdltatasi
dijardl sz6lé 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelet (Dijrendelet) 19. § (4) bekezdésének b) pontja alapjan a
befektetési alap kezelési szabalyzata jovahagyasara irdnyuld eljardsért befektetési alaponként
(részalaponként) 350.000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

A zartkorl alapok kezelési szabalyzata jévahagydsakor az MNB a Kbftv. 163. §-ban megjeldlt eljarasi
hatarid6k figyelembevételével jar el.

s

lll. Zartkori alap kezelési szabdlyzata mddositdsainak hatdlybalépését megeléz6en jovahagyds
sziikséges

A Kbftv. 73. § (1a) bekezdése szerint ,[z]drtkéri befektetési alap kezelési szabdlyzata esetében a 72. § (1)
és (4) bekezdése szerint kell elidrni az e §-ban foglalt eltérésekkel. A zdrtkérii befektetési alap kezelési
szabdlyzatdnak jévahagydsakor a 163. § (1) bekezdése szerint kell eljdrni”.

A Kbftv. 73. § (3a) bekezdése alapjan a kezelési szabdlyzathoz felel6sségvallalasi nyilatkozatot is sziikséges
mellékelni az aldbbiak szerint:

A kezelési szabdlyzathoz és annak mddositdsdhoz beadott felel6sségvdllaloé nyilatkozatnak tartalmaznia

kell azt, hogy a kezelési szabdlyzat a valésdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegy, valamint a zartkér( befektetési alap
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megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovdbbd nem mell6zi azon kériilmények bemutatdsdt,
amelyek befolydsolhatndk az informdciokbdl levonhatd fontos kévetkeztetéseket” .

A Kbftv. 73. § (3) bekezdése szerint ,[a] kezelési szabdlyzat mddositdsa esetén a Feliigyelet jovahagydsa
sziikséges, figyelemmel az (1a) bekezdésre”.

A Kbftv. 163. §-a kiegésziilt a zartkord alapok kezelési szabdlyzata, illetve annak mddositasara iranyuld
felligyeleti engedélyezési eljardsra és idGtartamara vonatkozo rendelkezésekkel.

A Kbftv. 163. § (1) bekezdése szerint ,[z]artkérii befektetési alap esetén a kezelési szabdlyzat
jovdhagydsdnak idétartama 5 munkanap azzal, hogy ha a Feliigyelet 30 napon beliil nem nyilatkozik, akkor
az eqyetértést megadottnak kell tekinteni”.

A Kbftv. 163. § (5) bekezdése szerint , [e]lngedélyezésre irdnyuld kérelem, illetve megsziinéssel kapcsolatos
hatdsdgi eljdrds esetében a Feliigyelet a kérelem beérkezésétdl szamitott 10 munkanapon beliil kérhet
hidnypdtidst, amennyiben a kérelem nem felel meg a jogszabdlyoknak, vagy a befektetéknek szdlo
informdcio egyértelmiibbé tételét sziikségesnek tartja”.

Az Uj engedélyezési eljarasban az altalanos lgyintézési hataridé 5 munkanap, azzal, hogy a zartkor( alap
kezelési szabalyzatat, valamint annak mddositasanak jévahagydsat megadottnak kell tekinteni akkor, ha az
MNB a 30 napos lgyintézési hataridén belll mell6zi a hatdrozathozatalt (jogszerd hallgatas).

Amennyiben a benyujtott kérelem és mellékletei nem felelnek meg a jogszabalyban foglalt feltételeknek,
vagy a befektet6knek szdl6 informacid egyértelmiibbé tételét sziikségesnek tartja, valamint a tényallas
tisztazdsa sziikséges, az MNB a kérelem beérkezését kovet6 10 munkanapon belil — teljesitési hataridé
megjelolése mellett — a kérelmez6t a kérelem vagy annak melléklete kiegészitésére, illetve mddositdsara,
valamint a tényallas tisztazasahoz sziikséges nyilatkozat-tételre hivja fel.

A Dijrendelet 19. § (4) bekezdésének b) pontja alapjan a befektetési alap kezelési szabalyzata mddositasanak
engedélyezésére irdnyuld eljarasért befektetési alaponként 80.000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

IV. Zartkérii alap kezelésének dtaddsdra vonatkozo engedélyezési feltételek

A Kbftv. 74. § (2) bekezdése szerint ,[ajz (1) bekezdéstdl eltéréen a befektetési alapkezelé a zdrtkérd
befektetési alapok kezelését a Feliigyelet el6zetes engedélye alapjdn és a befektetési jeqy tulajdonosok
75%-dnak jovdhagyd nyilatkozata birtokdban dtruhdzhatja”.

A Kbftv. 74. § (4a) bekezdése alapjan a zartkord befektetési alap kezelésének atadasa esetén a (4) bekezdés
szerinti tdjékoztatasi kotelezettségének az atadd befektetési alapkezel6 a kezelési szabdlyzat ez irdnyu
maodositasanak a 73. § (3) bekezdése szerinti benyujtasa napjaval tesz eleget, az atruhazasrél rendelkezd
szerz8dés a mddositott kezelési szabalyzattal egyidejlleg |ép hatdlyba.

V. Zartkorii alap egyesiilésének jovahagydsa sziikséges

A Kbftv. 82. § (6) bekezdése szerint ,[z]drtkérii alapok egyesiilésére a_kockdzati és magdntékealapok
egyeslilésére vonatkozo szabdlyok megfelel6en irdnyaddk.”

A Kbftv. 83. § (3a) bekezdése alapjan ,[a]z egyesiilés napja a kezelési szabdlyzat eziranyu — a 73. § (3)
bekezdése szerinti — mddositdsa hatdlybalépésének napja.”
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VI. Elektronikus iigyintézés

A digitdlis allamrdl és a digitalis szolgaltatasok nyujtasanak egyes szabdlyairdl sz6l6 2023. évi Clll. torvény
19. § (1) bekezdés a) pont aa) alpontjaban és b) pontjaban foglaltak, a digitalis allampolgarsag egyes
szabalyairdl sz6l6 321/2024. (XI. 6.) Korm. rendelet 35. § (1) és 37. § (1) bekezdésében, valamint a Magyar
Nemzeti Bank el6tti egyes hatdsagi ligyekben az elektronikus kapcsolattartas szabalyairdl sz6l6 36/2017.
(X1l. 27.) MNB rendelet 3. § (1) bekezdésében elSirtak alapjan a Magyar Nemzeti Bankrél sz6lé 2013. évi
CXXXIX. torvény (MNB tv.) 58. § (2) bekezdése alapjan az elektronikus kapcsolattartdsra kotelezett
gazdalkodd szervezet és a kérelmezd (lgyfél) jogi képviselGje a kérelmét, bejelentését vagy egyéb
beadvanyat az MNB elektronikus Ggyintézését biztosito informacios rendszerében (ERA rendszer) elérhetd,
az adott beadvany céljara rendszeresitett elektronikus (rlapon, az abban meghatdrozott mdédon és
tartalommal, a jogszabalyban el&irt melléklet, illetve az MNB altal elirt egyéb dokumentumok egyidejl
feltoltésével nydjtja be.

A kérelmeket, bejelentéseket az MNB honlapjan, az ERA fellleten az E-ligyintézés Engedélyezés
szolgaltatason belll taladlhatd elektronikus Grlapokon kell benyujtani, a mellékletek hiteles elektronikus
masolatanak csatoldsdval. Az MNB dontései, hianypotldsi felhivdsai, tajékoztatasai és egyéb kozlései a
kézbesitési tarhelyen vald elhelyezéssel keriilnek kézbesitésre a pénzigyi szervezetek, illetve jogi
képviselGik részére.

A Kbftv. 163. § (6) bekezdése értelmében ,,a kérelmezé a kérelmét a befektetési alapok létrehozdsdval,
mikoédésével, megsziinésével kapcsolatos nyilvdntartdsba vételi, engedélyezési, illetve térlési eljardsok,
valamint az ingatlanértékelé megbizdsdnak a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyok szerinti engedélyezésére vonatkozo eljdrds sordn kbteles az e célra rendszeresitett elektronikus
trlapon benydujtani”. Az 0j Grlapok készitése jelenleg folyamatban, 2026. januar elején varhaté az élesitésiik.

VII. Egyéb tudnivalok

Amennyiben jelen Utmutaté attanulmanyozasat kovet6en tovabbi — adott, egyedi (igyre vonatkozd,
telefonos, illetve irdsban torténé egyeztetés sordn meg nem valaszolhatd — kérdés meriilne fel, az MNB
lehetGséget biztosit a kérelmezd szamara személyes egyeztetésre is. A személyes egyeztetés lehetGségével
kapcsolatosan keresse a TGkepiaci jogérvényesitési és kibocsatdsi engedélyezési f6osztaly titkarsagat (e-

mail-cim: tjktit@mnb.hu).

2025. december
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