2026. junius 29-t6l valtoztak a Kbftv. zartkori befektetési alapok nyilvantartasba vételére, a kezelési
szabdlyzat mddositasara, az alap kezelésének
atadasara, az egyesiilésére, valamint

a befektetési alapkezel6ben t6rténé mindsitett befolyasszerzésre
vonatkozé szabalyai

Az eurépai unids forrasokhoz valé hozzaférés érdekében sziikséges egyes torvények modositasarél szélo
2026. évi XVIII. torvény (2026. évi XVIII. torvény) modositotta a zartkorl befektetési alapokat szabdlyozd, a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények maédositasardl szold
2014. évi XVI. torvénynek (Kbftv.) a kezelési szabdlyzat modositasaval, a zartkord alapok kezelésének
ataddsaval és egyesiilésével, tovabba a nyilvantartdsba vételével, valamint a befektetési alapkezel6ben
torténd mindsitett befolyasszerzéssel 6sszefligg6 rendelkezéseit.

I. Mivaltozott?

A zartkord alapok nyilvantartasba vételét megel6z6en a kezelési szabdlyzathoz, illetve annak mdédositasahoz
nem szikséges a Magyar Nemzeti Bank (MNB vagy Feliigyelet) el6zetes jovahagyasa.

LZartkori befektetési alap nyilvdntartdsba térténé bejegyzésének feltétele, hogy a befektetési alapkezels a
Feliigyeletnek benyujtsa:

a) a letétkezel6 megbizdsdra vonatkozo szerzédést;

b) a befektetési alap kezelési szabdlyzatat;

¢) az induld sajdt téke lejegyzésének és az induld sajdt téke befizetésének, illetve teljesitésének igazoldsdt;
d) ingatlanalap és vegyes alap esetében a kényvvizsgdlo megbizdsdra iranyuld szerzédést” [Kbftv. 69. § (2)
bekezdés].

A zartkorl befektetési alapok kezelési szabalyzatanak a mdédositdasahoz kapcsoléddan 2026. junius 29.
napjatél megvaltoztak a Kbftv. 73. § (3) bekezdésében foglalt szabalyok, amelyek alapjan a befektetési
alapkezel6 a moddositott kezelési szabalyzatot a mddositas hatalybalépését koveté 5 napon belil
tdjékoztatasul kételes a Feliigyeletnek megkiildeni. Ehhez kapcsoldddan toérlésre keriilt az engedélyezési
hatdridé is. Hatalyon kiviil helyezésre keriilt tovabb3, hogy a kezelési szabdlyzat, valamint mddositasahoz
kapcsolddo eljaras soran felel6sségvallalé nyilatkozat benydjtasara ker(iljon sor az alapkezel6 részérdl.

A zartkord befektetési alapkezel6ben torténé mindsitett befolydssal rendelkezd tulajdonosanak
megvaltozasara vonatkozé rendelkezés engedélykotelessége megsziinik. Az engedélyezési eljaras — a
befektetési vallalkozasokrodl és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhets tevékenységek
szabalyairdl 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) szabalyainak alkalmazasaval — csak az AEKBV alapkezel6kre
terjed ki. A kibocsatasi engedélyezést érintéen a zartkor( befektetési alapok, a kockazati t6kealapok,
valamint a magdant6kealapok kezelési szabdlyzatdban nem szerepeltetend6k az alapkezel6 mindsitett
befolyassal rendelkezé tulajdonosara vonatkozo informaciok, a kezelési szabalyzatok sablonjabdl ezen
informacié torlésre keriilt.

A kockazati, illetve magant6kealapok egyesiilése esetén a tajékoztatd MNB altal torténd jévahagydsa nem
valtozott, azonban torlésre keriilt az egyesiilés hatalyat — az MNB 4altal jovahagyott — kezelési szabalyzat
madositas hatalybalépéséhez kapcsolddoé rendelkezés.

A zartkori befektetési alap kezelésének atadasara vonatkozo elG6zetes engedélyezés megsziinik, a Kbftv.
az atruhdzashoz a befektet6k meghatdrozott aranyu jovahagyasat koveteli meg. A kapcsolodo kezelési
szabdlyzat mddositds engedélykoteles voltdnak megszlinése okdn az atruhazasi szerz6dés hatalyba
|épésének —az MNB dltal jdvahagyott — kezelési szabalyzat mddositas hatdlyba lIépéséhez kotése is torlésre
keriilt. A tovdbbiakban az alap kezelésének ataddsa és a kapcsolédd kezelési szabalyzat mdédositds az
alapkezel6 bejelentése alapjan, erre vonatkozé jovahagyd hatarozat nélkil atvezetheté.



A médositds érintette a zartkor( alapok kezelésének atruhazasat is, hiszen a Kbftv. 74. § (2) bekezdése szerint
— a Kbftv. médositast megel6z6 75 % helyett — ,[alz (1) bekezdéstdl eltéréen a befektetési alapkezel6 a
zartkorld befektetési alapok kezelését a Felligyelet el6zetes engedélye nélkiil a befektetési jegy
tulajdonosok 60%-anak jovahagyo nyilatkozata birtokaban atruhazhatja”.

A Kbftv. mddositasat kbvetGen a zartkor( alap beolvadasa esetében nem sziikséges a Felligyelet el6zetes
engedélye, amennyiben az alap kezelési szabdlyzata az alapkezel6t feljogositja e dontés meghozataldra, vagy
e dontést a befektetési jegy tulajdonosok adott ardanyu tobbségi hatarozatahoz koti. Zartkord alap kezelési
szabdlyzata korldtozhatja a befektetési jegy tulajdonosok Kbftv. 95. § (1) bekezdése? szerinti jogait.

1. Hatadly és megfelelés

A 2016. évi XVIII. torvény mddositotta a Kbftv. hatalyat [Kbftv. 1. § a) pont], amely alapjan a kockazati
t6kealap-kezel6k (és az altaluk kezelt kockazati tGkealapok és magantékealapok) az MNB felligyelete ala
kerultek.

A Kbftv. 203/D. §-a szerint ,[a]z eurdpai unids forrdsokhoz valé hozzdférés érdekében sziikséges egyes
térvények maodositdsdrdl szolo 2026. évi XVIII. térvény (a tovdbbiakban: Mddtv2.) mddositott, a kollektiv
befektetési formdkrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsdrdl szolé 2014. évi
XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 1. § a) pontja alapjin a Kbftv. hatdlya ala keriilé befektetési alap
alapkezelGje 2026. szeptember 30-ig megfelel a Mddtv2.-vel beiktatott rendelkezéseknek.”

Az alapkezel6k kotelezettsége, hogy 2026. szeptember 30. napjdig médositsak a kezelési szabdlyzataikat a
Kbftv. fent emlitett valtozasai szerint, és azt a Felligyelet szamara bejelentsék.

Ill. Egyéb tudnivalok

A zartkord befektetési alapok tekintetében 2026. augusztus 1. napjatdl az alabbi igazgatasi szolgaltatasi dijat
allapitja meg a pénziigyi kozvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel6k
tekintetében lefolytatott egyes hatdsagi eljarasok igazgatasi szolgaltatasi dijardl sz6lé 23/2026. (VI. 30.) MNB
rendelet (MNB rendelet).

Az MNB rendelet 19. § (6) bekezdése szerint a ,[b]efektetési alap — ABA, AEKBV —
a) nyilvantartdsba vételére iranyulo eljardasért befektetési alaponként, illetve részalaponként 100 000
forint (...) az igazgatdsi szolgdltatdsi dij”.

Amennyiben jelen uUtmutaté attanulmdnyozdsat kovet6en tovabbi — adott, egyedi ligyre vonatkozd,
telefonos, illetve irdsban torténé egyeztetés soran meg nem valaszolhaté — kérdés meriilne fel, az MNB
lehetdséget biztosit a kérelmezd szamdra személyes egyeztetésre is. A személyes egyeztetés lehet&ségével
kapcsolatosan keresse a TGkepiaci jogérvényesitési és kibocsatasi engedélyezési fGosztaly titkarsagat (e-

mail-cim: tjktit@mnb.hu).

2026. augusztus

1 95. § (1) Mind a beolvadd, mind az atvevé AEKBV befektetSje kérheti kollektiv befektetési értékpapirjainak — az AEKBV é&ltal a t6kekivonas
fedezeteként visszatartott koltségeken kivili — téritésmentes visszavaltasat, vagy ha lehetséges, egy masik, hasonld befektetési politikat folytato, és
ugyanazon befektetési alapkezelS, vagy a befektetési alapkezelGvel k6z0s vezetés vagy ellenGrzés altal, vagy mindsitett befolydason keresztiil
kapcsolatban allé barmely mas tarsasag altal kezelt AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaira vald atvaltasat. Ez a jog a beolvadd AEKBV és az atvevd
AEKBV befektetdit a 90. §-ban és a 91. §-ban foglaltak szerinti a tervezett egyesiilésrél sz6lé tajékoztatastdl a 97. § szerinti atvaltdsi arany
kiszamitasanak idépontja el6tti 5. munkanapig illeti meg.
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