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2014/65/EU iranyelv (MIFID 1I); A Bizottsdg (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és m(ikodési feltételei, valamint az iranyelv
alkalmazdsaban meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérél (2017/565 EU Rendelet); a befektetési véllalkozasokrol
és az drutbzsdei szolgdltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)

Altalanos

Bszt. 49. § (1) bekezdés a) pontja; 2017/565 EU Rendelet 10. cikk

A befektetési szolgdltatasi tevékenységnek nem minGsil6 hataridds
deviza kereskedelmi igyletek megkotése mely Magyarorszagon hatélyos
jogszabaly szerinti szolgaltatasnak mindsul?

Figyelembe vehet6-e az ligyletek Gsszegszerliségére és darabszamara
vonatkozé feltételek vonatkozasaban a befektetési szolgdltatasi
tevékenységnek nem minGsilé azonnali, valamint hataridés deviza
kereskedelmi lgyletek?

A nem spekulativ céllal kotott, fizetési mddként (means of payment)
hasznalt hatéridés devizalgyletekre nem terjed ki a MiFID 1l/Bszt.
hatalya. Ertelmezésiink szerint a helyi jogalkalmazéknak sziikséges
tudniuk azt, hogy ebben az esetben mely jogszabdly szerinti
szolgaltatasnak mindsil az ilyen megbizasok teljesitése.

A hivatkozott Bszt. szerinti szakasz az Ugylet fogalmat haszndlja,
azonban ezt a fogalmat a jogszabdly részletesen nem hatarozza meg.
Annak ellenére, hogy az un. means of payment-nek minésilé lgyletek
nem tartoznak a Bszt. hatdlya ald, allaspontunk szerint az ilyen
Ugyleteket koté ugyfeleknél a hatdrid6s ugyletek egyéb célu
megkotéséhez a sziikséges ismeret megvan, hiszen a termék Iényegét és
céljat az adott ugyfél ismeri, csak azt eltéré (hedging) céllal koti.
Ertelmezésiink alapjan tehat a means of payment-ként mingsiilé
Ugyletek — a Bszt. tovabbi specidlis, az Ulgylet fogalmat korlatozd
rendelkezéseinek hidnydaban - beszdmithatéak a fenti feltételek
teljestilésébe.

A 2017/565 EU Rendelet preambulum (10) bekezdése szerint

LA devizaiigyletek kifizetés teljesitéséhez is haszndlhatok; ezeket nem

kell pénziigyi eszk6z6knek tekinteni, amennyiben nem kereskednek veliik
kereskedési helyszinen. Ezért helyénvald azonnali iigyleteknek tekinteni

azokat a devizatigyleteket, amelyeket pénziigyi eszkbzok ellenértékének
kifizetésére haszndlnak, és az ligylet elszamoldsi id6szaka meghaladja a
2 kereskedési napot, de nem éri el az 5 kereskedési napot. Azokat a



devizaiigyleteket is célszerl fizetési modnak tekinteni, amelyeket azzal a

céllal _kétnek, hogy biztositsak az druk, szolgdltatdsok és

redlbefektetések kifizetését. Ennek eredményeképpen a pénziigyi

eszkézok definiciojabol kimaradnak azok a devizaiigyletek, amelyeket
olyan nem pénziigyi vdllalkozdsok kétnek, amelyek devizdaban kapjdk
meg exportdlt azonosithatdé javak és szolgdltatdsok ellenértékét, és
olyan nem pénziigyi vdllalkozdsok, amelyek devizdban teljesitenek
kifizetéseket bizonyos javak és szolgdltatdsok importja esetében.”

A 2017/565 EU Rendelet 10. cikk (1) bekezdés b) pontja alapjan:

LA 2014/65/EU irdnyelv |. melléklete C. szakaszdnak 4. pontja
alkalmazdsaban a devizdhoz kapcsolodé egyéb szdrmaztatott ligyletek
nem pénziigyi eszk6z6k, ha a szerzédésre igaz az aldbbiak valamelyike:

a) azonnali ligylet e cikk (2) bekezdése értelmében;
b) olyan fizetési mod, amelyet:

i. természetben kell kiegyenliteni, de nemteljesitésen vagy egyéb
felmonddsi eseményen kiviili okbdl;

ii. legaldbb egy olyan személy két, aki nem pénziigyi szerzédé fél a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (1) 2. cikkének 8.
pontja szerint;

iii. azzal a céllal kétnek, hogy elGsegitsék az azonosithatd druk,
szolgdltatdsok vagy kézvetlen befektetés kifizetését; és

iv. nem kereskednek vele kereskedési helyszinen.”

Tekintettel arra, hogy az 2017/565 EU Rendelet 10. cikke értelmében —
az ott meghatarozott feltételek teljesitése mellett - a fizetési célu
(means of payment) devizdhoz kapcsolédd szarmaztatott Ggyletek nem
mingsilnek pénzligyi eszkdznek, igy a Bszt. 5. §-dban felsorolt
tevékenységek (befektetési szolgaltatasi, kiegészit6 szolgdltatasi) sem
johetnek szdba velik kapcsolatban.

A fentiek alapjan ,a befektetési szolgdltatdsi tevékenységnek nem
mindsiilé hatdridés deviza kereskedelmi (igyletek” megkotése a
hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVIL.
torvény 3. § (1) bekezdés h) pontjdban meghatarozott pénzigyi
szolgdltatasnak mindgsdl.

Amennyiben az lgyfelek altal megkotott tigyletek kielégitik a 2017/565
EU Rendelet 10. cikk (1) bekezdés b) pontjaban irt 6sszes feltételt, akkor
az ugylet nem mindsil pénzigyi eszkdznek, pénzigyi eszkdzzel

végrehajtott Ugyletnek, igy a Bszt. 49. § (1) bekezdés a) pontjanak
értelmezésekor nem vehetd figyelembe Ugyletként. A Bszt. 47-51. §-
aiban rogzitett UgyfélminGsités célja az, hogy a szolgaltaté az ugyfél
pénzigyi eszkozokkel kapcsolatos ismereteit, korabbi tapasztalatait
felmérve megfelel6 mértékd ugyfélvédelemben (pl. tadjékoztatasi
szabdlyok) részesitse a nyujtott szolgaltatas soran.

Amennyiben a szolgdltatdé olyan az lgyfél altal korabban megkotott
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lgyleteket is figyelembe vehetne az lgyfélminGsités sordn, amelyek
nem mindsilnek pénziigyi eszkdzzel végrehajtott tgyletnek, sériilne az
tgyfélérdekek védelmi szintje, hiszen az Ugyfél a szamdara ismeretlen
pénziigyi eszkdzzel végrehajtott ligylettel kapcsolatban nem kapna meg
a megfelel el8zetes tajékoztatasokat.

Az unids jogalkotas soran azért kerlltek ki a 2017/565 EU Rendelet 10.
cikkében emlitett eszk6zok a pénziigyi eszkdzok fogalmi kdrébdl, mert a
jogalkoto ezen eszkozok tekintetében nem kivant olyan szint( Ggyfél- és
befektetévédelmi intézkedéseket bevezetni, mint a pénzugyi
eszkdzoknek minésilé egyéb eszkozok, tigyletek vonatkozasaban.

Mindezek alapjan nem lehet kiterjesztGen értelmezni a Bszt. 49. cikk (1)
bekezdés a) pontjaban lévé Ugylet fogalmat, és az alatt csak a pénzlgyi
eszkdzokkel végrehajtott tgyleteket lehet érteni.
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