Asztalos Péter
Az atoltottsag novelése a sikeres védekezés fenntartasanak kulcsa

A Covid19-jarvany kezelését célzo stratégidk eredményességét az MNB a
Jarvdnykezelési Versenyképességi Mutatdval értékeli. Az egyes orszagok a pandémia
egészségligyi, gazdasdgi és kiltségvetési veszteségeinek egylittes minimalizaldsdra
torekednek, ezért a jegybanki mutato e szempontokat egy objektiv mutatdkra éplilé
egységes keretrendszerbe foglaltan vizsgdlja. A 2021. novemberi eredmények
alapjan Magyarorszag a 8. helyen dll az eurdpai unids orszagok kézott a
jarvdnykezelés sikerességében. A jo hazai eredmény elsésorban a kedvezb gazdasdgi
és munkaerdépiaci mutatok eredménye, azonban az oltdsi program kiterjedtségének
tovabbi névelése sziikséges lenne az eredményes védekezés fenntartdsahoz.

A koronavirus jarvany elleni védekezés soran minden orszag igyekszik fenntartani
az egyensulyt az egészségiigyi, a gazdasagi és a koltségvetési beavatkozasok kozott
fennalld atvaltasok kozott. Az orszagok célja a lakossag egészségének védelme a
gazdasag mikodbképességének és stabil finanszirozasanak fenntartasa mellett, de
mindezek egylittes megvaldsitasa a gyorsan valtozo korilmények kozott folyamatos
kihivast jelent. A bevezetett intézkedések hosszabb id6tavon is szamottevd hatast
gyakorolnak az orszagok egészségligyi, gazdasagi és tarsadalmi helyzetére. Eppen
ezért az egyes orszagok jarvanykezelésének megitélése komplex megkdzelitést
igényel, nem célszerli egy-egy kiragadott egészségligyi vagy gazdasagi mutatd
kontextus nélkdli vizsgalataval értékelni az orszagok teljesitményét. Az atfogd kép
bemutatdsahoz az egységes elemzési keretrendszernek ki kell terjednie a jarvannyal
kapcsolatos legfontosabb egészségligyi mutatdkra, a gazdasagi ndvekedésre és a
munkaerdpiaci adatokra, tovabba a pénzligyi egyensulyi és a gazdasagba vetett
bizalom mértékét meré mutatdkra egyarant.

A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutatd 2021. novemberi eredményei

Az egyes orszagok altal alkalmazott eltéro jarvanykezelési stratégiak egységes
keretrendszerben, objektiv adatokon valo dsszehasonlitasa érdekében az MINB
kidolgozta a Jarvanykezelési Versenyképességi Mutatét (Pandemic Treatment
Index, PATRIX), amely az eurdpai unids orszagok teljesitményét értékeli a
védekezés kulcsteriiletein. Minden vizsgalt mutatéban a legjobban teljesit6 orszag
100 pontot kap, mig a tobbi orszdg pontszama annak fliggvényében valtozik, hogy
hany szérasnyi tavolsagra helyezkedik el a legjobb értéktél (egységnyi szérasonként
25 pont keril levonasra a maximalis 100 pontbdl, azaz a négy vagy tobb szdérasnyi



tavolsagra 1év6 orszdgok O pontot kapnak). A Mutatd eredményei immar nyolcadik
alkalommal kerilnek publikalasra, a most bemutatdsra kertl6 eredmények a 2021.
november 24-én elérhet6 legfrissebb informaciokat tartalmazzak. A Mutatdban
alapvet6en minden vizsgalt teriilet esetében az aktudlisan elérhetd tényadatok
keriltek felhasznalasra, egyedil az Aallamhaztartasi hidny 2021-es értékénél
szerepelnek az Eurdpai Bizottsag el6rejelzései.

1. abra: A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté eredményei (2021.

november)
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Megjegyzés: A mutatdk standardizalasanak és aggregalasanak modszertana
megegyezik az MNB Versenyképességi Index 6sszeallitasanal alkalmazott sajat
fejlesztésli modszertannal.

Forras: MNB.

Az MNB Jarvanykezelési Versenyképességi Mutato 2021. novemberi eredményei
alapjan Magyarorszag a régids orszagokat és az unids atlagot megel6zve a 8. helyen
all az eurdpai unios orszagok rangsoraban (1. abra). Hazank 55 pontot ért el, ami 5
ponttal magasabb az unids orszagok és 13 ponttal magasabb a tobbi visegradi orszag
atlaganal. A legjobb eredményeket Dania, frorszag és Luxemburg érte el, mig a
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rangsor végén a Spanyolorszdg, Szlovdkia és Gorogorszag taldlhatdé. A magyar
pontszam 1 ponttal alacsonyabb a legutdbb kozolt 2021 szeptemberi szintnél, igy
hazank 1 hellyel hatrébb helyezkedik el a rangsorban a szeptemberi publikacidhoz

képest. Az atoltottsag novekedésének lassuldsat és a hazai gazdasagi kilabalas
elényének csokkenését csak részben tudta ellensulyozni a munkaerdpiaci és a
hitelezési mutatdk tovabbra is kedvez6 alakulasa.

A jarvanykezelés értékelésének legfontosabb mutatéi

A jarvany negyedik hullama hazankat is elérte az 6sz folyaman. Magyarorszagon
szazezer f6re vetitve 6sszesen 10.695-en betegedtek meg a jarvany kezdete 6ta, ami
tovabbra is alacsonyabb az eurdpai unids (11.996 f6) és régids atlagnal (16.011 f4).

2. abra: Covid19-haldlozasok szama 100 ezer lakosra vetitve és a jarvany alatti
tobblethalalozas mértéke (2021. november 24.)
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Covid19 halélozasok szama 100 ezer lakosra f6/100 ezer lakos

Megjegyzés: A jarvany alatti tobblethaldlozas az elsé EU-ban bekovetkezd Covid19-haldleset
(2020.02.14., Franciaorszag) ota tortént 6sszes, nem csak Covid19-halaleset szama osztva az azota
eltelt idészakra jutd atlagos (2016-19 kozotti) haldlozasok szamaval a heti haldlozasi tényadatok
alapjan, minden orszag esetében a legfrissebb elérhet6 adat alapjan. Magyarorszag esetén a 41.
heti — oktdber kdzepi — adatok a legfrissebbek. irorszag esetében nem érhetd el adat a
tobblethalalozasrél, igy nem szerepel az dbran (a Covid19-haldlozas mértéke irorszagban 113,0 f6
/ 100 ezer lakos).
Forrds: Johns Hopkins Egyetem, Eurostat.
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https://www.mnb.hu/letoltes/asztalos-peter-jarvanykezelesi-versenykepessegi-mutato-2021-szeptember.pdf

A koronavirus-halalesetek szdama a negyedik hulldmban november kozepéig az
unios atlag alatt emelkedett, mikozben a jarvany kezdete o6ta bekovetkezett
Osszesitett tobblethaldlozasban hazank tovabbra is az eurdpai unios
kdozépmezonyben szerepel. 2021. november 24-ig Magyarorszagon szazezer lakosra
343 koronavirus okozta haldleset jutott, ami a 2. legmagasabb érték az EU-ban (2.
abra). Az igazolt Covid fert6zo6ttek haldlozdsa mellett vizsgdljuk a jarvany kitorése 6ta
bekovetkezett 0sszesitett, tehat minden halalokra kiterjed6 tobblethalalozast is, ami
modszertani szempontbdl nemzetkozileg egységesebb Osszevetést tesz lehetévé. Az
els6 eurdpai Covid-haldleset 6ta (2020. februar 14., Franciaorszag) minden halalokot
figyelembe véve oktéber kozepéig (tehat a negyedik hullam elejéig) Magyarorszagon
243 ezer f6 hunyt el 6sszesen, ami 13,9 szazalékkal magasabb, mint amennyi a
Covid19-jarvany el6tti évek (2016-19) atlaga alapjan varhatd lett volna. A
magyarorszagi tobblethaldlozas 0,7 szazalékpontot csdokkent két hénap alatt, igy
immar enyhén alacsonyabb az unids orszagok atlaganal (14,0 szazalék), illetve
jelentésen kedvez6bb a tobbi visegradi orszag (22,7 szdzalék) atlaganal.

3. abra: Covid19 ellen teljesen beoltottak aranya
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Megjegyzés: A betegség ellen az elérhet6 oltdanyagokbdl azok tipusatdl fliggben
eltér6 mennyiségl dozis szlikséges a teljes védelem eléréséhez.
Forras: Our World in Data.
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A betegség kordaban tartasanak legfontosabb eszkéze az oltasi program, amiben
Magyarorszag teljesitményét — gyors elényszerzésiinket kovetéen — mara utolérte
az Eurdpai Unid. Az oltasi program kiterjedtségét a teljesen beoltottak aranyaval
vizsgaljuk, amely mutatdban Magyarorszag az uniés kozépmezényben helyezkedik el
(3. abra). Az oltdsi program gyors tavaszi felfutdsa azonban jelent8s gazdasagi el6nyt
biztositott Magyarorszag szamara. 2021. november 23-ig a lakossag 60 szazaléka
kapta meg a Covid elleni véddoltasbdl az elbirt dozist, ami enyhén alacsonyabb az
unios atlagnal (64 szazalék), dm tovabbra is magasabb a tobbi visegradi orszag
atlaganadl (52 szazalék). Ugyanezen id6pontig a magyar lakossag 21 szazaléka kapta
meg az emlékeztetd (altaldban harmadik) oltdsat, ami a legmagasabb arany az
eurdpai unios tagorszagok kozott.

A jarvany megfékezése érdekében hozott korlatozo intézkedések visszafogtak az
orszagok gazdasagat, azonban a széleskori oltasi programoknak koszonhetden
megkezdddott a gazdasagi kilabalas. A jarvanyt megel6z6 utolsd, 2019. negyedik
negyedévéhez képest a magyar GDP 0,6 szazalékkal volt magasabb 2021 harmadik
negyedévében, ami kedvez6bb a régids (-0,8 szazalék) és a sulyozott unids atlagnal
(-0,2 szazalék) egyarant (4. abra). A foglalkoztatottak szama 2,2 szdazalékkal
emelkedett a jarvany kezdete 6ta, amivel hazank a 3. helyen all e mutatéban az
Eurdpai Unidban. Csupan 10 olyan orszag van az EU-ban, ahol a foglalkoztatottak
szama 2021 masodik negyedévében meghaladta a jarvany el6tti szintet. A
munkanélkiliségi rata szeptemberben 4,0 szazalék volt Magyarorszagon, ami
enyhén alacsonyabb a tobbi visegradi orszdg 4atlaganal (4,1 szazalék) és
Osszességében a 8. legkedvezb6bb érték az Eurdpai Unidban.
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4. dbra: A GDP valtozasa a jarvany el6tti szinthez képest (2021 harmadik
negyedév / 2019 negyedik negyedév)
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Megjegyzés: Az EU atlag sulyozott atlag. A *-gal jel6lt orszagok esetén még nem érhet6 el 2021.
harmadik negyedéves adat. Magyarorszag esetén MNB szamitas. A *-gal jelolt orszagok és
Magyarorszag esetében az adatok szezonalisan és naptdrhatdssal kiigazitottak, a tobbi orszag
esetében csak szezondlisan kiigazitottak. lrorszag kiugré értéke miatt a pontszamitds soran
megkapta a maximalis pontszdmot, dam az értéke nem lett figyelembe véve a szamitds sordn.
Forrds: Eurostat, MNB.

Az allamhaztartasi hiany mértéke Magyarorszagon némileg magasabb volt 2020-
ban az unids és a régios atlagnal. A jarvany elleni védekezéshez kapcsolodd
egészségligyi kiadasok, a gazdasagélénkitd intézkedések, illetve a jarvanyhelyzet
miatt eltér6 mértékben érintett szektorok teljesitményének alakuldasa jelentésen
befolyasolta a pénzligyi egyensulyi mutatokat vilagszerte. Az allamhaztartasi hiany
novekedése altalanos jelenség volt minden jarvany altal sujtott orszagban.
Magyarorszagon 8 szazalék volt a GDP-aranyos hiany mértéke 2020-ban, ami
magasabb volt az unids orszagok (6,5 szazalék) és a tobbi visegradi orszag (6,1
szazalék) atlagos hidnyanal. A 2021. évre vart hazai hidny (7,5 szadzalék) az eurdpai
unios kozépmezényben varhatd az Eurdpai Bizottsag Oszi elGrejelzése alapjan. Az
MNB el6zetes pénziigyi szamla eredménye alapjan Magyarorszag folyd fizetési
mérlegének egyenlege 0,6 szazalékos hianyt mutatott 2020 harmadik és 2021
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masodik negyedéve kozotti egy évben, ami elmarad az unids orszagok atlagos 1,1
szazalékos és a tobbi visegradi orszag 2,1 szazalékos tobbletétdl.

5. abra: A hitelintézeti vallalati és haztartasi hitelallomany éves névekedési
Uteme (2021. szeptember)
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A hitelintézeti vallalati hiteldllomany

Megjegyzés: Tranzakcids alapon, azaz csak a hitelfolydsitasok és a torlesztések hatasat
figyelembe véve. Forras: Eurdpai K6zponti Bank.

A lakossagi és a vallalati hitelallomany novekedési litemét vizsgalé osszesitett
mutatdoban hazank tovabbra is a 2. helyen all az eurdpai unios orszagok kozott (5.
abra). A lakossagi hitelallomany a legdinamikusabb emelkedést (16,7 szazalék)
mutatja az unids orszagok kozott 2021 szeptemberében az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, mig a vallalati hiteldllomany novekedése (9,4 szazalék) a 2.
legmagasabb az Eurépai Unidban. A hazai folyamatok kedvez6 alakulasaban jelentés
szerepet jatszik a raszoruldok szamara még mindig elérhetd hitelmoratérium, illetve
a gazdasagi novekedésbe vetett bizalom érdekében bevezetett tovabbi kormanyzati
és jegybanki intézkedések.

Osszességében a magyar jarvanykezelés tovabbra is stabilan az eurdpai uniés
élmezdénybe tartozik a Jarvanykezelési Versenyképességi Mutato alapjan. Az elmult
hdénapokban ugyanakkor csokkent az oltasi program gyors felfutasa altal biztositott
gazdasagi el6ny, illetve a negyedik hulldm is er6teljesen érintette hazankat. A
munkaerdpiaci és hitelezési mutatok tovabbra kedvez6en alakulnak, azonban a nem
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beoltott lakosok ardnya viszonylag magas. Hosszu tavon csak az oltas altal elérhet6
nydjimmunitds jelent megoldast a jarvany altal okozott komplex kihivasra, igy ennek
teljestlése elengedhetetlen a védekezés sikeres fenntartasahoz és a jarvany okozta

karok minimalizalasahoz.

,Szerkesztett formdban megjelent a pénzcentrum.hu oldalon 2022. janudr 28-dn.”
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