Asztalos Péter — Baksay Gergely — Szalai Akos

Versenyképes jarvanykezelés — a szamok a magyar modell sikerét bizonyitjak

A koronavirus-jdrvdny hatalmas és ujszer(i egészségligyi, valamint gazdasdgi kihivdsok elé dllitotta
a vildg valamennyi orszdgdt. A jarvdny kezelésére és a negativ gazdasdgi hatdsok tompitdsdra
tobbféle stratégidat alkalmaztak az orszdgok vildgszerte. Az elemzésiinkben bemutatdsra kerdilé Jar-
vdnykezelési Versenyképességi Mutato lehetbvé teszi, hogy e stratégidk eredményességét tébb di-
menzidban 6sszehasonlitsuk, és ezek alapjdan értékeljiik az Eurépai Unid tagorszdgaiban a jarvdny-
kezelés versenyképességét. Az eddigi tapasztalatok alapjan hazdnk megfelelé id6ben és megfelel6
maodon reagdlt a pandémia okozta elsé kihivdsokra, amelynek eredményeképp elsé becslésiink
alapjan Magyarorszdg jarvdnykezelése a leghatékonyabb az Unidban.

A 2020 tavaszan Eurépdban is kibontakozé COVID-19 jarvany korabban nem tapasztalt kihivas
elé allitotta az orszagokat. Egyrészt biztositaniuk kellett lakosaik egészségének és életének védel-
mét a szamos ismeretlen paraméterrel rendelkezd és gyorsan terjed6 betegséggel szemben, mas-
részt pedig a szlikséges korlatozo intézkedések mellett is mikodésben kellett tartaniuk a gazdasa-
gukat. A helyzetet tovabb nehezitette a jarvany keltette altaldnos bizonytalansag, amely az egész
tarsadalmat atszoévé altalanos bizalmi valsagot eredményezett. Senki sem tudta elére, hogy milyen
egyéni és tarsadalmi kovetkezményekkel jar a betegség, mikor térhet vissza az élet a normalis ke-
rékvagasba. A gazdasagi mentécsomagok fenntarthato tervezése azért is jelentett kihivast, mivel
nem lehetett tudni milyen id6tdvon sziikséges az aktiv allami beavatkozas, illetve, hogy a jarvany-
helyzet miatti gazdasagi visszaesés mekkora beavatkozasi mozgasteret biztosit egyaltalan a korma-
nyok szamara.

A politikai és a gazdasagi dontéshozéknak szamos dimenzidban kellett nehéz dontéseket hoz-
niuk. Kijarasi tilalom bevezetésével probaljak védeni a lakossadg egészségi allapotat, vagy toreked-
jenek a gazdasag mozgdasban tartasara? Elénkitsék a gazdasagot, vagy tartsak korddban az allam-
addssagot? A kormanyok feladata ebben a helyzetben az arany kdzéput megtalaldsa volt, azaz
olyan kompromisszumos megoldas kivalasztasa, amely biztositja az érintett kulcsteriletek egyit-
tes veszteségeinek minimalizalasat (1. abra).



1. dbra: A gazdasdagpolitikak célrendszere a pandémia alatt és a célok kozott feszil6 atvaltasok
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Forras: MNB, Flaticon.com.

Az egyes orszagok eltéro stratégiaval kezelték a valsaghelyzetet, am e stratégidk eredményessé-
gét nem lehet egy-egy kiragadott mutatdval értékelni. Egy orszag jarvanykezelését nem lehet si-
keresnek tekinteni, ha a fert6zések szamat széles kord karantén bevezetésével minimalis szinten
tudta tartani, am a gazdasdga az atlagosnadl sulyosabb karokat szenvedett. Hasonlé médon nem
értékelhetd sikerként, ha minimalis gazdasagi visszaesés mellett magas a virus aldozatainak szama
egy orszagban. A valds képet a relevans teriletek egységes keretrendszerben torténd vizsgalata
tudja megadni. Egy ilyen 6sszehasonlitdsnak véleménylink szerint ki kell terjednie a jarvannyal kap-
csolatos egészségligyi mutatdkra, a gazdasagi ndvekedési kilatdsokra, a munkaerdpiaci folyama-
tokra, a pénzligyi egyensuly helyzetére, illetve a bizalom helyreallitdsa érdekében tett 1épésekre
egyarant.

A jarvanykezelés értékelésének legfontosabb mutatéi

A COVID-19 jarvanyra egészségiigyi szempontbdl eltéré mdédon és eredménnyel reagaltak az Eu-
répai Unid orszagai. Az orszagok egy része késén, vagy nem megfelel6 mértékben reagalt a jar-
vanyhelyzetre (példdul Olaszorszag vagy Spanyolorszag), ami a virus gyors szétterjedését kovetGen
sulyos kovetkezményekkel jart. Mas orszagok — részben tanulva az elsé csoport hibaibdl — mar a
virus megjelenése utan szigoru intézkedésekkel léptek fel a jarvany kordaban tartdsa érdekében
(példaul Csehorszag és Magyarorszag). Egyes orszdgok pedig a nyadjimmunitds kialakitasat célzo
stratégia megvaldsitasaval prébalkoztak (példdul Svédorszag), am az ehhez sziikséges atfert6zott-
séget jelenlegi ismereteink szerint egyetlen orszdgnak sem sikerilt még csak megkozelitenie sem.
A jarvanykezelés egészségligyi dimenzidjat a 100 ezer lakosra es6 COVID-19 megbetegedések és
haldlozasok szamaval lehet mérni (2. abra). A betegek szamat tekintve hazank a 3. legalacsonyabb
mutatéval rendelkezik (44 f6 / 100 ezer lakos), mig elhunytak szamat tekintve — viszonylag alacsony
értékkel — a kozépmezdényben szerepel (6 f6 / 100 ezer lakos) Magyarorszag. A legmagasabb hala-
lozasi rataval rendelkez6 orszagok a magyar érték tizszeresét is elérték (példaul: Belgium 85 f6 /
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100 ezer lakos, Spanyolorszag: 60 f6 / 100 ezer lakos) és az unids atlag is a hazai szint hdAromszorosa
(18 f6 / 100 ezer lakos).

2. abra: COVID-19 megbetegedések és halalozasok szama 100 ezer lakosra vetitve az Eurdpai
Unidban (2020.07.15.)

100
90 Y

% BE ’
80 i

f& /100
ezer lakos

70 i

60 o T ;

r *SE
50 #

40 ».

30 o

Elhunytak szama 100 ezer lakosra
L 4
M
o

20
DE .- ®PT
o Lwus PL s RO .
¢

* L4--""TAT
0 SK"' w
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

f6 / 100 ezer

Betegek szama 100 ezer lakosra
lakos

Forrds: Johns Hopkins Egyetem, Eurostat.

A Deep Knowledge Group a koronavirus-jarvany ideje alatt folyamatosan fejlesztette és frissi-
tette az egyes teriileti egységek, orszagok biztonsagat értékel6 mutatérendszerét. A jelenleg el-
érhetG legfrissebb (2020 juniusaban kiadott) COVID-19 Regional Safety Assessment” cim( riport
200 orszag vagy orszagrész helyzetét vizsgalja 130 paraméter alapjan. A kiadvany a vizsgalt para-
métereket 6 pillérbe rendezi, amelyeknek az eredményeit a 3. dbra mutatja be. Magyarorszag 6sz-
szességében az elérhet6 1000 pontbdl 656 pontot ért el, ami a 4. legmagasabb pontszam az unids
orszagok kozott, vilagszinten pedig a 18. helyen zart. A lista élmez6ényében a német ajku orszagok
(Svajc, Németorszag, Ausztria) és jarvanyhelyzetet példaértékiien kezel6 azsiai orszagok (példaul:
Dél-Korea, Japan, Szingapur) szerepelnek. Hazank kilonosen jo eredményt ért el a ,,Veszélyhelyzeti
felkésziiltség” pillérben, ahol a 3. legmagasabb pontszamot kaptunk a vizsgalt 200 orszag koziil.
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3. dbra: A Deep Knowledge Group ,,COVID-19 Regional Safety Assessment” cim( kiadvanyanak
eredményei pillérenként (2020 junius)
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Megjegyzés: a pillérek szdzalékos értékei az egyes teriileteken maximalisan elérheté pontszamok aranya-
ban keriilnek megjelenitésre.

Forrds: Deep Knowledge Group.

A kialakult jarvanyhelyzet kedvezétleniil érintette valamennyi orszag gazdasagi teljesitményét.
A COVID-19 jarvany véget vetett a 2008-ban kezd6d6 pénziigyi és gazdasagi valsag utani konjunk-
turanak. A gazdasagi teljesitmény visszaesése a mar elérhet6 2020 Q1-es adatokon is érzédik, am
a valsag kiterjedtségének mértéke a masodik negyedéves adatok elérhetévé valasa utan lesz csak
igazan lathato. A Bloomberg altal megkérdezett piaci elemz6k elGrejelzéseinek medianja alapjan
az unios orszagok GDP-je atlagosan kozel 7 szazalékkal fog csokkenni 2020-ban. Magyarorszag gaz-
dasagi teljesitménye a piaci varakozasok szerint idén 4,6 szazalékkal csokkenhet, ami az egyik leg-
alacsonyabb vart visszaesés az unié orszagai kozott (4. dbra).
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4. 3bra: A GDP varhato valtozasa 2020-ban
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Megjegyzés: A Bloomberg altal megkérdezett piaci elemz6k el6rejelzéseinek medianja, Malta esetében az
Eurdpai Bizottsag tavaszi el6rejelzése.
Forras: Bloomberg, Eurépai Bizottsag.

A koronavirus miatti gazdasagi leallas hatasai a munkaerdépiacon szinte azonnal jelentkeztek, am
ezek mértéke erGsen fiigg az egyes orszagok gazdasagi allapotatdl és szerkezetétdl. A jarvany-
helyzet altal leginkdbb érintett dgazatokban (példdul: vendéglatas, |égi kozlekedés) dolgozdk mun-
kahelye mar a kijarasi korlatozasok bevezetése elGtt is veszélybe kerlilt az altaldnos bizonytalansag
miatt. A kormanyzati gazdasagélénkité csomagoknak vilagszerte kézponti elemei voltak a munka-
helyek védelmét célzd intézkedések. A beavatkozdsok eredményességét azonban jelentés mérték-
ben befolyasolja az adott orszagok gazdasagi berendezkedése. Azon orszagok, ahol a gazdasagon
bellil nagy sulyt tesznek ki a jarvanyhelyzet altal leginkdbb érintett szektorok (féként a turizmus)
eleve sokkal nehezebb helyzetbe kertiltek és a munkaerépiac ismételt fellendiilése nem csupan a
hazai kormanyzati intézkedésektél, hanem a pandémia vilagszint( helyzetétél is erésen fligg. E ki-
tettség ellenére azonban a tapasztalatok szerint a megfelel6 médon kialakitott kormanyzati intéz-

kedések jelentds mértékben hozza tudtak jarulni a jarvany okozta karok csékkentéséhez.

Magyarorszag a munkaerdpiaci mutatokban az eurdpai kézépmezényben helyezkedik el (5.
abra). A munkanélkiliségi rata a Magyarorszagon 2020 januarja és majusa kozott 1,3 szazalékpont-
tal emelkedett, igy 2020 majusdban 4,7 szazalékot tett ki, ami a 7. legalacsonyabb érték az unids
orszagok kozott. A visegradi régid is hazankéhoz hasonldan alacsony munkanélkiiliségi rataval ren-
delkezik, mig az unids atlag kozel 7 szazalék. A foglalkoztatottak szamardl még csak els6 negyed-
éves adatok érhet6k el, amelyben még nem latszédik a jarvanyhelyzet teljes hatasa. Eppen ezért e
mutato esetében az OECD Employment Outlook cim( kiadvanyaban talalhato elGrejelzéseket te-
kintjik mérvaddnak. Az OECD elGrejelzése szerint 2020-ban 3,2 szazalékkal fog csokkenni a foglal-
koztatds hazdnkban egy hulldmos jarvany esetén, ami enyhén magasabb az OECD-tag unids
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orszagok 2,9 szazalékos értékénél. A munkanélkiliségi rata és a foglalkoztatottak szamanak egyut-
tes vizsgalata azért sziikséges, mivel a munkdjukat elveszt6k kézil nem mindenki lesz munkanél-
kili, egy résziik sajat dontése okan, masik részik pedig a vonatkozd felmérések médszertana miatt
inaktivnak fog (legalabb ideiglenesen) szamitani.

5. dbra: A foglalkoztatottak szamdnak 2020. évi becsllt valtozdsa és a munkanélkiiliségi rata
2020. majusi szintje

X 16

I $EL

B ESe

14
EREEY
‘@
£
S
S 10 o
= L
i SE®
B8 ¥ R *uw
& T
= SK %
s
T 6 * £E e
i L 2 &PT DK BEg @
5 IE PO & AT
= 4 NL SL
* DE
& PL
cz
) L ]
-8 6 -4 -2 0 2

L L szazalék
Foglalkoztatottak szdmanak véltozésa (2020)

Megjegyzés: A foglalkoztatottak szamara az OECD Employment Outlook kiadvanyaban szerepld egy hulla-
mos szcenariora vonatkozo elGrejelzést vettiik alapul, amely csak 22 unids tagorszag tartalmaz el6rejelzést
(hidnyzik: Romania, Bulgaria, Horvatorszag, Ciprus és Malta). Az Eurostaton még nem elérhet6 majusi adat
miatt a munkanélkiiliségi rata magyar értékének forrasa a KSH, mig Esztorszag és Gordgorszag esetében a
2020. aprilisi adat kerult felhaszndlasra.
Forrds: Eurostat, OECD, KSH.

A jarvanyhelyzet miatti gazdasagi visszaesés, a bevezetett gazdasagélénkité csomagok, valamint
a megnovekedett egészségligyi kiadasok egyarant hozzdjarulnak az dllamhaztartasi hiany jelen-
tos novekedéséhez. A még szélesebb kor( valsag kialakuldsanak megel6zése érdekében az eurdpai
orszagok korabban sosem latott élénkit6 csomagokat allitottak 6ssze és hajtottak, hajtanak végre
2020-ban. E csomagok finanszirozasa azonban doéntéen nem a mar meglévé tartalékokbdl, hanem
hitelfelvételbdl valdsul meg. Az allamhdztartasi hiany a Bloomberg altal megkérdezett piaci elem-
26k el6rejelzésének medidnja szerint egyediil Esztorszagban lehet alacsonyabb az idei évben a
maastrichti konvergenciakritériumokban meghatdrozott 3 szdzalékos szintnél (6. dbra). Magyaror-
szag esetén a piaci elemz6k 4,6 szazalékos hidnyt varnak, ami a 4. legalacsonyabb az unids orsza-
gokra vonatkozé progndzisok kozott.
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6. dbra: Az adllamhdztartasi hidny varhaté alakuldsa 2020-ban
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Megjegyzés: A Bloomberg altal megkérdezett piaci elemzbk elSrejelzéseinek medidnja, Malta esetében az
Eurdpai Bizottsag tavaszi el6rejelzése.
Forras: Bloomberg, Eurdpai Bizottsag.

A jarvanyhelyzet id6legesen atalakitotta a gazdasagok altaldnosan bevett miikodését, amelynek
szamottevd hatasa lesz az egyes orszagok kiils6 pénziigyi egyensulydra is. A pandémia jelent6s
fennakadasokat okozott a vildggazdasag termelésében. A globdlis termelési lancok miikodését el6-
szOr a Kindban bevezetett intézkedések nehezitették meg, amelyet a virus terjedésével parhuza-
mosan bekovetkez6 altaldnos kereslet-visszaesés sulyosbitott. Az ipari termelés lassult, mikozben
a globadlis turizmus szinte teljes mértékben megszlint par hénapra. Ezzel parhuzamosan sosem |a-
tott kereslet jelent meg bizonyos specifikus termékek irant (példaul: l1élegeztet6gépek, maszkok,
fert6tlenitészerek), amelyekre vonatkozé igényeket a megléva sziik termelési kapacitasok csak kor-
latozottan és Utemezetten tudtak kiszolgalni. E folyamatok jelentés mértékben befolydsoltak az
egyes orszagok kiilsé egyensulyi pozicidjat. 2020 elsé negyedévében a folyd fizetési mérleg hianya
a GDP 0,8 szazalékan stabilizalédott Magyarorszdgon, az enyhén csdkkend nettd export hatdsat
ellensulyozta a jovedelemegyenleg hianyanak mérséklédése. A piaci elemzdk a magyar folyé fize-
tési mérleg egyenlegére vonatkozé 0,6 szazalékos GDP ardnyos hianyt varnak, ami alapjan az eu-
répai kozépmezdnyben végezhet hazank az idei évben (7. abra).
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7. dbra: A folyé fizetési mérleg varhato alakulasa 2020-ban
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Megjegyzés: A Bloomberg altal megkérdezett piaci elemz8k el6rejelzéseinek medianja, Malta esetében az
Eurdpai Bizottsag tavaszi el6rejelzése.
Forrds: Bloomberg, Eurépai Bizottsag.

A gazdasagok miikodésének alapja a bizalom, amelynek megdrzése, illetve helyreallitasa a sike-
res valsagkezelés egyik kulcskérdése. A gazdasagi helyzet megvaltozasa visszahat a szerepl6k —
fogyasztasban, beruhazdsokban, megtakaritasokban vagy a hitelpiacon jelentkez6 — hangulatara
is, pozitiv vagy épp negativ visszacsatolasi mechanizmusokat beinditva. A jarvany megjelenése az
egészségligyi kockazatok emelkedésével egyiitt a korabbi valsagoknal sokkal er6teljesebben és
gyorsabban erodalta a jov6be vetett hitet. A bizalom helyét a gazdasagi és tarsadalmi szempontbdl
is problémas félelem, panikreakcid veszi at, ami a pandémia fennallasaig egy teljesen eltérd, tul-
élésre berendezked6 tarsadalmi, gazdasagi izemmadot eredményez mikro- és makroszinten egy-
arant. A bizalmi vdlsdag megel6zésének egyik legfontosabb eszkoze a hiteltorlesztésekre vonatkozd
fizetési moratdrium bevezetése, amelynek valamely formajat az unids tagorszagok tobbsége alkal-
mazta. A 9 hdnapos magyarorszagi moratériumnal egyedil Szlovénia és Portugdlia (12 hénap) kinal
hosszabb felfliggesztést az addsok szdmara (8. dbra). A hazai moratdrium kiterjedtebb mas orsza-
gok gyakorlatanal, 4 hdnappal hosszabb az unids orszagok atlaganal és mintegy 2000 milliard fo-
rinttal jarul hozzd a vasarlders és a munkahelyek megérzéséhez.
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8. abra: A hitelmoratdérium hossza
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Megjegyzés: Intervallum esetén az intervallum két végének szamtani atlaga keriilt figyelembevételre.
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Forrds: MNB gydijtés.

A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutatd eredményei

Az egyes orszagok valsagkezelésének értékelése a kovetkezé honapok, évek legizgalmasabb koz-
gazdasagtani és tarsadalmi kérdése lesz, amelyhez egy (j tipusu versenyképességi mutaté fej-
lesztésével kivanunk hozzajarulni. A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté (JVM) most bemu-
tatasra keril6 elsé verzidja négy teriletet vizsgdl 6sszesen kilenc, az el6z6ekben bemutatott tény-
szer(i mutaté felhasznalasaval unids és régids (V3 orszagok: Csehorszag, Lengyelorszag, Szlovékia)
Osszehasonlitdsban. Minden mutaté esetében a legjobban teljesité unids orszag 100 pontot kap,
mig a tobbi orszag pontszama attdl fligg, hogy hany szdérdsnyi tavolsagra helyezkedik el a legjobb
értéktél (szérasonként 25 pont keril levondsra a maximalis 100 pontbdl). Mivel a valsagkezelés
hatdsai még nem latszédnak teljeskorlen az elérhet6 tényadatokon, ezért a JVM jelenlegi verzidja

négy mutaté esetében is el6rejelzéseket tartalmaz. A mutatd a 2020. julius 15-én elérhetd legfris-

sebb informacidkat tiikrozik.
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9. abra: A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté eredményei (2020. julius)
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Megjegyzés: a Jarvanykezelési Versenyképességi Mutatd 9 mutatdbodl készitett, standardizalt médon 6sz-

szeallitott egységes index. A mutatdk standardizdlasanak és aggregdlasanak mddszertana megegyezik az

MNB Bankrendszeri Versenyképességi Index dsszeallitasanal els6ként alkalmazott sajat fejlesztésd mod-
szertannal.

Forras: MNB szamitas.

A vizsgalt 9 mutaté eredményeit aggregald Jarvanykezelési Versenyképességi Mutato alapjan a
magyar jarvanykezelés latszik eddig a leghatékonyabbnak az uniés orszagok kozott (9. abra). Ma-
gyarorszag a 100-bdl 73 pontot ért el, ami 18 ponttal magasabb az unids atlagnal és 14 ponttal
meghaladja a régids orszagok atlagat is. A dobogdn Magyarorszdgot Szlovénia és Németorszag ko-
veti, mikdzben a lista végén azok az orszagok szerepelnek, ahol nem sikerilt kordaban tartani a
jarvany elterjedését (Spanyolorszag, Olaszorszag, Franciaorszag, Belgium és Svédorszag). Szembe-
tlin6, hogy a mediterran orszagok (ClubMed) inkdbb a lista végén szerepelnek, mikozben a vi-
segradi régid orszagai egyarant magasabb pontszamot értek el az unids atlagnal. Mindez tovabb
erdsiti a régid relativ versenyképességi pozicidjat az Eurdpai Unidn beliil, és jol illeszkedik az elmult
évtized felzarkdzasi trendjébe. Magyarorszag a vizsgalt mutatdk tobbségében egyardnt megeldzi
az unids és a tobbi visegradi orszag atlagat, mig ezekt6l enyhe elmaradds csupdn a foglalkoztatottak
szamanak valtozasaban azonosithaté (10. abra).
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10. dbra: A jarvanykezelés versenyképességét méré legfontosabb mutatok (2020. julius)
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Megjegyzés: A magasabb érték kedvez6bb helyzetet jelent.
Forras: MNB szamitas.

A hatékony valsagkezelés és az egyes orszagok gazdasagi fejlettsége kozott jelen szamitasok
alapjan nem figyelhet6 meg Osszefiliggés. Ez azonban nem is sziikségszer(, hiszen a kormanyok
beavatkozdsi képességei, lehetdségei a gazdasagi fejlettség mellett jelentés mértékben fliggenek
az adott orszag politikai stabilitdsatél, kormdanyzati hatékonysagatdl, tarsadalmi berendezkedésé-
t6l, a lakossdag altalanos egészségi allapotatol, demografiai jellemzbitdl, illetve a beavatkozasok si-
keressége nagymértékben mulik a lakossag szabalykovet6 magatartasan.

Osszefoglaléan elmondhaté tehat, hogy Magyarorszag megfelel6 idében és megfelel6 mérték-
ben reagalt a COVID-19 jarvany jelentette kihivasokra az eddigi adatok és elGrejelzések alapjan.
A Jarvanykezelés Versenyképességi Mutatdjanak els6 szamitdsai alapjan az unids tagorszagok kozdl
hazank talalta meg a legjobban az egyensulyt a gazdasagi és az egészségligyi aldozatok kozott. Ez a
hatékony valsagkezelés lehetévé tette, hogy hazank relativ versenyképességi pozicidja er6sédjon
az Eurdpai Unidn belll a jarvany elsé hulldmanak lecsengése utan. Az el6nyds helyzet kihasznala-
sahoz ugyanakkor folytatni kell a megkezdett munkat. A Kormany, az MNB, a munkaaddk, a mun-
kavallalék és a teljes lakossag kozos er6feszitései sziikségesek ahhoz, hogy siker koronazza az ed-
digi er6feszitéseket, és Magyarorszag minél inkabb gy6ztesként keriiljon ki a globalis jarvany elleni
harcbdl. Fontos azonban megemliteni, hogy az itt bemutatott elsé eredmények még részben el6-
rejelzéseken alapulnak, a jarvanykezelés hatékonysdganak értékelése a tényadatok ismeretében
lehet majd teljeskord.

,Szerkesztett formdban megjelent az InfoStart.hu oldalon 2020. julius 24-én.”

11/11



