Asztalos Péter Hugo

A magyar jarvanykezelés tovabbra is atlagon feliili

Az eurdpai unios tagorszagok koronavirus-jdrvanyra adott vdlaszainak
Osszehasonlitdsa érdekében az MNB bevezette a Jdrvdnykezelési Versenyképességi
Mutatot, ami komplex képet mutat a pandémia egészséqgligyi, gazdasdgi és
kéltségvetési hatdsairdl. A beavatkozdsok kézétt dtvdltds van, igy e teriiletek
egylittes veszteségeinek minimalizdldsa kihivds elé dllitia valamennyi orszdgot. A
2021 janudri eredmények alapjdn a régios orszagok kéziil tovabbra is Magyarorszdg
teljesit a legjobban, mig az unids orszagok rangsordban a 9. helyen dll. A hazai
eredményekben jelentds szerepet jatszik a munkaerépiaci és a hitelezési folyamatok
kedvezé alakuldsa, ugyanakkor az egészségiigyi mutatok elmult honapokban
tapasztalt romlasa indokolja a bevezetett korldtozo intézkedéseket.

A tobb mint egy éve megjelent koronavirus-jarvany korabban nem tapasztalt,
komplex kihivasok elé allitotta a vilag orszagait. A kormanyok igyekeztek megtaldalni
az arany kozéputat a lakosaik egészségét és életét védd korlatozo intézkedések,
illetve a megélhetésiiket biztositd gazdasag mikodésének fenntartasa kozott. A
lehetséges beavatkozasok kozott atvaltasok allnak fent, igy a tul szigord, illetve a
nem elég szigoru intézkedések egyarant sulyos kovetkezményekkel jarhatnak. Az
érintett kulcsteriletek egylttes veszteségeinek minimalizalasat megnehezitette a
betegség ismeretlen volta és a rendelkezésre allé informacidk korlatossaga.

Az orszagok szamos teriiletre kiterjedd, kiilonb6zo stratégiakkal valaszoltak a
jarvany okozta kihivasra, amelyek eredményességének osszehasonlitasa atfogo
megkozelitést kivan. Egy 6nmagaban vizsgalt egészségligyi vagy gazdasagi mutato
megmutatja, hogy az adott részterlileten miként teljesitett a vizsgalt orszag, azt
azonban nem arulja el, hogy ezzel szoros 0Osszefliggésben mas fontos terlileten
milyen arat fizetett ezért az eredményért. Az orszagok valds, rendszerszint(i
teljesitményének megitéléséhez ezért olyan értékelési rendszerre van szlikség,
amely képes egységes keretben kezelni a jarvanykezelés eredményességét és az ezek
eléréséért hozott dldozatokat. Egy ilyen rendszernek ki kell terjednie a jarvannyal
kapcsolatos legf6ébb egészségligyi mutatdkra, a gazdasagi ndvekedésre, a
munkaerdpiaci folyamatokra, a pénziigyi egyensuly helyzetére, illetve a bizalom
helyredllitasa érdekében tett |épésekre egyarant.



A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutato eredményei

Az eurdpai unios orszagok jarvanykezelésének osszehasonlithatésaga érdekében
az MNB bevezette a Jarvanykezelési Versenyképességi Mutatét (Pandemic
Treatment Index, PATRI-X), amely négy teriiletet (egészség, redlgazdasag, pénzigyi
egyensuly, bizalom) vizsgal 6sszesen kilenc tényszerl mutaté felhasznalasaval.
Minden felhasznalt mutatd esetében a legjobban teljesité unids orszag 100 pontot
kap, mig a tobbi orszag pontszama attdl figg, hogy hany szérasnyi tavolsagra
helyezkedik el a legjobb értéktél (szérasonként 25 pont keril levondsra a maximalis
100 pontbdl). A Mutaté eredményei 2020. juliusaban és 2020. oktdberében kertiltek
publikalasra, mig a most bemutatasra kertl6 eredmények a 2021. januar 11-én

elérhetd legfrissebb informaciokat tukrozik. Mivel a valsagkezelés hatasai még
tovabbra sem |atszodnak teljeskorlien az elérhet6 tényadatokon, ezért a
Jarvanykezelési Versenyképességi Mutato jelenlegi verzidjaban két mutato esetében
piaci el6rejelzések kerlltek felhaszndlasra. A legutdbbi publikacié 6ta egy valtozas
tortént a felhasznalt mutatdok koérében, ugyanis a hitelfizetési moratérium hossza
helyett a hitelezési folyamatokat még jobban megragadd vallalati és lakossagi
hitelallomany éves novekedési Ulteme lett bevonva a vizsgdlatba. A
hitelmoratériumhoz hasonldéan ez is jol tikrozi a gazdasagba vetett bizalmat, am
pontosabb nemzetkdzi Osszevetést tesz lehetbvé.
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https://infostart.hu/gazdasag/2020/07/24/versenykepes-jarvanykezeles-a-szamok-a-magyar-modell-sikeret-bizonyitjak
https://infostart.hu/gazdasag/2020/10/29/mnb-mutato-magyarorszag-a-dobogon-az-europai-jarvanykezelesben

1. dbra: A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté eredményei (2021. januar)
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Megjegyzés: a Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté a 2. abran bemutatott 9
mutatobdl készitett index. A mutatok standardizalasanak és aggregalasanak
maodszertana megegyezik az MNB Versenyképességi Index dsszeallitasanal
alkalmazott sajat fejlesztésli modszertannal.

Forras: MNB.

Az MNB Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté januari eredményei alapjan
Magyarorszag a 9. helyen all az eurdpai unids orszagok rangsoraban (1. abra).
Hazank 58 pontot ért el, ami 8 ponttal magasabb az unids és 10 ponttal a tobbi
visegradi orszag atlaganal. A legjobb eredményeket Németorszdg, Dania és
Finnorszag érte el, mig a rangsor végére a déli tagorszdgok (Spanyolorszag,
Olaszorszdag, Horvatorszag, Portugdlia) keriltek. A tobbi visegradi orszag és Ausztria
egyarant a kozépmezbényben, Magyarorszag mogott szerepel a rangsorban.
Magyarorszag a vizsgalt mutatok tobbségében egyarant megel6zi az unids és a tébbi
visegradi orszag atlagat, mig ezektdl enyhe elmaradas a koronavirusban elhunytak
szamaban és a pénzligyi egyensulyi mutatdk alakulasaban azonosithaté (2. dbra).
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2. dbra: A jarvanykezelés versenyképességét méré legfontosabb mutatok (2020.
januar)
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Megjegyzés: a magasabb érték kedvezbbb helyzetet jelent.
Forras: MINB.

Magyarorszag sikeresen kezelte a pandémia elsé hullamat, a masodik hullam
ugyanakkor mas tipusu kihivasok elé allitotta hazankat is. A Jarvanykezelési
Versenyképességi Mutatd el6szor az elsé hullam lefutasat kovet6en, 2020.
juliusaban kerilt kiszamitasra. Az eredmények a hazai jarvanykezelés sikerét
mutattak, hiszen a rangsorban hazank végzett az els6 helyen az eurdpai unids
orszagok kozott 73 pontos eredménnyel. 2020. oktdberében a masodik hullam
elején hazank 65 ponttal a 3. helyen allt. A pontszam csokkenésében a
megbetegedések szamanak novekedése mellett szerepet jatszott az allamhaztartasi
hiany novekedése, illetve a GDP vartnal nagyobb masodik negyedévi csdkkenése.
2021. januarjaban pontszdmunk (58 pont) a 9. pozicidba helyezi Magyarorszagot az
unios rangsorban. A statisztikak szerint az id6 el6rehaladtaval egyre nagyobbak a
kilonbségek az egyes orszagok jarvanykezelésének sikerességében.

A jarvanykezelés értékelésének legfontosabb mutatoi

A jarvanykezelés egészségiigyi vetiiletét a 100 ezer lakosra es6 COVID-19
megbetegedések és halalozasok eddigi 6sszesitett szamaval érdemes mérni, amely
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mutatdok alapjan Magyarorszdg az eurdpai kozépmezdnyben all (3. abra).
Hazadnkban szazezer f6re vetitve 6sszesen 3.518-an betegedtek meg 2021. janudr 11-
ig a jarvany kezdete Ata, ami alacsonyabb az unids (4.039 f6) és a régios (5.092)
orszagok atlaganal, ugyanakkor tébb mint tizszeres emelkedés a 2020. oktdberi
szinthez képest. A ndvekedés lGteme azonban egyértelmlien csokkent a bevezetett
korlatozd intézkedések hatasara: mig november és december kozott kozel
haromszoros volt az esetszamok emelkedése, addig december és janudar kozott 30
szazalékos volt a hazai novekedés, ami alacsonyabb az unids (43 szazalék) és a régios
(47 szazalék) novekedési Utemnél egyarant. Az aktiv, aktualisan ellatando esetek 100
ezer lakosra jutd szama szintén szamottevéen csokkent (1.855-r61 1.320-ra)
decemberrdl januarra, és igy immar megfelel az unids atlagnak (1.331).

3. abra: COVID-19 megbetegedések és halalozasok szama 100 ezer lakosra vetitve
az Eurdpai Unidban (2021. januar 11.)
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Megjegyzés: a 2020. januar 1-jei lakossagszamok felhasznalasaval.
Forras: Johns Hopkins Egyetem, Eurostat.

A koronavirusban elhunytak szama jelent6sen megemelkedett hazankban az
elmult hénapokban. 2020. oktéberében 100 ezer lakosra 9 haldlozas jutott, ami a
k6zépmezbnyt jelentette az Eurépai Unidban. Ez az arany 2021. januar 11-re 110 f6re
emelkedett Magyarorszagon, ami az unids atlagnal magasabb értéket jelentett. A
haldlozasok szamanak alakulasa ugyanakkor szamottevé csuszassal koveti a
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korlatozo intézkedések bevezetését, igy a haldlozds novekedési Gtemének tartds
csokkenése Magyarorszagon a kdvetkez6 hetekben varhato.

A Deep Knowledge Group kutatokozpont oOsszedllitotta az egyes orszagok
biztonsagat koronavirus-jarvany szempontjabodl értékel6 mutatorendszerét. A
jelenleg elérhetd legfrissebb, 2020. augusztusaban kiadott ,COVID-19 Regional
Safety Assessment” ciml riport 250 orszag vagy orszagrész egészséglgyi és
jarvanykezelési helyzetét vizsgalja 130 paraméter alapjan. Magyarorszag ebben a
komplex mutatéban az elérheté6 1000 pontbdl 675 pontot ért el, ami a 6.
legmagasabb pontszdm az unids orszagok kozott, vildgszinten pedig a 25. helyen zart.

4. dbra: A GDP éves valtozdsa (2020 Q1-3)
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Megjegyzés: szezonalisan és naptarhatassal igazitott adatok, kivéve Szlovakia, ahol
csak szezonalisan igazitott adatok allnak rendelkezésre.
Forras: Eurostat.

A koronavirus miatt bevezetett korlatozé intézkedések kedvezétlen hatassal
voltak minden orszag gazdasagi teljesitményére. A jarvany hatdsa mar 2020. elsé
negyedévében érezhetd volt, azonban a valsag kiterjedtségének mértéke igazan a
masodik negyedéves adatokon volt tetten érhet6. A harmadik negyedév elején
elkezd6dott az elsé hulldmot kdvetd visszarendez6dés, azonban a mdasodik hullam
kialakulasa visszafogta a gazdasagi visszapattanas mértékét. 2020. els6 harom
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negyedévében Osszességében 5,4 szazalékkal csokkent a magyar GDP az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest, ami megfelel az unids orszagok atlaganak, azonban 0,5
szazalékponttal elmarad a tobbi visegradi orszag atlagatdl (4. abra). Erdemes
ugyanakkor tovabbra is hangsulyozni, hogy az erételjes gazdasagi 6sszefonddasok
miatt az egyes — kiildndsen az exportra termelé kelet-k6zép-eurdpai — orszagok
gazdasagi teljesitménye jelent6s mértékben fligg a tobbi eurdpai orszag
jarvanykezelésének sikerességétdl is.

5. abra: A foglalkoztatottak szamanak éves valtozasa (2020Q3) és a
munkanélkuliségi rata 2020. novemberi szintje
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Megjegyzés: A foglalkoztatottak szamardol médszertani valtas miatt nincs adat
Németorszag esetében, igy nem szerepel az dbran. Az oktdberi német
munkanélkiliségi rata 4,5 szazalék. Az Eurostaton nem elérheté novemberi adat
miatt a munkanélkiiliségi rata magyar értékének forrasa a KSH, Esztorszag esetében
a 2020. oktéberi, Gorogorszag esetében pedig a 2020. szeptemberi adat kerlt
felhasznalasra.

Forras: Eurostat, KSH.

A foglalkoztatottak szama Magyarorszagon kisebb mértékben eset vissza az unids
szintnél a valsag hatasara, mig a munkanélkiiliségi rata hazai szintje a 4.
legalacsonyabb a tagorszagok kozott (5. abra). 2020. harmadik negyedévében 0,8
szazalékkal csokkent a foglalkoztatottak szama hazankban az el6z6 év azonos

7/10



id6szakdhoz képest, ami 1,5 szazalékpontos javulast jelent az el6z6 negyedévhez
képest. A magyar csokkenés mértéke alacsonyabb a régids (-1,4 szazalék) és az unids
(-1,6 szazalék) atlagnal, és jelenleg a 10. legkedvez6bb az Eurdpai Unidban.
Magyarorszag munkanélkiliségi ratdja 2020. novemberében 4,1 szazalékra
csokkent, ami a 4. legalacsonyabb az Eurdpai Unidban Csehorszag, Hollandia és

Lengyelorszag mogott.

6. abra: Az allamhaztartasi hiany varhato alakulasa 2020-ban
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Megjegyzés: A Bloomberg altal megkérdezett piaci elemzék el6rejelzéseinek
medianja 2021. januar 11-én; Magyarorszag esetén a Pénzlgyminisztérium aktualis
9 szazalékos varakozasa; Malta esetében az Eurdpai Bizottsag 6szi el6rejelzése.
Forras: Bloomberg, Pénzligyminisztérium, Eurdpai Bizottsag.

A jarvanyhelyzet szamos csatornan keresztiil gyakorolt hatast az egyes orszagok
pénziigyi egyensulyi mutatdira. A megnovekedett egészséglgyi kiadasok, a
gazdasagélénkit6 csomagok kiterjedtsége, illetve a gazdasagi teljesitmény
szektoronként eltér6 mérték( visszaesése egyarant jelentésen befolydsolta az
allamhaztartasi hiany és a folyd fizetési mérleg alakuldsat. A 2021. januarjaban
elérhetd piaci elemz8i varakozasok szerint Magyarorszag allamhdztartasi hianya 8,1
szazalék lehet idén, azonban a szamitasainkban a Pénzligyminisztérium altal vart 9
szazalékos hidnyt vettik figyelembe (6. dbra). Az dllamhdztartasi hiany varhato
jelentés novekedése altalanos jelenség: a Bloomberg altal megkérdezett piaci
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elemz6k vélekedéseinek medianja szerint az Eurdpai Unié orszdgainak
allamhdztartdsi hianya atlagosan 7,6 szazalékos szinten varhatd 2020-ban, mikézben
egyes orszagok esetében ez a mutato akar a 12 szazalék koril is alakulhat. A jarvany
miatt bekodvetkez6 gazdasagi atrendez6dés jelent6s mértékben atalakitotta az egyes
orszagok fizetési mérlegét is. A 2021. janudrban elérhet6 piaci elemz8i varakozasok
szerint a magyar folyd fizetési mérleg hianya 0,9 szazalék lehetett 2020-ban, ami
elmarad a tobbi visegradi orszag 0,6 szazalékos tobbletétdl.

7. dbra: A hitelintézeti vallalati és haztartasi hiteldllomany éves névekedési liteme
(2020. november)
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Megjegyzés: Tranzakcids alapon, azaz csak a hitelfolydsitasok és a torlesztések
hatasat figyelembe véve. Forras: Eurdpai Kozponti Bank

A 2021. januari kalkulaciéban a hitelfizetési moratérium idétartama helyett a
hitelintézeti vallalati és lakossagi hitelallomany éves névekedési litemét vizsgaltuk
a konnyebb nemzetkozi 6sszehasonlithatosag érdekében. A korabban vizsgalt
hitelmoratorium hosszahoz hasonldan ez is jol tikrozi a gazdasagba vetett bizalmat,
ugyanakkor jobban szamszerdsiti a gazdasagi folyamatokat. A szamitas sordn azonos
sullyal vettik figyelembe a lakossagi és a vallalati hiteldllomany éves bévilését. A két
terlilet eredményeibdl képzett egylittes mutatdban hazank az els6 helyen all az unids
orszagok kozott. A lakossagi hitelallomany 14,1 szdazalékkal bévilt a 2020
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novemberét megel6z6 egy évben, ami a legnagyobb emelkedés volt az unids
orszagok kozott, mig a vdllalati hiteldllomany bévilése (7,9 szazalék) az 5.
legnagyobb volt hazankban (7. dbra). A hiteldllomany bdviilése tranzakcids alapon
kerlil elszamolasra, a mutatd igy csak a hitelfolydsitasok és a torlesztések hatasat
veszi figyelembe. Ebben a mutatdban igy a fizetési moratérium hossza mellett a
moratoérium kiterjedtsége is megjelenik.

Osszefoglaléan elmondhaté, hogy a Jarvanykezelési Versenyképességi Mutato
alapjan hazank eddigi teljesitménye tovabbra is atlagon felili, azonban az
esetszdmok és a haldlozdsok szdmdnak emelkedése rontott korabbi pozicidnkon.
Ennek hatasat részben ellensulyozni tudjdk a kedvezéd munkaerdpiaci és hitelezési
folyamatok, ugyanakkor a pénzlgyi egyensulyi mutatdok unids atlagtol vald
elmaradasa szintén csokkenti a pontszamunkat. A kovetkez6 id6szak legfontosabb
kihivasa a lakossag minél nagyobb részének beoltdsa lesz a koronavirus elleni
vakcinakkal, hiszen hosszu tavon ez jelenti a megoldast a jarvany visszaszoritasara,
valamint a mindennapi élet és a gazdasag helyreallitasara.

,Szerkesztett formdban megjelent a Pénzcentrum.hu oldalon 2021. februdr 11-én.”
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