Asztalos Péter

A magyar jarvanykezelés stabilan az eurdpai unids éilmezényben

A Covid19-jdrvdny kezelését célzd stratégidk eredményességét az MNB a Jdrvdnykezelési
Versenyképességi Mutatdval hasonlitja 6ssze az Eurépai Unidban. Az egyes orszdgok a pandémia
egészségligyi, gazdasdgi és kbltségvetési veszteségeinek egyiittes minimalizaldsdra térekednek,
ezért e szempontokat egységes keretrendszerbe foglaltan vizsgdlja a jegybanki mutatd. A 2021.
szeptemberi eredmények alapjan Magyarorszdg tovdbbra is a 7. helyen dll az eurdpai unids
orszdgok jdarvdnykezelési sikerességében. Hazdnk jo teljesitménye elsésorban a gazdasdgi és
munkaerdpiaci folyamatok kedvezdé alakuldsanak eredménye, amit az oltdsi programunk gyors
tavaszi inditdsa tett lehetévé.

A koronavirus jarvany elleni védekezés soran az orszagok igyekeznek fenntartani az egyensulyt
az egészségligyi és gazdasagi beavatkozasok kozétt fenndllé atvaltasok kozott. A tagorszdgok
célja a lakossag egészségének védelme a gazdasdg mukdddképességének fenntartdsa mellett,
amelyek megvaldsitdsa folyamatos kihivast jelent a vildg minden orszagdban. A bevezetett
intézkedések rovid- és hosszu tavon is szamottev6 hatast gyakorolnak az orszagok egészségligyi,
gazdasdgi és tarsadalmi helyzetére. Eppen ezért az egyes orszagok jarvanykezelésének megitélése
nem célszerli egy-egy kiragadott egészségligyi vagy gazdasagi mutatd kontextus nélkili
vizsgalatdval, ennél komplexebb megkdzelitésre van sziikség. A teljes kép bemutatdsdhoz az
egységes elemzési keretrendszernek ki kell terjednie a jarvannyal kapcsolatos legfontosabb
egészségligyi mutatdkra, a gazdasdgi novekedésre és a munkaerdpiaci adatokra, tovdbba a
pénzigyi egyensulyi és a gazdasagba vetett bizalom mértékét mer6 mutatdkra egyarant.

A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté 2021. szeptemberi eredményei

A kiilonb06z6 jarvanykezelési stratégiainak egységes keretrendszerben torténd osszehasonlitasa
érdekében az MNB kidolgozta a Jarvanykezelési Versenyképességi Mutatét (Pandemic
Treatment Index, PATRIX), amely az eurdpai unids orszagok teljesitményét értékeli objektiv
mutatdk alapjan a védekezés kulcsteriiletein. A vizsgdlt mutatokban legjobban teljesité orszag
100 pontot kap, mig a tobbi orszag pontszama annak fliggvényében valtozik, hogy hany szérasnyi
tavolsagra helyezkedik el a legjobb értéktdl (egységnyi szérasonként 25 pont keril levonasra a
maximalis 100 pontbdl, azaz a négy vagy tobb szdrdsnyi tavolsagra Iévé orszagok O pontot kapnak).
A Mutato eredményei 2020 juliusaban, 2020 oktdberében, 2021 janudrjdban, 2021. marciusaban,

2021 3prilisaban és 2021 juliusaban kerliltek eddig publikaldsra, mig a most bemutatasra keril6

eredmények a 2021. szeptember 29-én elérheté legfrissebb informacidkat tartalmazzak. A
Mutatéban alapvet6en minden vizsgalt terlilet esetében a legfrissebben elérhetd tényadatok
keriltek felhaszndlasra, egyedil az dllamhdztartdsi hidny 2021-es értékénél szerepelnek az egyes
orszagok konvergenciaprogramjabodl szarmazo el6rejelzések.


https://infostart.hu/gazdasag/2020/07/24/versenykepes-jarvanykezeles-a-szamok-a-magyar-modell-sikeret-bizonyitjak
https://infostart.hu/gazdasag/2020/10/29/mnb-mutato-magyarorszag-a-dobogon-az-europai-jarvanykezelesben
https://www.mnb.hu/letoltes/asztalos-peter-hugo-a-magyar-jarvanykezeles-tovabbra-is-atlagon-feluli.pdf
https://infostart.hu/gazdasag/2021/04/08/mnb-az-oltasi-program-a-magyar-jarvanykezeles-sikeressegenek-kulcsa
https://infostart.hu/gazdasag/2021/05/12/mnb-a-jarvanykezeles-sikere-az-oltasi-programon-mulik
https://www.penzcentrum.hu/egeszseg/20210902/mnb-az-oltasi-program-tovabbvitelen-mulik-mi-var-rank-a-4-hullamban-1117385

1. dbra: A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutatd eredményei (2021. szeptember)
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Megjegyzés: A mutatdk standardizalasanak és aggregalasanak mddszertana megegyezik az MNB
Versenyképességi Index 6sszedllitasanal alkalmazott sajat fejlesztés(i mddszertannal.
Forras: MINB.

Az MNB Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté 2021. szeptemberi eredményei alapjan
Magyarorszag a régids orszagokat és az unids atlagot megeldzve tovabbra is a 7. helyen all az
europai unids orszagok rangsoraban (1. abra). Hazank 56 pontot ért el, ami 6 ponttal magasabb
az unids és 13 ponttal a tobbi visegradi orszag atlaganal. A legjobb eredményeket Ddnia,
Luxemburg és Finnorszag érte el, mig a rangsor végén a déli tagorszdgok (Spanyolorszag,
GoOrogorszag és Olaszorszag) és Csehorszag szerepelnek. A magyar pontszam 1 ponttal magasabb
a legutébb kozolt 2021 juliusi szintnél, igy hazank tovabbrais a 7. helyen all a rangsorban. Az eimult
idGszakban a GDP és a munkaerGpiaci mutatok kedvez$ alakuldsa ellensulyozni tudta az oltdsi
program lelassulasabdl fakadd pontszamcsdkkenést.

A jarvanykezelés értékelésének legfontosabb mutatéi

A jarvany negyedik hullama mar hazankat is elérte, azonban ez még kevéssé latszodik a
szeptember végi adatokon. Magyarorszagon szazezer fGre vetitve 6sszesen 8.415-en betegedtek
meg a jarvany kezdete 6ta, ami immar alacsonyabb az eurdpai unids atlagnal (9.256) és jelent6sen
kedvez6bb a tobbi visegradi orszagok atlaganal (10.323). Az esetszamok hazankban 1,6 szazalékkal
emelkedtek két hénap alatt, ami a harmadik legkisebb mértékl emelkedés volt Lengyelorszag és
Csehorszag mogott az Eurdpai Unidban. A negyedik hulldm egyel6re tehat nem ugyanolyan
mértékben érintette az orszdgokat, hiszen példaul Gérogorszagban és Finnorszagban kézel 40
szazalékot emelkedett az aggregalt esetszam ugyanebben az idészakban.
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2. abra: Covid19-halalozasok szama 100 ezer lakosra vetitve és a jarvany alatti tobblethalalozas
mértéke (2021. szeptember 29.)
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Megjegyzés: A jarvany alatti tobblethaldlozas az els6é EU-ban bekdvetkezd Covid19-halaleset (2020.02.14.,
Franciaorszag) 6ta tortént 6sszes, nem csak Covid19-halaleset szdma osztva az azéta eltelt id6szakra jutd
atlagos (2016-19 kozotti) haldlozasok szamaval a heti haldlozasi tényadatok alapjan, minden orszag
esetében a legfrissebb elérhetd adat alapjan. Magyarorszag esetén a 34. heti — augusztus végi — adatok a
legfrissebbek. [rorszag esetében nem érhetd el adat a tobblethaldlozasrdl, igy nem szerepel az dbran (a
Covid19-halalozas mértéke irorszagban 104,9 f6 / 100 ezer lakos).

Forrds: Johns Hopkins Egyetem, Eurostat.

A koronavirus-haldlesetek szama a negyedik hullam kezdete ellenére még nem emelkedett
hazankban szamottevien szeptember végéig, mikézben a jarvany kezdete 6ta bekovetkezett
Osszesitett tobblethalalozasban hazank tovabbra is az uniés kozépmezényben szerepel. 2021.
szeptember 29-ig Magyarorszagon szazezer lakosra 309 koronavirus okozta halaleset jutott, ami a
legmagasabb érték az EU-ban (2. dbra). Az igazolt Covid fert6z6ttek haldlozasa mellett vizsgéljuk a
jarvany kitorése ota bekovetkezett Osszesitett tobblethaldlozast is, amely mddszertani
szempontbdl egységesebb Osszevetést tesz lehetévé. Az els6 eurdpai Covid-haldleset 6ta (2020.
februdr 14., Franciaorszag) minden haldlokot figyelembe véve augusztus végéig Magyarorszagon
226 ezer f6 hunyt el 6sszesen, ami 14,6 szdzalékkal magasabb, mint amennyi a korabbi évek (2016—
19) atlaga alapjan varhaté lett volna. A magyarorszagi tobblethaldlozas 1,1 szdzalékpontot
csokkent az elmult két hénapban, am igy is enyhén magasabb az unids orszdgok (13,5 szazalék),
ugyanakkor jelent&sen alacsonyabb a tobbi visegradi orszag (23,7 szdzalék) atlaganal.
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3. abra: Covid19 ellen teljesen beoltottak ardnya
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Megjegyzés: A betegség ellen az elérhet6 oltdanyagokbdl azok tipusatol fliggben eltéré mennyiségl doézis
szlikséges a teljes védelem eléréséhez.
Forras: Our World in Data.

A betegség és egyben a gazdasag kordaban tartasanak legfontosabb eszk6ze az oltasi program,
amiben Magyarorszag teljesitményét — gyors el6nyszerzésiinket kovetéen — mara utolérte az
Eurdpai Unid. Az oltdsi program kiterjedtségét a teljesen beoltottak aranyaval vizsgaljuk, amely
mutatoban Magyarorszag a 2. helyrél a 18. helyre csuszott vissza az elmult két hdnapban (3. dbra).
Az oltdsi program gyors tavaszi felfutdasa azonban jelentés gazdasagi elényt biztositott
Magyarorszag szamara. 2021. szeptember 27-ig a lakossag 59 szdzaléka kapta meg a Covid elleni
véddoltasbdl az elSirt dozist, ami megegyezik az unids atlaggal, am tovabbra is magasabb a tobbi
visegradi orszag atlaganal (49 szazalék).

A jarvany megfékezése érdekében hozott korlatozé intézkedések visszafogtdk az orszagok
gazdasagat, azonban az oltasi programok sikerét kovet6en dinamikus kilabalas kezd6d6tt meg.
A jarvanyt megel6z6 utolsé negyedévhez képest a magyar GDP 0,8 szazalékkal volt magasabb 2021
masodik negyedévében, ami kedvez6bb a régios (-2,1 szazalék) és a sulyozott unids atlagnal (-2,3
szazalék) egyarant (4. abra). A foglalkoztatottak szdma ugyanezen idGszakban 2,2 szazalékkal
emelkedett, amivel hazank a harmadik helyen all e mutatdban az Eurdpai Unidban. Csupan kilenc
olyan orszdg van az EU-ban, ahol a foglalkoztatottak szdma 2021 masodik negyedévében
meghaladta a jarvany el6tti szintet. A munkanélkiliségi rata a majusi szinthez hasonldan juliusban
is 3,9 szazalék volt Magyarorszagon, ami alacsonyabb a tobbi visegradi orszag atlaganal (4,3
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szazalék) és 6sszességében a 6. legkedvez6bb érték az Eurdpai Unidban.

4. abra: A GDP valtozasa a jarvany el6tti szinthez képest (2021 masodik negyedév / 2019
negyedik negyedév)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptarhatassal igazitott adatok. Az EU atlag sulyozott atlag. irorszag kiugré
értéke miatt a pontszamitds soran megkapta a maximalis pontszdmot, am az értéke nem lett figyelembe
véve a szamitas soran.

Forras: Eurostat.

Az adllamhaztartasi hidny mértéke Magyarorszagon némileg magasabb volt tavaly az unids és a
régids atlagnal. A jarvanyhoz kapcsolodo egészségligyi kiaddsok, a gazdasagélénkits intézkedések,
illetve a jarvanyhelyzet miatt eltér6 mértékben érintett szektorok teljesitményének alakuldsa
jelent6sen befolyasolta a pénzligyi egyensulyi mutatékat vilagszerte. Az allamhaztartasi hiany
novekedése 2020-ban altalanos jelenség volt minden jarvany daltal sujtott orszdgban. Magyarorszag
esetében 8 szdzalék volt a GDP-aranyos hiany mértéke, ami magasabb volt az uniés orszagok (6,6
szazalék) és a tobbi visegradi orszag (6,5 szazalék) atlagos hidnyandl. A 2021. évre tervezett hazai
hidny (7,5 szazalék) az eurdpai unids kozépmezényben varhatdé az egyes orszdgok
konvergenciaprogramjai alapjan. Az MNB el6zetes pénzligyi szdmla eredménye alapjan
Magyarorszag folyo fizetési mérlegének egyenlege 1,2 szazalékos hianyt mutatott 2020 masodik

és 2021 els6 negyedéve kozotti egy évben.
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5. abra: A hitelintézeti vallalati és haztartasi hiteldllomany éves novekedési (iteme (2021. julius)
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Megjegyzés: Tranzakcids alapon, azaz csak a hitelfolydsitasok és a torlesztések hatasat figyelembe véve.
Forrdas: Eurdpai K6zponti Bank.

A lakossagi és a vallalati hitelallomany novekedési litemébdl képzett mutatoban hazank
tovabbra is a masodik helyen all az eurdpai unids orszagok kozott (5. abra). A lakossagi
hiteldllomany a legdinamikusabb emelkedést (15,4 szazalék) mutatja az unids orszdgok kozott 2021
juliusaban az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest, mig a vallalati hiteldllomany novekedése (8,4
szazalék) jelenleg a 2. legmagasabb az Eurdpai Uniéban. A kedvez6 hazai folyamatokban jelentés
szerepet jatszik a rdszoruldk szdmdra még mindig elérheté hazai hitelmoratérium, illetve a
gazdasagi novekedésbe vetett bizalom érdekében bevezetett tovabbi kormanyzati és jegybanki

intézkedések.

A magyar jarvanykezelés stabilan az eurdpai unids élmezénybe tartozik a Jarvanykezelési
Versenyképességi Mutaté alapjan. Az elmult hénapokban a kedvez6 gazdasagi, munkaerdpiaci és
hitelezési mutaték ellensidlyozni tudtdk az oltdsi program lassuldasdabdl adddod relativ
poziciéromlast, mikdzben a negyedik hulldm kevésbé érte el hazankat szeptember végéig, mint
mas unios orszagokat. A gyors magyar oltdsi program lehet6vé tette a gazdasag hamarabb torténd
nyitasat, amely dinamikus gazdasagi kildbaldst eredményezett. A jarvany elleni tovabbi védekezés
kulcskérdése, hogy sikertil-e érdemben tovabb novelni az atoltottsdgot hazankban. Hosszu tdvon
ugyanis csak az oltds jelent megoldast a jarvany dltal okozott komplex kihivasra, igy ennek
teljestilése elengedhetetlen a sikeres védekezés fenntartasahoz.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdgban 2021. november 4-én.”
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