TAJEKOZTATO
AZ ALTERNATIV BEFEKTETESI ALAP NEVEBEN TORTENO KOLCSONNYUJTASI TEVEKENYSEG ENGEDELYEZESEROL

I AZ ALTERNATIV BEFEKTETESI ALAPKEZELO KOLCSONNYUJTASI TEVEKENYSEGENEK ENGEDELYKOTELESSEGE

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014.
évi XVI. torvény (Kbftv.) 2026. aprilis 16. napjatdl hatdlyos 7. § (2) bekezdésének d) pontja alapjan a befektetési

alapkezel6 (ABAK) 3altal végezhet§ Uj tevékenység az alternativ befektetési alap ,(ABA) nevében térténé
kélcsonnyujtas”.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 50a. pontja szerint kdlcsénnyujtas:

»a) kdzvetlenil az ABA, mint eredeti kdlcsonnyujto altali kdlcsdnnyujtas, vagy

b) kozvetve harmadik félen vagy kiilonleges célu gazdasagi egységen keresztiil, az ABA nevében torténd
kolcsdnnyujtas, ha a kdlcsonnel szembeni kitettségének létrejottét megel6z6en az ABA vagy ABAK részt vesz a
kolcson strukturaldsaban vagy jellemz8inek meghatdrozasdban vagy el6zetes megallapodasban”.

A Kbftv. 7. § (4) bekezdése szerint ,Az ABAK az (1) bekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott mindkét tevékenység
végzésére koteles. Az ABAK 6nmagdban a (2) és (3) bekezdésben meghatédrozott tevékenységek végzésére, az (1)
bekezdésben meghatarozott tevékenységek végzésére vonatkozo engedély nélkil nem kaphat engedélyt.”

Fentiekbdl kdvetkez6en az ABA nevében torténd kélcsonnyujtas engedélykoteles tevékenység. Amennyiben tehat
egy Uj ABAK végezni kivanja a nevezett tevékenységet, a tevékenységi engedélykérelemnek erre is ki kell terjednie.
Tovabba, azon tevékenységi engedéllyel mar rendelkez8 befektetési alapkezel6knek, amelyek jelenleg is folytatnak
vagy a jov6ben folytatni kivannak koélcsonnyujtast (akar csak tulajdonosi kélcsonnyujtast is), tevékenységi kor
modositasa iranti kérelmet kell el6terjesztenitik.

A Kbftv. 35. § (3) bekezdés d) pontja szerint, az ABAK kockazatkezelésére vonatkozdé minimum-kévetelmény tébbek
kozt a koélcsénnyujtasi tevékenységek esetében hatékony belsG szabalyzatok és eljarasok végrehajtasa a kdlcson
nyujtasara vonatkozdan.

E rendelkezéseknek megfelel6en az engedélyezési eljarasban az ABAK tipusa, a kezelt alapok tipusa, illetve a kélcson
tipusa alapjan eltéré feltételek igazoldsa sziikséges, a kovetkezbk szerint.

. AZ ENGEDELYEZESI ELIARAS SORAN CSATOLANDO IRATOK

11.1. Limit feletti ABAK-ok

Azon ABAK-ok esetében, amelyek nem tartoznak a Kbftv. 2. § (2) bekezdésében meghatarozott Un. limit alatti
ABAK-ok korébe, az alabbi dokumentumok benyujtdsa sziikséges az engedélyezési eljarasban:

- SZMSZ,

- Alapszabaly,

- Befektetési stratégia,

- Kockazatkezelési szabalyzat,

- Likviditaskezelési szabalyzat,

- Osszeférhetetlenségi szabalyzat,

- Uzleti terv,

- a DORA! rendeletnek valé megfelelés igazoldsa

11.2. Limit feletti ABAK-ok, melyek kizardlag a Kbftv. 4. § (1) bekezdése szerinti tulajdonosi kélcsént nyujtanak

A tulajdonosi kélcson fogalmat a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 96b. pontja hatarozza meg: ,tulajdonosi kdlcson: az ABA altal
egy olyan vallalkozasnak adott kdlcson, amelyben kdzvetve vagy kozvetleniil a t6ke vagy a szavazati jogok legalabb 5%-

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs a pénzligyi dgazat digitdlis miikédési reziliencidjérdl, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médositdsdrdl szélé 2022. december 14-i 2022/2554 (EU) rendelete (DORA)



aval rendelkezik, és amely kélcsén nem ruhdzhaté at harmadik személynek az ABA altal ugyanabban a vaéllalkozasban
tartott t6keinstrumentumoktdl fliggetlenil”.

Amennyiben az adott ABA olyan vallalkozasnak ad kdlcson, amelyben nem vagy legfeljebb 4,99%-0s részesedéssel
rendelkezik, tulajdonosi kélcsonrél nem beszélhetiink.

A Kbftv. 35. § (3b) pontja szerint, ,ha a tulajdonosi kélcsonok névértéke Gsszességében nem haladja meg az ABA
t6kéjének 150%-at, akkor a 32. § (1) bekezdése sérelme nélkiil, a (3) bekezdés d) pontjaban és a (3a) bekezdésében
meghatdrozott kdvetelmények nem alkalmazanddk.”

A kizardlag tulajdonosi kdlcsont nyujté ABA-kat kezel§ ABAK-ok esetében, a kezelt alap tipusatdl fiiggben a kdvetkezd
dokumentumok benyujtasa sziikséges az engedélyezési eljarasokban.

11.2.1. Limit feletti ABAK-ok, melyek csak magantékealapot vagy kockazati t6kealapot kezelnek és kizarélag
tulajdonosi kolcsont nyujtanak

A magantdkealap, illetve a kockazati t6kealap definicidjat a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 59. és 70. pontjai
tartalmazzak. A definicié mindkét esetben rogziti, hogy a nevezett alaptipusok nem lehetnek tékeattétellel
finanszirozottak.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 94. pontja szerint tékedttétel: minden olyan mddszer, amellyel az ABAK noveli a
kezelésében Iév6 ABA kitettségét (készpénz vagy értékpapir kdlcsonvétele, szarmaztatott poziciokba agyazott
vagy mas attétel Utjan). Az ABA tGkeattételét az ABAK-rendelet 6—11. cikkének megfelelGen kell kiszamitani.

A magdnt&kealap és a kockazati tékealap kdlcsdonnyujtasi tevékenységet kizarolag annak figyelembevételével
végezhet, hogy a hivatkozott definicidk szerint nem lehet t6keattétellel finanszirozott. Ebbdl kbvetkezéen az
altala nyujtott tulajdonosi kdlcson névértéke 6sszességében nem érheti el és nem haladhatja meg a Kbftv. 35.
§ (3b) pontjaban meghatarozott 150%-o0s mértéket.

Fenti esetben a tevékenységi kor modositasa iranti kérelem benyujtasakor tovabbi mellékletként a
(mddositott) Gzleti terv becsatoldsa sziikséges.

11.2.2. Limit feletti ABAK-ok, melyek — a 11.2.1. pontban foglaltakon tul — mas tipusu alapot (is) kezelnek és
ezen ABA-k nevében kizardlag tulajdonosi kdlcsont nyujtanak

Azon limit feletti ABAK-ok, melyek értékpapiralapot, ingatlanalapot vagy vegyes alapot is kezelnek, az
aldbbiak szerint kotelesek igazolni a tevékenység végzéséhez sziikséges feltételek meglétét:

11.2.2.a) Amennyiben a tulajdonosi kdlcsén névértéke 6sszességében meghaladja a Kbftv. 35. § (3b)
pontjaban meghatarozott 150%-os mértéket, a kdvetkezé dokumentumok benyujtasa sziikséges:

- SZMSz,

Alapszabdly,

Befektetési stratégia,

Kockazatkezelési szabalyzat,

Likviditaskezelési szabdlyzat,

Osszeférhetetlenségi szabalyzat,

Uzleti terv,

- a DORA? rendeletnek valé megfelelés igazoldsa

11.2.2.b) Amennyiben a tulajdonosi kélcs6n névértéke 6sszességében nem haladja meg a Kbftv. 35.
§ (3b) pontjaban meghatarozott 150%-0s mértéket, kizardlag az Gzleti terv becsatoldsa sziikséges a
kérelemhez.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs a pénziigyi dgazat digitdlis mikédési reziliencidjdrdl, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médositdsdrdl szélé 2022. december 14-i 2022/2554 (EU) rendelete (DORA)
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11.3. Limit alatti ABAK-ok

A Kbftv. 2. § (2) bekezdése értelmében azon ABAK-okra, melyek limit alatti ABAK-ként mikodnek, nem alkalmazanddak
tobbek kozt a Kbftv. 35. § (1) és (3)-(5) bekezdései.

A limit alatti ABAK-oknak ezért — a kivételszabaly figyelembevételével — kizardlag az lizleti terv becsatolasa szlikséges
a kérelemhez.

. EGYEB RESZLETSZABALYOK

Az ABAK egyszerre tobbféle befektetési alapot (ABA-t) is kezelhet (pl. tulajdonosi és nem tulajdonosi kélcsont nyijté
alapot). Ha az ABAK csak egy olyan alapot is kezel, ami az engedélyezés szempontjabdl a fentiek szerinti b6vebb
iratkor csatoldsat vonja maga utan, akkor azt kell igazolnia az engedélyezési eljaras soran.

A Kbftv. szerinti kdlcs6nnyujtas esete elkiilonitendé a Hpt. szerinti csoportfinanszirozastél. A Hpt. szerint nem
szilkséges engedély a csoportfinanszirozdshoz, vagyis anyavdéllalat és lednyvallalat (f6szabdly szerint 50%-os
tulajdonrész) egymas kozotti kolcsonligyletéhez. Az ABAK-ok ABA nevében torténd kélcsonnydjtasara ez a szabaly nem
irdnyadd, mivel a Kbftv. 6nallo, specidlis és a Hpt-t8l elkiildniilt szabalyrendszert hozott létre a kdlcsdnnyujtasra. igy
az ABAK-nak akkor is sziikséges engedélyt kérnie a kdlcsonnyujtashoz, ha az altala kezelt ABA csak leanyvallalatnak
minGsil6 gazdasagi tarsasagokat hitelez.

A Kbftv. atmeneti rendelkezéseinek 203/C. §-a, a kdlcsonnyujtdsi tevékenységet mar végzé ABAK-ok esetében
hatarozza meg, hogy mely kovetelményeknek kell megfelelnilk. Ez azonban nem mentesiti az érintett intézményeket
a tevékenyégi kor bovitésére iranyuld engedélyezési eljaras lefolytatasa alol.

Mivel a fentiek szerint a Kbftv. atmeneti rendelkezései nem terjednek ki a kdlcsonnyujtast mar végz6 ABAK-ok
esetében a tevékenység engedélyezésének szabdlyaira, igy a jogalkotasrdl sz6ld 2010. évi CXXX. torvény 15. §-a
alkalmazando, mely szerint: ,, A jogszabdlyi rendelkezést — ha jogszabdly eltéréen nem rendelkezik — a hatdlybalépését
kévetden a) keletkezett tényekre és jogviszonyokra, valamint b) megkezdett eljardsi cselekményekre kell alkalmazni.
(2) A jogszabdlyi rendelkezést — ha jogszabdly eltér6en nem rendelkezik — a hatdlya alatt a) keletkezett tényekre és
jogviszonyokra, valamint b) megkezdett eljardsi cselekményekre a jogszabdlyi rendelkezés hatdlyvesztését kévetden is
alkalmazni kell.”

Azon ABAK-nak tehat, amely
a) korabban az ABA nevében térténd tulajdonosi kélcsonnyujtasi tevékenységet — a Kbftv. 67. § (9a)
bekezdése alapjan — végzett és ebbdl addddan 2026. aprilis 16. napjan mar kihelyezett kévetelésallomannyal
biré ABA-t kezel, és
b) az a) pont szerinti tevékenységét oly mddon folytatja, hogy Uj tulajdonosi kélcsondkre vonatkozé
megallapodast ABA nevében nem kot, csupan a régi kotelezettségvallaldsait tartja fenn és ezek alapjan
szerz8dés szerint teljesit, illetve kévetel (dllomanykezelés),
az a-b) pontokban meghatdrozott tevékenység vonatkozdsdban nem szikséges az ABA nevében torténé
kolcsonnyujtasi tevékenységre engedélyt kérnie, feltéve, hogy a kdlcsont nydjté ABA, valamint a kdlcsonszerz6dés
jogosultja kozotti tulajdonosi kapcsolat a tovabbiakban is folyamatosan fennall.

Az engedély meglététGl az MNB tehat csak abban az esetben tekinthet el, ha a fenti feltételek egyiittesen fennallnak.
Amennyiben Uj kdlcsdnnyujtadsra vonatkozo szerz6dés megkotésére keriilne sor az ABA nevében, akkor az ABAK-nak
mar engedély iranti kérelmet kell benyujtania az MNB-hez. A régi dllomany (vagyis a 2026. aprilis 16-a el6tt nyujtott
kolcsonok) vonatkozasaban az ABA m(ikodésére vonatkozo szabalyok megfelelS alkalmazdsa sziikséges, az atmeneti
rendelkezésekre is tekintettel.

A kérelmez6knek a fentiek mellett figyelemmel kell lennitik az MNB honlapjan kézzétett alabbi atmutatéra is:
,BEFEKTETESI ~ ALAPKEZELOK TEVEKENYSEGENEK ENGEDELYEZESE”  (https://www.mnb.hu/letoltes/2-3-1-1-
engedelyezesi-utmutato-befektetesi-alapkezelo-tevekenysegenek-engedelyezese.pdf).

Amennyiben jelen Utmutatd attanulmanyozasat kovetSen tovabbi — adott, egyedi ligyre vonatkozd, telefonos, illetve
irdsban torténd egyeztetés soran meg nem valaszolhato — kérdés meriilne fel, az MNB lehet8séget biztosit a kérelmezd
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szamara személyes egyeztetésre is. A személyes egyeztetés lehet&ségével kapcsolatosan keresse a Pénz- és tGkepiaci
engedélyezési f6osztaly titkarsagat (telefonszam: 061-489-9731; e-mail cim: ptef@mnb.hu).

Amennyiben a felmerult kérdések kizardlag informatikai jellegliek, a személyes egyeztetéssel kapcsolatosan keresheti
kozvetlenil az Informatikai felligyeleti f6osztalyt is (e-mail cim: iff@mnb.hu ).

Utolsé mddositas: 2026. majus
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