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Az euro: gazdasagi racionalitas vagy politikai termék?

A masodik vildghaborut kovetGen fokozatosan mélyiil6 eurdpai integracid komoly sikereket ért el.
Az Eurdpa 20. szdzadi aranykorat jelent6 1950 és 1990 kozotti évtizedekben Nyugat-Eurdpa meg-
hatdrozé gazdasagainak egy fére jutd GDP-je 3-4-szeresére emelkedett, az 1990-es évek elejére
megkozelitve az amerikai fejlettség 70 szazalékat. A berlini fal és a vasfliggény leomlasa raadasul
kordbban nem tapasztalt lehetGséget biztositott az integracié tovabbi mélyitésére és ezzel Eurdpa
geopolitikai helyzetének ujrapozicionalasara.

A sikerektdl 6romittas eurdpai politikai elit az evolucid kovetkezé 1épcsGjeként a valutaunid eléré-
sét jelolte meg. Az 6tlet azonban er8sen megosztotta a dontéshozokat. Az egyik — tobbségében a
jegybankarok altal képviselt évatosabb — alldaspont szerint a monetaris uniénak a gazdasagi és po-
litikai integracio végsé fazisai kozott kellene Iétrejonnie. Erre utal Lamfalussy Sandor visszaemlé-
kezése is, miszerint ,sosem jott volna létre a ko6z6s valuta, ha a jegybankokra hagyjak a dontésho-
zatalt.”! Az optimistabb megkézelités ugyanakkor azt hangsulyozta, hogy a monetaris unié megal-
kotdsa dnmagdaban egyfajta katalizatorként segitheti el6 a végsé célként megjelolt gazdasagi és
politikai unié megvaldsuldsat.

A monetadris unidba belép6 orszagok kozel sem feleltek meg az optimalis valutadvezetek feltétele-
inek. Az inflacio, az allamaddssag, a koltségvetés, a folyo fizetési mérleg pozicid, a termelékenység
vagy épp a munkapiac szerkezeti sajatossaga teriiletén mar a maastrichti szerz6dést 1992-ben ala-
iré orszagoknal is jelent8s eltérések mutatkoztak, melyek a kés6bb csatlakozott tagokkal tovabb
szélesedtek. Ez kiilondsen problémas olyan esetben, amikor mar a sikeres tagsagot szavatolni hi-
vatott belépési kritériumok kialakitasat is bearnyékolja a politikusok és a kézgazdaszok kozott zajld
vita. Ennek estek aldozatul a Maastrichti kritériumok is. A 12 tagorszag altal megalkotott és elfoga-
dott 5 feltételnek mar az indulas id6pontjaban az orszagok legalabb negyede nem felelt meg.

Nyitott gazdasagok esetében a meglévl szerkezeti kiilonbségek id6re-idGre az arfolyam megvalto-
zasaban csapédhatnak ki. Ennek fontossagat az eurozéna esetében is jél jelezte, hogy az Eurdpai
Monetdris Rendszer (EMS) 1979-et kovetSen tobb mint egy évtizedig érvényben |évé idGszakdban
a résztvevl orszagok 6sszesen 62 alkalommal éltek a rogzitett kozéparfolyam kiigazitasaval. Ennek
mértéke alkalmanként akar a tiz szazalékot is elérhette. A k6z6s valuta bevezetésével a tagorszagok
teljesen lemondtak az 6nallé kamat- és arfolyampolitika addig megszokott haszndlatardl.

A kockdazatokra Milton Friedman amerikai Nobel-dijas k6zgazddsz mar 1997-ben figyelmeztetett,

jelezve, hogy a valutaunidnak nem lesz j6 vége, ha az arfolyam helyett nem dalinak majd rendelke-
zésre megfelel§ alternativ alkalmazkoddsi mechanizmusok.
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A kétkedd, gazdasagi érveket felsorakoztaté hangokkal szemben a politikai alkufolyamat, a fodera-
lista megkozelités véglil er6sebbnek bizonyult. A k6z6s fizet6eszkoz |étrehozasa végeredményben
— szintén Lamfalussy Sdndor szavait idézve —,,egy politikai mechanizmus volt”. Az eurdpai integra-
ci6 kordbban megfontolt épitkezésének helyét a kozos hit vette at. A hit, amely szerint az integracio
elért szintjéhez képest idejekordn bevezetett kozos valuta képes lesz feloldani a tagorszagok kdzott
meglévé strukturdlis kiilonbségeket és intézményi hianyossagokat. Gazdasagainkat azonban kér-
lelhetetlen torvények alakitjak, ahol a vagyak meglévé alapok hijan csak ritkan teljesiilnek. A tobbi
innen mar térténelem.
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