AZ MNB ALTAL ELFOGADOTT FEDEZETEK ESETEBEN 2016. JUNIUS 15-TOL ALKALMAZOTT KOCKA-
ZATKEZELESI PARAMETEREK

A napi fedezetértékelés sordn alkalmazott haircutok és befogadasi mértékek felllvizsgdlata nyo-
man az MNB 2016. junius 15-i hatdllyal mddositja az alkalmazott befogadasi mértékeket.

Az Uj, 2016. junius 15-t6l hatdlyos (tehat el6szor a 2016. junius 14-i napvégi atértékelés soran al-
kalmazott) haircut mértékét — a hatralévé futamidd és az értékpapircsoport fliggvényében — az
MNB az alabbiak szerint hatarozza meg:
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az L1 értékpapir-kategoria: az elsédleges arjegyz6i korben folyamatos arjegyzéssel rendelkez6, va-
lamint a kordbban e korbe tartozo, de a kifutds kdzeledtével e korbél kikerilt, tovabbd a 3 honap
vagy annal révidebb hatralévé futamidGvel nyilvdnosan kibocsatott forintban denomindlt fix vagy
zérd kamatozasu magas likviditasi magyar allampapirok.

Az L2 értékpapir-kategdria: az MNB altal elfogadott szerz6dott arjegyzével rendelkezd forintban
denominalt vallalati kdtvények, jelzéloglevelek, a Magyar Allam készfizets kezessége mellett kibo-
csatott OBA és BEVA kotvények, valamint azon értékpapirok, amelyekbdl eredé fizetési kotelezett-

ségek teljesitéséért az allam térvényben meghatdrozottak szerint a kozponti kdltségvetés terhére
készfizets kezességet vallal.

Az L3 értékpapir-kategdria: arjegyzéssel nem rendelkezd, illetve az MNB altal el nem fogadott ar-
jegyzéssel rendelkez6, forintban denominalt vallalati kétvények, jelzaloglevelek, a Magyar Allam
készfizet6 kezessége mellett kibocsatott OBA és BEVA kotvények, valamint olyan értékpapirok,
amelyekbdl eredé fizetési kotelezettségek teljesitéséért az dllam térvényben meghatdrozottak sze-
rint a kdzponti koltségvetés terhére készfizet§ kezességet vallal.

Az L4 értékpapir-kategdria: azon forintban denominalt magyar allampapirok, amelyeket az L1 ka-
tegdria nem tartalmaz. A valtozd kamatozasu és az inflacié indexalt forint allampapirok ebben a
kategdriaban kerilnek figyelembe vételre.

Az L6 értékpapir-kategoria: forinttél eltér6 devizaban denominalt magyar allampapirok. Az eurétél
eltérd egyéb devizaban denomindlt magyar allampapirok esetében az L6 értékpapir-kategorianal
alkalmazottakra 1 szazalékpontos addicionalis haircut kerdl kiszabasra.



Az L7 értékpapir-kategoria: forinttol eltéré devizaban denominalt vallalati kétvények. Az eurdétdl
eltér6 egyéb devizdban denomindlt vallalati kotvények esetében az L7 értékpapir-kategdrianal al-
kalmazottakra 1 szdzalékpontos addicionalis haircut kerdl kiszabdsra.

Zéro kamatozdasu egy kotvény, ha csak egyetlen cash flow elemmel rendelkezik.

Az inflacid indexalt kotvények a kamatozas tipusa szerint fix kamatozasu értékpapirként keriilnek
kezelésre.

A befogadasi mértékek alapjaul szolgdld kiinduldsi ar — az adott értékpapir-csoport piacatdl flig-
gben — a jegybanki lgylet elszdmoldsanak napjat megel6z6 lzleti nap diszkontalt referencia vételi
bruttd arfolyama, illetve az MNB altal becsilt hozamgorbe alapjan szamitott ar (fair-value).

A pénzpiaci tUgyfél az értékpapirok L2-be vald be- vagy atsorolasat az MNB-nél kezdeményezheti a
vonatkozé dokumentumoknak az MNB Pénz- és devizapiaci igazgatdsag részére kiuldott levélben,
vagy legaldbb fokozott biztonsagu elektronikus aldirassal ellatott elektronikus dokumentum for-
matumban a pdftit@mnb.hu cimre valé elkiildésével. Az MNB az értékpapirok L2 értékpapir-kate-
goridba vald soroldsardl kiilonosen az alabbi értékpapir-likviditasi szempontokat mérlegelve hozza
meg dontését:

® azarjegyzGk szdma;

* az arjegyzG6k kibocsatotdl vald flggetlensége;

e az arjegyzések minimdlis nagysaga (adott dron az a mennyiség, amelyre az arjegyz6 Uz-
letkotési kotelezettséget vallal);

e az arjegyzések maximalis egyidejl vételi és eladasi hozamkilonbdzete;

e azarjegyzések kotelez6 minimalis id6beli rendelkezésre allasa.

Amennyiben az MNB a pénzpiaci tgyfél altal benyujtott dokumentacié alapjan elfogadja az érték-
papirra vonatkozd arjegyzést és igy az értékpapir L2 értékpapir-kategdridba vald sorolasat, az MNB
az arjegyzést igazold dokumentumok rendelkezésre bocsatasat kdvets legkésébb hatodik munka-
naptdl hatdrozza meg az alkalmazott befogaddsi mértékeket az L2 értékpapir-kategoria szerinti ha-
ircutok alapjan.

Az MNB (gyfelétdl sajat kibocsatasu, illetve kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott jelzaloglevelet
elfogad fedezetként. Az MNB 2017. janudr 1-jét kovetGen az lgyfelei altal sajat kibocsatasu, illetve
kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott jelzdloglevelek esetében fokozatosan bevezetendé addiciona-
lis haircutot kivan alkalmazni. Az MNB a bevezetés részleteirdl egy késébbi hirdetmény keretében
fogja tajékoztatni a partnereit.

Budapest, 2016. marcius 30.

MAGYAR NEMZETI BANK
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