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AZ MNB HOSSZUTAVU KLIMA-
STRESSZTESZT FOBB EREDMENYEI




C Klimakockazatok hatasa a pénzligyi szektorra

> Stressztesztek szerepe a kockazatok feltarasaban

> Cambridge Econometrics E3SME modellje

> Klimaszcenaridk egyes hatasa a magyar gazdasagra

> Az MINB hosszutavu stressztesztjének mddszertana és f6bb eredményei

> Uzenetek a pénziigyi szektor felé

> Fejlesztési iranyok
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KLIMAKOCKAZATOK
HATASA A PENZUGYI
SZEKTORRA
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MAGYARORSZAG EVI KOZEPHOMERSEKLETENEK ALAKULASA
AZ 1981-2010 KOzZOTT!I IDOSZAK ATLAGAHOZ VISZONYITVA
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EXTREM IDOJARASI ESEMENYEK SURUSODESE
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A REGISZTRALT IDOJARASI ES GEOFIZIKAI BIZTOSITASI KARESEMENYEK
DARABSZAMANAK ALAKULASA VILAGSZERTE

5| Forrds | Munich Re, NatCatSERVICE



A MEGJELENO UJ KLIMAKOCKAZATOK
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Fizikai kockazatok

idéjaras és klima is jelent6sen meg fog
valtozni. Lesznek tartds, éghajlati
valtozasokhoz  kapcsolodé  negativ
kbrnyezeti hatdsok, mint az
elszikesedés, tengerszint emelkedés
vagy aszalyok. Ugyanakkor az extrém
id6jarasi események és hozzajuk
szervesen tartozd negativ anomaliak is
gyakoribba valnak, mint az aradasok,
erd6tizek vagy hdéhullamok. Ezeknek
hatasat fizikai kockazatnak nevezzik a
gazdasagban.

Atallasi kockazatok

Ahhoz, hogy csokkentsiik a
karosanyagkibocsatasunk, jelent8sen
meg kell valtoztatni a gazdasag
szerkezetét. Ez részben érkezhet allami
aktoroktol, példaul bizonyos
tevékenységek tiltasa vagy karbonaddk
bevezetése  altal.  Ugyanakkor a
preferencidk vdltozdsa is jelentGs
hatdssal lesz cégekre. Mind a
befektet6k, mind a fogyasztdok egyre
tudatosabban figyelembe veszik a
fenntarthatdsagi szempontokat. Ezek
hatdasa és a technologiai atallasok
nehézsége is kedvezbtlenil fog érinteni
bizonyos vallalkozasokat, amelyek ki
lesznek téve atallasi kockazatnak.
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V4 EGHAJLATVAL:FOZAS JELENTETTE KOCKAZATOK BANKOKRA
GYAKOROLT HATASA
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A FIZIKAl KOCKAZATOK BANKOKRA GYAKOROLT HATASA

FIZIKAl KOCKAZAT

Az éghajlatvdltozads kévetkeztében fellépé idbjardsi események okozta kdrok bekévetkeztének kockdzata

Extrém id6jarasi események Tartds éghajlatvaltozas
Sulyos hatdssal biro, az érintett teriileten szokatlannak, A teriiletre jellemzé iddjdardsi mintdzat tartos
varatlannak és ritkanak tekintheté események megvdltozdsa

Bank miikodésére gyakorolt

hatas Cash flow-ra gyakorolt hatas Mérlegre gyakorolt hatas
A banki infrastrukturdk Ugyfélprofitabilitds csékkenése, Eszk6z6k (pl. értékpapirok)
megrongdldddsa, elavuldsa fedezetek elértéktelenedése elértéktelenedése

Mkodési kockazat Piaci kockazat Hitelkockazat Likviditasi kockazat

A bank mindennapi Az eszk6zdrak vdltozdsabol Annak a kockdzata, hogy a Annak a kockdzata, hogy a
mUikédésébdl adodo és az drfolyamok bank hitelezett ligyfele nem bank nem, vagy csak késve

kockdzatok (mulasztds, ingadozdsdabdl adodo teljesit a szerz6désben eldirt tud eleget tenni a lejdro
csalds, baleset stb.) kockdzat mddon és idében kételezettségeinek
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AZ ATALLASI KOCKAZATOK BANKOKRA GYAKOROLT HATASA

ATALLASI KOCKAZAT

Az alacsony liveghdzhatdsu gdzkibocsdatdsu gazdasdgra térténd dtdllasbdl fakadd, a szabdlyozdi és piaci
kérnyezet vdltozdsa okozta kockdzat (transition risk)

Koérnyezetpolitikai
valtozasok

Technoldgiai valtozdsok

Piaci valtozasok

Reputacio

Az 6koldgiai célkitlizések
megvaldsitdsa érdekében
hozott szabdlyozoi
intézkedések

Okoldgiai fenntarthatésdgot
szolgdlé uj technoldgidk,
innovdcidk térnyerése, K+F
tevékenység er6sédése

A fogyasztdi attitlid és
kereslet megvdltozdsa, amit
a piaci kindlat
alkalmazkoddsa kisér

Kedvezétlen kiils6 megitélés
az 6koldgiai elvdrdsokhoz
térténd alkalmazkodds
elmaraddsa esetén

Meérlegre gyakorolt hatas

Eszk6zok (pl. értékpapirok) elértéktelenedése

Mkodési kockazat

A bank mindennapi

miikédésébél adodo
kockdzatok (mulasztds,
csalds, baleset stb.)

Cash-flowra gyakorolt hatas

Ugyfélprofitabilitds csékkenése, fedezetek
elértéktelenedése

Piaci kockazat

Az eszkézdrak valtozdsabol

és az drfolyamok
ingadozdsdbdl adédo
kockdzat

Hitelkockazat

Annak a kockdzata, hogy a
bank hitelfelvevé ligyfele
nem teljesit a szerz6désben
el6irt modon és idében

Likviditasi kockazat

Annak a kockdzata, hogy a
bank nem, vagy csak késve
tud eleget tenni a lejdrd
kételezettségeinek
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STRESSZTESZTEK
SZEREPE A KOCKAZATOK
FELTARASABAN




JOGI KORNYEZET

CRR 290. cikk

,Az intézményeknek dtfogo (...) stresszteszt-programmal kell rendelkezniiik a partner-
hitelkockdzat tekintetében”

,A stressztesztnek fel kell tarnia az olyan lehetséges eseményeket vagy a gazdasdgi
feltételek olyan jévébeli vdltozasait, amelyek kedvezotlen hatdst gyakorolhatnak az
intézmény hitelkitettségeire, egyben fel kell mérnie az intézménynek az ilyen
vdltozasokkal szembeni ellenallo képességét is”

Hpt. 108. §

,a hitelintézet eltéré idétdvok és stressz események figyelembevételével felméri az i

o 7o s
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Kevésbé bevont bankszektor

Top-down Bottom-up

K6zpontilag meghatarozott | Kbzponti szcenarié akar
szcenarid banki kiegészitése

Koherencia

K6zponti adatgydjtés Egyedi banki adatgydjtés

Kozpontilag végzett teszt Egyedi banki modellek
alapjan végzett teszt

Er6forras igényes v

sellie|nuels
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A KLIMATIKUS STRESSZSZCENARIOK HATASA

A kovetkezmények sulyossaga
az éghajlatvédelmi célok teljestilése alapjan

Teljesilt Nem teljesilt
1 Rendezetlen Tual kevés, tul késén
- Nagyobb atallasi Az elkésett
% kockazat a késedelmes intézkedések mar nem
N vagy orszagonként és tudjak megfékezni a
g agazatonként eltérd fizikai kockazatokat.
o ~ szakpolitikak miatt.
© 2
> i\
\(‘U \m
= S
8 L2
‘g FHBN Rendezett Meleghaz Fold
‘©
> A sziikséges A globalis er6feszitések
+-= . 7 7 77
*qN'j intézkedéseket nem elegendéek a
2 idejekoran bevezetik és jelent6s globalis
é fokozatosan szigoritjak. felmelegedés
megallitasahoz, ami
sulyos fizikai
kockazatokhoz vezet.

A\ 4

Fizikai kockazatok
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A PARIZS| EGHAJLATVEDELMI EGYEZMENYT
ALAIRO ES RATIFIKALO ORSZAGOK

Pdrizsi egyezmény
tagorszagai

B Alairta és ratifikdlita
l Aldirta, de nem ratifikalta

PARIZS| EGYEZMENY

2021 novemberéig 195
orszag irta ala, 193
ratifikalta.

F6 célja a globalis
hémérséklet
emelkedésének 1,5-2°C
alatt tartdsa.

Ehhez az UHG-
kibocsatas gyors
csokkentése szlikséges.

Az egyezmény a klima
stresszszcenariok
esetén a rendezett
atallas alapjat képezi.
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Egy modell, amely a
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globalis felmelegedeést el6idézb tényezbk
alakulasat (pl. Gveghazhatasu gazok
koncentracioja az atmoszféraban) gazdasagi
kovetkezményekre képes leforditani,

mindezt szektoralis bontasban, hiszen az egyes
tevékenységek érintettsége merbben eltérd
lehet,

kezelve a naturalis és gazdasagi valtozok kozotti
kétiranyu visszacsatolasokat, hiszen az egyes
gazdasagi intézkedések visszahatnak a naturalis
jellemzdk alakulasara.

Forras | MNB



CAMBRIDGE
ECONOMETRICS E3ME
MODELLJE




Okonometria modell komplex egyenletrendszerrel: A globélis gazdasag (Economy) (61
orszag/régio: 33 eurdpai, 28 egyéb), kornyezeti hatasok (Environment) és energiapiac
osszefliggéseirdl (Energy), kétiranyu visszacsatolasokkal.

Globalis

gazdasag /_\
&/

Kornyezet Energia

1970-t6l induld, éves frekvenciaju adatok 2050-ig el6rejelezve

1970 > > > > > 2020 » > > 2050 »

Forras| CE, MNB
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A feltételezés
szerint a kinalat
alkalmazkodik a
kereslethez.

Szabad kapacitasok

Engedi a
tokéletlen
kapacitas-
kihasznaltsagot,
ami egyuttal a

jellemzé allapot.

Szakpolitikai |épések

Szabalyozasi,
szakpolitikai
|épések
fellendithetik
tobbek kozott a
beruhazast, a
foglalkoz-
tatottsagot és
végsd soron a
kibocsatast.

Forras | CE, MNB



CAMBRIDGE ECONOMETRICS ALTAL AZ MNB SZAMARA

MODELLEZETT FORGATOKONYVEK

Meghiusult atallas

Nincsenek addicionalis
dekarbonizacids lépések

EU ETS folytatédik

Fosszilis Gzemanyagok
tamogatasanak folyamatos
kivezetése (EU, USA, Kina, Japan)
Megujuldk részaranyara
vonatkozo elGirasok (Kina,
Németorszag, UK)

Csokkend szénerémdvi
beruhdzasok

Biolizemanyagok aranyara
vonatkozé el6irdsok (India, USA)

Rendezett atallas
Parizsi Egyezményben
foglaltak végrehajtasa

Ambicidzus karbondarazas

Energiahatékonysagi programok
a teljes gazdasagban

Fosszilis izemanyagok
felhasznalasanak csokkenése,

romld gazdasagi kornyezet az
érintett cégek szdmadra

Megujulok kdzvetlen tdmogatdsa

Blokkolt szénerémUivi
beruhazasok

Bels6égésli motorok kivezetése

Rendezetlen atallas
PE-ben foglaltak
végrehajtasa késedelmes
pénzigyi atarazdodassal

A szabdlyozasi kornyezet
megegyezik a rendezett
atdllasban foglaltakkal (eltérve
az NGFS ,rendezetlen atallas”
forgatokonyvétél)

A pénzigyi piacok ugyanakkor
csak 2025-6t kovetben,
sokkszerlien arazzak be a
klimakockazatokat.

A fizikai kockazatok a rendezett
atallas szintjén maradnak.

¥

¥

Fizikai kockazatok

Fizikai és atallasi kockazatok

19 |
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Karbon ar €/tonna C

Karbon ar €/tonna C

20 |

KARBONARAZAS — BEVETELSEMLEGESSEGI FELTETEL —

GAZDASAGI KOVETKEZMENY

Globadlis karbon arak alakulasa
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——Meghiusult 4tallas

——Rendezett atallas

2050

Ambicidzusan névekvd
karbonarazas jelentds kormanyzati
bevételeket generalhat.

Feltételezés: A kormanyzat nettd
bevétele a karbonaddbdl zéro, a
karbonadoé-bevételekkel
megegyezd mértékben csékkennek
a fogyasztast terhel6 adok.

A fogyasztasi termékek
adoéterhének csokkentése
fogyasztasi stimulust okoz
(versenyzGi kornyezetben).

A fogyasztasi stimulus altalanos
stimulust eredményez egy
keresletvezérelt modellben
(szabad kapacitasok mellett).

Forras | CE, MNB



Eves globdlis CO, kibocsatas
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——Rendezett atallas

A CO,-KIBOCSATAS,
HOMERSEKLET

Amennyiben meghiusul az atallas, akkor a
globalis CO, kibocsatas az évszazad végeéig
fokozatosan novekszik. Rendezett atallas

esetén 2070-re elérjuk a nettd zéré CO,

kibocsatast.

A , preindusztrialis id6khoz”, azaz a 19.
szazad masodik feléhez képest meghiusult
atallas esetén 3,5-4 Celsius fokot novekszik a
Fold atlaghémérséklete. Amennyiben
megvalosulnak a Parizsi Egyezményben
foglalt vallalasok, ugy a globalis h6mérséklet
emelkedés 1,5 Celsius fok alatt marad az
évszazad végéig.

Forras | CE, MNB



KOCKAZATOK HATASA
A VILAG GDP-RE

A klimainformalatlan alappalya
(Climate-Uninformed Baseline,
CUB) a meghiusult atallas fizikai
kockazatoktdl mentes képzeletbeli
palyajat jeloli.

A vilag egészét tekintve a 1,5-2
Celsius fokos palyanak is van
negativ kovetkezménye.

Az egyes orszagok szempontjabdl
ugyanakkor nagy a szoras, nem
mindenkit érint (kozvetlenil)
példaul a tengerszint emelkedése.

Forras | CE, MNB

GVA a klimainformalatlan pdlyahoz képest
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KLIMASZCENARIOK
HATASAl A MAGYAR
GAZDASAGRA




0,00 MEGHIUSULT ATALLAS

2010 2020 2030 2040 2050

0,50 HATASA A MAGYAR

100 GAZDASAGRA

120 Meghiusult atallas esetén a GDP szintje

2,00 2050 végére varhatdan 4-4,5 szazalékkal

© lenne alacsonyabb a klimavaltozas fizikai

-2,50 kovetkezmeényei miatt. Az odavezetd ut
azonban legalabb ilyen fontos, hiszen nem

-3,00 egy egyszeri, a tavoli jdv8ben bekdvetkezd
negativ sokkrél van szé, hanem arrdl, hogy a

320 hipotetikus alappalyahoz képest egyre

4,00 kevesebb joszagon lehet majd osztozkodni.

-4,50

Fizikai

MEGHIUSULT ATALLAS (FAILED TRANSITION)

KOCKAZATOK GDP-HATASA
(ELTERES A CUB SZINTJETOL)

Forras | CE, MNB
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SZUKSEGES AKCIOK GDP-
HOZADEKA POZITIV

Rendezett atallas esetén - a
globalis h6mérséklet visszafogottabb
emelkedése nyoman - a fizikai
hatasok jelent6sen mérséklédnek. A
magyar gazdasag egésze szamara az
atallds nem is kockazat, hanem
lehet6ség, hiszen GDP-tobblettel jar.
Hazai szemszogbdl tehat egy
yklimabarat” mdikodésre atallé vilag
igencsak kivanatos.

Forras | CE, MNB
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MAGYARORSZAGI FELTEVESEK RENDEZETT ATALLASNAL

Az Utemterv szerint elindul
Paks Il két Uj blokkja és
kivezetésre kerul két
meglévd blokk.

Szén és lignit erémivek
kivezetésre kerllnek

! 2 Napenergia lesz a preferalt

és tamogatott megujuld

N eréforras

A hazai rendezett atallasi szcenariét a 2019-es Innovacids és Technoldigai Minisztérium
altal kiadott Nemzeti Energia- és Klimaterv alapjan dolgozta ki a Cambridge Econometrics.

26 | Forras | ITM, CE, MNB



ATALLASI , KOCKAZATOK”: BERUHAZAS ES NETTO EXPORT

MINT FO HUZOEROK
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Milliard eurd

202

[U000 | |
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2025 2030 203 H 2040 2045
[MFogyasztds [IBeruhdzds MMNettd export —Osszesen

ATALLASI KOCKAZATOK GDP-HATASANAK DEKOMPOZICIOIA
(RENDEZETT ATALLAS, ELTERES A CUB SZINTJETOL)
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Energiatermelés zolditése

e A dekarbonizacids folyamat kézéppontjaban allo szektorok (energiatermelés és

szallitas) beruhdazasai felfutnak.

e Ezen beruhazasok serkentik az épitGipar, a fémfeldolgozas és az elektronikai
termékeket el6allité agazatokat.

.

Jarmdipar atallasa
e A hatékonyabb lizemanyag-felhasznalasu vagy elektromos meghajtasu

technolégiakra atallé jarmdipar szintén |okést ad a beruhazasoknak és nettd
exportnak a kapcsolédé agazatokban.

™ o A fosszilis izemanyagokat kitermeld és felhasznald szektorok helyzete romlik.

.

Novekszik a lakossag elkolthetd jovedelme

e Az Gzemanyagok csokkend importjatodl is javuld kilkereskedelmi mérleg noveli
a mas termékekre elkolthetd jovedelmet.

£ M o Az elkdlthetd jovedelem ndévekedése elsésorban az agrarium, az élelmiszeripar

és a fogyasztasi cikkeket el6allité szektorok kibocsatasat osztokeéli.

J

Forras | CE, MNB



CAMBRIDGE ECONOMETRICS ALTAL SZOLGALTATOTT
SZEKTORALIS VALTOZOK

Atallasi kockazatok | Fizikai kockazatok

Valtozok 2020-t6! 2020-t6|
GVA ® o
Beruhazas o o
Export 1995-2050 ® o
Import ® o
Foglalkoztatottak szama ® o
Egységnyi munkaerdkoltség (ULC) 2010-2050 [ o

e A valtozdszett a fliggetlen (nem egymasbdl szarmaztatott) valtozok korét mutatja.

* Afizikai kockazatok kizardlag a bruttd hozzaadott érték (GVA) esetében alltak
rendelkezésre.

* Ez az adottsag az id6sorok felhasznalasa soran nem szokvanyos megoldasokat
hivott életre.

29 | Forrds | MNB



A — MEZOGAZDASAG, ERDOGAZDALKODAS, HALASZAT
01 Novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolddod szolgaltatasok

B —

02 Erd6gazdalkodas
03 Halaszat, halgazdalkodas

BANYASZAT, KOFEJTES

05 Szénbanyaszat

06 Kbolaj-, foldgazkitermelés
07 Fémtartalmu érc banyaszata
08 Egyéb banyaszat

09 Banyaszati szolgaltatas

U — TERULETEN KiVULI SZERVEZET

30 |

99 Terileten kivili szervezet

A Cambridge Econometrics altal
nyujtott valtozék a NACE (TEAOR)

nomenklatura 99 agazatanak
0sszevont csoportjaira vonatkoznak
(tobbnyire a nemzetgazdasagi agakra).

Forras | MNB, EU



AZ MNB HOSSZUTAVU
STRESSZTESZTJENEK
MODSZERTANA ES FOBB
EREDMENYE]I
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FOKUSZBAN AZ NPL-RATA

hitelek 90+ napos fizetési késedelemmel 1

NPL-rata = Osszes hitel

Hitel definicigja:

Egyéb monetaris pénzigyi intézmények

(MNB C szektorkod) altal

magyar addészammal (= TEAOR/NACE besorolassal) 2.
rendelkez6 nem pénzugyi vallalkozasoknak nyujtott

hitel, hiteljellegl keretszerz6dés, pénziigyi lizing (mérlegen
bellli és kivili tételek egyarant)

Forras | MNB



FOKUSZBAN AZ NPL-RATA

Pénzligyi stabilitas egyik kulcsindikatora (hitelmin8ség) 3.
Empirikusan igazolt 6sszefliggésben all a konjunkturalis a
helyzettel. :
Relative kevésbeé fligg a banki dontésektdl mas 5

kulcsvaltozdkhoz képest (pl. leiras, eredményesség, téke).

A faktorcégeknek torténd eladasok a bankrendszer egészét 6
tekintve kismértékliek voltak a vizsgalt id6szakban. :
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MODELLEZES KERETE

Modellezés célja

A célvaltozd (NPL-rata) feltételes el6rejelzése a 2020-50-es id6horizonton, az egyes
szcenaridkban mar lemodellezett gazdasagi kornyezet talajan.

3 szcenaridra: meghiusult, rendezett és rendezetlen atallasi palyak.
18 szektorra: teljes gazdasagot lefedve.

Modellbecslés

Szektoralis NPL-ratdk és (a mar el6rejelzett) szektordlis gazdasagi mutatok historikus
Osszefliggései.
,Training’ id6ablak viszonylag révid: 2012Q2-t61 2019Q4.

2.

Egységes modellek hasznalata valamennyi szektor esetén.
Azonos fliggvényforma és valtozdszett (GVA, ULC stb.).

I Osszesen 54 feltételes el8rejelzés:

Elorejelzeés

Gazdasagi mutatok palyainak becsilt modellekbe t6rténd betaplalasaval.
3 Mogottes feltevés: a becsllt paraméterek id6ben stabilak.
[ ]

I A fizikai és atallasi kockazatok egyetlen valtozéban dsszpontosulnak (GVA).
Az eltér6 GVA-palyak allnak a szcenariodk eltéré NPL-rata el6rejelzései mogott.
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HISTORIKUS OSSZEFUGGESEK - MODELLEZESI DONTESEK

Egységes modell minden szektorban

NPL; = By + p1lgap: + B, Xgap, + BsULCgap: + BoGVAgap; + &

NPL;: NPL-rata 2.

Magyarazo valtozok: interpolalt valtozok transzformaltjai
* Frekvenciakonverzio évesbdl negyedévesre (Denton-Cholette). 3.
 ,Gap’:sajat CUB trendtdl valo eltérés aranya (egyvaltozés HP-filter)

Alapértelmezett becslési mdodszer: OLS. 4
* Negativ NPL-rata el6rejelzése esetén TOBIT (2 szektornal). :

A nem szokvanyos modellezési dontések (interpolacio, késleltetés 5
helyett gap) oka az NPL id&sor rovidsége. ¢
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FELTETELES ELOREJELZES - MODELLEZESI DONTESEK

Az el6rejelzés soran a GVAgap-re vonatkozo feltételezés:

GVAgap = (GVASe™ — GVA“Ptrend)/GVA““Ptrend,

1.
ahol scen az OT, DT, illetve HT forgatokonyveket, a cub pedig a
klimainformalatlan hipotetikus szcenariot jeldli.
Szektoronként harom szcenariora készul NPL-rata )
pontelbGrejelzés. :
A meghiusult és rendezetlen atallas szcenariok rendezett 3
atallashoz viszonyitott tobbleteit kozoljik. )
A 2019qg4-ben fennalld hiteltartozasok talajan, annak statikus 4

Osszetételét feltételezve forintositjuk is ezt a tébblet.
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EREDMENYEK: MEGHIUSULT
ATALLAS TOBBLETKOCKAZATA

A nemfizetési kilatasok erds
szorodast mutatnak az idé
elorehaladtaval.

A kilonbozetek mogott az
eltérd fizikai és atallasi
kockazatok, valamint az eltéré
konjunkturalis érzékenység
huzédik meg.

! Az értékek a két szcenarid kozotti
kiildnbbzetet mutatjak.

Forrds | MNB
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Szallashely, vendéglatas (1)
Ingatlantigyletek (L)
Papir és sokszorositas (C17-18)

Kozigazgatds, oktatas, el. stb. (O, P,...

Fémek és egyéb asvanyok (C23-25)
Szakmai, tudomanyos, muszaki tev. (M)
Epit&ipar (F)

*Infokommunikacio (J)

Kdzm(ivek (D, E)

Szallitas, raktarozas (H)

Fogyasztasi cikkek (C10-16, C31-32)
Adminisztrativ és szolg. tdm. tev. (N)
Mez6gazdasag, erd6gazd., halaszat (A)
Gépjarmd, ipari gép (C29-30, C33)
Vegyi anyag és gyogyszer (C19-22)
*Kereskedelem (G)

*Banyaszat, kéfejtés (B)

*Szamitogép, elektronika (C26-28)

20304

TOBBLET NPL-RATA (BENCHMARK: OT)

Szazalékpont
5 10 15

o

2040q4 ®2050q4

20

A csillaggal jelolt eltérések statisztikailag inszignifikansak.



EREDMENYEK: MEGHIUSULT
ATALLAS TOBBLETKOCKAZATA
FORINTBAN

A bemutatott értékek 2019qg4-
ben fennallé statikus
hitelallomanyokon alapulnak.

Hasonlo értékek mogott
értelemszerden jelent6sen
eltérd szektorkockazat és
hitelkitettség parok is
allhatnak.

! Az értékek a két szcenarid kozotti
kiildnbbzetet mutatjak.

Forrds | MNB
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Ingatlantigyletek (L)

Szakmai, tudomanyos, mdszaki tev....

Szallashely, vendéglatas (I)
Epit&ipar (F)

Fémek és egyéb asvanyok (C23-25)
Fogyasztasi cikkek (C10-16, C31-32)
Szallitas, raktarozas (H)
*Kereskedelem (G)

Kézmlvek (D, E)

Kozigazgatas, oktatas, el. stb. (O, P,...

Vegyi anyag és gyogyszer (C19-22)
Papir és sokszorositas (C17-18)
Adminisztrativ és szolg. tam. tev. (N)

*Infokommunikacié (J)

Mez6gazdasag, erd6gazd., halaszat...

Gépjarmdi, ipari gép (C29-30, C33)
*Banyaszat, kéfejtés (B)

*Szamitogép, elektronika (C26-28)

20304

Millidrd Ft (2019q4 arak)
20 40 60 80

o

100

102

2040q4 ®2050q4

222

TOBBLET NPL FORINTBAN (BENCHMARK: OT)

A csillaggal jelolt eltérések statisztikailag inszignifikansak.



2030q4

204094

2050q4

Milliard Ft (20199g4-es arak)
250 500

151

240

466

TOBBLET NPL FORINTBAN (BENCHMARK: OT)
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A MEGHIUSULT ATALLAS
TELJES NPL-TOBBLETE

A meghiusult atallasboél fakadd NPL
tobblet kozel félbillid forint.

Statikus hitelallomany
feltételezése miatt ez egy erGs
alulbecslés.

Az agazati hiteleket a szektoralis
GVA novekedéssel dinamizalva a
teljes tobblet hozzavetblegesen 50
szazalékkal nagyobb.

! Az értékek a két szcenarid kozotti
kiilonbbzetet mutatjak.
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AJANLASOK A PENZUGYI
SZEKTOR FELE




HOSSZUTAVU KLIMA-STRESSZTESZT CELJA

A jelenlegi stresszteszt egy pilot projekt.
Elsédleges célja az, hogy felhivja a
hitelintézeti  szektor figyelmét a
klimatikus kockazatokban rejlé
veszélyekre és lehetOségekre. Az MNB
ezen munkajaval is a tudas felépitését
kivanja el6segiteni, és tovabbiakban is
nyitott a tudastranszferre. A kozreadott
informaciok, elemzések segithetnek az
ujszer  kihivasok nyoman képz6dé
kockazatok mértékének és eloszlasanak
megértésében. Bar az  elemzés
mikroprudencialis fokuszd, nem célja a
t6kekovetelmények meghatarozasa.

41 | Forrds | MNB



A KLIMAKUTATAS GYORSAN FEJLODO TUDOMANYAG

IPCC 5. és 6. Szintézis Jelentés atlaghémérséklet palyainak 6sszevetése, ahogy az
abran is |atszik az el6rejelzések id6ben valtozhatnak, de jellemzben pesszimistabb

képet mutatnak.

6
46
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Az egyes szcendridk esetén kalkulalt 2081-2100 kézétti iddszak atlagh6meérséklet emelkedése az 1850-1900

kézotti atlaghémeérséklethez képest, Celsius fokban. Az dbrdn az 5. Szintézis jelentés (RCP) elérejelzés sdvja és
pont becslése bal oldalt, a 6. jelentés (SSP) esetén jobb oldalt Idthato szcendridonként.
Forras | IPCC, Carbonbrief

42 |



AZ ATALLASI KOCKAZAT EGYBEN LEHETOSEG IS

Bar a zold gazdasagra torténd atallasnak
lesznek vesztesei, ugyanakkor a folyamat
egyedulallo lehet6ségekkel is kecsegtet. A
Cambridge Econometrics modellje alapjan
a magyar gazdasag egyértelml nyertese

lehet az atallasnak, nagyban
kdszonhetben a csokkend

energiaimportnak. Azaltal, hogy bizonyos
iparagakban uttorék lesziink, jelent8sen
javul a magyar vallalatok exportképessége
is. Pozitiv példaként szolgalhat, hogy a
magyar vizipari cégek példaul Délkelet-
Azsidban  és  Afrikdban  jelentGs
beruhazasokat hajtottak végre, ahogy
tobb  magyar vallalkozas  |étesitett
napelemparkot és naper6miveket a
kdrnyezb orszagokban.
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A KLIMATIKUS KOCKAZATNAK KITETT IPARAGAK ESETEN

KIEMELTEN FONTOS A FENNTARTHATOSAG

" A klimatikus kockdzatoknak fokozottan kitett
agazatok esetében kiemelt szerepet jatszik a _
fenntarthatdsag. Fontos hangsulyozni, hogy a =
hosszatava  klima-stresszteszt eredményei%;
nem azt jelentik, hogy a Iegsérulékenyebb%i o
szektorok finanszirozasa elkerilhetetlenul +* -
jelent6s  tobbletkockazatot hordoz a
hitelintézetek szamara, hanem azt, hogy

ennek minimalizalasa érdekében fokozottan
figyelembe kell venni a fenntarthatdsagi
vetlletet ezen projekteknél.

A fizikai és atallasi kockazatok mérsékléséhez
jelentés beruhazasokra van sziikség, amelyben
optimalis esetben partnerek a hitelintézetek. Ez
mindkét félnek egyarant érdeke.
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ADATVAGYON JAVITASA

Adatszol-
galtatasok

Hitelezett

\ Menedzs-
vallalatok

Granularis

kibGvitése ; ; ment
adatok mélyebb és Al
2 fenntart- dontések
hasznalata pontosabb

hatdsagi modellezése

; ismerete
célokkal
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GRANULARIS ADATOK HASZNALATA

A Magyar Nemzeti Bank szamara szamos ugyletszintd
adatbazis all rendelkezésére, amelyek becsatornazasa
tovabb pontosithatja a hosszutavd klima-stresszteszt
Granularis eredményeit. Ugyanakkor ezek felhasznalasa szamos
adatok kihivassal jar, mint példaul a tarshatdsagok altal szolgaltatott
hasznalata adatok felhasznalhatdésaganak limitacioi. Tovabbi
megoldandd  feladat az  adatszolgaltatas  alacsony
frekvenciaja, oOsszetételének valtozasa, javitasanak magas
manualitasa és rendkivili munkaeréforras igénye. Az adat
fontossaganak felismerése kapcsan szamos ugylet- és
ugyfélszintl adatbazis keletkezett, azonban jelenleg nem all
rendelkezésre elég hosszu id6ésor harminc  éves
el6rejelzésekhez. Az MNB célul tlizte ki, hogy a kovetkez6
megvaldsitas folyaman Uj adatforrasokat is bevonjon az
elemzésbe, ilyen példa a kereskedelmi ingatlanok
energiahatékonysaganak vizsgalata, vagy az egyes vallalatok
szék- és telephelyének részletes elemzése.

47 | )
Forras | MNB



ADATSZOLGALTATASOK KIBOVITESE FENNTARTHATOSAGI

CELOKKAL

Tobb keretrendszer és adatbazis
egykori kialakitasa sordan nem volt
kiemelt szempont a fenntarthatdsagi
elemzések igényeinek kiszolgalasa. Az
egyik legszemléletesebb példa a
NACE/TEAOR szektorfelbontds. A D
szektorkddon (villamosenergia-, gaz-,
gbzellatas, légkondicionalds) beldl
nincsen részletezve a villamosenergia-
termelés forrasa, azaz egy
tevékenységi kor alatt futnak a
naperémivek és a széntuzelés(
er6mdivek, holott klimatikus, igy
hitelkockazati szempontbdél jelent6s
kiilonbség van a két
energiaszolgdltatd kozott. Az MNB
ezért a hiteladatbazisai esetén is
cimkézni fogja a zold hiteleket.

Adatszol-
galtatasok
kibOvitése
fenntart-
hatdsagi
célokkal
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Az eddigi tapasztalatok és
hitelintézetekkel folytatott
konzultaciok folyaman kirajzolodott,

hogy a  hitelezett vallalkozasok
pontosabb feltérképezése sziikséges.
A fotevékenységként megjelolt
NACE/TEAOR-kddok sokszor

pontatlanok. Tobb hitelintézet
szamara sem ismert a hitelezett
vallalatok  pontos székhelye és
telephelyi adatai. Ezen adatok
teljeskorl felhasznaldasahoz jelentds
adattisztitas szukséges a kovetkezd
stresszteszt folyaman. Tovabbi
nehézséget jelent egyes holdingok
tevékenységi korének felmérése, és a
fuziok lekdvetése.

Hitelezett
vallalatok
mélyebb és
pontosabb
ismerete
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Az MNB a hosszutavu klima-stresszteszttel megtette a
kezdeményez6 I|épést a fizikai és atallasi kockazatok
felmérése folyaman. Ugyanakkor elvart, hogy a
hitelintézetek is mérjék fel ezen kockazataikat, a kockazatok
modellezését kovetben pedig dolgozzak ki menedzsment
|épéseiket és adekvat valaszaikat.

Az akcidterveket az MNB felll fogja vizsgalni és kvantitativ
alapon is lemodellezi, ezaltal Ilehetévé valik az
intézményszintd kockazatok feltarasa. JovOben felméri a
stresszteszt tovabbfejlesztését ezen torekvések mentén is.

Az elkovetkezendd években a pénzigyi szektor feladata,
hogy felmérje a klimavaltozasban rejl6 kockazatokat és a
fenntarthatdsag elsGsegitésében rejlé gazdasagi
potencidlokat. Az MNB mindvégig partnere lesz az
intézményeknek, ajanlasok, 0sztonz6 programok és
tudasatadas segitségével, tamogatva a pénzigyi szektort
atallasi kockazatanak csokkentésében, egyuttal elvarva a
felel6sségteljes magatartast.

Menedzs-
ment
dontések
modellezése
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A lakossagi termékek
éghajlatvaltozasnak és atallasi
kockazatoknak vald
kitettségének szamszer(isitése a
vallalati tgyfelekhez mérten is
nagyobb kihivas elé allitja a
hatosagokat. Az MNB is tervezi
ezen szegmens bevonasat, igy
tehat a teljes  Ugyfélkor
modellezését,
kovetkezésképpen a pénzigyi
rendszer stabilitasanak egy
atfogdbb megkozelitését.
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