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Jelen ,,Az MNB MREL-k6vetelmény elGirasara vonatkozé alapelvei” cimii dokumentum célja, hogy a nyilvanossag
szamara tajékoztatast adjon arrdl, hogy az MNB miként kozeliti meg egyes, az MREL meghatarozasara iranyadoé
jogszabalyi rendelkezések értelmezését. A benne foglaltak nem tekinthet6k az iranyadd jogszabalyi rendelkezések
Osszességével kapcsolatos tajékoztatasnak és az intézmények egyedi koriilményei sziikségessé tehetik, hogy az MNB
az itt kifejtettektdl eltéré megkozelitést alkalmazzon valamely adott intézmény esetében a teljesitend6é MREL vagy
a teljesitésre rendelkezésre all6 hatarid6 meghatarozasakor. Az MNB az alapul vett tényez6k valtozasa esetén —
osszhangban az Eurdpai Bizottsag 2016/1450 szamu rendelete 8. cikk (3) bekezdésében foglaltakkal — feliilvizsgal-
hatja az e dokumentumban foglaltakat és a mar meghatarozott MREL-kévetelményt vagy a teljesitésre rendelke-
zésre allé hataridé6t is.

Budapest, 2022. mdjus 31.



VEZETOI OSSZEFOGLALO

Az MINB ,,Az MNB MREL kévetelmény elbirdsdra vonatkozo alapelvei” cimii dokumentumot el6-
sz0r 2018. november 14-én publikdlta. A dokumentum feliilvizsgdlatdt az eurépai unios bankrend-
szeri reformcsomagnak a hazai Szandldsi térvénybe valo 2020. december 26-i hatdlyba lépéssel
torténd dtiiltetése tette sziikségessé, amelyet az MNB 2021 mdrcius 8-dn publikdlt. A szandldsi
térvény tovabbi modositdsainak 2021. augusztus 2-i hatdlyba Iépése miatt, valamint az MREL-
kévetelmény elbirdsdval és felépitésével dsszefiiggd gyakorlati tapasztalatokra épitve jelen, ak-
tualizalt vdltozatban az elvi szabdlyok kiegészitésre keriilnek a szandlds ald vonhato szerveze-
teknek a Szandldsi torvény szerinti fizetésképtelenség szempontjabdl rendszerszintii kockdzatot

77 _ 7,

jelenté intézményekké (fished bankok) mindsitésének elveivel, illetve az egyedi (belsé) MREL-

kévetelménytél vald eltekintés, valamint annak részben vagy egészben garancidval torténé tel-
jesitésére vonatkozo torvényi feltételek részletszabdlyaival.

A dokumentum célja az MNB mddszertan atlathatosaganak biztositdsa a piaci szerepléknek: az
MREL-kévetelmény megdllapitdsdnak, alkalmazdsdnak és teljesitésének kereteinek bemutatdsa,
tehdt a dokumentum nem tekintheté egy teljeskorii joganyag ésszefoglalonak.
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(BRRD) kételezi az MNB-t, mint szandldsi hatdsdgot, hogy a hazai hitelintézetek és befektetési val-
lalkozdsok részére megfelel6 mennyiségli és mindséqli forrdselem tartdsat irja el6, melyek vdlsdg-
helyzet esetén részlegesen vagy teljesen leirhatdak, illetve tékévé datalakithatéak. Ez a szavatold
tékére és leirhatd vagy dtalakithato kételezettségekre vonatkozé minimumkévetelmény (MREL:
Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities) egyedileg, az adott intézményre vo-
natkozo szandldsi stratégidval 6sszhangban a szandldsi tervezés keretében keriil meghatdrozdsra
a szandldsi hatdsdgok dltal 6ndlléan, vagy a hatdron dtnyuld tevékenységet folytato intézmények
esetében a szandldsi kollégium keretében.

A jelen dokumentumban bemutatott MREL keretrendszer hat sszefiiggé kérdéskort fed le:
1. Milyen intézményi kér tekintetében, és milyen szinten kertil sor az MREL-kévetelmények el6-
irdsdra és teljesitésére
A feliilvizsgadlt jogi szabdlyozds szerint a bankcsoportok sokszor komplex strukturdit is figye-
lembe véve, az MREL-kévetelmény elbirdsdnak szintje, annak kalibrdldsa és a teljesitéshez

e sez

2. Milyen feltételezések mellett hatdrozza meg az MNB a kévetelmény mértékét

Az MNB a megujult jogszabdlyi kérnyezethez igazitotta a kévetelmény szamitdsdt.
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1. dbra: MREL-kévetelmény hitelezdi feltkésités esetén

MREL-TREA MREL-TEM
PIACBIZALMI Kombinalt t6kepuffer — anticiklikus Nincs
ELVARAS tékepuffer
R Bnfis Szanalt intézmény vdrhaté RWA csokkenése
FELTOKESITESI fliggvényében:
MENNYISEG Pillér 2. - szerkezetétalakitasi terv nélkiil (csak bail-in):

teljes kitettségérték. - validdlt  szerkezetatalakitasi

miatt

A t6kedttételi mutatd teljes t6kekdvetelmény mértékének megfeleld
szamitasahoz hasznalt hitelezési veszteséget feltételez6 RWA csokkenés

terv  alapjan:

méret csdkkenés portfolié értékesités/levalasztas

VESZTESEG- Pillér 2.

A tékeattételi mutatd

VISELESI
MENNYISEG

teljes kitettségérték.

Jogszabaly hatarozza meg a mértékét, nincs
szémitédsahoz hasznalt mozgastere a szanalasi hatdsdgoknak

MREL TREA: a kockdzatalapd, a teljes kockdzati kitettség érték aranydban meghatdrozott MREL-kévetelmény
MREL TEM: a teljes kitettség érték ardnydban meghatdrozott MREL-kévetelmény

Pillér 1: 1. pilléres tékekévetelmény

Pillér 2: 2. pilléres t6kekévetelmény tobblet

Forrds: MNB.

3. Milyen minbségli forrdselemekkel kell teljesiteni az intézményeknek a kévetelményeket és

milyen aldrendeltségi kbvetelményeknek kell megfelelni az intézményeknek

Az MINB a déntéen uj szabdlyokat ismerteti, azokkal kapcsolatos elveit osztja meg.

A hazai intézmények esetén, azok rendszerkockdzati jelentésége alapjdn az MINB mérlege-
Iési jogkdrében hozott déntésével jeldli ki a vonatkozo térvényi feltételeknek valé megfelelés
esetén azokat a megitélése szerint ,,egyéb jelentds intézményeket” (fished bankok), ame-
lyek 1. pilléres kévetelmények teljesitésére kételezettek. Ezen intézmények esetén az MREL
minimumeértéke TREA-ban kifejezve 13,5 szdzalék, TEM-ben 5 szdzalék, amely minimumér-
tékeket, valamint a szavatoldtékét is magdba foglald teljes kételezettség dllomdny 8 szdza-
lékat aldrendelt instrumentumokkal (szavatoldtékével, aldrendelt leirhatd instrumentu-
mokkal, valamint a Szandldsi térvény 66. § (6) bekezdése szerinti kételezettséggel) kell tel-
jesiteni. A belsé (egyedi) MREL-kévetelményekre vonatkozo elvek

Mivel a bels6 MREL szabdlyozdsa uj elem, ezért az MINB részletesen kifejti az dltala alkal-
mazott elveket a kbvetelmény kalibrdldsdra, a kévetelménytdl valo eltekintés alkalmazd-
sdra, a kévetelmény garancidval torténd teljesitésére, a kévetelménynek valé megfeleléshez
elfogadhatd forrdsok kérére, valamint a kézvetett csoportfinanszirozdsok kezelésére vonat-
kozoéan.

Milyen hatdridével és kézbensé célok mellett kell elérni a kévetelmények teljesitését

Az MREL-kévetelmények teljesitésére kotelezett intézményeknek 2024. janudr 1-tél folya-
matosan meg kell felelniiik az MREL-kévetelményeknek.
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Figyelembe véve, hogy az uj jogi szabalyozdsnak megfelelé6 MREL-kévetelmények el6ira-
sdara elsé alkalommal 2021 soran keriil sor, az MNB a 2022. janudr 1-i kbtelezben teljesi-
tend6 kézbensé MREL célszintet megel6z6 tervezett MREL szintet nem ir elé. Az dtmeneti
idészakra vonatkozéan ezért az MNB 2022. janudr 1-re vonatkozo kételezéen teljesitendé
kézbensé célt, és 2023 janudr 1-re vonatkozo tervezett MREL szintet hatdroz meg. Az MINB
ezen célszinteket a végsé MREL-kévetelmény linedris pdlya melletti elérését szem elGtt
tartva hatdrozza meg.

MREL-képes instrumentumokba térténd befektetések korldtozdsa

Az MINB nem tartja indokoltnak a természetes személyek, mikro-, kis és kézépvallalkozad-
sok MREL-képes kotelezettségek tartasabdl valo kizdrdsat, erre vonatkozoan a jogszabd-
lyi feltételeken tulmutato elvarasok megfogalmazadsat.

Azonban az intézmények MREL-képes instrumentumokba térténd befektetése nagy méretli
vagy erdsen koncentrdlt portfdlio esetén potencidlis fert6zési kockdzatot jelent. Ezért az
MNB nyomon kéveti az intézmények MREL-képes instrumentumokba térténé befektetései-
nek kockdzatdt, és amennyiben egy intézmény esetén a befektetett eszkézok portfolioja
erds koncentrdciot mutat egyedi intézményeknek vald kitettség tekintetében, azt az MNB
potencidlis szandlhatdsdgi akaddlyként kezeli, ami tébblet MREL-kételezettség elGirdsat
indokolja.

4/46



77 7

1. AZ MREL-KOVETELMENY ELOIRASARA VONATKOZO ALAPELVEK FELULVIZSGALATANAK SZUK-
SEGESSEGE

2020. december 26-an léptek hatalyba a Szandldsi torvény szavatolotSkére, leirhatd, illetve atala-
kithaté minimumkdvetelményre vonatkozé szabdlyozast (MREL: Minimum Requirements for Own
funds and Eligible Liabilities) jelent6sen mddosité rendelkezései, amelyek a hitelintézetek és be-
fektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzé iranyelv (BRRD: Bank Recovery and Reso-
lution Directive) felllvizsgalt szabalyait Ultették at, majd 2021. augusztus 2-an a gyakorlati tapasz-
talatokat is mérlegelve tovabbi kiegészit6 rendelkezések hatalyba |épésére is sor kerilt

A szanalasi feladatkorében eljaro MNB a jogalkalmazasi gyakorlatanak naprakészen tartasa érdek-
ében, valamint, hogy elGsegitse az érintett intézmények szdmara a megvaltozott szabalyozdsnak
torténé megfelelést az MREL-kovetelmény vonatkozdsdban, fellilvizsgalta a 2018. november 14-én
kozzétett ,Az MNB MREL kovetelmény el6irdsdra vonatkozo alapelvei” dokumentumat.

A szandlasi feladatkorében eljaré MNB 2022. aprilis 8-t6l kezdédGen a jelen dokumentumban be-
mutatott alapelvek mentén toérekszik meghatarozni a magyarorszagi székhelyl intézményekre és
mas esetlegesen érintett szervezetre vonatkozé6 MREL-kdvetelményeket, illetve képviseli allas-
pontjat az érintett szanalasi kollégiumokban.

A jogszabalyi megfelelés és az egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében az MNB folyamato-
san nyomon koveti a nemzetkozi szabalyozas és a tarshatdsagok gyakorlatanak valtozdasat, és szik-
ség esetén fellilvizsgdlja a kialakitott gyakorlatat.

2. BEVEZETES

A szanalasi keretrendszer egyik alapelve, hogy a hatdlya ald tartozo hitelintézetek és befektetési
vdllalkozdsok (a tovabbiakban egylittesen: intézmények) valsaghelyzetbe keriilése esetén a vesz-
teségeket elsésorban az intézmények tulajdonosai, majd a hitelez8i viseljék, és ezzel elkerilhetd
vagy minimalizdlhatd legyen a valsagkezelés kozpénzbdl torténd finanszirozasa.

Ezen alapelv érvényre juttatdsa érdekében a BRRD! és az ennek rendelkezéseit Magyarorszagon
implementéld Szandldsi térvény? szigord elGirdsokat vezetett be az intézmények forrasszerkeze-
tére vonatkozéan, melyeknek — a t6kekodvetelményekhez hasonléan — az intézmények kotelesek
folyamatosan megfelelni. A szavatold t6kére és leirhatd vagy atalakithaté kotelezettségekre vonat-
kozé minimumkovetelmény (MREL) kapcsan a megfelel6 mennyiségl és mindségl forraselemek
tartasat irja el6, hogy részleges vagy teljes leirasuk, illetve t6kévé torténd atalakitasuk a szanalasi
intézkedést sziikségessé tevé helyzet fennalldsa esetén lehetséges legyen, igy biztositva a

2 A pénzligyi kdzvetitGrendszer egyes szereplGinek biztonsagat erésits intézményrendszer tovébbfejlesztésérdl szolé 2014. évi XXXVII. térvény
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tulajdonosok és hitelez6k veszteségviselését és a szandlasi intézkedések hatékonysagat. Az MREL-
kdvetelmény nem kizardlag a hitelezGi feltGkésités (bail-in) megvaldsithatdsagat szolgalja, hanem
valamennyi szanaldsi eszk6z hatékony alkalmazasanak feltételét teremti meg azdltal, hogy ele-
gendd mennyiségl veszteségviseld képességgel bird, illetve felt6késitésre, valamint a piaci bizalom
biztositasara felhaszndlhato forrasallomany all rendelkezésre, és igy a szandlas soran a kozpénzek
minimalizalasaval valik lehetévé a kritikus funkciok fenntartasa.

Az MREL-kovetelmény megdllapitasdnak részletes kritériumaira Magyarorszagon alapvetGen a Sza-
ndldsi torvény iranyadd. Az Eurdpai Bizottsag 2016/1450 szamu felhatalmazason alapulé rende-
lete® (tovabbiakban MREL Rendelet) hatdlyban maradt, rendelkezéseit a BRRD-ben és az azt atiil-
tetd Szandlasi torvényben nem szabdlyozott kérdésekben sziikséges alkalmazni. A jogszabalyok —
bar a legnagyobb intézményekre vonatkozdan kiegésziiltek jogszabalyi minimumérték elSirasaval
—tovdbbra sem hataroznak meg egységes értéket az MREL-kbvetelményre, a szanaldsi hatésag f6-
szabaly szerint a Szanalasi torvény altal elGirt intézményi korre, illetve mas szervezetekre egyedi
értékelés és elemzés alapjan, a vonatkozé szanalasi stratégidval 6sszhangban hatdrozza meg az
MREL-kovetelményt. A kovetelmény mértékét a Magyarorszagon székhellyel rendelkez6, hataron
atnyuld tevékenységet nem végzs intézményekre, intézménycsoportokra a Magyar Nemzeti Bank
(a tovabbiakban: MNB), mint szanalasi hatdsag hatarozza meg, mig a hataron atnyuldé intézmény-
csoportok esetében az MREL-kdvetelményt konszolidalt és egyedi szinten az érintett szanalasi ha-
tésagok — f6 szabaly szerint — a szanalasi kollégiumokban folytatott egylttmikodésik keretében
hatdrozzak meg.

A jelen dokumentumban bemutatott MREL keretrendszer hat 6sszefiiggé kérdéskort fed le:

1. Milyen intézményi kor tekintetében, és milyen szinten keril sor az MREL-kévetelmények el6ira-
sara és teljesitésére;

2. Milyen feltételezések mellett hatarozza meg az MNB a kévetelmény mértékét;

3. Milyen minGség( forraselemekkel kell teljesiteni az intézményeknek a kdvetelményeket és mi-
lyen alarendeltségi kovetelményeknek kell megfelelni az intézményeknek;

4. Az egyedi (bels6) MREL-kovetelményeknek torténd megfelelés szabalyai;
5. Milyen hatarid6vel és kdzbensé célok mellett kell elérni a kovetelmények teljesitését.

6. MREL-képes instrumentumokba térténé befektetések korlatozasa.

3. AZ ERINTETT INTEZMENYI KOR ES AZ MREL-KOVETELMENY MEGHATAROZASANAK SZINTIJE

A fellilvizsgalt jogi keretrendszerben figyelembe véve a bankcsoportok sokszor komplex struktarait
is, az MREL-kovetelmény elGirdsanak szintje, annak kalibraldsa és a teljesitéshez figyelembe vehet6
forrasok kore igazodik a bankcsoportok szanaldsi stratégiajahoz. Ennek érdekében a szabalyozas

3 A Bizottsag (EU) 2016/1450 felhatalmazason alapuld rendelete a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a szavatold tSkére és a
leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény megallapitdsanak maodjaval kapcsolatos kritériumokat meghata-
rozo szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl
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tdbbek kdz6tt bevezeti a ,,szandlas ala vonhaté szervezet*” és a ,,szandlas ala vonhaté csoport”
fogalmat. A szanalas ald vonhatd csoport (a tovabbiakban: szandlas ald vonhaté csoport vagy sza-
nalasi csoport) lényegében magaba foglalja a szanalds ald vonhatd szervezetet, amelynél a szana-
|asi hatdsag beavatkozasara sor keriilne és ledanyvallalatait. Egy bankcsoporton beliil, egy adott sza-
nalasi csoportot alkot egy szandlas ald vonhatd szervezet (beavatkozasi pont) és azon leanyvallala-
tai, amelyek szanaldsa a szanalas ald vonhato szervezettel kozosen torténik, a veszteségek fel-, il-
letve a t6ke ledramoltatasan keresztul®.

A szandlasi csoportok a preferalt szanalasi stratégianak megfelel6en, a szandldsi tervben kerilnek
meghatdrozasra, és eltérhetnek a prudencialis szintli csoportmeghatdrozastél. Az MNB egységes,
az Eurdpai Bizottsag a szanalasi tervezés részletszabalyait rogzit6 felhatalmazdson alapuld rende-
letének 2016/1075/EU’ 25. cikkével 8sszhangban kialakitott mddszertan alapjan, elsésorban a cso-
port strukturajanak, mikodési, finanszirozasi és irdnyitasi 6sszekapcsoltsaganak, a tervezett sza-
nalasi eszk6zok a beavatkozdasi pontban torténd alkalmazhatésaganak értékelésével minden intéz-
ménycsoport szanalasi tervében rogziti, hogy az egy pontbdl kiinduld (SPE) vagy tobb pontbdl kiin-
dulé (MPE) stratégia alkalmazdasa preferalt egy esetleges szandlds esetén. A preferalt szandlasi stra-
tégidval 6sszefliggésben a szanaldsi terv meghatarozza a bankcsoporton beliili szanalds ala vonhatoé
szervezeteket, illetve rogziti az egyes, hozzajuk tartozd szandlasi csoportokba tartozé entitasok ko-
rét. Tekintettel arra, hogy a szandlasi tervezés, és kiilonésen az MREL-kévetelmény megallapitasa
alapvetéen tdmaszkodik az intézmények felligyeleti adatszolgdltatasara és a felligyeleti t6kekove-
telményekre, az MNB egy adott szandlasi csoport kialakitdsakor vagy egy adott szanalasi csoportba
tartozé magyarorszagi székhelyl entitdsok korének meghatdrozasakor a prudencidlis konszolida-
cids kort tekinti kiinduldpontnak. Ezért a szanalds ald vonhatd szervezet minden olyan leanyvalla-
latat — beleértve a Szandldsi torvény hatalya ala nem tartozé lednyvallalatokat is —, mely az intéz-
ménnyel 6sszevont felligyelet ala tartozik, az adott intézményhez tartozé szanalasi csoportba so-
rol.

Az MNB a kovetkezd fejezetekben meghatarozott alapelvek mentén minden szanalas ald vonhaté
szervezetnek mindsilé magyarorszagi székhely( hitelintézetre és befektetési vallalkozasra, pénz-
Ugyi holding tarsasagra, vegyes pénziigyi holding tarsasagra, vegyes tevékenységl holding tarsa-
sagra, 6sszevont felligyelet ald tartozé pénziigyi vallalkozasra MREL kévetelményt ir el6. Az MNB a
szanalas ald nem vonhatd szervezetnek minGsild hitelintézetre és befektetési vallalkozdsra min-
den esetben elGirja az MREL-kOvetelményt, amennyiben a Szandlasi torvény azt megkoveteli, a
szandlas ald nem vonhaté szervezetnek minésiilé pénziigyi vallalkozasokra és egyéb szervezetekre

4 Szantv. 3. § 56b. pont

5 Szantv. 3. § 56a. pont.

6 Egy szanalasi csoportot alkot a tartdsan valamely kézponti szervhez kapcsolt hitelintézetek és maga a kdézponti szerv, valamint leanyvallalataik,
amennyiben a csoport szanalasi tervében a szanalasi hatdsag szanalasi intézkedés alkalmazasat tervezi (legalabb egyikiik szanalas ala vonhatd szer-
vezet).

7 A Bizottsag (EU) 2016/1075 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. marcius 23.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a
helyreallitasi tervek, szanalasi tervek és csoportszint(i szanalasi tervek tartalmat, az illetékes hatdsag altal a helyreallitasi tervek és csoportszinti
helyreallitasi tervek tekintetében értékelend6 minimumkdévetelményeket, a csoporton beliili pénziigyi tdmogatas feltételeit, a fuggetlen értékelSkre
kozlemény eljarasait és tartalmat, valamint a szanalasi kollégiumok operativ miikodését meghatarozd szabélyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl.

7/46



pedig az érintett csoport és pénziigyi vallalkozas jellemz6it mérlegelve egyedileg dont MREL-kove-
telmény elGirasanak szlikségességérdl.

A szanalas ald vonhato szervezetek MREL-kdvetelménye a hozzadjuk kapcsoldédd szanalasi csoport
szintjén, 6sszevont alapon keril el6irdsra, mig a szandlds alda nem vonhatd szervezetek esetén
egyedi MREL-kovetelmény keril elGirdsra. Ett6l eltérGen a harmadik orszagbeli szervezet lednyval-
lalatdnak mindsiil6 olyan EU-szint{ anyavallalatok esetén, amelyek nem szandlas ala vonhaté szer-
vezetek, 6sszevont kovetelmény keril elGirasra. A kdzponti szerv és ahhoz tartésan kapcsolt hitel-
intézetekbdl allé szandalds ala vonhatd csoport® esetén a szanalasi hatdsag hatarozza meg a kon-
szolidalt kovetelmény teljesitésére kotelezett szandlds ald vonhatd szervezeteket.

Az MREL-koévetelmény meghatarozasanak alapvetd, mind a konszolidalt, mind az egyedi kovetel-
ményre vonatkozo kozos elemeit a 4. fejezet tartalmazza. A szanalas ald nem vonhaté szerveze-
tekre vonatkozd egyedi (bels6) MREL-kovetelményre vonatkozé specialis szabalyokat, és a belsé
MREL-kovetelmény alkalmazasatoél valé eltekintésre, illetve annak részben vagy egészben garanci-
aval torténd teljesitésére vonatkozo elveket a 6. fejezetben foglaljuk 6ssze.

4. AZ MREL-KOVETELMENY MERTEKE

Az MREL-kovetelmény funkcidjat tekintve két részbdl all: a veszteségviselési mennyiségbdl (loss
absorbing amount - LAA), ami biztositja, hogy az intézmény forrasai fedezetet nydjtsanak a poten-
talisation amount - RCA), amely a szandlas utani prudens mikddéshez sziikséges és a t6kemegfe-
lelés helyreallitdsat, vagyis az engedélyezési feltételeknek valé megfeleléshez és — legfeljebb egy
éves id6tavon — a piaci bizalom fenntartdasdhoz sziikséges mértékl té6kemegfelelési mutato eléré-
sét szolgalja.

A BRRD médositasa kovetkeztében az MREL-kdvetelmény meghatdrozasa megvaltozott. A kocka-
zat alapy, t6kekovetelményhez kdtotten meghatarozandé MREL-kovetelmény mellett parhuzamo-
san elGirasra keril egy kevésbé kockazatérzékeny, a CRR-ben bevezetett t6kedttételi mutatdhoz
kototten meghatarozott MREL-kévetelmény is. Emellett a kovetelmény elGirasanak viszonyitdsa
alapja, a MREL-mutatd nevezdje is valtozik.

Amig korabban a szavatolét6két is magaba foglald 6sszes kotelezettség (Total Liabilities including
Own Funds — TLOF) szazalékdban kellett kifejezni az MREL-kOvetelmény mértékét, az Uj szabdlyozas
szerint két, parhuzamosan teljesitend6 aranyszamként kell az MREL-kovetelményt meghatdarozni:

. egyrészrél a teljes kockazati kitettség érték® (Total Risk Exposure Amount — TREA,
vagy Risk Weighted Assets — RWA) szazalékdban (MREL-TREA)™?;

8 CRR 10. cikke szerinti csoportok
9 CRR 92. cikk (3) bekezdés
10 Szantv. 62. § (2) bekezdés a) pont
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. masrészrél a teljes kitettség érték!! (Total Exposure Measure — TEM) szazalékaban
(MREL-TEM)?2;

4.1. A veszteségviselési mennyiség mértéke

A veszteségviselési mennyiség kockdazatalapu kalibracidja esetén (MREL-TREA) az Uj szabalyozas-
ban az alapértelmezett mennyiségnek — a kordbbi szabalyozdssal szemben —nem része a kombinalt
pufferkdvetelmény.

A veszteségviselési mennyiség alapértelmezett 6sszege szanalas ala vonhatd szervezet esetében a
szanalas ald vonhatd csoport konszolidalt szintjén, szandlds alda nem vonhato szervezet esetében
pedig egyedi szinten megegyezik:

e az MREL-TREA tekintetében az intézmény kombinalt pufferkdvetelmény nélkili szabalyozéi
t6kekovetelményével, vagyis az 1. (P1) és a 2. pilléres (P2R) t6kekdvetelmény Gsszegével,
LAA(TREA) = (P1 + P2R)

e az MREL-TEM tekintetében a 3 szazalékos tékeattételi mutatd teljesitéséhez sziikséges 6sz-
szeggel.
LAA(TEM) = TEM x t6keattételi mutaté = TEM x 3%

7 _ra 7 e

//////

megbecsiili, hogy az intézménynek mekkora szavatold t6kére lesz sziiksége a szanaldsi tervezés
folyaman kijelolt, preferdlt szandlasi stratégia végrehajtasat kovetGen. A meghatdrozott feltGkési-
tési mennyiség pedig —amennyiben az intézmény vagy egy része folyamatos m(ikodését feltételezi
a szanalasi stratégia — nem lehet kisebb a preferalt szandlasi stratégia végrehajtasat kovetben, az
engedélyezés feltételeinek torténé megfeleléshez betartandé tékekovetelmények, illetve tékeat-
tételi mutatora vonatkozo kdvetelmények teljesitéséhez sziikséges 6sszegnél.

A szanalasi eszkozok hatékony alkalmazasat, a szandlas sikeres lebonyolitasat tamogatja, az adoéfi-
zetbi pénzek igénybevételének szlikségességét pedig csokkenti, ha lehet6ség nyilik a Szanalasi Alap
forrasainak igénybevételére a szandlas finanszirozasa vonatkozasaban. Ennek a Szanadlasi térvény
60. § (2) bekezdésében meghatarozott alapvet6 feltétele, hogy a szanalds id6pontjaban a fliggetlen
értékelés alapjan megallapithaté legyen, hogy az intézmény tulajdonosai és a (hitelezéi felt6késités
hatdlya ala tartozd) hitelez6i legaldabb az intézmény teljes szavatoldtSkét is magaba foglald kotele-
zettségéllomanya (TLOF) 8 %-anak megfelelé mértékig viseljék a veszteségeket!? (bail-in szabaly).
Ezért azon intézmények esetén, melyek piacrél torténd kivezetésére egy esetleges

11 CRR 429. cikk (4) bekezdés

12 Szantv. 62. § (2) bekezdés b) pont
13 A Szanalds Alapbdl nyUjtott hozzajarulas értéke nem éri el a szandlas alatt 4ll6 intézmény teljes - szavatold t6kéjét is tartalmazo - kotelezettségal-
lomanydnak 5%-at.
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valsaghelyzetben az MNB értékelése szerint a felszamolas nem hiteles vagy megvaldsithaté eszkoz,
és igy szanalasi terviikben szanalasi eszkdz alkalmazasat tartja indokoltnak, az MREL-kdvetelmény
meghatdrozasa soran az MNB mérlegeli a Szanalasi Alap forrasaihoz valé hozzaférés biztositasat is.
Minden olyan intézmény esetén, ahol a szandlasi terv feltételezi az intézmény szandldst kovetd
tovabb m(ikodését, legaldbb a fenti bail-in szabalynak valé megfelelést biztositdé MREL-szint kerdil
el@irasra.

Emellett amennyiben a szandlasi hatosag értékelése alapjan a szanalasi stratégia végrehajtasat ko-
vetéen az intézmény — legfeljebb 1 éves id6tdvon torténé — finanszirozasanak biztositdsahoz szlik-
séges piaci bizalom fenntartasa ezt indokolja, a felt6késitési mennyiség megemelhet6 egy, a mini-
mum tékekovetelményt meghaladd elemmel, ami a szanalast kovetéen az intézmény vagy szerve-
zet irdnti piaci bizalom fenntartdsat szolgalja. Ezen piaci bizalmi elvaras kiinduldsi szintje a kombi-
nalt pufferkdvetelmény 6sszege csdkkentve az anticiklikus t6kepuffer 6sszegével. Amennyiben a
piaci bizalmi elvaras el6irdsa indokolt, a szanaldsi hatdsag a Felligyelettel egyeztetve vizsgdlja, hogy
az alapértelmezett 6sszegtdl valod eltérés sziikséges-e. A sziikséges 6sszegnek elegendének kell len-
nie, a szandaldsi stratégia végrehajtasat kovetden a piaci bizalom fenntartdsahoz, valamint, hogy az
intézmény vagy szervezet kritikus funkcidit folyamatosan fenn tudja tartani, illetve finanszirozasi
forrasokhoz tudjon jutni anélkiil, hogy rendkivili dllami pénziigyi tdmogatast vagy a Szanalasi Alap
forrasait kellene igénybe vennie.

A felt6késitési mennyiséget fentiekb6l adéddan alapvetéen befolyasolja, hogy milyen szandlasi
eszkoz keril alkalmazasra egy adott intézmény esetében, illetve az, hogy a szanalas eredménye-
ként az intézmény vagy annak egy része tovabb mikddik vagy az intézmény kivezetésre keril a
piacrél. Amennyiben a szanalasi terv szanalasi eszkdz alkalmazdasat vetiti elére és az intézmény a
szanalast kovetéen fennmarad, vagy annak egy része athidald intézménynek keriil dtaddsra és igy
m(ikddik tovabb, a szandlds id6szaka alatt folyamatosan és azt kévetéen is meg kell felelnie a ra
vonatkozo t6kekovetelmény és t6keattételi mutatd elbirasnak, igy felt6késitési mennyiség elGirdsa
minden esetben sziikséges.

4.2.2. Feltokésitési mennyiség meghatarozasa az intézmény piacrol torténd kivezetése esetén

Azon intézmények esetén, melyek piacrdl torténd kivezetésére egy esetleges valsaghelyzetben az
MNB értékelése szerint a felszamolas hiteles és megvalésithatd eszkoz, és igy szanalasi terviikben
szanalasi eszkdz alkalmazasat nem tartja indokoltnak, a Szanaldsi torvény 67.§ (3) bekezdése sze-
rint a szandlasi hatdsagnak vizsgdlnia és indokolnia szlikséges, hogy az MREL-kOvetelmény veszte-
ségviselési 0sszegben vald korlatozasa elegendd a pénzligyi stabilitas fenntartasara, illetve a ferts-
zési kockdazat alacsony szinten torténd tartasara. Tekintettel arra, hogy egyrészt az MNB a felligye-
leti t6kekovetelmény (alapértelmezett veszteségviselési 6sszeg) meghatarozasakor az egyes intéz-
mények, intézménycsoportok kockdzatait koriltekintéen felméri és teljes korlien szamszerdsiti, to-
vabba az intézmények kockazatait és t6kemegfelelését a folyamatos felligyelés keretében is nyo-
mon koveti, masrészt a szandlasi tervezés soran ezen intézményi korben az MNB nem azonositott
érdemi fert6zési kockazatokat, az MNB jelenleg indokoltnak tartja az érintett intézményi kér vo-
natkozasaban az MREL-kévetelménynek a veszteségviselési mennyiségben valé korlatozasat.
Ugyanakkor az intézmények egyedi vizsgalata esetén ezen intézményi kérben indokolt lehet az
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alapértelmezett veszteségviselési 6sszeg mddositasa, amennyiben a vizsgalat soran megallapitast
nyer, hogy a vonatkozd intézmény eszk6zmindsége, lizleti modellje vagy egyéb hidnyossagai ko-
vetkeztében kedvezG6tlen hatdssal lehet a pénziigyi stabilitdsra, vagy a szanalhatdsagi értékelés ér-

potencialis fert6z6 hatdsokat, a veszteségek pénzligyi rendszerre vald atterjedésének kockazatat
azonositja.

111111

esetén

Abban az esetben, ha egy intézmény szanalasi tervében rogzitett stratégia szerint a szanalas az
intézmény egésze vagy egy része miikodésének fenntartdsdra iranyul, szanalasi eszkdzként — 6nal-
|6an vagy mas szanalasi eszkdzzel (vagyonértékesités, illetve eszkozelkiilonités) kombinalva — hite-
lezbi feltGkésités alkalmazasara (szanalds ald nem vonhato szervezet esetén anyavdllalat altali fel-
t6késitésre) keril sor, ezért a t6kekdvetelménnyel megegyezé mértéki veszteségviselési mennyi-
stratégia végrehajtasat kovetden varhaté t6kekdvetelményének Gsszege, illetve t6keattételi mu-
tatdja hatdrozza meg, ami a fennmaradd intézmény(rész) teljes kockazati kitettség értékének
(TREA vagy teljes RWA), illetve teljes kitettség mutatdjanak (TEM), valamint az alkalmazandé fel-
ugyeleti t6kekdvetelményének a fliggvénye.

//////

vonhatd szervezet esetében a szanalas ala vonhatd csoport konszolidalt szintjén, szanalds ala nem
vonhatd szervezet esetében pedig egyedi szinten megegyezik:

e az MREL TREA tekintetében az intézmény kombinalt pufferkdvetelmény nélkili szabalyozéi
t6kekovetelménnyel, vagyis az 1. és a 2. pilléres tGkekovetelmény Osszegével,
RCA(TREA) = (P1 + P2R)

e az MREL TEM tekintetében a 3 szazalékos t6keattételi mutatd teljesitéséhez sziikséges 0sz-
szeggel.
RCA(TEM) = TEM x t6keattételi mutaté = TEM x 3%

A preferalt szanalasi stratégia végrehajtasat kovet6 szavatoldtGke-sziikséglet meghatarozdsakor a
szandlasi hatosagnak az intézmény legutolso felligyeleti jelentésébdl rendelkezésre all6 teljes koc-
kazati kitettség értéket és teljes kitettség értéket kell haszndlnia. A legfrissebb rendelkezésre allé
kitettség adatokat mddositani szlikséges a szanalasi tervben meghatarozott szandlasi intézkedé-
sekbdl eredé valtozasok hatdsaival, illetve a — kockazatalapu kovetelmény esetén — a felligyeleti (2.
pilléres) t6kekdvetelmény mértékének esetleges valtozasaval. A szanalasi intézkedés végrehajtasat
kovet6 kitettség értékét, illetve az alkalmazando t6kekodvetelmény mértékét a szandldsi hatdsag a
Felligyelettel egyeztetve hatdrozza meg.

//////

seket foglaljuk 6ssze. A bemutatott elvek a nem szandlas ald vonhatd szervezetek belsé MREL ko-
vetelményére a 6. fejezetben bemutatott kiegészitésekkel, eltérésekkel alkalmazanddk.
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s sy 7 e

Az MINB a szanalas ald vonhatd szervezetek altal teljesitend6 konszolidalt kovetelmény el8irdsakor
a szanalasi csoport szintjén konszolidalt teljes kockazati kitettség értékébdl, illetve teljes kitettség

////////////

//////

MNB a teljes kockazati kitettséget, illetve teljes kitettségértékét ezen lednyvallalatok kockazati ki-
tettségeivel, illetve teljes kitettség értékével korrigdlja. A lednyvallalatok teljes kockazati kitettség-
sakor az MNB a 2. pillér korrekcidit is tartalmazé teljes tékekovetelmény alapjan veszi figyelembe,
amennyiben ezen leanyvallalatokra vonatkozdan rendelkezésre all az MNB altal elGirt egyedi, 2.
pillérben megdllapitott t6kekdvetelmény, mig ennek hidnyaban az 1. pilléres tékekovetelménybdl
indul ki.

Az olyan eurdpai uniés anyavallalatok hazai leanyvallalatai esetén, melyek nem szanalds ala von-
hatd szervezetek, de veliik 6sszevont felligyelet alatt allé leanyvallalataik is ugyanazon szanalasi
csoport részét képezik, az MNB a hazai intézménycsoport szintjén 6sszevont, szubkonszolidalt koc-
kazati kitettség értékébdl, illetve teljes kitettség értékébdl indul ki. Erre vonatkozéan a belsé MREL-
kdvetelmények meghatarozasara vonatkozé 6.2.2 alfejezet tartalmaz tovabbi informaciot.

4.2.3.2. Feltokésités indokolt mértéke hitelezGi feltGkésités stratégia esetén

Amennyiben a preferalt szanalasi stratégia az intézmény folyamatos mikodése melletti hitelezéi
felt6késités eszkoz egyediili alkalmazasat feltételezi, az MNB a legfrissebb rendelkezésre allé teljes
kockazati kitettség értékét csak a szandldshoz vezetd veszteség kovetkeztében torténd mérlegosz-
szehUzédas hatdsaval korrigdlja.

A szanaldshoz vezet6 veszteség teljes kockazati kitettség értékére, és ezdltal a szavatoldtbkesziik-
ségletre és t6keattételi kovetelményre gyakorolt hatasat az MNB egységes mddszertan alapjan
szamszerdsiti a szanaldasi tervekben. A médszertan kiinduldpontja, hogy egy esetleges, szanalashoz
vezetl stresszhelyzet esetén az abban elszenvedett veszteség mértékével — jellemzGen hitelezési
kockazati eseményt feltételezve — csokken a megmarado intézmény hitelkockazati kitettsége, és
igy a teljes RWA-ja.

A szanalast kovet6 t6kekovetelmény becslésekor az MNB — a szandlasi hatdsag és a Felligyelet kon-
zultaciéjanak eredményeként — az aktualis 2. pilléres t6kekdvetelmény (P2%) valtozatlansagat fel-
tételezi. Ez a feltételezés konzisztens a szanaldashoz vezet6 veszteségre vonatkozo feltételezéssel,
miszerint az nem egy adott részportfélion keletkezik, hanem hitelportfélié egészén, a kockazati
kitettség mértéke az atlagos hitelkockdazati sullyal csékken. A BRRD 45c. cikk (4) pontja felhatal-
mazza az Eurdpai Bankhatdsagot a szanalast kovet6en alkalmazandé t6kekovetelmények megha-
tdrozasara vonatkozd szabalyozastechnikai sztenderdek kialakitasaval. Amennyiben ezen részlet-
szabdlyok elfogadasra keriilnek, az MNB sziikség esetén ezek figyelembevételével felllvizsgdlja a
kialakitott mddszertanat.
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Szandlashoz vezet6 veszteség kovetkeztében torténé mérlegosszehtizédas hatasanak szamsze-
riisitése

eseménybdl eredé veszteségeket feltételezve szamitja ki. A feltételezett stressz szcendridban a t6-
kekdvetelmény szandlashoz vezets veszteséget kovets csokkenése a hitelkockdazati kitettség és hi-
get az MNB az intézmény teljes felligyeleti, a 2. pillér kiigazitasait is tartalmazé t6kekovetelményé-
nek (a teljes veszteségviselési mennyiségnek) megfelels feltételezett hitelezési veszteség hitelkoc-
kazati t6kekovetelményével csdkkenti. Ennek szamitdsa soran elsé lépésben az MNB meghatarozza
a feltételezett veszteség hatdsdval csdkkentett teljes, 2. pilléres kiigazitdsokat is tartalmazé RWA
értékét, majd ezt kovetSen az igy becslilt RWA érték alapjan meghatdrozza a szanaldst kévetd t6-
keszlikségletet.

Ezaltal az MNB — a szanalas ald vonhato szervezetekre és a nem szandlds ala vonhaté szervezetekre
lUlvizsgdlatok soran alkalmazott kockdzati paraméterekbdl kiindulva szamszerdsiti a hitelkockazati
RWA valtozasat. Ennek eredményeként a SREP t6kekovetelményekkel konzisztens adatokra épil
és az intézmények szamara transzparens az MREL kovetelmény elGirdsakor feltételezett teljes
RWA csokkenés meghatarozasa.

A feltételezett veszteség hatasdval csokkentett teljes, 2. pilléres kiigazitdsokat is tartalmazé RWA
meghatdrozasa sordan az MNB az intézmény legutolso rendelkezésre all6 COREP jelentésében sze-
replé teljes kockazati kitettség értékébdl (RWA) indul ki, amit az ICAAP fellilvizsgalat referencia
id6pontjara vonatkozéan meghatarozott, szazalékban kifejezett RWA csokkenés mértékével szoroz
meg.

IR

e Figyelembe vett RWA valtozas (dRWA) mértéke:

CR CR
RWASREP _ TSCR % RWASREp
EADCR EADCR 7

dRWA = LAA X

ahol TSCR az intézmény fellgyeleti, 2. pilléres kiigazitasait is tartalmazd t6kekovetelményének
(P1+P2) értéke (forintban), EADCR a hitelkockdzati kitettség értékét, RWASE., pedig a legutolsd
ICAAP felllvizsgalat soran megallapitott hitelkockazati kockazattal sulyozott eszkozértéket jeloli.

e Szanalast kovetd RWA (RW A, qnass) Mértéke:

TSCR% TSCR% RwaSR
RW Ay ansisst kovets = —o,— X RWA — dRWA = =2= X RWA — TSCR x —_X2F,
o Felt6késitési mennyiség (RCA) mértéke:
RCA (TREA) TSCR% w4 — TSCR RW ASiep 8Y%
=——X - X —
8% EADCR 0
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A TEM-alapu kalibracidoban az MNB a teljes kitettség mérték RWA csokkenésével aranyos mértékd
csOkkenését feltételezi.

A felt6késitési 0sszeg (RCA-TEM) mértéke:

RCA(TREA)

X TEM) X 3%

4.2.3.3. Feltokésités indokolt mértéke a hitelezsi felt6késitést kiegészité tovabbi szanalasi esz-
koz alkalmazasa esetén

A felt6késitési mennyiség meghatdrozasanal a veszteség hatdsara bekovetkezd méretcsokkenés-
b6l adéddé mértéket meghaladd kockazati kitettség csokkenés figyelembevételére abban az eset-
ben van lehet6ség, ha a szanalasi hatdsag a szanalasi stratégia végrehajtdsa soran a hitelezéi felts-
késités szanaldsi eszk6z mellett mds, a fennmaradd intézmény méretét erételjesen csokkentd sza-
nalasi intézkedés (jellemzGen eszkdzatruhdzassal jard szanaldsi eszkoz) alkalmazasat is tervezi.

//////

legutolsd felligyeleti jelentésébdl rendelkezésre allo teljes kockazati kitettség értékét a szanalasi
intézkedés eredményeként bekovetkezd kitettség valtozds mértékével csdkkenti. Ennek feltétele,
hogy a szandldsi terv azonositsa, magyardzza és szamszerdsitse a szavatolét6ke-igény modosulasat
aldtamaszto valtozasokat és a valtozasok a szandlhatdsagi értékelés szerint megvaldsithatdk és hi-
telesek legyenek, ne érintsék negativan az intézmény kritikus funkcidinak ellatdsat és ne tegyék
szlikségessé rendkivili dllami pénzlgyi tdmogatas igénybevételét. A kitettség-csokkenés megvalé-
sithatdsaganak és hitelességének kiilonos aldtdmasztasa és indokldsa is szlikséges, amennyiben a
szanalasi eszkoz alkalmazasa harmadik fél, potencidlis vevd vagy atvevd intézkedéseitdl is fligg.

A hitelez6i felt6késitéssel egyidejlileg végrehajtott mas szanalasi intézkedések alkalmazasa akkor
tekinthet§ hitelesnek, ha a szanalasi terv részletesen meghatarozza a kritikus funkciék fenntarta-
sat, a szanalasi célok megvaldsulasat és a fennmaradd intézmény lizleti szempontu életképességét
biztositd szerkezetatalakitasi (fennmaradé RWA) tervet és bemutatja ennek a kockazati kitettség
valtozasara gyakorolt hatasat. Ennek feltétele, hogy az intézmény az MNB részére benyujtsa az ezt
megalapozé szerkezetatalakitasi (fennmaradd RWA) tervre vonatkozé javaslatat, és azt az MNB —
szandlasi kollégiumi dontéshozatal esetén az intézmény szanalasi kollégiumanak szanalasi hatdsagi
tagjai — értékelje. Ebben az esetben a felt6késitési mennyiség az értékelés alapjan figyelembevé-
telre javasolt és a szanaldsi tervbe beépitett szerkezetatalakitasi tervben szereplé RWA terv alap-

s

jan keriilhet elGirasra.

Tekintettel arra, hogy a fenti jogszabalyi rendelkezés alapjan csak a szanalasi intézkedés eredmé-

//////

mennyiség a szanalasi eszk6zok alkalmazdsanak hatasaként csak akkor csokkenthet6, ha a szana-
lasra (szanadlasi intézkedések alkalmazasdra) az adott intézmény szintjén keril sor. Ezért a szandlas
ald nem vonhatd szervezetek esetén, ahol a veszteség leirdasa és az intézmény felt6késitése az
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anyabank vonatkozasaban alkalmazott szanadlasi intézkedéseken keresztil valosul meg, az RWA-
csokkenés lehetGsége a veszteség elnyelésére korlatozott.

4.2.3.4. A piaci bizalom biztositasahoz sziikséges mennyiség

A BRRD és a Szandlasi torvény mind a szanalds ald vonhato szervezetek, mind a szanalds ala nem
vonhatd szervezetek esetén tovabbra is lehetGséget biztosit a szandldsi hatdsagoknak a feltékési-
tési mennyiség 0sszegének a piaci bizalom fenntartdsahoz sziikséges 6sszeggel (piacbizalmi elva-
ras) torténé megemelésére. Amennyiben a szanaldsi hatdsdg megitélése szerint ennek meghata-
rozasa szlikséges, abban az esetben az 6sszeg megallapitasakor a kombinalt tékepufferek mérté-
kébdl sziikséges kiindulni, amelyet az intézményspecifikus anticiklikus t6kepuffer 6sszegével szlk-
séges csOkkenteni.

A BRRD és a Szanalasi torvény lehetdséget ad tovdbba a szanalasi hatésag szamara, hogy a piaci
bizalom helyreallitasdhoz sziikséges t6két az egyes intézményeknél a kombinalt t6kepuffernek az
anticiklikus t6kepufferrel csokkentett 6sszegétél eltéré mértékben allapitsa meg, amennyiben ugy
itéli meg, hogy a szandlast kovetden egy éves id6horizonton a piaci bizalom helyreallitdsdhoz, az
intézmény kritikus gazdasagi funkcidinak ellatdsdhoz és a finanszirozdshoz valé hozzaférés biztosi-
tasahoz — anélkil hogy rendkivili allami tamogatdst vagy a Szanalasi Alap forrasait igénybe venné
— mads 0sszegl piacbizalmi elvaras sziikséges.

Az MNB a piaci bizalmi elvaras meghatarozasat kétlépcs6s folyamatban végzi. Elsé |épésben érté-
keli, hogy sziikséges-e a felt6késitési mennyiség 6sszegének megemelése annak érdekében, hogy
az intézmény a szandlast kovetGen legfeljebb egy éven keresztiil képes legyen fenntartani magaval
szemben a megfelels piaci bizalmat. Amennyiben ezt a szanaldsi hatdsag szlikségesnek tartja, ak-
kor — a Fellgyelettel konzultalva —a masodik |épésben értékeli, hogy indokolt-e a piacbizalmi elva-
ras alapértelmezett 6sszegének csdékkentése vagy novelése.

Az MNB értékelése szerint jelenleg, figyelembe véve a hazai intézmények finanszirozasi struktura-
jat, kulonosen a betétek jelents aranyat, valamint a betétallomanyok folyamatos emelkedését, a
jelent6s betétkoncentracidé hidanyat és a finanszirozas tekintetében a pénz- és tékepiaci forrasokra
vald rautaltsag korlatozott mértékét az érintett intézmények esetleges szanalast kdvet6 finanszi-
rozasa a hitelez6i felt6késités alkalmazdasa esetén az elvart, legfeljebb egy éves idétavon biztosit-
hatd a piacbizalmi elvards elGirasa nélkiil is. Figyelembe véve tovabbad, hogy a hitelezGi felt6késités
eszkoz alkalmazasaval az intézmények folyamatos mikodése, és kritikus funkcidinak fenntartdsa a
szandlasi tervek értékelése szerint allami tdmogatds vagy a Szanalasi Alap finanszirozasanak igény-
bevétele nélkil is biztositott, és a t6kekodvetelményeknek valé megfelelés — a hasonld intézmé-
nyekkel valé dsszehasonlitva is — megfelel6 mértékben biztositja a piaci bizalom fenntartasat, az
MNB jelenleg alapesetben nem tartja indokoltnak piacbizalmi elvaras elGirasat.

Az MNB az intézmények szanalhatdsaganak értékelésére lefolytatott eljardsokban a jov6ben is
rendszeresen értékeli az intézmények szandlaskori finanszirozadsara és likviditasara vonatkozé po-
tencialis akadalyokat, és ezek azonositdsa esetén, egyedi esetekben sor keriilhet piaci bizalmi el-
varas megallapitasara is.
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Fentiek alapjan a javasolt MREL kovetelményt az aldbbi abran szemléltetjik.

2. dbra: MREL-kévetelmény hitelezdi felt6késités esetén

MREL-TREA MREL-TEM
PIACBIZALMI Kombinalt t6kepuffer — anticiklikus L Ni
ELVARAS tékepuffer ines
P Szanalt intézmény varhaté RWA csokkenése
FELTOKESITESI fliggvényében:

MENNYISEG Pillér 2. - szerkezetatalakitasi terv nélkiil (csak bail-in):
A t6keattételi mutatd L teljes t6kekovetelmény mértékének megfeleld
szamitaséhoz hasznalt hitelezési veszteséget feltételez6 RWA csokkenés
teljes kitettségértek. - validalt  szerkezetatalakitasi terv  alapjan:

méret csokkenés portfolié értékesités/levalasztas
miatt

VESZTESEG- Pillér 2. . . e

VISELES] A tékedttételi mutatd L Jogszabaly hatarozza meg a mértékét, nincs
szamitasahoz hasznalt mozgéstere a szanalasi hatdsagoknak

MENNYISEG

teljes kitettségérték.

Forrds: MNB.

5. AZ MREL-KOVETELMENY TELJESITESE TEKINTETEBEN FIGYELEMBE VEHETO FORRASOKRA VO-
NATKOZO ELVEK

5.1. Jogszabalyi feltételek és egyes forraselemek megfelel6ségének értékelése

Az MREL-kovetelmény megvaltozott kalibraldasaval 6sszhangban megvaltozott a kbvetelmény tel-
jesitésére figyelembe vehet6 forraselemek kore. A kockazatalapu, teljes kockazati kitettségérték
aranyaban meghatarozott MREL-kdvetelmény (MREL TREA) teljesitésében a kombinalt pufferko-
vetelIménynek valé megfelelést szolgald tékeelemek nem veheték figyelembe. Ez a megkotés a t6-
keattételi mutatdon alapuld MREL TEM tekintetében nem all fenn, az MREL TEM kovetelménynek
vald megfelelés értékelésekor tehat az MNB a teljes szavatold t6ke 6sszeget figyelembe veszi.

Az MREL-kovetelmény teljesitésére figyelembe vehetd kotelezettségek és szavatold t6keelemek
korét szanalas ala vonhato szervezetek esetében a Szanalasi torvény 66.§-a, szanalds ald nem von-
hato szervezetek esetén pedig a 68/B.§ (5) pontja hatarozza meg. Mindkét térvényi rendelkezés
utal a CRR 72a., valamint 72b. cikk (1) és (2) bekezdéseire,'* amelyeket az adott instrumentum
MREL-képességének megallapitdsa soran — az ott rogzitett eltérésekkel — figyelembe kell venni®®.
Az MNB 2016 6ta évente, az intézmények részére elrendelt adatszolgaltatas alapjan felméri a Sza-
nalasi torvény hatdlya ald tartozd intézmények potencidlisan MREL-képes forrasokkal valé ellatott-
sagat. Ezen adatok elemzésének, valamint az intézmények eddigiekben elvégzett szanalhatdsagi
értékeléseinek tapasztalatai, és a jogszabadlyi valtozasok alapjan az MNB harom teriileten tart

14 kivéve a 72b. cikk (2) bekezdés d) pontjat
15A szandlas ald nem vonhatd szervezetek esetén a 72b. cikk (2) bekezdés b), c), k), ) és m) pontjat, valamint a 72b. cikk (3)-(5) bekezdését nem kell
figyelembe venni.
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sziikségesnek tovabbi irdnymutatast az egyes forraselemek jogszabalyi kdvetelményeknek vald
megfelelése értékelésének tekintetében.

A betétszerz6désekbdl szarmazé kotelezettségeket alapértelmezésként a betét szerzdéses le-
jaratatdl fiiggetleniil az MNB nem tekinti MREL-képesnek. Tekintettel arra, hogy a Polgari Tor-
vénykonyv 6:390. § (3) bekezdése szerint a betétes a betét 6sszegének visszafizetését a szerz6dés-
ben meghatdrozott id6 lejarta el6tt is jogosult kérni, dltalanos esetben — ezen jog kifejezett szer-
z6déses kizarasanak hidnyaban — a legkorabbi id6pont, amikor a kotelezettség visszafizetésére sor
kerulhet, azonnali, és igy a betéteket lejart kdtelezettségnek kell tekinteni. A betétek eltérd érté-
kelése abban az esetben lehetséges, ha az intézmény alatdmasztja, hogy az érintett betétek esetén
a betétes nem jogosult egy éven beliil a betét visszafizetését kérni, és ezt az alatdmasztast az MNB
egyedi értékelése alapjan elfogadja.

Az MFB és EXIM bankok altal nyujtott, egy évnél hosszabb lejaratu és az értékelés id6pontjaban
fedezetlen refinanszirozasi forrasokat az MNB a szabalyozas valtozasa kovetkeztében az eddigi
atmeneti, feltételes gyakorlattal szemben, mar nem fogadja el az MREL-kévetelmény teljesitésére
figyelembe vehet6 kotelezettségeknek.

A harmadik orszagok joga alatt kibocsatott kotelezettségek az MREL-képességre vonatkozd
altaldnos feltételek teljesitésén tul csak abban az esetben vehet6k figyelembe az MREL-
kdvetelmény teljesitése soran, ha a kotelezettséget keletkeztet6 szerz6dés alanyai a szerz6désben
rogzitett rendelkezésben (szerz6déses rendelkezés) kifejezetten elismerik, hogy az érintett
kotelezettség a szandlasi feladatkérében eljar6 MNB altal leirasi vagy atalakitasi hataskor
gyakorlasa ala vonhaté, valamint hozzajarulnak a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB leirasi,
torlési vagy atalakitasi hataskore gyakorlasanak érvényesitéséhez. Ezen feltétel a Szantv. 72. §
(7) bekezdésével és az Eurdpai Bizottsag 2016/1075/EU felhatalmazason alapuld rendeletének 43.
cikkével 6sszhangban, csak azon kotelezettségek esetén nem alkalmazandd, melyek a BRRD
tagallami atlltetését megel6z6en kerltek kibocsatasra. Figyelemmel arra, hogy a Szantv. 72. § (7)
bekezdése 2014. szeptember 16-an lépett hatalyba, ezért az ezen id6pontot kovetben, a
2016/1075/EU rendelet 43. cikk szerint kibocsatott, létrehozott vagy lényegesen maddositott
kotelezettségek korére terjed ki a klauzula szerz6désben torténd rogzitési kotelezettsége. A
kotelezettség fogalmat e vonatkozdsban tdgan kell értelmezni, abba beletartoznak a
t6keinstrumentumok is. Ebbdl kévetkez6en a 2014. szeptember 16. napjat kévetéen harmadik
orszag joga alatt kibocsatott vagy keletkezett kiegészitd alapvetd tékeinstrumentumokra, valamint
a jarulékos tékeinstrumentumokra is kiterjed a klauzula szerz6désbe foglalasi kotelezettsége és igy
csak e feltétel teljesilése esetén vehet6k figyelembe az MREL-kévetelménynek torténd
megfeleléshez fliggetlenll attdl, hogy a CRR a tékeinstrumentumként torténdé elismeréshez a
szerz6désbe foglalast megkdveteli-e.

A szerz6déses rendelkezés tartalmanak kialakitasakor a Szanalasi tervezési Rendelet® 44. cikkében
rogzitett kovetelményeknek szikséges megfelelni. Amennyiben valamely intézménynél
szilkségessé valik harmadik orszag joga alatt kibocsatott kotelezettség MREL-kovetelmény
teljesitéséhez torténd figyelembevétele, a szandlasi feladatkérében eljaré MNB — a Szanalasi

16 Eurdpai Bizottsag 2016/1075/EU felhatalmazason alapulé rendelete
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torvénnyel 6sszhangban — minden esetben elGirja az érintett szervezetek szdmara, hogy az
érintett szervezettel az ligyvédi tevékenységrél sz6lé 2017. évi LXXVII. torvény szerinti megbizasi
jogviszonyon kiviil mas jogviszonyban nem allé ligyvéd, kilfoldi jogi tandcsadd, eurdpai kozosségi
jogasz dltal készitett jogi szakvéleményt nyujtsanak be a szerz6déses rendelkezésbe foglalt
feltétel jogi kikényszerithetGségére és hatalyossagara vonatkozdéan. A jogi szakvélemény legalabb
tartalmazza, hogy az adott kotelezettség vonatkozdsdban a szanaldsi feladatkorében eljaré MNB a
leirasi vagy atalakitasi hataskorét gyakorolhatja, illetve e hatdskorok gyakorldsarél szélé dontés az
adott harmadik orszdgban végrehajthatd, valamint a Szandlasi tervezési Rendelet 44. cikkében
rogzitett tovabbi kovetelmények teljesiilnek.

A szandldsi feladatkorében eljaré MNB abban az esetben tekint el a rendelkezésnek a szerz6désbe
foglalasatdl, ha dontésében rogziti, hogy a leirasi vagy atalakitasi hatdskorének gyakorlasarol szél6
dontés végrehajtasa a harmadik orszdg joga vagy a harmadik orszdggal kotott kotelez6 érvényd
megallapodas alapjan biztositott. E feltételek teljestlésérdl a szanalasi feladatkorében eljaré MNB
felhivdsdra az érintett szervezetnek szintén jogi szakvéleményt kell benyujtania.

A harmadik orszag joga alatt kibocsatott kotelezettséget abban az esetben sem lehet figyelembe
venni az MREL-kovetelmény teljesitéséhez, amennyiben a szerz6déses rendelkezésnek a
kotelezettséget keletkeztetS szerz6désbe foglaldsanak a Szandlasi torvény 72. § (8a) bekezdése
szerinti akadalya van.

5.2. Alarendeltségi kovetelmények

A hitelez6i felt6késités alkalmazdsaval az MNB szandlasi hatdsagként — a szandlasi feltételek egyiit-
tes fennallasa esetén —jogosult az intézmény tékeelemeinek, illetve egyes leirhatd, illetve atalakit-
hatd kotelezettségek leirdsan és atalakitdsan tul a veszteségek fedezése vagy a felt6késités érdek-
ében tovabbi forrdsok bevondsara, igy a hitelez6kkel szemben fenndllé kotelezettségek leirasara
vagy tulajdoni részesedéssé torténdé konvertalasara.

A hitelezéi felt6késitésbe vonhatd kotelezettségek kore egyes, a hitelezd jogszabalyi védettséget
élvezd helyzetére tekintettel, vagy az intézmény szanaldsanak eredményessége, kritikus funkcidi-
nak m(kodtetése, illetve a pénziigyi stabilitas fenntartdsa céljabdl a veszteségviselésbdl és hitele-
z6i felt6késitésbdl kizart kotelezettségektdl eltekintve az intézmény 6sszes fennallé kotelezettsé-
gére kiterjed. A Szandlasi térvényben'’ rogzitett, kdtelez8en alkalmazandé kivételeken tul a szana-
|4si hatdsdg egyes kotelezettségek teljes vagy részleges kizarasrél dénthet!® , amennyiben esetiik-
ben a hitelez6i felt6késités alkalmazasa nem lehetséges, vagy a tobbi, hitelezéi felt6késitésbe be-
vont kovetelés értéke nagyobb mértékben csokkenne, mint ami akkor allna fenn, ha az érintett
kotelezettséget kizarnak a hitelezdi felt6késitésbél.

A szanadlasi keretrendszer egyik alapvetd, a tulajdonosok és hitelez6k védelmét szolgald alapelve,
hogy a tulajdonosok, hitelez6k szanalas soran elszenvedett veszteségei nem lehetnek nagyobbak,
mint amekkora veszteséget egy esetleges felszdmolas soran szenvedtek volna el (,no creditor
worse off”, NCWO elv). Ennek érvényesitése érdekében a szanalds sordan a jogszabalyban

17 Szantv. 58. § (1) bekezdés; 59. § (1)-(2) bekezdés
18 Szantv. 59. § (3) bekezdés
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meghatarozott hitelezdi felt6késités aldli kivételek érvényesitése mellett sem sérilhet a felszamo-
I3s esetén irdnyadé kielégitési sorrendben azonos ranghelyen szerepl6kkel szembeni egyenlé elba-
nas elve, tehat az azonos ranghelyen |évé (kizardssal nem érintett) kotelezettségeknek megkiilon-
boztetés nélkiil, a kotelezettségeknek az adott hitelez6i osztdlyra jutd teherbdl a hitelez6i oszta-
lyon bellli részaranyuknak megfelel6en kell a veszteséget viselnilik.

Az MREL-képes forrasok mas, hitelezdi felt6késitésbe bevonhatd forrasokhoz képesti alarendeltsé-
gének megkovetelése azt szolgalja, hogy egy esetleges hitelezdi felt6késités soran elsédlegesen
ezen forraselemek keriljenek felhaszndlasra, és minél nagyobb mértékben elkerilhetévé valjon a
hitelez6i felt6késitésbél torténd kizardsok kovetkeztében az NCWO elv sériilése és az ezzel jard
kompenzacios igények megnyildsa. Az alarendeltségi kdvetelmények ezért fontos szerepe lehet az
intézmények szanalhatdsdganak erGsitésében. A jogszabdlyi keretek valtozdsanak egyik kdzponti
eleme az NCWO kockazatok kezelését is szolgdld alarendeltségi kovetelmények el6irdsara vonat-
kozd, kordbbindl részletesebb, és az intézmények kockazatai tekintetében differencialt szabalyok
kialakitasa. A rendszerkockazati jelentéségl intézmények esetében a szanaldsi hatésagok mozgas-
tere az aldrendeltségi kovetelmények sziikségességének értékelésében jelentésen szlkiilt, a Sza-
nalasi torvény minimumkovetelményeket ir el6 ezen intézményi kor szamara. Tekintve, hogy az
NCWO kockazatok a szanaldsi eszk6zok alkalmazdsahoz kotédnek, ezért ezen aldrendeltségi kove-
telmények a beavatkozdsi pontokra, a szanalas ala vonhatd szervezetekre vonatkoznak, mig a sza-
nalas ala nem vonhatd szervezetek esetén az egyedi (bels6) MREL kovetelmény felé elszamolhatd
forrasokkal szembeni alapvets kovetelmények biztositjdk az NCWO kockdazatok korlatozasat.

A szandlas ala vonhatd szervezeteknek, hasonldan a szavatold t6kére és a leirhatd, illetve atalakit-
hato kotelezettségekre vonatkozé minimum kovetelményekhez, az alarendeltségi kovetelmények-
nek is 6sszevont alapon kell megfelelnilik, a szanalas ala vonhaté csoport szintjén.

5.2.1. Intézménykategoriak az alarendeltségi kovetelmény szempontjabdl

Az intézmények szanalhatdsaganak el6segitése, az NCWO kockazat mérséklése érdekében a Sza-
nalasi torvény az intézmények egy meghatarozott kérénél kotelez6en elbirja, hogy az intézmények
az MREL-t meghatdrozott mértékben szavatold t6kével és egyéb aldrendelt kotelezettségekkel tel-
jesitsék. A szandlas ala vonhato szervezetekre méretiiktdl, pénziigyi kézvetitérendszerben betol-
tott szerepiiktdl és finanszirozasi stratégiajuktol fiiggo, differencidlt alarendeltségi kovetelmé-
nyek vonatkoznak. E kdrbe tartoznak a globdlisan rendszerszinten jelentds intézmények és a 100
milliard EUR-t meghaladd eszkozértékl ’legjelent6sebb bankcsoportok’ szandalas ald vonhatd szer-
vezetei. Emellett a szandlasi hatdsagok a Felligyelettel folytatott konzultaciét kbvetben a ’legjelen-
t6sebb bankcsoportokra’ vonatkozé kévetelményt minden olyan szandlas ala vonhato szervezetre
is alkalmazhatjak, amelyek nem tartoznak 100 milliard EUR-t eléré mérlegf66sszegli szandlasi cso-
porthoz, de fizetésképtelenségiik a szandalasi hatdsag megitélése szerint rendszerszint(i kockazatot
jelentene?®.

19 Szantv. 67. § (14)
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Az MNB, mint szandlasi hatdsag joghatdsaga ala jelenleg kizarélag az utébbi, ,egyéb rendszerszin-
ten jelent8s intézmény” (fished bank) kategdridba sorolhatd szandlds ala vonhato szervezetek tar-
toznak, amelyekre egyrészrél kotelez6en elSirandd MREL kiiszobértékek (TREA 13,5 %-a és TEM 5
%-a), masrészrél alarendeltségi szabalyok — legalabb az el6bbi kiiszobértékeket, valamint a TLOF 8
%-at szavatolotékével, aldrendelt leirhatd instrumentummal, valamint a Szanalasi torvény 66. § (6)
bekezdése szerinti kotelezettséggel kell teljesitenie — vonatkoznak, amelyeket a szanalasi feladat-
korében eljaré6 MNB a Felligyelettel folytatott konzultaciét kovetben ir eld.

A szanalasi feladatkorében eljaré6 MNB az NCWO kockazat mérséklése érdekében a korabbi sza-
balyozashoz hasonléan olyan szanalas ala vonhato szervezet esetében is elGirhat aldarendeltségi
kovetelményt, amelynél a jogszabdlyi kételezé alarendeltség alkalmazasarél nem hozott don-
tést. Annak érdekében, hogy egy esetleges hitelezGi feltGkésités soran minél nagyobb mértékben
elkeriilhet6vé valjon a hitelez6i felt6késitésbdl torténd kizardsok kovetkeztében az NCWO elv sé-
rilése és az ezzel jaré kompenzacids igények megnyildsa, a jelenlegi jogszabalyi kornyezetben is
szlikséges a szanaladsi hatésagnak minden mas, nem 1. pilléres vagy egyéb 1. pilléres intézmény
esetén is értékelni az NCWO kockdazatokat, valamint azok figyelembe vétele mellett is biztositania
a hitelezéi felt6késitéshez sziikséges forrasok rendelkezésre allasat. Erre figyelemmel, amennyiben
jelent6s az NCWO elv megsértésének kockazata, a szanalhatdsag biztositdsa érdekében a szandlasi
hatdsagnak az MREL-képes forrdsok mennyisége mellett azok alarendeltségére vonatkozdan is to-
vabbi kdvetelményeket lehet indokolt meghatdroznia. A szandldsi feladatkorében eljaro6 MNB az e
bekezdés szerinti alarendelés el8irdsara vonatkozé hataskorét a Szandlasi torvény 66. § (10) és (11)
bekezdéseiben rogzitett feltételek figyelembevételével gyakorolja.

5.2.2. Egyéb jelentGs szandlas ala vonhato szervezetek azonositasanak elvei

Az MNB azon intézmények esetén, melyek fizetésképtelensége megitélése szerint rendszerszint(
kockazatot jelentene, az ,egyéb jelentGs szanalas ala vonhaté szervezetszandlas ala vonhato
szervezetté” (fished bank) mingsitéssel kapcsolatos dontése soran figyelembe veszi??:

e a finanszirozasi modellben a betétek el6fordulasat, hitelviszonyt megtestesité
instrumentumok hidnyat;

e a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségek esetén a t6kepiachoz valé hozzaférés
mértékét;

¢ milyen mértékben teljesiti a szandlas ala vonhato szervezet az MREL-megfelelését els6d-

77 5 17

leges alapvetd tékével.

Az egyéb jelent6s szandlas ald vonhatd szervezetté minGsités a szandlasi feladatkorében eljaré
MNB mérlegelési jogkdrben hozott dontésének mindsil. Ezen dontésekkel szembeni elvarasok tel-
jesitése?! és az egyenld versenyfeltételek biztositdsa érdekében a szanalasi feladatkérében eljard
MNB egységes szempontrendszer alapjan itéli meg, hogy mely szanalds ald vonhatd szervezet

20 Szantv. 67. § (15) bekezdés
21 A kozigazgatasi perrendtartdsrol szolo 2017. évi l. térvény 85. § (5) bekezdés
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fizetésképtelensége hordoz rendszerszint(i kockazatot, illetve, hogy a Szanalasi torvény altal eldirt,
fent ismertetett szempontokat hogyan értékeli a dontése meghozatala soran.

5.2.2.1. Afizetésképtelenségiik esetén rendszerszint(i kockazatot jelentd intézmények kdrének
azonositasa

Magyarorszagon a makroprudencidlis feladatkérében eljar6 MNB jogosult a hazai székhelyd
intézmények egyéb rendszerszinten jelent6s intézménnyé (O-SII) mingsitésére, illetve ehhez
kapcsolédo addicionalis t6kepuffer meghatarozasara. A makroprudencidlis feladatkorében eljaré
MNB az O-SIl mingsités sordn — a fished bankhoz hasonléan — komplex szempontrendszer
figyelembevételével, atlathatdé mododon értékeli, hogy az adott szervezet esetleges
fizetésképtelensége rendszerszint(i kockazatot hordoz-e magaban. Ezt figyelembe véve a szanalasi
feladatkorében eljar6 MNB f6szabalyként a fished bankkda mindgsitéshez, illetve annak
felllvizsgalatahoz mindig a legaktudlisabb O-SII mingsitéseket veszi alapul az egyes szanalas ala
vonhatd szervezetek rendszerkockazati jelent6ségének értékelésekor.

5.2.2.2. Szanalasi torvény szerinti addicionalis szempontok figyelembevétele

Az egyéb jelent8s szandlds ald vonhatd szervezetek azonositdsanak masodik 1épéseként az MNB
azt értékeli, hogy a fizetésképtelenségiik esetén rendszerszintl kockazatot jelentd intézmények
hitelezGi felt6késitésbe vonhatd forrdsok mértékét és dsszetételét figyelembe véve indokolt-e leg-
aldbb az 1. pilléres MREL-minimumkovetelmények megkovetelése, ideértve annak vizsgdlatat is,
hogy az alarendeltségi kovetelmény el6irasat NCWO kockazat indokolja-e, és ezért fished bankka
nyilvanitasuk sziikséges. Ennek érdekében a Szantv. 67. § (15) bekezdésében meghatdrozott addi-
ciondlis szempontok?? tekintetében kvantitativ és kvalitativ feltételeket hataroz meg, melyek
egyuttes fenndlldsa esetén az MNB megitélése szerint alarendeltségi kovetelmény nélkil is varha-
tdan biztosithato a felszamolasi eljarasban kovetendd kielégitési sorrendben azonos hitelezdi osz-
talyba tartozo hitelez6kkel szembeni azonos elbanas, és az NCWO kockazat minimalis szinten tar-

tasa.
. A finanszirozdsi modellben a betétek el6forduldsa, hitelviszonyt megtestesité instrumen-
tumok hidnya

Az els6dlegesen betétekre tdamaszkodé finanszirozasi modell egy esetleges szanaldskor — kilono6-
sen a hitelez6i felt6késités eszkdz alkalmazasakor — két szempontbdl jelenthet kockazatot. A leiras,
illetve atalakitas sorrendje alapjan a hitelez8i felt6késitésbe vonhatd betétek egyrészt nagyobb va-
I6szinliséggel viselnek veszteséget a hozzajuk képest hatrébb sorolt hitelviszonyt megtestesit6 inst-
rumentumok hianydban, amelynek kdvetkeztében az érintett betétek veszteségviselésbe vald be-
vonasa vagy a betét kockazatosabb részvénnyé alakitasa megrengetheti a betétesek bizalmat, ami
fert6zési hatast indithat el. Masrészt amennyiben magas a hitelez8i felt6késitésbe nem vonhato
betétek aranya (kartalanitasi 6sszeghatdr alatti biztositott betétek, 7 napnal révidebb futamidejd,
pénzigyi intézménnyel szembeni betétek, természetes személyek, mikro-, kis- és kozépvallalkoza-
sok kartalanitdsi Osszeghatdrt meghaladd, fertGzés széles korli tovabbterjedése, sulyos zavar

22 Szantv. 67. § (15) bekezdése
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elhdritdsa céljabdl kizarandé betétei), az néveli annak kockazatat, hogy a jelent6s résziik kizarasa-
val nem all rendelkezésre elég forrds a hitelezéi felt6késitéshez, valamint, hogy elérébb sorolt hi-
telez6knek egy felszamoldsi eljardshoz képest nagyobb terhet kell viselnilik (NCWO-kockdzat).
Fenti kockdzatok megléte indokolja legaldbb az 1. pilléres MREL-kdvetelmények (MREL-kovetel-
mény mértékére minimummeérték és a betétek teherviselésének valdszinliségét csokkentd alaren-
deltségi kbvetelmény) elGirasat.

A hitelezGi felt6késitésbe bevonhaté forrasok elégtelen mértékének kockazatat és az NCWO koc-
kazatot ezen szempont szerint az MNB négy kvantitativ mutatodval értékeli:

e Betétdllomany / Mérlegf6osszeg > 25 %,

e Rovid futamidejli (1 napos és folydszamla) bankkozi betétek allomanya / Mérlegf66sszeg
>5%,

e Kartalanitas ald es6 biztositott betétallomany / Mérlegf66sszeg > 5 %,

e Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok dllomanya / MérlegfGosszeg < 25 %.

77 _ s

Az MNB értékelése szerint indokolt az egyéb jelentés intézménnyé mindsités, amennyiben a fenti
négy feltétel koziil legalabb egy teljesiil.

o Leirhatd, illetve dtalakithato kotelezettségek esetében a tékepiachoz valé hozzdférés
mértéke:

A megfelel6 mennyiségl és min6ségli MREL-képes kotelezettségek hosszu tavia rendelkezésre
allasanak, a lejardé kotelezettségek megujitdsdnak biztositasahoz nélkilozhetetlen, hogy az
intézmények folyamatosan hozzaférjenek a t6kepiacokhoz. Az intézmények finanszirozasi
igényének, vagy a kockdzatok nodvekedése miatt hosszabb tdvon ndvekvé MREL-képes forras
szilkségletének mérsékelt NCWO kockazat melletti kielégitése abban az esetben lehetséges, ha a
szandlas ald vonhatd szervezet sziikség esetén képes megfelel§ alarendeltségl forrasok
bevondsara a tékepiacokon is. Mindezt neheziti, és hosszabb tdvon az NCWO kockazatokat néveli,
ha az intézmény nem rendelkezik aktiv jelenléttel a t6kepiacokon.

Ezen kockazat meglétét az MNB két kvalitativ mutatéval értékeli:

e azintézmény érvényes kibocsatoi hitelmindsitéssel rendelkezik,

e azintézmény az értékelést megel6z6 harom évben aktiv t6kepiaci kibocsaté volt, rendsze-
resen (legaldbb éves gyakorisaggal) bocsatott ki fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd ér-
tékpapirt nyilvanos kibocsatas keretében, hazai vagy nemzetkozi t6kepiacokon.
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A t6kepiachoz valé hozzaférés nehézségének valdszinlisége, és ebbdl adéddan az NCWO kockazat
ezen szempont szerint alacsonynak tekinthetd, ha az érintett intézmény esetén egyik mutatd sem
jelez kockazatot.

Az MNB értékelése szerint indokolt az egyéb jelentés intézménnyé mindsités, amennyiben a fenti
két feltétel koziil legalabb egy nem teljesiil.

e A szandlds ala vonhato szervezetnek az elsédleges alapveté tékére valo tamaszkodadsi
mértéke az MREL-kovetelménye teljesitéséhez a szandlds ald vonhaté csoport szintjén

Amennyiben a szanalasi hatdsag gyakorolja a leirds, illetve atalakitasi hataskorét, a jogszabaly altal
meghatarozott leirdsi, illetve atalakitasi sorrend szerint az elsédleges alapvet6 téke (CET1) viseli
legel6szor a veszteséget. Minél nagyobb aranyban képes az érintett intézmény elsédleges alapvet6
t6kével teljesiteni az MREL-kbvetelményét, anndl kisebb mértékben kerlilhet varhatéan sor mas
kotelezettségek teherviselésére, amely csokkenti az NCWO kockazat valdszintiségét.

Ezen szempontot az MNB egy kvantitativ mutato alapjan értékeli:
o CET1 t6ke értéke / (végleges) MREL kévetelmény 6sszege > 90 %.

Az MNB értékelése szerint indokolt az egyéb jelent6s intézménnyé mindsités, amennyiben a fenti
feltétel nem teljesiil.

A fentiek alapjan, a bemutatott két [épcsds értékelést kovetve az MNB azon szanalas ala vonhaté
szervezetek egyéb jelentds szandlas ald vonhato szervezetté nyilvanitasat tartja indokoltnak, me-
lyek O-SIl intézmények és legaldbb egy addicionalis szempont NCWO kockazat fenndllasat jelzi.

5.2.3. Az, egyéb jelentds szandlds ala vonhaté szervezetekre” (fished bank,) vonatkozoé jogsza-
balyi minimumkodvetelmények

Az 1. pilléres jogszabalyi minimumkovetelmények (MREL-kovetelményre kiiszobérték, kotelezé
aldrendeltség) hatalya ala tartozd, a szanalasi hatdsag dontésével kijel6lt szanalas ald vonhatd szer-
vezetekre vonatkozdan a fellilvizsgalt szabalyozdas két alarendeltségi kovetelményt hatdroz meg:

e Az 1. pilléres MREL-kovetelményt, mely a teljes kockazati kitettség értékének 13,5%-a (1.
pilléres MREL TREA) és a teljes kitettség értékének 5%-a (1. pilléres MREL_TEM), és amelyet
aldrendelt instrumentumokkal — szavatolé t6kével vagy aldrendelt leirhatd instrumentum-
mal vagy a Szandlasi torvény 66. § (6) bekezdésében rogzitett kotelezettséggel — kell telje-
siteni. Az 1. pilléres MREL TREA kovetelmény teljesitéséhez az intézmények nem hasznal-
hatjak fel a kombinalt pufferkdvetelmény teljesitése céljabdl tartott elsédleges alapvetd
t6két?.

e Az MREL-kovetelmény szavatold tékét is tartalmazé teljes kotelezettségallomany (TLOF)
8%-anak megfeleld részét alarendelt forrasokkal®* szliikséges teljesiteni?>. Amennyiben egy
egyéb 1. pilléres intézmény esetén a TLOF 8%-a magasabb az MREL TREA vagy MREL TEM

2 Hpt. 93. § (5)
24 Szavatolé t6kével, aldrendelt leirhatd instrumentummal vagy a Szandlasi térvény 66. § (6) bekezdésében rogzitett kotelezettséggel
25 Szantv. 66. § (7)
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kovetelmény 6sszegénél, a teljes — TLOF 8%-at el nem éré — MREL kdvetelményt alarendelt
forrasokkal sziikséges teljesiteni.

A szanalasi hatdsdg a TLOF 8%-aban meghatarozott alarendeltségi kovetelményt a jogszabalyban
meghatdarozott keretek kozott felfelé és lefelé is korrigalhatja.

A 8%-0s minimumkovetelmény csdkkentése a kovetkezGk szerint meghatarozott mértékig lehet-
séges?®:

3,5% TREA )

8% TLOF * (1 —
HTLO *( 18% TREA + Kombinalt tokepuf ferek

ahol TLOF a szavatold t6két is tartalmazé kotelezettségallomany,
valamint TREA a teljes kockazati kitettségérték.

A csokkentett kovetelmény alkalmazasanak feltétele, hogy a CRR 72b. cikk (3) bekezdésében rog-
zitett feltételek teljesiilnek, ideértve, hogy az aldrendeltségi kovetelmény csokkentése nem no-
veli az NCWO kockazatokat, az intézmény szandlhatdsaga emellett is megfelelGen biztositott.

Az 1. pilléres intézmények legfeljebb 30%-a esetén a szanalasi hatdsag a jogszabdlyi minimumér-
téknél magasabb alarendeltségi kovetelményt is meghatarozhat?’. Erre abban az esetben kertlhet
sor, ha azt az intézmény szandlhatdsagi értékelése sordn a hatésag altal megallapitott — és nem
elharithat6?® — jelentds szandlhatdsagi akadaly, vagy a szanalasi stratégia korlatozott hitelessége
és megvaldsithatdsaga, vagy az intézmény — 2. pilléres tékekovetelménye alapjan mért — pruden-
cialis kockazatai?® indokoljak. Az aldrendeltségi kdvetelmény dsszege ebben az esetben sem halad-
hatja meg az alabbi értéket3: a 2 * Pillér 1 + 2 * Pillér 2 + Kombindlt tékepufferek.

A szanalasi feladatkorében eljaré6 MNB jelenleg, tekintettel arra, hogy egyetlen egyéb pillér 1-es
szandlas ald vonhato szervezet esetében sem azonositott jelentds szanalhatdsagi akadalyt és a sza-
nalasi tervek értékelése szerint a preferdlt szanalasi stratégia megvaldsitdsa minden intézmény
esetén hiteles, nem korrigalja felfelé a TLOF 8%-aban megallapitott 1. pilléres alarendeltségi ko-
vetelményt. Figyelemmel arra is, hogy az érintett intézmények jelenleg nem rendelkeznek megfe-
lel6 mennyiségli MREL képes forrdsallomannyal, az intézmények szandlhatésdganak biztositasa ér-
dekében az MNB jelenleg az 1. pilléres alarendeltségi kovetelmény csokkentését sem alkalmazza.

Az 1. pilléres kovetelmény esetleges eltéritésének sziikségességét az MNB a jovoben rendszere-
sen, a jogszabalyi feltételek szanalhatosag értékelésére iranyuld vizsgalat keretében elvégzett
értékelése alapjan, az intézményekre vonatkozéan egyedileg fellilvizsgalja.

5.2.4. Nem 1. pilléres intézményekre vonatkozé alarendeltségi kovetelmények

26 Szantv. 4. melléklet 1.

27 Szantv. 66. § (13) és (14)

28 A Szanalasi torvény 12. §-a szerinti intézkedéssel nem elharithatd

29 Az intézmény a Felligyelet altal megallapitott 2. pilléres tékekdvetelmény tekintetében az MREL-kévetelmény hatdlya ald tartozé dsszes intézmény
kozll a legmagasabb kockazatu 6todbe tartozik)

30 Szantv. 4. melléklet 2.
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A szanalasi hatosag a Fellgyelettel folytatott konzultaciét kévetéen jelent6s NCWO kockazatok
azonositdsa esetén mas, a pillér 1-es minimumkdvetelmények teljesitésére nem kotelezett (,,egyéb
jelent8s szanalas ald vonhaté szervezet” -ként nem kijel6lt) szanalds ald vonhato szervezetek sza-
mara is donthet alarendeltségi kovetelmény elGirasardl. Ennek mértéke legfeljebb a TLOF 8%-a, és
az 1. pilléres intézmények alarendeltségi kovetelményére vonatkozé felsé korlat, a 2 * Pillér 1 + 2
* Pillér 2 + Kombindlt tékepufferek 6sszege kodziil a magasabb lehet. NCWO kockdazat azonosithato,
ha3l:

e nem alarendelt leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségek a leirdsi és atalakitasi hatasko-
rok alkalmazdasabol kizart kotelezettségekkel a kielégitési sorrendben azonos helyen allnak;

e fenndll annak a kockazata, hogy a leirasi és atalakitdsi hataskorbél ki nem zart, nem alaren-
delt kotelezettségre vonatkozé leirdsi és atalakitasi hataskor alkalmazasa altal ezen kove-
telések hitelezi nagyobb veszteséget szenvednének el, mint amilyen veszteséget a rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében torténd felszamolas esetében;

e ésaszavatolod téke és az egyéb alarendelt kdtelezettségek 6sszege nem elegendd ezen koc-
kazatok elkerulésére.

Amennyiben az intézménynél egy leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségeket tartalmazé kote-
lezettségosztalyon bellil 10%-ndl magasabb azon kotelezettségek ardnya, amelyek ki vannak zarva
vagy valészin(sithetSen ki lesznek zarva a hitelez6i felt6késités alkalmazdsabdl, a szandlasi hatdsag
felméri a fenti masodik pont szerinti kockazatot és konzultacidt folytat a Felligyelettel.

Az alarendeltségrél sz6l6 dontések soran a szandlasi feladatkorében eljar6 MNB figyelembe veszi
az intézmény jelent6ségét és lizleti modelljét, a leirhatd, illetve atalakithaté kotelezettségek ren-
delkezésre allasat és szerkezetét, a forrdsok lejaratat, a leirasi és atalakitasi hataskor alkalmazasa-
bdl kizart kotelezettségek Osszegét és sorrendiségét, a szavatold tékeinstrumentumok és aldren-
delt, leirhatd instrumentumok kibocsatasanak, valamint a szerkezetatalakitas lehetGségeit.

Az MNB a magyarorszagi székhely(i intézmények MREL-képes forrasainak szerkezetét elemezve
az egyéb 1. pilléres intézmények kérén kiviil es6 intézmények esetén a szanalasi tervezés jelen-
legi szakaszaban nem azonositott az NCWO elv megsértésébdl adddo potencidlis szanalhatosagi
akadalyokat, melyek sziikségessé tennék alarendeltségi kovetelmények elGirasat. Ugyanakkor az
MNB folyamatosan nyomon koveti az intézmények MREL-képes forrasainak Osszetételét, és
amennyiben NCWO szempontok vagy jogszabalyi valtozasok indokoljak, felllvizsgdlja az MREL ko-
vetelmények megallapitasanak keretrendszerét, esetlegesen Ujabb minéségi elvarasokat fogalmaz

meg.

5.3. Alarendeltségi kovetelmény teljesitésénél figyelembe vehetd forrasok

A szanalasi feladatkorében eljaré MNB altal az intézményekre vonatkozé MREL dontésekben meg-
hatdrozott alarendeltségi kovetelmény, illetve az MNB dontésével kijeldlt egyéb pillér 1-es intéz-
mények esetén a rajuk vonatkozd jogszabalyi minimum kovetelmény a Szandlasi torvény

31 Szantv. 66. § (10)
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el8irasaival®? dsszhangban szavatold t6kével, aldrendelt leirhatd instrumentumokkal, valamint a
Szantv. 66. § (6) bekezdése szerinti kotelezettségekkel teljesithetd. Az alarendelt leirhato instru-
mentumokkal szembeni alapvet6 elvards, hogy az instrumentumok t6kedsszegére vonatkozo ko-
vetelés teljes mértékben alarendelt legyen a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségelemek ko-
zul kizart kotelezettségekhez képest. Az aldrendeltségi feltétel a kvetkezd esetekben teljesiilhet:

o szerz6déses aldrendeltséggel, amennyiben a kotelezettségekre irdnyadd szerz6déses
rendelkezések meghatarozzak, hogy rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén az inst-
rumentumok tékedsszegére vonatkozd kdvetelés hatra sorolt a hitelezdi feltGkésitésbdl
kizart kotelezettségekbdl szarmazd kovetelésekhez képest;

e jogszabdlyi aldrendeltséggel, amennyiben az el6z6 pontban meghatarozott feltételt az
alkalmazandé jog biztositja;

e strukturalis alarendeltséggel, amennyiben az instrumentumokat olyan szandlas ald von-
haté szervezet bocsatotta ki, amelynek mérlegében nem szerepelnek olyan, a hitelezéi
felt6késitésbdl kizart kotelezettségek, melyek a leirhatd, illetve atalakithatd instrumen-

tumokkal egyenranguak, vagy azoknal hatrébb soroltak.

Tekintettel arra, hogy egyrészt a Hpt. 57.§ (1) bekezdésének (a),(b) és (c) pontja értelmében a be-
tétbdl szarmazoé kovetelések a felszamolaskori kielégitési sorrendben az intézménnyel szembeni
egyéb kotelezettségek elé sorolddnak®3, és ezen kategdridban — elsGsorban a pénziigyi intézmé-
nyekkel szembeni révid lejaratu kotelezettségeknek készonhetéen — jelentds a leirhato, illetve at-
alakithato kotelezettségelemek kozil kizart kotelezettségek aranya, az alarendeltségi kovetel-
mény a szanalas ald vonhaté szervezetnél elhelyezett betétekkel nem teljesithetd.

A szanaldsi ala vonhatd szervezet dltal kibocsatott, a jogszabalyi feltételeknek megfelel6 forrasele-
mek mellett bizonyos, a szandlas ala vonhaté szervezet Eurdpai Unidban székhellyel rendelkezé,
vele egy szanalasi csoportba tartozo lednyvallalata altal a szanaldsi csoporton kivili, kisebbségi tu-
lajdonos felé kibocsatott instrumentumok is figyelembe vehet6k az aldrendeltségi kdvetelmény
teljesitéséhez. Ennek feltételeit és a figyelembe vehet6 6sszeg felsé korlatjat a Szanalasi térvény
rogzitiz*.

6. AZ EGYEDI (BELSO) MREL KOVETELMENYRE VONATKOZO ELVARASOK

A szanaldsi stratégia hatékony megvaldsithatésaga érdekében azon intézményeknek is, amelyek
maguk nem szanalas ald vonhaté szervezetek, elegendé veszteségviselési és adott esetben felts-
késitési mennyiséggel kell rendelkezniiik. Ez az intézményi koér az egy pontbdl kiinduld, un. SPE
(single point of entry) stratégidval rendelkez6, nem magyarorszdgi székhely(

32Szantv.3.§ l.a

3 A Hpt. 57. § (1) a) pontja szerinti betétekbdl szdrmazd kdveteléseket a Cstv. 57. § (1) bekezdés c) pontjat kdvetd és a d) pontjat megel5z48 kielégitési
csoportba, az 57. § (1) b) pontja szerinti betétekbdl szarmazd koveteléseket az a) pontot kévetd és a Cstv. 57. § (1) bekezdés d) pontjat megel6z6
kielégitési csoportba, a az 57. § (1) c) pontja szerinti (az a) és b) pontba nem tartozd) betételhelyezésbdl eredd koveteléseket a Cstv. 57. § (1)
bekezdés d) pontjaba sziikséges sorolni, mig az intézménnyel szembeni egyéb kotelezettségek a Cstv. 57. § (1) bekezdés f) pontjaba sorolddnak.

34 Szantv. 66. § (6)
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intézménycsoportokba tartozé hazai anyavallalatot és leanyvallalatait, illetve a tébb pontbdl kiin-
duld, MPE (multiple point of entry) stratégiaval rendelkezs intézménycsoportokon belil a tagdl-
lami, magyarorszagi anyavallalathoz, mint szandlds ala vonhaté szervezethez kapcsolédé, leanyval-
lalatokat és azok lednyvallalatait fedi le. Annak érdekében, hogy a szanaldsi csoport tagjainal fel-
meril6 veszteség esetén szandlds ald vondsuk nélkil lehessen az esetleges fizetésképtelenségiket
vagy varhato fizetésképtelenségiiket elharitani, a ledanyvallalatoknak egyedi, un. belsé MREL-képes
kotelezettségeket kell jellemz6en az anyavallalat (szandlaskori beavatkozasi pont) felé kibocsatani,
amelyek leirdsa, illetve atalakitasa révén a veszteségek feldramoltatasa, illetve sziikség esetén a
mUkodéshez sziikséges t6keszint helyreallitdsa megvaldsulhat.

6.1. Az érintettek korének meghatarozasa

Egyedi MREL-kdvetelmény keril el§irasra minden olyan, szanalasi csoporthoz tartozé intézményre,
amely egy szanalas ald vonhato szervezet vagy egy harmadik orszagbeli szervezet olyan, a Szanalasi
torvény hatalya ala tartozé leanyvallalata, amely maga nem minGsiil szanalds ald vonhato szerve-
zetnek. Ugyancsak egyedi MREL-kovetelményt sziikséges elSirni a kdzponti szerv és ahhoz tartdsan
kapcsolt hitelintézetekbdl 3116 szanélas ald vonhatd csoport3® esetén azokra a csoporttagokra, ame-
lyek nem szanalds ald vonhatd szervezetek, illetve azokra a szandlds ala vonhato szervezetekre,
amelyek nem vesznek részt a konszolidalt szint(i kovetelmény teljesitésében. Az dsszevont alapu
fellgyelet ald tartozé magyarorszagi székhelyl pénziigyi vallalkozasok esetén a szandlasi feladat-
korében eljaro6 MNB egyedileg mérlegeli a bels6 MREL-kévetelmény elGirdsat. A mérlegelés szem-

111111

nyiség szlikségességére vonatkozd dontés soran figyelembe vett szempontokkal.

6.2. A bels6 MREL-kdévetelmény alkalmazasatdl valo eltekintés lehetdségei
6.2.1. Mentesités kotelez6 esete az MREL-kdvetelmény alol

A Szandlasi torvény egyetlen esetben, a jelzdlogbankoknal allapit meg az MREL-kdvetelmény tekin-
tetében mentesitési kotelezettséget. A 65. § (1) bekezdése szerint a szandlasi hatésagoknak a
jogszabdlyban meghatarozott feltételek fenndllasa esetén mentesiteniiik kell az MREL-kovetel-
meény teljesitése aldl a biztositékkal fedezett kotvényekbdl finanszirozott jelzaloghitel-intézeteket,
amelyek a nemzeti jog értelmében nem gyl(jthetnek betéteket. Abban az esetben, ha a jelzalog-
hitelintézetek esetén fennallnak e tipusi mentesités feltételei, a jelzalogbankra vonatkozdan
MREL-kovetelmény elGirdsara nem kerdl sor, és a jelzdlogbank kitettségei nem kertilnek figyelem-
bevételre az 6sszevont alapon szamitott MREL-kdvetelmény meghatdrozdsa soran sem. A jogsza-
balyi mentesség érvényesitésének alapvets feltétele, hogy az érintett jelzalogbank az intézmény-
csoportra vonatkozd szandlasi terv szerint kivezetésre keril a piacrél — vagyonértékesités, athidalo
intézmény, eszkdzelkilonités alkalmazasanak kovetkezményeként vagy a nemzeti fizetésképtelen-
ségi eljarasban felszamolasra keriil — és ennek soran a tulajdonosai és hitelezGi a szanalasi eljaras-
nak megfelelGen viselik a veszteségeket.

35 CRR 10. cikke szerinti csoportok
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Ebbdl adéddan azon jelzalogbankokra, melyeket a bankcsoport szanalasi tervében az MNB a sza-
nalasi intézkedést kovet6en fennmaradd csoport részeként hataroz meg, a fenti, jogszabalyon
alapulé mentesités nem vonatkozik, igy ezekre az MNB — f6szabdly szerint — MREL-kévetelményt
ir el6. Az MNB jelenleg a jelzaloghitelintézetek tevékenységét —a JMM mutatdnak valé megfele-
|és biztositdsa érdekében — valamennyi jelzdlogbank esetében kritikus funkcidként értékeli, ezért
a szandlasi tervekben a jelzalogbankok minden esetben a szanaldsi intézkedést kovetéen fennma-
rado csoport részét képzik. Erre figyelemmel az MNB értékelése szerint a hazai jelzalogbankok
jogszabdlyi mentesitésének feltételei jelenleg nem allnak fenn, esetiikben az MREL-kovetel-
ménynek valé megfelelés aldl a kovetkezd pontban bemutatott, altaldnos mentesitésre vonat-
kozd szabalyok szerint, a szanalasi hatdsag dontése alapjan adhaté mentesités.

6.2.2. Az egyedi (bels6) MREL-kévetelmény alkalmazasatol vald, szandlasi hatésag dontése
alapjan torténd eltekintés

6.2.2.1. Az egyedi MREL-kdvetelmény alkalmazasa aldli eltekintés kiemelt feltételei

Az el6z6 pontban meghatdrozottakon tul a szanalasi hatdsag mérlegelési jogkorében donthet Ggy,
hogy eltekint az egyedi MREL-kOvetelmény alkalmazasa alél — a csoport strukturatol fliggben —a
Szanalasi torvény 68/B § (6) és (7) bekezdésében rogzitett feltételek egyittes fenndllasa esetén,
melyek harom kiemelt tartalmi elvardst rogzitenek:

e Mind a leanyvallalat, mind az anyavallalata (vagy a szanalas ala vonhatd szervezet) magyar-
orszagi székhelyd, és ugyanazon szanalasi csoportba tartoznak.

e Az anyabank (vagy a szanalas ala vonhatd szervezet) mind jogi, mind prudencialis szem-
pontbdl megfelels irdnyitast gyakorol a lednyvallalat felett, és a leanyvallalat veszteségei-
nek feldramlasa, sziikség esetén tGke allokdldsa szempontjabdl jelentls jogi vagy gyakorlati
akaddly nem azonosithatd és varhatdan az anyabank (vagy a szanalas ald vonhatd szerve-
zet) szanaldsa esetén sem merdil fel.

e Azanyavallalat (vagy a szandlas ala vonhat6 szervezet) teljesiti az MREL-kdvetelményt, mely
biztositja a szanaldsi tervben a lednyvallalatot érint6 szanalasi intézkedések végrehajtasa-
hoz esetlegesen sziikséges forrasokat is.

A jogszabalyi feltételek teljestilését az MNB minden érintett szervezet esetén egyedileg, a Felligye-
lettel konzultalva értékeli.

Az SPE stratégiaval rendelkezd intézménycsoportokhoz tartozo hazai bankcsoportok esetén a ma-
gyarorszagi anyavallalat bels6 MREL-kovetelmény alkalmazasa aldli eltekintésre nincs lehet6ség,
csak lednyvallalatai, illetve azok tovabbi ledanyvallalatai vonatkozasaban. A tébb pontbdl kiindulg,
MPE (multiple point of entry) stratégiaval rendelkezé intézménycsoportokon beliil a hazai anyaval-
lalathoz kapcsolddd, a hazai szanalds ala vonhatd csoportba tartozé leanyvallalatok és azok leany-
vallalatai esetében a szanalasi feladatkorében eljaré MNB a belsé MREL-kévetelmény alkalmazdasa
aldl eltekinthet, ugyanakkor a hazai anyavallalat, amely ebben az esetben a szandlas ald vonhatd
szervezet, 6sszevont (kiils6) MREL-kovetelményt teljesit.
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A vallalatiranyitasra, illetve forrasok szabad aramlasara vonatkozo feltételek értékelés soran a sza-
nalasi feladatkorében eljar6 MNB a Felligyelet értékelésébdl indul ki, ugyanakkor tovabbi szem-
pontokat is vizsgdl. Az MNB a szandlhatdsag értékelése soran kiemelten értékeli, hogy az anyaval-
lalat és lednyvallalata egyidejl fizetésképtelensége esetén is akaddlytalanul biztosithatd a leany-
vallalatok veszteségeinek viseléséhez, illetve az esetleges felt6késitéshez sziikséges forrasok dram-
lasa.

Amennyiben az MNB értékelése szerint egy hazai szanalas ala nem vonhaté anyavallalat és leany-
vallalatai tekintetében az egyedi MREL-kovetelménynek valé megfelelés aldli felmentés nyujtasa-
nak jogszabdlyi vallalatiranyitasi feltételei fennallnak, a hazai anyavallaltra vonatkozéan a hazai
prudencialis csoport szintjén dsszevont (szubkonszolidalt) MREL-kovetelményt ir el6. Amennyiben
a hazai anyavallalat szandlas ala vonhatdé szervezet, esetében a 3. fejezetben leirtakkal 6sszhang-
ban — konszolidalt kovetelmény keriil elSirasra.

Az egyedi MREL-kdvetelmény alkalmazasatdl valo eltekintés feltételeinek értékelésekor az MREL
kovetelménynek vald megfelelés 2024. januar 1-i jogszabalyi hataridejét megel6z6en a szanalds ala
vonhato szervezetnek, illetve anyavallalatnak a vizsgdlat idején az atmeneti id6 meghatdrozott
mérfoldkovéhez igazodd MREL-kévetelményt kell teljesitenie. Ezt figyelembe véve a 2021. év soran
hozott MREL dontésekben tehat az MNB abban az esetben tekinti teljesitettnek az egyedi MREL-
kdvetelmény alkalmazasatoél vald eltekintés vonatkozé feltételét, ha a hazai anyavallalat konszoli-
ddltan, illetve szubkonszolidaltan megfelel a dontés id6pontjdban az dtmeneti id6 keretében meg-
hatdrozott MREL-kOvetelmény teljesitési palyan elérendé adott célszintnek.

Amennyiben a magyarorszagi szandlds ald vonhato szervezet, illetve szandlds ald nem vonhato-
anyavallalat 2024. januar 1-ét megel6z6en a dontés idején nem teljesiti a kotelezé kdzbensd cél-
szintre (2022. janudr 1.) elGirt minimumkdvetelményt, abban az esetben az egyedi MREL-kovetel-
mény alkalmazasatodl vald eltekintésre nem kertilhet sor. Ebben az esetben a lednyvallalat szamara
is elGirasra keriil az egyedi MREL-kovetelmény (a kotelezé kozbenss célszint, valamint a 2024. ja-
nuar 1-jén a végleges kdvetelményszint), és az MNB az dtmeneti id6szakra megallapitott tervezett
MREL mértékét is meghatarozza szamara.

Amennyiben a leanyvallalat egyedi MREL-kovetelményétSl az MNB eltekint és a hazai szanalas ala
vonhato szervezet, illetve szanalds ald nem vonhatd anyavallalat az eltekintést kdvetd id6pontban
mar nem felel meg a kdzbensé célszintnek, Ugy az eltekintés feltételei teljes korl fennallasanak
hidnyaban a leanyvallalat szamara el6irasra keriil az egyedi MREL-kévetelmény 2024. januar 1-jétdl
a végleges szintje, valamint a kozbensd és tervezett MREL-szint, melynek teljesitését az MNB az
anyavallalat megfelelésével parhuzamosan nyomon koveti.

6.2.2.2. A feltételek értékelésének részletszabalyai

1. A leanyvallalat és a szanaldas ald vonhato szervezet is ugyanabban a tagallamban
rendelkezik székhellyel és azonos szanalas ald vonhaté csoport tagjai3®

36 Szantv. 68/B. § (6) bekezdés a) pont;
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A szervezetek székhelyét a cégnyilvantartas adatai tartalmazzak. Amennyiben a szanalas ala
vonhatd szervezet — illetve a szanalds ald vonhaté szervezetnek nem mindsulé tagallami
anyavallalat — és a mentesitéssel érintett lednyvallalat is magyarorszagi székhelyd, ugy ezen feltétel
teljesil. A csoportszintl szanalasi terv, a preferalt szandlasi stratégiaval 6sszhangban tartalmazza,
hogy mely szervezet mindsil szanalds ald vonhatd szervezetnek®’, tovabba a csoportstruktdra
tartalmazza a lednyvallalatokat is.

2. A szandlas ald vonhatd szervezet, illet6leg a szandlas ald vonhatd szervezetnek nem
mindsiilé anyavallalat 6sszevont alapon teljesiti az MREL-kévetelményt32

A szanalasi feladatkorében eljaré MNB — el6re tekinté jelleggel — a Szanalasi torvény 68/B. § (6)
bekezdése esetén a szanalas ald vonhatd szervezet (6sszevont alapu), illetve a 68/B. § (7)
bekezdése esetén a szanalds ald nem vonhatd tagdllami anyavallalat (szubkonszolidalt szint()
MREL-kovetelményét Ugy hatarozza meg, hogy az konszolidaltan tartalmazza a szanalasi
startégidnak megfelel6en a lednyvallalatot érint6 veszteségviselési, illetve esetleges feltGkésitési
mennyiséget.

A szanalds ald vonhatd szervezetnek Osszevont alapon kell teljesiteni az MREL-kovetelményt a
szanalas ald vonhatd csoport szintjén.3° Az MREL-kévetelmény betartdsat a szanalasi hatdsag
ellen6rzi. A minimumkovetelménytdl vald eltekintés vizsgalata soran a szanalds ala vonhato
szervezetnek/anyavallalatnak a vizsgalat idején az atmeneti id6 meghatarozott mérfoldkovéhez
igazodé MREL-kovetelményt kell teljesitenie. Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy amennyiben egy
lednyvallalat tekintetében a hatdsag 2021-ben vizsgdlja az eltekintés alkalmazasanak lehet&ségét,
ugy a szanalds ala vonhaté szervezetnek a 2020. junius 30. napjan vagy 2020. december 31. napjan

177

teljesitendd kovetelményt kell — el8irastdl fliggben — teljesitenie.

Amennyiben a szanalads ald vonhatd szervezetnek nem minésilé tagallami anyavallalatnak kell
teljesitenie a Szantv. 67. § -ban foglalt kbvetelményt, Ugy a részére korabban meghatarozott egyedi
szint( kovetelmény szubkonszolidalt szintli megfelelést jelent a vizsgalat relacidjaban. Tehat ebben
az esetben is az eltekintés alkalmazasanak idején az anyavallalatra irdnyaddé atmeneti id6hoz
kapcsoldddcélszintnek valdo megfelelést kell értékelni.

3. Jelenleg vagy el6relathatdlag nincs jelentds gyakorlati vagy jogi akadalya annak, hogy a
szandlds ald vonhatd szervezet, illetve anyavallalat haladéktalanul szavatoldé tékét
ruhazzon at, vagy kotelezettségeket fizessen vissza a leanyvallalatnak, amely esetében a
74. § (3) bekezdése all fenn, kiilonodsen, ha a szanalas ala vonhato szervezetre szanalasi
intézkedés vagy a szanalas ala nem vonhato tagallami anyavallalatra szanalasi intézkedés
vagy a Szanalasi térvény 74. § (1) bekezdés szerinti jogosultsag keriilt alkalmazasra*®

A feltétel teljestilésével kapcsolatban az MNB vizsgalja, hogy:

37 Szantv. 7. § (4) bekezdés

38 Szantv. 68/B. § (6) bekezdés b) pont; 68/B. § (7) bekezdés b) pont;
39 Szantv. 68/A. § (1) bekezdés;

40 Szantv. 68/B. (6) bekezdés c) pont, (7) bekezdés c) pont;

30/46



a tulajdonosi és jogi struktira nem akaddlyozza-e a szavatold t6ke atruhazasat vagy a

kotelezettség visszafizetését;

- a szavatold t6ke atruhdzasaval kapcsolatos dontéshozatali eljardsban a szavatold téke
atruhazasa azonnali-e;

- azintézmények szervezeti- és miikddési szabdlyzatai, belsé szabalyzatai, részvényesi vagy
barmilyen egyéb megallapodas nem tartalmaz-e olyan kitételt, mely akadalya lehet a
szavatold t6ke atruhazasanak, vagy kotelezettség visszafizetésének;

- nincsenek olyan vallalati vagy iranyitasi nehézségek, melyek negativ hatdssal lennének a
szavatold t6ke azonnali atruhdzdsdra, vagy a kotelezettségek azonnali visszafizetésére;
nincs olyan harmadik fél, aki képes megakadalyozni a szavatolé t6ke azonnali atruhdzasat,
illetve a kotelezettségek azonnali visszafizetését;

- abels6 MREL alkalmazdasatdél torténd eltekintést figyelembe vették a helyreallitasi tervben,
illetve az esetleges csoportfinanszirozasi megallapodasokban;

- a bels6é MREL alkalmazasatél torténé eltekintésnek nincs-e aranytalanul negativ hatasa a
szanalasi tervben foglalt preferalt stratégiara;

- a kockazatok és a szavatold téke csoporton beliil miként oszlik meg.

4. A szandlas ala vonhato szervezet, illetve tagallami szandlas ala nem vonhaté anyavallalat
a Feliigyelet szamara kielégit6en bizonyitotta a leanyvallalat prudens iranyitasat, és a
Feliigyelet jovahagyasaval garanciat vallal a leanyvallalat altal vallalt kotelezettségekre,
vagy a leanyvallalat vonatkozasaban a kockazatok nem jelentés mértékiiek*!

A szandlasi feladatkorében eljaré MNB az aldbbi szempontok szerint értékeli a feltétel teljesiilését:

- aszandlds ald vonhato szervezet, illetve tagdllami szandlds ald nem vonhato anyavdllalat
a Feliigyelet szamdra kielégitéen bizonyitotta a lednyvadllalat prudens irdanyitdsat:
A Felligyelet e korben azt vizsgdlja, hogy a leanyvallalat a CRR, valamint a hitelintézetekrél
és a pénzigyi vallalkozasokroél sz6ld 2013. évi CCXXXVII. torvény (Hpt.) rendelkezéseinek
megfelel6éen m(ikddik, valamint a SREP vizsgdlat a szandlds ald vonhaté
szervezet/anyavallalat esetében arra a megallapitasra jutott, hogy a vonatkozd
megallapodasok, stratégiak, végrehajtott eljarasok biztositjdk a leanyvallalat stabil
iranyitasat.

- a Feliigyelet jovahagydsdval garanciat vdllal a lednyvdllalat dltal vdllalt
kotelezettségekre,
A feltétel abban az esetben teljesiil, ha a szanalas ala vonhatd szervezet/anyavallalat a
lednyvallalat valamennyi kotelezettségére garanciat vallal. A garanciavallalasnak
hatdrozatlan idejlnek kell lennie és ki kell terjednie a lednyvallalat valamennyi fennallé és
jovébeni kotelezettségeire. A garanciavallalas tekintetében a szanalasi feladatkorében
eljaré MNB:

41 Szantv. 68/B. (6) bekezdés d) pont; (7) bekezdés d) pont;
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e celfogad a szanalds ald vonhaté szervezet/anyavidllalat nevében a torvényes
képviselGje altal tett teljes bizonyitd erejd magdanokiratba vagy kdzokiratba foglalt,
a Polgari Torvénykonyvrél szélé 2013. évi V. torvény (Ptk.) LXI. fejezete szerinti
egyoldalu kotelezettségvdllalast vagy garanciaszerzGdést, tovabbd kezességi
szerz6dést a leanyvallalat kotelezettségeiért torténd helytallasra.
e A garanciavallalas belefoglalhaté a szanalas ald vonhatd szervezet/anyavallalat
tarsasagi szerz6désébe vagy
e a szanalas ald vonhatd szervezet, illetve anyavdllalat 6sszevont (konszolidalt)
pénziigyi beszamoldja is tartalmazhatja mellékletként a legfébb szervének a
garanciavallalast jévahagyd hatarozatat.
A Felligyelet abban az esetben adhatja egyetértését a garanciavallaldshoz, amennyiben
prudencialis szempontbdl nem |atja akadalydt a szandlds ala vonhatd szervezet, illetve
anyavallalat részérdl torténd garanciavallalasnak.
vagy a lednyvdllalat vonatkozdsdaban fenndllo kockdzatok nem jelentés mértékiiek
A lednyvdllalat vonatkozdsaban a szanalasi feladatkorében eljaré6 MNB — a Felligyelettel
egyeztetve — a fenndllé kockdzatok mérlegelése soran egyrészt a lednyvallalat altal vallalt
kockazatok mértékét értékeli az intézménycsoport teljes kockazatdhoz viszonyitva,
masrészt vizsgdlja, hogy a lednyvallalat forrasszerkezetét tekintve jelent8s kockazata lehet-
e egy esetleges szanalaskor a tulajdonosokon kiviili hitelez6k, kiilondsen a betétesek
veszteségviselésének, illetve hitelezé6i felt6késitésbe torténd bevondsanak.
A két szempont egylttes mérlegelését az MNB a leanyvallalat teljes kockdazati
kitettségértékének (Total Risk Exposure Amount, TREA) a csoport egészének TREA
értékéhez viszonyitott aranya alapjan, a jelzdlog-hitelintézetek és mds intézmények kdzott
kiilonbséget téve differencialt kiiszobértékhez viszonyitva végzi.
A Magyarorszagon engedélyezett jelzalog-hitelintézetek betétgylijtést nem végezhetnek és
kiils6 felekkel szembeni kotelezettségek vallaldsara csak szigoru szabalyok szerint,
jellemzéen fedezett értékpapirok kibocsatasaval kerilhet sor, illetve a jogi szabalyozas az
eszkozok értékelése tekintetében is szigoru szabalyokat hatdroz meg. Ezt figyelembe véve
esetikben egy esetleges szandlaskor a fert6zési hatds és piaci bizalom megingdsanak
kockdzata alacsony, igy a TREA-aranyos kockazatok mas intézménytipusokhoz viszonyitva
magasabb kiszobérték mellett biztosithatjak az esetleges szandlasi intézkedések hatékony
végrehajtasat.
A fentieket figyelembe véve a szanaldsi hatésag egy leanyvdllalat tekintetében fennadlld
kockazatokat nem tekinti jelentésnek, amennyiben a lednyvallalat TREA értéke a csoport
teljes, konszolidalt TREA értékének aranyaban az 1%-ot nem éri el. A jelzalog-hitelintézetek
esetén a kockazat akkor nem jelentés, amennyiben a csoport 1. pilléres t6kekdvetelménye
fedezetet biztosit a jelzalog-hitelintézet teljes kockazati kitettség értékére, vagyis a
lednyvallalat TREA értéke a csoport teljes, konszolidalt TREA értékének 8%-at nem éri el.
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5. A lednyvdllalat a szandlds ala vonhato szervezet, illetve tagallami szandlas ald nem
vonhaté anyavallalat kockazatértékelési, -mérési, -és ellendrzési eljarasai ala tartozik*?

A feltétel vizsgdlatahoz a szandlds ala vonhatd szervezet/anyavallalat nyilatkozata sziikséges,
miszerint a kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasai kiterjednek az érintett
lednyvallalatra, amelyet a Felligyelet értékel. A nyilatkozat értékelése soran legaldabb az aldbbi
szempontokat figyelembe veszi:

a szanalas ald vonhatd szervezet/anyavallalat vezetése kell6 mértékben részt vesz a
stratégiai dontésekben, meghatarozza a lednyvallalat kockdzatvallalasi hajlanddsagat és
kockazatkezelését;

- a szanalds ala vonhatd szervezet/anyaviéllalat és a leanyvallalat kockazatkezelési és
megfelel6ségi funkcidinak gyakorldsa soran teljes mértékben egylttm(koédnek (pl. a
szanalas ald vonhatd szervezet/anyavdllalat ellen6rzési funkcidinak hozzaférése van a
lednyvallalat 6sszes sziikséges relevans informaciojahoz);

- a szandlas ald vonhaté szervezet/anyavillalat és a lednyvallalat informacids rendszerei
integraltak vagy legaldbbis teljesen 6sszehangoltak;

- alednyvallalat betartja a csoport kockazatkezelési politikajat és a kockazatvallalasi keretet;

- a szandlds ald vonhatd szervezetre/anyavillalatra vonatkozé SREP vizsgédlat eredménye

nem mutat jelentGs hidnyossagokat a belsé iranyitas és a kockazatkezelés tertiletén.

6. A szanalas ala vonhato szervezet, illetve tagallami szanalas ala nem vonhaté anyavallalat
a leanyvallalat t6kéjében a részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok tobb mint 50 %-at
birtokolja, vagy jogosult a leanyvallalat vezetd testiileti tagjai tobbségének kinevezésére
vagy hivatalbél torténé eltavolitasara®

A szanalds ala vonhatd szervezet, illetve tagallami szanalas ald nem vonhaté anyavallalat
nyilatkozata alapjan keril e toérvényi feltétel értékelésre. A nyilatkozatnak ki kell terjednie a
szavazati jogot biztosité részvények mennyiségére a lednyvallalat t6keszerkezetében, tovabba a
vezetd testlleti tagok kinevezésére vagy visszahivasara vonatkozd jogosultsag esetén be kell
nyujtani minden olyan megallapoddst, amely a szanalds ald vonhatd szervezet, illetve anyavdllalat
szamadra jogot biztosit a lednyvdllalat vezet6 testiiletének tobbségének kinevezésére vagy
visszahivasara.

Kiemelend§, hogy az egyedi MREL-kdvetelmény alkalmazasatol valé eltekintés mérlegelése soran
az érintett lednyvallalattél kért okiratokat a szanaldsi feladatkérében eljar6 MNB felé kell
benyujtani. A szanaldsi feladatkorében eljar6 MNB tovabbitja a Felligyelet felé a kapcsolédd
feladatai ellatasahoz sziikséges okiratokat.

42 Szantv. 68/B. (6) bekezdés e) pont; (7) bekezdés e) pont;

43 Szantv. 68/B. § (6) bekezdés f) pont, (7) bekezdés f) pont;
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6.2.2.3. DONntés a bels6 MREL kovetelmény alkalmazasatdl vald eltekintés targyaban

A belsé MREL-kévetelmény alkalmazasatél vald eltekintés mérlegelése egy lehet&ség a szandlasi
feladatkorében eljaré6 MNB szdmdra. Az alkalmazastdl valod eltekintés targyaban sziiletett dontés
nem Olt kozigazgatasi hatdsagi hatarozati format. A dontést kilon nem el8zi meg kozigazgatasi
hatdsagi eljaras, tovabba e targyban intézményi kérelem el6terjesztésének sincsen helye, a
hatdsag kozigazgatasi hatdsdgi hatdrozatot nem hoz arrél sem, hogy nem alkalmazza a belsé MREL-
kovetelménytdl torténd eltekintést.

A jogszabalyi feltételek teljes korl értékeléshez szlikséges bizonyitékokat, igy a nyilatkozatokat és
azok alatdmasztdsdra szolgalé dokumentaciot az ligyfél a szandlasi feladatkorében eljaré6 MNB
részére kildi meg.

A Szantv. 68/B. § (6) és (7) bekezdésének d), e) és f) pontjaban foglalt feltétel vizsgalata soran a
szanalasi feladatkorében eljar6 MNB — miutan meggy6z6dott arrél, hogy az okirat formai
szempontbdl maradéktalanul megfelel-e a jogszabalyi elvardsoknak — a beszerzett nyilatkozatok
és azokhoz kapcsolédd dokumentdcidé megkiildésével megkeresi a Felligyeletet, mely kiilon
kozigazgatasi eljaras lefolytatdsa nélkiil véleményt nyilvanit az emlitett feltételek fennallasaval
kapcsolatban és kifejezi egyetértését vagy egyet nem értését. A Felligyelet egyet nem értése
esetén a leanyvallalat szdmadra bels6 MREL-kévetelményt kell meghatarozni.

Amennyiben egy lednyvdllalat esetében valamennyi konjunktiv feltétel megvaldsul, a szandlasi
feladatkorében eljaré MNB f&szabalyként élni kivan az eltekintés lehet6ségével.

6.2.3. Kdzponti szervhez tartésan kapcsolt intézmények bels6 MREL-kévetelménynek valé meg-
felelés aldli, szanalasi hatésag dontésén alapulé mentesitése

A szanalas ald vonhatd csoport fogalméval 6sszhangban** az olyan, kézponti szervhez tartdsan kap-
csolt hitelintézetek és kdzponti szerv, amelyek maguk nem szanalas ala vonhaté szervezetek, to-
vabba minden olyan szandlds ala vonhato szervezet, amely nem kotelezett kiils6, 6sszevont alapu
MREL-kbévetelmény teljesitésére®, egyedi alapon felel meg a belsé MREL-kévetelménynek.

Az MNB részben vagy teljesen mentesitheti a kozponti szervet és a kdzponti szervhez tartdsan
kapcsolt hitelintézeteket az egyedi MREL-kdvetelménynek valé megfelelés aldl, ha fennallnak a
Szanalasi torvény 68/C. §-ban részletezett feltételek. Ezen kovetelmények tartalmukban hasonldak
a belsé MREL-kdvetelményalkalmazasatol valé eltekintés el6z6 pontban bemutatott feltételeinek.
Az intézményi kor prudencidlis szabalyozasanak sajatossagait tiikrézve a vallalatiranyitdsra és koc-
kazatkezelésre vonatkozé elvaras az egyetemleges felel6sség fennallasaval, és a t6kekodvetelmény-

nek vald egyiittes megfelelés kritériumaval egészil ki.

44 Szantv. 3. § 56a pontjanak b) alpont
45 Szantv. 68/A. § (3) bekezdés
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Ezen intézményi korbe tartozd szervezetek esetén is a mentesités feltétele, hogy a szanalas ala
vonhato csoport egésze teljesiti a konszolidalt kovetelményt. Ezen kritérium értékelésekor az MNB
a mentesités altalanos szabdlyaira vonatkozé pontban leirtaknak megfeleléen jar el.

Amennyiben az MNB a fentiek alapjan mentesit egy intézményt a bels6 MREL-kdvetelménynek
valé megfelelés aldl, az intézmény a konszolidalt MREL-kovetelmény meghatarozasa soran figye-
lembevételre keriil.

6.3. A bels6 MREL-kévetelmény mértékének meghatarozasa

Az MNB a belsé MREL-kovetelmény mértékének megallapitasa sordn a 4. fejezetben bemutatott
altaldnos elveket az alabbi szempontok figyelembevételével alkalmazza.

7 s s e

A szandlasi csoport tagjai koziil egyes intézmények és pénziigyi vallalkozasok esetében a felsza-
molas is hiteles és megvaldsithaté mddja lehet az érintett szervezet piacrél torténd kivezetésének.
Ezen intézmények m(ikodésének fenntartdsa a szanalast kovet6en nem indokolt, igy esetiikben —
az MREL-koévetelmény meghatdrozasara vonatkozd, 4.2.2. fejezetben bemutatott altaldnos szaba-
lyokkal 6sszhangban — elegendd lehet az MREL-kbvetelmény mértékének a veszteségviselési
mennyiségben vald korlatozasa.

Azon csoporttagok esetében, melyek a csoportszintl szanalasi tervben foglaltak szerint a preferalt
szanalasi intézkedések végrehajtasat kovetSen is a csoport részeként mikodnek tovabb, vagyis ré-
szei a szandldsi intézkedést kdvetd csoportnak, az MNB értékeli, hogy milyen mértékben sziiksé-

111111
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kedés eredményeként |étrejovs csoport egyes tagjai esetén azok kritikus funkcidinak, illetve ma-
terialitasanak egyedi értékelésével hatarozza meg.

A kritikus funkcié értékelésekor az MNB azt vizsgalja, hogy a szandlds ala vonhaté csoportba tar-
tozé intézmények kozil melyek azok, amelyek az MNB un. top-down értékelése szerint kritikus
funkcidval rendelkeznek, mivel az adott kritikus funkciok fenntartasahoz a szanaldsi stratégia vég-
rehajtdsa esetén sziikséges a megfelel6 mennyiségben és min6ségben rendelkezésre allo belsé
MREL.

Materidlis csoporttag az a szervezet, amely a csoportvezet§ intézmény értékelése szerint a
2016/1075-6s rendeletben meghatarozott szempontok alapjan a helyreallitasi terv altal érintett
lényeges vallalkozdsnak mindsiil*®. Ezek az értékelési szempontok szerint materidlis lednyvallala-
tok az alabbiak:

467, cikk 2. bekezdés
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e jelent6sen hozzajarulnak a helyreallitasi terv altal érintett vallalkozas vagy vallalkozasok
nyereségéhez vagy azok finanszirozdsdhoz, vagy eszkozeik, kotelezettségeik vagy tékéjiuk
jelentds részét birtokoljak;

e kulcsfontossagu kereskedelmi tevékenységet folytatnak;

o kozpontilag latnak el kulcsfontossagu operativ, kockdzatkezelési vagy adminisztrativ funk-
ciokat;

e olyan lényeges kockazatot viselnek, amely a legrosszabb eset forgatékdnyve szerint veszé-
lyeztetheti az intézmény vagy csoport életképességét;

e nem lehet 6ket anélkil eladni vagy felszamolni, hogy az valdszinlsithetéen ne okozna je-
lent6s kockazatot az intézményre vagy a csoport egészére nézve;

e fontosak legalabb az egyik olyan tagdllam pénziigyi stabilitdsa szempontjabdl, amelyben
székhellyel rendelkeznek vagy tevékenységet folytatnak.

Amennyiben a csoportvezetd intézmény nem értékelte ledanyvallalatai materialitasat, az MNB a
fenti szempontokat figyelembe véve 6ndlldan elvégzi az értékelést.

Az MINB a kritikus funkcidval bird és a materidlis leanyvallalatok esetén a belsé MREL-kdvetelmény

111111

A belsé MREL-kovetelmény meghatdrozasanak folyamatdt az aldbbi dbra foglalja 6ssze.
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3. dbra: Bels6 MREL meghatdrozdsdnak folyamata
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6.3.2. 2. pilléres t6kekovetelmény figyelembevétele a belsé MREL meghatarozasakor

A szanalas ald nem vonhato szervezetek kockazatalapu bels6 MREL-kovetelményének (MREL TREA)
meghatdrozasa sordn a veszteségviselési mennyiség és felt6késitési mennyiség szamitdsakor a sza-
naldsi hatdsdg az érintett intézmény 2. pilléres (fellgyeleti) t6kekovetelményét (P2R) veszi
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figyelembe. Amennyiben az ICAAP felligyeleti felllvizsgdlata (SREP) soran az intézményre egyedi-
leg nem kerilt meghatarozasra, illetve allokalasra 2. pilléres t6kekdvetelmény, ugy az MNB az in-
tézmény kockazati profiljat figyelembe véve a bankcsoportra vagy EU-s székhelyl bankcsoportok
hazai ledanyvallalatai esetén a hazai bankcsoportra megallapitott csoportszint(i (konszolidalt vagy
szubkonszolidalt) 2. pilléres t6kekovetelményével (P2R) egyez6 értéket hasznal az egyedi MREL-
kovetelmény meghatarozdsa soran.

Abban az esetben, ha az intézményre sziikséges bels6 MREL-kovetelmény meghatarozasa, de az
intézményre a vonatkozo szabalyozas alapjan nem vonatkozik 2. pilléres kovetelmény, ugy — mivel
a relevans t6keinstrumentumok és a leirhat¢, illetve atalakithato kotelezettségek leirdsat vagy at-
alakitasat kovet6 t6kekovetelmény esetén sincs szilikség a 2. pilléres kdvetelmény becslésére — az
vetelményt 0%-nak feltételezi, és az 1. pilléres (szabalyozéi) t6kekdvetelmény alapjan hatarozza
meg a belsé MREL-kdvetelményt.

Amennyiben jogszabaly szerint az intézmény mentesil az egyedi 2. pilléres t6kekdvetelményeknek
vald megfelelés aldl, ugy a relevans intézményre a hazai bankcsoport szintjén megallapitott kon-
szolidalt (szubkonszolidalt) szintd 2. pilléres t6kekdvetelmény keril alkalmazasra, mig a nem ma-
teridlis, un. kis tagintézmények esetében csak az 1. pilléres t6kekdvetelmény alapjan keril a meg-
hatdrozdasra a belsé MREL.

6.4. A bels6 MREL felé elszamolhatd, szavatol6tékének nem mindsiilé kotelezettségek
6.4.1. Elszamolhato koételezettségekre vonatkozo elvarasok

A bels6 MREL felé vald elszamolhatdsaghoz az sziikséges, hogy a szanalas ala nem vonhatd szerve-
zet (tovabbiakban e fejezet tekintetében leanyvallalat) a kotelezettséget a szanalas ald vonhato
szervezet részére bocsatsa ki, amely azt kozvetve vagy kdzvetlenil megvasarolja, illetve olyan rész-
vényes vasarolja meg, amely nem része ugyanannak a szandlas ala vonhato csoportnak, amelynek
a leanyvallalat a tagja azzal, hogy a szanalas ald vonhaté szervezet ellen6rzési joga ne valtozzon a
lednyvaéllalat felett a kotelezettségek leirdsa vagy atalakitasa esetén sem. A bels6 MREL felé azon
kiils6 MREL-képesség feltételeinek megfelel6 (kivéve a CRR 72b. cikk (2) bekezdés b), c), k), 1) és
m) pontjat, valamint a 72b. cikk (3)—(5) bekezdését) kotelezettségek szamolhatdak el, amelyekre
teljeslilnek a Szantv. 68/B. § (5) bekezdésében rogzitett feltételek, ideértve az aldbbiakat:

e aszandlds ald vonhatd szervezet jegyez le kozvetve vagy kozvetlenlil, beleértve a szandlas
ald vonhatdcsoporton kivili (kisebbségi) tulajdonost is, amennyiben a szandlas ala vonhatdé
szervezet lednyvallalat feletti ellen6rzése a kotelezettségek leirdasa vagy atalakitasa esetén
nem valtozik meg;

e mas, nem az el6z6 pont szerint kibocsatott kdtelezettségekhez képest aldrendeltek és nem
mindslilnek szavatold t6kének;

e megszerzését a leanyvallalat sem kdzvetleniil, sem kdzvetve nem finanszirozza;

e a kotelezettség szandlas ald nem vonhato szervezet altal (fizetésképtelenség vagy felsza-
molas kivételével) nem lehivhatd, visszavalthatd, nincs utalds a visszafizetésre vagy el6re-
hozott visszavasarlasra;
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e atulajdonos (fizetésképtelenség vagy felszdmolds kivételével) nem jogosult a kamat vagy a
t6ke jovdbeli kifizetésének litemezéséhez képest el6rehozott kifizetés kdvetelésére;

e azesedékes kamat- vagy osztalékfizetés szintje nem médosulhat a leanyvallalat, vagy anya-
vallalatanak a hitelképessége alapjan;

tovabba olyan szavatol6 tékével, amely elsédleges alapvetd téke vagy a szanalas ala vonhatd cso-
port mas tagjai felé, esetleg szandldsi csoporton kivili félnek kibocsatott szavatold téke elem,
amennyiben a leirds/atalakitas nincs hatassal a leanyvallalat feletti ellenGrzésre.

7 4 27

Az MNB a fenti kritériumokbdl addéddan elvarja, hogy valamennyi szavatolét6kének nem mindsiilé
bels6 MREL forras aldrendelt legyen az intézmény egyéb, nem tulajdonosai felé kibocsatott ko-
telezettségeihez képest annak érdekében, hogy az esetleges leirdsi vagy atalakitdsi hatdskor gya-
korldsa ne valtoztassa meg a szanalds ala vonhatd szervezet lednyvallalat felletti ellenérzését, és
hogy az NCWO elv ne sériiljon. A lednyvallalat feletti ellen6rzés tekintetében az 5. fejezetben, az
MREL-képes kotelezettségekre vonatkozd altalanos feltételeknél megfogalmazott elvarasok érvé-
nyesek.

Az MNB nem virja el kifejezetten a bels6 MREL aldrendelési formajat*’ kulonos tekintettel arra,
hogy egyes hazai bankcsoportok kilfoldi leanyvallalatai eltérd szabdlyozasabol adéddan tulzott
komplexitashoz vezethetne. Az anyavadllalat a lednyvallalatnak nyudjtott bels6 MREL formajat, 6sz-
szetételét az altala kibocsatott kiils6 MREL instrumentumok formajaval 6sszhangban alakitja ki ugy,
hogy az tdmogassa a szandldsi stratégia megvaldsithatésagat, figyelembe véve azt a fent mar ki-
emelt feltételt is, hogy valamennyi szavatolétékének nem minésilé belsé MREL forrasnak aldren-
deltnek kell lennie az intézmény egyéb kotelezettségeihez képest.

Ugyanakkor — 6sszhangban a 5.3. fejezetben az aldrendeltségi kovetelmény teljesitésére elfogad-
hatd forrasokra vonatkozd kdvetelményekkel — tekintettel arra, hogy a Hpt. 57.§ (1) bekezdésének
(a),(b) és (c) pontja értelmében a betétbbl szarmazo kdvetelések a felszamolaskori kielégitési sor-
rendben az intézménnyel szembeni egyéb kotelezettségek elé sorolddnak — betétek esetén a struk-
turdlis aldrendeltség nem biztositott, ezért a bels6 MREL-kdvetelmény a nem szanalas ala vonhaté
szervezetnél elhelyezett, tulajdonostdl (vagy mas csoporttagtol) szarmazo betétekkel nem telje-
sithetd.

6.4.2. Bels6 MREL-kovetelmény garanciakkal torténd teljesitése
6.4.2.1. Kiemelt elvarasok

Az MINB elvarja, hogy a megfelelésre kotelezett szervezeteknél teljes egészében rendelkezésre all-
janak a belsé MREL-kévetelmény teljesitésére szolgald forrasok. Ugyanakkor abban az esetben, ha
a lednyvallalat és a szanalds ald vonhatd szervezet is magyarorszagi székhelyl és azonos szanalas
ald vonhato csoport tagjai, és a szanalds alad vonhatd szervezet teljesiti a szandlasi csoport egészére
vonatkozo kiilsé (konszolidalt) MREL-kdvetelményt, akkor az MNB — kérelemre — engedélyezheti,
hogy a lednyvallalat a bels6 MREL-kdvetelménynek térténé megfelelését részben vagy egészben a

47 Vonatkoz6 szabalyozas harom aldrendelési tipust kiilonbdztet meg: jogi (statutory), szerz6déses (contractual) és strukturalis (structural).
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szanalas ala vonhatd szervezet garanciajaval biztositsa. Az MNB ezt abban az esetben engedé-
lyezi, ha teljesiilnek a Szantv. 68/B. § (8) bekezdése szerinti feltételek, ideértve az aldbbiakat:

e agaranciatlegaldbb azon kovetelmény 6sszegével egyenértékl 6sszegben nyujtottak, ame-
lyet a garancia helyettesit,

e agarancia akkor hivhaté le, amikor a lednyvdllalat az esedékes kotelezettségeinek nem ké-
pes eleget tenni, vagy ha az MNB a szanadlasi feltételek teljeslilése esetén a relevans téke-
elemek leirdsara és/vagy atalakitasara vonatkozd jogosultsagat gyakorolja,

e agarancia 0sszegének legaldbb 50 %-at kitevé mérték(, pénzligyi biztositéknak tekinthet6
fedezettel biztositott*s.

A garancia fedezete:

o tényleges lejarati idovel rendelkezik, amely teljesiti a leirhatd, illetve atalakithaté kotele-
zettséginstrumentumok lejarati feltételeit,

e teljesiti a biztositékok mddszerektd| fliggetlen elismerhet&ségének feltételeit®’, és megfe-
lel6en konzervativ haircutok alkalmazasat kévetGen is elegend a biztositott 6sszeg fede-
zésére,

e tehermentes és nem szolgal biztositékként mas garancidk fedezésére, és

e atszallasanak a szandlds ald vonhato szervezetrdl az érintett lednyvallalatra nincs jogi, sza-
balyozasi vagy mlkodési akadalya, abban az esetben sem, ha a szanalas ala vonhaté szer-
vezettel szemben szandldsi intézkedést hoznak.

Az MNB a belsé MREL-kovetelmény teljesitésére szolgalé garancidk alapvetéen 50%-os fedezett-
ségét varja el, de egyedileg ennél magasabb fedezeti kovetelményt is meghatdrozhat. A szandlasi
hatdsag a Szanalasi torvény 68/B § (9) bekezdésével 6sszhangban annak alatamasztasara, hogy a
fedezet érvényesitésének nincs akadalya, indokolassal ellatott jogvélemény benyujtasat varja el a
szanalas ala vonhato szervezettdl.

6.4.2.2. A bels6 MREL-kévetelmény garancidkkal torténd teljesitésének részletes eljarasi szabalyai

A szanalasi feladatkorében eljaré MNB a garanciaval torténd eltekintés targydban kérelem alapjan
dont. A kérelmet, valamint a jogszabalyi feltételek teljes kor(i értékeléshez szlikséges
bizonyitékokat, igy a nyilatkozatokat és azok alatdamasztasara szolgalé dokumentaciét az tigyfél a
szandlasi feladatkorében eljaré MNB részére kiildi meg.

Ha a leanyvallalat és a szanalas ala vonhato szervezetnek mingsiil6 anyavallalata is magyarorszagi
székhelyd, valamint azonos szanalas ala vonhaté csoport tagjai, és a szanalds ald vonhato szervezet
a garanciaval torténd teljesités targyaban a leanyvallalat altal elGterjesztett kérelem benyujtasakor
teljesiti a szamdara a szandlas ald vonhatd csoport szintjén el6irt 6sszevont alapu MREL-
kovetelményt, akkor az MNB engedélyezheti, hogy a lednyvallalat a bels6 MREL-kévetelménynek

482002/47/EK iranyelv 2. cikk (1) a) pénzugyi biztositékokrdl sz616 megallapoddas révén
4% CRR 197. cikk
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torténd megfelelését részben vagy egészében a szanalds ala vonhaté szervezet garancidjaval
biztositsa.

A garancidval torténé teljesités targyaban a leanyvallalatnak ismételten kérelmet kell
el6terjesztenie, amennyiben az MNB a szandldsi tervet és az MREL-kdvetelmény mértékét
feltlvizsgalta.

A szanaldsi feladatkorében eljaré MNB abban az esetben engedélyezheti a belsé MREL garancidval
torténd teljesitését, amennyiben a Szantv. 68/B. § (8) bekezdésének a)-g) pontjaiban rogzitett fel-
tételek mindegyike teljesiil.

1. A garancia mértéke eléri a kévetelmény 6sszegét>®

A feltétel teljestilésének értékelésénél az MNB a kérelem benyujtdsanak idején, a lednyvallalat
tekintetében alkalmazandd belsé MREL-kévetelményt veszi alapul. A garanciavallalds 6sszegének
legalabb a leanyvallalat bels6 MREL kovetelményével kell megegyeznie. Amennyiben a
lednyvallalat szamara elGirt belsé MREL-kovetelmény TREA-ban és TEM-ben is kifejezett, Ggy a
garancia mértékének a magasabb 0Osszeghez kell igazodnia. Az MNB a feltétel teljesitésének
ellen6rzésekor a nominadlis 6sszegeket forintban értékeli, és az ellenérzés napjan érvényes MNB
kdzéparfolyamot alkalmazza.

2. A garancia akkor hivhato le, amikor a lednyvdllalat az esedékes kotelezettségeinek nem
képes eleget tenni vagy a Szantv. 74. § (3) bekezdésében foglaltak keriiltek
megdllapitdsra!

A feltétel megvaldsul, ha a garanciat érvényesithet6vé teszi az, hogy a lednyvallalat az esedékes
kotelezettségeinek nem képes eleget tenni vagy az MNB a relevans t6kelelemek és a leirhatd,
illetve atalakithatd kotelezettségek leirdsara vagy atalakitdsara vonatkozd hatdskorének
gyakorlasat megalapozé megallapitast tesz.

3. A garancia dsszegének legalabb 50 szdzalékat kitevé mértékii fedezettel biztositott
pénziigyi biztositéki megdllapodds révén>?

A feltétel tekintetében kiemelendd, hogy a fedezettel biztositott pénziigyi biztositéki
megallapodasnak a garancia 0Osszegének legaldbb 50 szazalékara kell kiterjedni. Pénziigyi
biztositékokrdl sz6l6 megallapodas alatt értiink minden tulajdonjog-atruhazashoz kapcsolddd
pénziigyi biztositékrdl sz6l6 megallapodast vagy értékpapirokbdl allé pénziigyi biztositékrol szé6lé
megallapodast, flggetlenil attdl, hogy ezekre vonatkozik-e valamilyen keretmegallapodds vagy
altalanos feltétel.

Biztositékként elfogadhaté a felmerilé jogok gyakorldsanak és kotelezettségek teljesitésének
biztositdsara szolgald joglgyletek, igy kilondsen a Ptk. szerinti évadék - ideértve az Eurdpai
Parlament és Tandacs 2002/47/EK iranyelv 1. cikk (4) bekezdés a) pontjat atllteté EGT-allam

%0 Szantv. 68/B. § (8) bekezdés a) pont
51 Szantv. 68/B. § (8) bekezdés b) pont
52 Szantv. 68/B. § (8) bekezdés c) pont

41/46



jogszabalyai szerinti pénzligyi biztositékot is (készpénz, pénziigyi eszkdz vagy hitelkdvetelés) -,
valamint az EGT-allam kozponti bankja, illetve az Eurdpai Koézponti Bank altal biztositékként
elfogadott eszkdzok, valamint a 4. pontban rogzitett kritériumokat teljesit6é instrumentumok.

4. A garancia teljesiti az 575/2013/EU rendelet 197. cikkében foglalt kévetelményeket, és
megfeleléen konzervativ haircutokat kévetéen elegend6é a 3. pont szerint biztositott
dsszeg fedezésére>?

A garancia fedezetélii a CRR 197. cikkében foglalt kovetelményeknek megfelels, a
t6kekovetelmény szamitds soran modszertél flggetlenll elismerhetd (pénziigyi) biztositékok
fogadhatok el.

A megfelel6en konzervativ haircutok alkalmazasa tekintetében a bels6é MREL kovetelmény
teljesitését szolgdld garancidk fedezeteinek értékelésekor az MNB a CRR 223. cikkének (1) és (2)
pontjaiban rogzitett szabalyok alkalmazasat varja el, miszerint az intézményeknek a pénzigyi
biztositék piaci értékét volatilitasi korrekcioval kell modositaniuk, illetve amennyiben a biztositék
pénzneme a garancia pénznemétdl eltér, a devizavolatilitast tiikroz6 korrekcids értékkel kell
korrigalniuk a biztositéknak megfelel6 volatilitasi korrekciés tényezét. Annak érdekében, hogy a
biztositékok értékelése egységes legyen az intézmények kozott, a volatilitasi korrekcids tényezéket
a CRR 224. cikkében rogzitett, felligyeleti volatilitasi korrekcid6 mddszerével sziikséges
meghatdrozni, a fedezetek napi rendszeresség(i Ujraértékelését feltételezd tablazatok alapjan. Az
értékeléskor a fedezet tipusanak megfelel§, a fedezet napi Ujraértékelését és 5 nap likvidalashoz
szlikséges id6t feltételez6 volatilitasi korrekcids értékeket sziikséges figyelembe venni.

5. A garancia tehermentes és nem szolgdl biztositékként mdshol**

A feltétel teljesiilésérdl az intézmény nyilatkozik. A nyilatkozatban foglaltak teljesiilését az MNB a
szandlhatdsagi értékeléshez kapcsolddo vizsgalatok keretében ellendrzi.

6. A garancia tényleges lejarati idével rendelkezik, amely teljesiti az 575/2013/EU rendelet
72c. cikk (1) bekezdés szerinti lejdarati feltételeket>®

A feltétel teljesiilését a szandlasi feladatkorében eljaré6 MNB a garanciavallalas alapjaul szolgald
nyilatkozat és szerz6déses dokumentacio értékelésével allapitja meg. A feltétel teljesiiléséhez az
sziikséges, hogy a szanalds ald vonhatd szervezet altal vallalt garancia lejarata legaldbb egy év
legyen.

7. A garancia datszdllasanak a szandlds ala vonhato szervezetrél az érintett leanyvdllalatra
nincs jogi, szabdlyozdsi vagy miikédési akaddlya abban az esetben sem, ha a szandlds ala
vonhato szervezettel szemben szandldsi intézkedés keriilt megdllapitdsra®®

53 Szantv. 68/B. § (8) bekezdés d) pont

54Szantv. 68/B. § (8) bekezdés e) pont
%5 Szantv. 68/B. § (8) bekezdés f) pont
56 Szantv. 68/B. § (8) bekezdés g) pont
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A feltétel teljeslilésével kapcsolatban a szanalds ald vonhatd szervezet nyilatkozata sziikséges,
melyet fliggetlen indokoldssal ellatott jogi véleménynek kell alatamasztani. Az MNB csak kivételes
esetben fogadhat el a szanalas ald vonhato szervezettdl nem fliggetlen jogvéleményt (pl. a szanalas
ald vonhato szervezet a fellilvizsgalt MREL-kévetelmény meghatdrozdsat kovetben terjeszt eld a
garancidval torténd teljesités targydban kérelmet azzal, hogy kordbban mar volt hasonlé kérelme,
melyet téle fliggetlen jogi véleménnyel tdmasztott ala és azt az MNB szamara kedvezdéen biralta
el).

Kiemelend§, hogy az egyedi MREL-kdvetelmény garancidval torténd teljesitésére iranyuld kérelmet
az elbirdlashoz sziikséges, a lednyvallalattél elvart tovabbi okiratokkal egyiitt az érintett leanyval-
lalatnak a szandlasi feladatkorében eljaré MNB felé kell benyujtania. A szandlasi feladatkorében
eljaré6 MINB tovabbitja a Felligyelet felé a kapcsolodé feladatai ellatdsdhoz sziikséges okiratokat.

7. AZ MREL-KOVETELMENYEK TELJESITESENEK HATARIDEJE

A Szandlasi torvény rendelkezései értelmében az MREL-kdvetelmények teljesitésére kotelezett
intézményeknek 2024. januar 1-t6l folyamatosan meg kell felelniiik a végleges MREL-k6vetelmé-
nyeknek. Az 1. pilléres intézmények esetén a TLOF 8%-3aban meghatarozott alarendeltségi kovetel-
mény teljesitésének hatdrideje megegyezik az MREL-kdvetelmények teljesitési hataridejével. Az 1.
pilléres MREL TREA és MREL TEM jogszabalyi minimumkdvetelmények és a kapcsolédo aldrendelt-
ségre vonatkozé kovetelmények teljesitése a jogszabalyban rogzitett objektiv feltételek szerint ko-
telezett intézmények esetén 2022. januar 1-t6l, a szanaldsi hatdsdg dontése alapjan megfelelésre
kotelezett intézmények (egyéb 1. pilléres intézmények) esetén pedig a kijel6lést6l szamitott 3. évet
kdvetben kotelez6.

Az MNB a kovetelmények teljesitésére jogosult a Szanalasi torvényben meghatarozott végsé ha-
taridénél hosszabb atmeneti id6t is meghatarozni, amennyiben az érintett intézmény forrasstruk-
turdja, pénziigyi helyzete azt indokoltta teszi, és az intézmény ésszerd id6én belll képes lesz teljesi-
teni a kovetelményeket.

Figyelembe véve, hogy a f6szabalyként meghatarozott hataridé 6sszhangban van az MNB altal a
korabbi jogszabalyi keretek ko6zott, rugalmas mérlegelési lehet6ségével élve megszabott alkalmaz-
kodasi id6vel, az MNB a jelenleg is miikod6 intézmények esetén nem latja indokoltnak a jogsza-
balyban meghatarozott végsé hatarid6tél valé eltérést. Ujonnan alakulé intézmények esetén az
— figyelemmel arra, hogy az értékelést a megalakulast kdvetéen lehetséges elvégezni —az MNB a
Szanalasi torvény 150/D. § (3) és (9) bekezdésében meghatarozott szempontokat mérlegelve egye-
dileg dont az MREL-kovetelmény teljesitésére vonatkozd atmeneti id6 biztositdasanak indokoltsa-
garol.

Tekintettel arra, hogy a magyarorszagi székhely( intézmények jelenleg csak a szandlasi hatdsag
dontése alapjan kotelezettek 1. pilléres kovetelmények teljesitésére, és figyelembe véve, hogy az
egyéb jelentls intézmények varhatéan 2021-ben kerilnek kijeldlésre, az MREL TREA és MREL TEM
kovetelmények jogszabalyi minimumszintjének alarendelt forrasokkal torténd teljesitésére ezen
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intézmények egyéb 1. pilléres intézménnyé torténd kijelolésiiktol szamitott 3. évt6l kezdédben,
legkorabban 2024-ben kotelesek. A 3 éves atmeneti id6szak szamitasa attol a naptol kezdédik,
amikor az MNB egyéb jelentds intézménnyé mindsitésrol sz6l6 hatarozatat az intézménnyel ko-
zolte.

A végs6 MREL kovetelmények eléréséhez az MNB 2022. januar 1-t6l kotelezGen teljesitendd koz-
bensé célszintet hataroz meg, tovabba az atmeneti id6szak minden 12 hénapjara vonatkozdan kozli
az érintett szervezetekkel a tervezett MREL szintet®’. Az dtmeneti idészakra vonatkozd kdzbensé,
illetve tervezett célszinteket az MREL-kdvetelmények egyenletes pdlya melletti, fokozatos elérését
figyelembe véve kell megallapitani®®. Az MNB jogosult utélagosan mddositani akar az atmeneti id6-
szakot, akdr az &tmeneti id6szakra vonatkozo tervezett MREL szinteket>®.

Figyelembe véve, hogy a mddositasnak megfelel6 MREL kovetelmények elGirasara els6 alkalommal
2021 sordan keril sor, az MNB a 2022. januadr 1-i kdtelez6en teljesitendd kozbensé MREL célszintet
megel6z6 tervezett MREL szintet nem ir el6. Az atmeneti id6szakra vonatkozéan ezért az MNB
2022. januar 1-tdl teljesitend6 kozbensé célt, és 2023. januar 1-jére vonatkozo tervezett MREL
szintet hataroz meg. Az MNB ezen célszinteket a végs6 MREL-kévetelmény linearis palya melletti
elérését szem el6tt tartva hatarozza meg. Tekintettel arra, hogy az MREL-kdvetelmény elGirasatdl
kezd6dGen a 2022. januar 1-t6l érvényes kozbensd cél teljesitéséhez szikséges alkalmazkoddsra
az id6 rovidsége miatt korlatozottak az intézmények lehet6ségei, az MNB a kdzbensé MREL cél-
szintet az intézmények legutolso év végi adatszolgaltatdsdban szerepld, 2019. év végi MREL szint-
ben hatdrozza meg. A 2023. januar 1-re vonatkozo tervezett MREL-szint a kozbensé cél és a végsd
MREL-kovetelmény kilonbségébdl adédé dsszeg felével haladja meg a 2022. januar 1-t6l érvényes
kdzbensd célszintet.

Az MNB az MREL-kovetelmények fellilvizsgalatakor értékeli a kovetelmények teljesitésére rendel-
kezésre allo atmeneti id6szak és a tervezett MREL szintek megfelel6ségét, modositasanak sziiksé-
gességét is.

8. MREL-KEPES INSTRUMENTUMOKBA TORTENG BEFEKTETESEK KORLATOZASA

8.1. Lakossag részére torténd értékesitéssel szembeni elvarasok

Az aldrendelt leirhaté instrumentumok lakossag részére torténé értékesitésére vonatkozé jogsza-
balyi feltételeket, korlatozasokat a Szanalasi torvény 61/A. §-a részletezi. A szanalasi feladatkoré-
ben eljaré MNB ugy értékeli, hogy az altaldnos befektetévédelmi és fogyasztovédelmi szabalyok,
valamint az alarendelt leirhatd instrumentumok lakossagi értékesitésére vonatkozd szabalyai ke-
retében az MNB fogyasztévédelmi szerepkorében biztositani tudja, hogy a potencialis befektet6k
megfelel6 informacidval rendelkezzenek ezen eszk6z6k kockazatairdl a befektetési dontésiik meg-
hozatalakor. Figyelembe véve azt is, hogy az elsGdleges veszteségvisel§ instrumentum, a

57 Szantv. 150/D. § (1) és (8) bekezdés
%8 Szantv. 150/D. § (2) bekezdés

9 Szantv. 150/D. § (10) bekezdés
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részvények lakossagi értékesitésére vonatkozdan korlatozasok nem dllnak fenn az MNB jelenleg
altalanossagban nem tekinti szanalhatdsagi akadalynak a retail befekteték részesedését az MREL-
képes instrumentumokban. Ezért az MNB nem tartja indokoltnak a természetes személyek,
mikro-, kis és kozépvallalkozasok MREL-képes kotelezettségek tartasabal valo kizarasat, erre vo-
natkozdéan a jogszabalyi feltételeken tulmutaté elvarasok megfogalmazasat.

8.2. Hitelintézetek MREL-képes instrumentumokba torténd befektetéseinek korlatozasa

8.2.1. Egyedi és rendszerszintli fert6zés elkeriilése érdekében alkalmazott korlatozasok

Az MINB jelent6s fert6zési kockdzatnak tartja a hitelintézetek mas, az adott intézménnyel nem egy
szandldasi csoportba tartozé intézmények MREL-képes, kiiléndsen az ,,eléresorolt, de nem-elsébb-
ségi hitelviszonyt megtestesit6é instrumentum” (non-preferred senior debt, MREL-képes instru-
mentum) osztalyba tartozoé kotelezettségeibe torténd befektetéseit. Amennyiben ezek nagy valo-
szinliséggel bevonasra keriilnek a veszteségviselésbe vagy hitelezé6i felt6késitésbe, az a vesztesé-
gek tovabb terjedésével veszélyeztetheti a pénziigyi stabilitast.

Az MNB a hitelintézetek mas — vele nem azonos szandlasi csoportba tartozé — intézmény altal ki-
bocsatott MREL-képes instrumentumokba torténé befektetések esetén az aldbbi limitek egyidejli
betartasat tartja indokoltnak, a tulzott mértékd fert6zési kockazat és erés koncentracidk kialaku-
lasanak elkerilése érdekében:

1. A szandlas ald vonhaté szervezet dltal vele azonos bankcsoportba, dm (MPE stratégiat fel-
tételezve) masik szandlasi csoportba tartozé entitds altal kibocsatott MREL-képes instru-
mentumok tartdsa nem javasolt.

2. Egyszanaldsi csoporttal szembeni, MREL-képes instrumentumokbdl szarmazo kitettség ma-
ximum az alapvet6 t6ke (T1 t6ke) 10 szazaléka lehet,

a. Az MNB a CRR 392. cikkében meghatdrozott nagykockazat-vallalds azonositasi limi-
tet veszi alapul, a korlatozas limitalja egy hitelintézet szanaldsakor varhatd vesztes-
éget.

3. Egy hitelintézet 6sszesen maximum a szavatold t6kéjének 6sszegéig vasarolhat a fenti inst-
rumentumokbol.

8.2.2. Az egyes kibocsatasok diverzifikalasa érdekében elvart limitek

Annak érdekében, hogy a kibocsatd hitelintézet kotelezettségei minél tébb vevs kozott keriiljenek
értékesitésre, és ezdltal az instrumentum kockazata ne kislétszamu szerepl6nél koncentralédjon,
az MNB tovabbi két limit betartasat varja el az MREL-képes instrumentumok megszerzGitél. Ezen a
limitek a befektetési alapokra vonatkozé egyes befektetési korlatok logikajat kdvetik, azaz az 6sz-
szes ilyen befektetés, illetve az egy sorozatbdl vasarolhaté mennyiségek maximalizalasat célozzak.

1. A banki konyvben és a kereskedési konyvben, konyvenként maximum 25 szazalék
lehet a fenti tipusu befektetések 6sszege.

2. Egy hitelintézet maximum 25 szazalékat birtokolhatja egy masik hitelintézet 6sszes,
fenti tipusu koételezettségének.
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Fentiekbdl kévetkez6en, ha egy hitelintézet jelentds 6sszegben fektet ilyen instrumentumokba,
vagy a befektetett eszk6z6k portfélidja er6s koncentraciot mutat egyedi hitelintézeteknek valé
kitettség tekintetében, azt az MINB jelentGs szanalhatosagi akadalynak tekinti, ami tobblet
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MREL-kévetelmény elGirasat indokolja.

8.2.3. A hitelintézetek befektetéseinek nyomon kévetése

Az MNB folyamatosan nyomon koveti az intézmények MREL-képes instrumentumokba torténd be-
fektetéseinek alakuldsat, hogy felmérje az esetleges fert6zési kockazatok alakulasat. A monitoring
tdmogatasa érdekében rendszeres adatszolgaltatast rendel el.

A monitoring tapasztalatait, illetve az esetleges EU szint({ szabalyozéi javaslatokat és a tarshatdsa-
gok gyakorlatat figyelembe véve az MNB rendszeresen fellilvizsgalja a fenti korlatozasokat, és sziik-
ség esetén tovabbi kovetelményeket fogalmaz meg.
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