AZ MNB MREL KOVETELMENY ELOIRASARA
VONATKOZO ALAPELVE]

Jelen ,,Az MNB MREL kovetelmény elGirasara vonatkozo alapelvei” cim{i dokumentum célja, hogy a nyilvanossag
szdmara tajékoztatast adjon arrél, hogy az MNB miként kozeliti meg egyes, az MREL meghatarozdasara irdnyadé
jogszabalyi rendelkezések értelmezését. A benne foglaltak nem tekinthetk az iranyadé jogszabdlyi rendelkezések
Osszességével kapcsolatos tajékoztatasnak és az intézmények egyedi koriilményei sziikségessé tehetik, hogy az MNB
az itt kifejtettektdl eltéré megkozelitést alkalmazzon valamely adott intézmény esetében a teljesitendé MREL vagy
a teljesitésre rendelkezésre allé hataridé meghatarozasakor. Az MNB az alapul vett tényez6k valtozasa esetén —
6sszhangban az Eurdpai Bizottsag 2016/1450 szamu rendelete 8. cikk (3) bekezdésében foglaltakkal —
felllvizsgalhatja az e dokumentumban foglaltakat és a mar meghatarozott MREL kdvetelményt vagy a teljesitésre
rendelkezésre allé hataridét is.

Budapest, 2018. november 14.



VEZETOI OSSZEFOGLALO

/////

(BRRD) felhatalmazza az MNB-t, mint szandldsi hatosdgot, hogy a hazai hitelintézetek és
befektetési vdllalkozdsok részére megfelel6 mennyiséqgli és minéséqgl forrdselem tartdsat irja elé,
melyek vdlsdghelyzet esetén részlegesen vagy teljesen leirhatdak, illetve tékévé dtalakithatdak. Ez
a szavatold tékére és leirhatd vagy dtalakithato  kételezettségekre  vonatkozd
minimumkoévetelmény (MREL: Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities)
egyedileg, az adott intézményre vonatkozd szandldsi stratégidval 6sszhangban a szandldsi tervezés
keretében keriil meghatdrozdsra a szandldsi hatdsdgok dltal 6ndlléan, vagy a hatdron dtnyuld
tevékenységet folytatd intézmények esetében a szandldsi kollégium keretében.

Az MINB az MREL kévetelmény elbirasdnak keretrendszerére vonatkozo irdanyelve az alabbiakban
bemutatott hdrom 6sszefiiggé kérdéskort fedi le:

1.  MREL kévetelmény mértéke
Az MREL kévetelmény mértékének kalibrdldsat az aldbbi dbra foglalja 6ssze:
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2. Az MREL kévetelmény teljesitésére szolgalo forrdsok mindségére vonatkozo
kévetelmények

A szabdlyozds lehetéséget ad a szandldsi hatdsdagoknak, hogy az MREL-képes forrdsok

aldrendeltségére vonatkozoan is kévetelményeket hatdrozzanak meg. Az esetleges aldrendeltségi

kévetelményeknek valé megfelelés tadmogatdsdra 2017 decemberében kézzétételre keriilt a

A tékekovetelmény nem keriil
eltéritésre
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hitelez6k kielégitési sorrendjét érint6 BRRD-t mddosité irdnyelv? (Hitelez6i Irdnyelv) szerint a
tagdllamoknak létre kell hozniuk a nemzeti joguk dltal szabdlyozott fizetésképtelenségi eljdrdsok
kielégitési sorrendjén beliil egy uj ,el6resorolt, de nem-elsébbségi hitelviszonyt megtestesité
instrumentum” (non-preferred senior debt) osztdlyt. Az MINB jelenleg nem irja el6 az MREL
kévetelmény teljesitéséhez elfogadhatd kételezettségek kibocsdtdsat kételez6en ebben a
forraskategoridban. Ugyanakkor a fert6zési kockdzat mérséklése céljabol az MNB azt az elvdrdst
fogalmazza meg az ,el6resorolt, de nem-elsébbségi hitelviszonyt megtestesité instrumentum”
osztdlyba tartozo forrdsokkal szemben, hogy azokat hitelintézetek nem vdsdrolhatjdk meg.

3. Az MREL kévetelmény bevezetésének hatdrideje

Az MNB az MREL-kévetelmények teljesitésére rendelkezésre dllé alkalmazkoddsi id6t az egyenlé
elbands elvét szem elétt tartva egységesen dllapitia meg. A kbvetelmények teljesitésére biztositott
alkalmazkoddsi id6 hossza 4 év, a kévetelmény intézmény részére torténé kommunikdldsatol
kezdbéddben. Az alkalmazkoddsi id6 alatt az MINB az egyes évekre vonatkozo kézbensd célokat is
meghatdrozhat az egyes intézményekre egyedileg.

1 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2399 iranyelve (2017. december 12.) a 2014/59/EU irdnyelvnek a fedezetlen, hitelviszonyt
megtestesit6 instrumentumok kielégitési sorrendben elfoglalt helye tekintetében torténé modositasarol

3/20



1. BEVEZETES: JOGSZABALYI KERETEK

A szanalasi keretrendszer egyik alapelve, hogy a hatalya ala tartozé hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok (tovabbiakban egylittesen intézmények) vdlsaghelyzetbe keriilése esetén a
veszteségeket elsGsorban az intézmények tulajdonosai, majd a hitelezéi viseljék, és ezzel
elkeriilhet6 vagy minimalizalhaté legyen a valsagkezelés kozpénzbdl torténd finanszirozasa.

Ezen alapelv érvényre juttatasa érdekében az Eurdpai Unio hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok helyredllitasat és szanaldsat célzé iranyelve (BRRD: Bank Recovery and Resolution
Directive)? és az ennek rendelkezéseit Magyarorszagon implementalé Szanalasi térvény? szigoru
elGirdasokat vezet be az intézmények forrasszerkezetére vonatkozéan, melyeknek - a
tokekovetelményekhez hasonléan — az intézmények kotelesek folyamatosan megfelelni. A
szavatolo t6kére és leirhatd vagy atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény
(MREL: Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities) kapcsan a BRRD 45. cikke
(Szantv 62-64. §) megfelel6 mennyiségli és mindségl forraselemek tartasat irja el6, hogy részleges
vagy teljes leirasuk, illetve t6kévé torténd atalakitasuk a szanalasi intézkedést sziikségessé tevé
helyzet fenndlldsa esetén lehetséges legyen, igy biztositva a tulajdonosok és hitelez6k
veszteségviselését és a szanalasi intézkedések hatékonysagat. Az MREL kovetelmény nem kizardlag
a hitelezGi feltGkésités (bail-in) megvaldsithatdsagat szolgalja, hanem valamennyi szanalasi eszkoz
hatékony alkalmazasadnak feltételét teremti meg azaltal, hogy elegend6 mennyiségi
veszteségvisel6 képességgel bird, illetve felt6késitésre, valamint a piaci bizalom biztositasara
felhasznalhatdé forrdsdllomany 4all rendelkezésre, és igy a szandlads soran a kozpénzek
minimalizalasaval valik lehetévé a kritikus funkcidk fenntartasa.

Az MREL koévetelmény megallapitasanak részletes kritériumait az Eurdpai Bizottsag 2016.
szeptember 23-an hatalyba lépett, Magyarorszagon is kézvetleniil alkalmazandé 2016/1450
szamu felhatalmazason alapulé rendelete (tovdbbiakban MREL Rendelet) részletezi. A
jogszabdlyok nem hatdroznak meg egységes kiiszobértéket az MREL kovetelményre, a szandlasi
hatdsag minden intézményre egyedileg, illetve intézménycsoport esetében konszolidaltan és
egyedileg hatarozza meg a vonatkozo szandlasi stratégidval 6sszhangban az MREL kovetelményt. A
kovetelmény mértékét a  Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 intézményekre,
intézménycsoportokra a Magyar Nemzeti Bank, mint szandldsi hatésag hatarozza meg, mig a
hataron atnyulé intézménycsoportok esetében az MREL kovetelményt konszolidalt és egyedi
szinten az érintett szandlasi hatdsagok — f6 szabaly szerint — a szandlasi kollégiumokban folytatott
egylttmUikodésik keretében hatdrozzak meg.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyredllitasat és szanalasat
célzé keretrendszer létrehozasardl és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK
2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
maodositasarol

3 a pénziigyi kdzvetitérendszer egyes szerepléinek biztonsigat erésité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz6l6 2014. évi XXXVII. térvény
(Szantv.)
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Annak érdekében, hogy transzparensen, egységes szempontrendszer alapjan keriljon sor az
MREL kovetelmény meghatarozasara, az MNB 2018. soran kialakitotta az MREL-kovetelmény
hazai alkalmazasanak keretrendszerét. Az MNB transzparens modon, ezen az érintett intézmény
vagy csoport egyedi sajatossagainak figyelembevételét is biztositd alapelvek mentén, azokat
egységesen és konzisztensen alkalmazva allapitja meg egyrészt a magyarorszagi székhelyd
intézményekre vonatkozé kovetelményeket, masrészt a bankunids székhelyl bankcsoportok hazai
lednybankjai egyedi kdvetelménye tekintetében a szanaldsi kollégiumi dontés soran képviselt
allaspontjat.

A jelen dokumentumban bemutatott MREL keretrendszer harom 6sszefligg6 kérdéskort fed le:

1. Milyen feltételezések mellett hatarozza meg az MNB a kovetelmény mértékét;
2. Milyen min@ségl forraselemekkel kell teljesiteni az intézményeknek a kovetelményt;
3. Mennyialkalmazkodasi idé biztositasa indokolt és szlikséges a kovetelmények teljesitésére.

Az MREL keretrendszer az MNB MREL meghatdrozasara vonatkozé, jelenleg hatalyos jogszabalyi
keretek kozt kialakitott alapelveit mutatja be.

Az MREL kovetelmény mértékére és teljesitésére elfogadhatd forrdsok minGségére vonatkozdan
az EU szabdlyozasi keretek felllvizsgdlata folyamatban van, az Ecofin Tanacs 2018. majus 25-én
elfogadta a BRRD Il mddositdsait, az Eurdpai Parlament Gazdasagi és monetdris Ggyek bizottsaga
(ECON) 2018. junius 19-én fogadta el a moddositasokra vonatkozé jelentését, és juliusban
megkezd&dtek az EU intézmények kozotti egyeztetések a BRRD Il végleges szovegének elfogadasa
érdekében. A jogszabalyi megfelelés és az egyenl6 versenyfeltételek biztositasa érdekében az MNB
folyamatosan nyomon koveti a nemzetkdzi szabdlyozas és a tarshatésagok gyakorlatdnak
valtozasat, és szikség esetén felllvizsgdlja a kialakitott keretrendszerét. A BRRD és az MREL
kovetelmény elGirasat érinté prudencidlis szabalyozds moddositdsainak tervezett menetrendje
alapjan a kovetkez6 feltlvizsgalat 2019-re varhaté.

2. AZ MREL KOVETELMENY MNB ALTALI ELOIRASANAK KERETRENDSZERE

A MREL kovetelmény funkcidjat tekintve két részbdl all: a veszteségviselési mennyiségbdl (loss
absorbing amount - LAA), ami biztositja, hogy az intézmény forrdsai fedezetet nyujtsanak a
(recapitalisation amount - RCA) mely a szandlas utdni prudens mikodéshez sziikséges és a
t6kemegfelelés helyreallitdsat, vagyis az engedélyezési feltételeknek valé megfelelés és a piaci
bizalom helyreallitdsdhoz, fenntartasahoz sziikséges mértékl t6kemegfelelési mutatd elérését
szolgdlja.

2.1. A veszteségviselési mennyiség mértéke

A veszteségviselési mennyiség alapértelmezett 6sszege az MREL Rendelet 1. cikk (4) bekezdésével
és (5) bekezdés a) pontjaval 6sszhangban az intézmény szabalyozdi t6kekdvetelményének és a
kombinalt t6kepufferének az dsszege (,alapértelmezett 0sszeg”). A veszteségviselési mennyiség
meghatdrozasanal — tekintettel arra, hogy a jelenleg hatadlyos prudencialis szabdlyozas erre
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vonatkozoan nem tartalmaz kotelez6 elGirdst — a t6keattételi mutatéra vonatkozo
kovetelményeket az MNB nem veszi figyelembe.

A szanalasi hatdsag a veszteségviselési mennyiséget az MREL Rendelet 1. cikk (5) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott esetekben az alapértelmezett 6sszegtdl eltéréen is megallapithatja.

A veszteségviselési mennyiség az alapértelmezett 0sszegnél magasabb is lehet, amennyiben a
szandlasi hatdsag szandlhatdsagi akadalyt azonositott, és annak elhdritdsa a szanalds sordn
sziikségessé valik, vagy amennyiben a megitélése szerint az intézmény Uzleti modelljének,
finanszirozasi modelljének és kockdazati profiljanak figyelembevételével a t6kekdvetelmény nem
tlkrozi teljes mértékben a szandlas soran fedezendd veszteségeket.

A veszteségviselési mennyiség abban az esetben lehet az alapértelmezett veszteségviselési
0sszegnél alacsonyabb, ha a szanalasi hatdsag értékelése szerint — figyelembe véve a felligyeleti
feladatkorében eljar6 MNB-t6l kapott informacidkat is — a 2. pilléres tékekodvetelmények
stressztesztek alapjan vagy makroprudencidlis kockazatok fedezése érdekében el8irt részei vagy a
kombinalt pufferkévetelmény valamely része nem sziikséges ahhoz, hogy a szanalds soran torténd
veszteségviselés képességét biztositani lehessen.

Tekintettel arra, hogy egyrészt az MNB a felligyeleti t6kekovetelmény meghatarozasakor az egyedi
intézmények kockazatait koérultekintéen felméri és teljes korlien szamszerUsiti, tovabba az
intézmények kockdazatait és t6kemegfelelését a folyamatos felligyelés keretében is nyomon koveti,
masrészt a felligyeleti t6kekovetelmények egyedi kockdzatokat fednek le és az MNB
makroprudencidlis eszkdztaraban mindezidaig nem kerilt aktivalasra a 2. pillérben tébblet-
t6kekovetelmények meghatarozdsa, jelenleg nem tartjuk indokoltnak és szikségesnek a
veszteségviselési mennyiség meghatdrozasakor az alapértelmezett 6sszeg korrigdlasat.

Az MREL Rendelet 2. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban, amennyiben a felszamolds, mint preferalt
szanalasi stratégia megvaldsithatd és hiteles, nincs szlikség az intézmény feltGkésitésére, csak a
veszteségviseléshez szlikséges MREL kovetelményt kell el8irni.

A veszteségviselési mennyiség (loss absorbing amount — LAA) azon veszteség fedezésére szolgal,
amely az intézmény szanalasi eljaras alad vonasat eredményezte. Mértéke — 6sszhangban az MREL
RTS-sel — az intézmény szabdlyozéi tékekdvetelménye, vagyis a pillér 1 (P1), a pillér 2 (P2R) és a
kombinalt tékepuffer (CBR) dsszege, vagy a Bazel 1 kovetelmény kozil a magasabb.

LAA = Max (P1+ P2R + CBR ; Bazel 1)

Azon intézmények esetén, melyek piacrol torténd kivezetésére egy esetleges valsaghelyzetben az
MNB értékelése szerint a felszamolas hiteles és megvaldsithatd eszkoz, és igy szanalasi tervitkben
szanalasi eszkdz alkalmazasat nem tartja indokoltnak, az MREL kovetelmény mértéke megegyezik
a veszteségviselési mennyiséggel, tehat az MNB a tékekovetelményen felil nem ir eld
tobbletkdvetelményt.
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2.2.1. Felt6késités sziikséges mértékét meghatarozé tényezdk

Az MREL Rendelet 2. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban, amennyiben a felszamolas mint preferalt
szanalasi stratégia megvaldsithatd és hiteles, vagyis nincsen sziikség az intézmény felt6késitésére,
mennyiség mértékeként 0-t kell elGirni, hacsak az MNB megitélése szerint valamekkora mennyiség
el6irdasa nem sziikséges ahhoz, hogy legaldbb olyan értékben megvaldsithatok legyenek a szanalasi
célok, mint szanalas soran lennének.

//////

szandlasi hatésag megbecsiili, hogy az intézménynek mekkora szavatold t6kére lesz sziiksége a
szandlasi tervezés folyaman kijelolt preferdlt szandlasi stratégia végrehajtasat kovetGen. A
folyamatos mlkodését feltételezi a szanalasi stratégia—az MREL Rendelet 2. cikk (5)-(6) bekezdései
alapjan nem lehet kisebb a preferdlt szandlasi stratégia végrehajtasat koveten az engedélyezés
feltételeinek torténd megfeleléshez betartandd tékekovetelmények teljesitéséhez sziikséges
Osszegnél. Emellett a felt6késitési kovetelmény tartalmazhat egy olyan, a minimum
t6kekovetelményt meghaladd részt is, ami a szanalt intézmény iranti piaci bizalom fenntartasat
szolgdlhatja. Ezen piaci bizalmi elvaras kiindulasi szintje az MREL Rendelet 2. cikk (7)-(8) bekezdései
szerint a kombinalt pufferkdvetelmény. A szanalasi hatdsag ettdl eltérd szintet is megallapithat,
am dontésekor az MREL Rendelet 2. cikk (8) bekezdés szerint figyelembe kell vennie, hogy a
szandlast kovetben tovabb mikod6 intézmény esetében a megallapitott kdvetelmény mértéke

megfelel6 legyen a hasonld intézmények esetében irdnyado tékekdvetelményekhez képest.

//////

keriil alkalmazdsra egy adott intézmény esetében, illetve az, hogy a szandlas eredményeként az
intézmény vagy annak egy része tovabb mdkodik vagy az intézmény kivezetésre kerl a piacrdl a
védendd és életképes portfélidrészek mas intézménynek torténd atadasaval. Utébbi esetben csak
az atadandd eszkozok és forrdsok egyensulydanak biztositdsa szlkséges, felt6késitésre
alapértelmezett esetben nincs sziikség. Amennyiben az intézmény a szandlast kovetSen
fennmarad, vagy annak egy része athidald intézménynek keriil atadasra és igy mikodik tovabb, a
szandlads id6szaka alatt folyamatosan és azt kovetGen is meg kell felelnie a rd vonatkozo

//////

s s s .

//////

altaldnossagban nem szikséges, vagyis az elGirandd MREL kovetelmény alapértelmezetten
megegyezik a veszteségviselési mennyiség mértékével. Egyedi mérlegszerkezettdl, forrasok
Osszetételétdl, eszkdzok kockdzati profiljatol fliiggben az értékesitendd portfélio eszkdz-forras

4 Az intézmények errél az MNB altal a résziikre kommunikalt és megkiildott szanalasi terv kivonatbdl értesiilnek.
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egyensulyanak biztositdsdhoz azonban szikség lehet a veszteségviselési mennyiségen felll

//////

elvégzett egyedi elemzések eredményeként indokolt esetben egyedileg dont az érintett
intézmények szanalasi tervében.

1. dbra: MREL-kévetelmény az intézmény tovabb miikddését nem feltételezd szandldsi terv esetén

Egyedi elemzés alapjan,

FELTOKESITES| transzferalando portfoliotol
MENNYISEG i ndo Portiol i
e faggben |
T6kepuffer
VESZTESEG-
VISELESI Pillér 2.
MENNYISEG

Forras: MNB.

7 ra 7 .

Abban az esetben, ha egy intézmény szanalasi tervében rogzitett stratégia szerint a szandlds az
intézmény egésze vagy egy része mikodésének fenntartdsara irdanyul, szandlasi eszkozként —
onalléan vagy mas szanalasi eszkdzzel (vagyonértékesités, illetve eszkoz elkilonités) kombindlva —
hitelez6i feltGkésités alkalmazasara keril sor, ezért a tGkekdvetelménnyel megegyezd mértéki
az intézmény szandlasi stratégia végrehajtasat kovet6en varhatdé t6kekovetelménye hatarozza
meg, ami a fennmaradd intézmény(rész) teljes kockazati kitettség értékének (TREA vagy teljes
RWA) fliggvénye.

Az MREL Rendelet 2. cikk (3) bekezdése szerint a preferalt szandlasi stratégia végrehajtasat kovet6
szavatoldtGke-sziikséglet meghatarozdsakor a szanadlasi hatésagnak az intézmény legutolsd
felligyeleti jelentésébdl rendelkezésre all6 teljes kockdazati kitettség értéket kell haszndlnia. A
legfrissebb rendelkezésre 3allé kitettség adatoktdl kizardlag akkor van lehet8ség eltérni, ha a
szandlasi terv azonosit, magyaraz és szamszer(sit minden olyan valtozast, amely a szanal3si
intézkedések eredményeként kozvetlenil vezet szabdlyozdi t6kesziikséglet valtozashoz, és ez a
valtozas a szanalhatdsagi értékelés szerint megvaldsithatd és hiteles, nem érinti negativan az
intézmény kritikus funkcidinak ellatdsat, valamint nem igényel a szandlas finanszirozasi rendszer
BRRD 101. cikkében és a 44. cikkének (5) és (8) bekezdésében meghatarozott hozzajarulasan kiviili
rendkivili pénzigyi tamogatast.
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Az MNB a konszolidalt szint( kévetelmények elGirasakor az 6sszevont alapu felligyelet ala tartozé
minden vallalkozas kockdazatait figyelembe veszi és az 6sszevont teljes kockazati kitettség értékébdl
vallalkozdsok is, melyek ugyan nem alanyai a BRRD-nek, de a hatdsag mérlegelése szerint szlikséges
a bevonasuk a konszolidalt szintl kévetelmények megallapitdsa kapcsan.

A konszoliddlt, és amennyiben a szandldsi stratégia egy pontban, az anyavallalat szintjén torténd
beavatkozdson alapul, az anyavallalatokra vonatkozé egyedi kévetelmény elGirdsakor az MNB a

s sy 7 .

//////

//////

mennyiség meghatarozdsakor az MNB a 2. pillér korrekcidit is tartalmazé teljes t6kekovetelmény
alapjan veszi figyelembe, amennyiben ezen lednyvallalatokra vonatkozéan rendelkezésre all az
MNB 4altal elGirt egyedi, 2. pillérben megallapitott t6kekdvetelmény, mig ennek hidnyaban az 1.
pilléres t6kekdvetelménybdl indul ki.

2.2.3.1. Felt6késités indokolt mértéke bail-in stratégia esetén

Amennyiben a preferalt szandlasi stratégia az intézmény folyamatos mikodése melletti hitelez6i
felt6késités eszkdz egyediili alkalmazasat feltételezi, az MREL Rendelet 2. cikk (3) pontjaval
0sszhangban az MNB a legfrissebb rendelkezésre allo teljes kockazati kitettség értékét csak a
szandldshoz vezet( veszteség hatdsaval korrigdlja.

A szandlashoz vezet§ veszteség teljes kockazati kitettség értékére, és ezaltal a szavatold
t6kesziikségletre gyakorolt hatdsat az MNB egységes mddszertan alapjan szamszer(siti a szanalasi
tervekben. A maddszertan kiindulépontja, hogy egy esetleges, szanalashoz vezetd stresszhelyzet
esetén az abban elszenvedett veszteség mértékével — jellemzéen hitelezési kockazati eseményt
feltételezve — csokken a megmaradd intézmény hitelkockdazati kitettsége, és igy a teljes RWA-ja.

A teljes kockazati kitettség értékének meghatarozasara vonatkozé maédszertan kialakitasakor az
MNB figyelembe vette a tarshatdsagok gyakorlatat is. A nemzetkdzi gyakorlat nem egységes az
RWA-véltozdsokra vonatkozd feltételezések tekintetében, az esetleges RWA valtozas teljes
figyelmen kivil hagydsa mellett korlatozott mértékl, a veszteség hatdsara RWA-csokkenést
engedd irdanyelvekre is van példa.

Tekintettel arra, hogy az EU-s bankcsoporthoz tartozé, magyarorszagi székhellyel rendelkezé
intézmények esetén a csoportszintl szandlasi hatésag az SRB vagy az SRB irdnyelveit varhatéan
kovetd bankunids nemzeti szanalasi hatdsdg, a magyarorszagi székhelyl intézmények esetén az
egyenl6 elbands szempontjabdl az SRB gyakorlata a leginkabb relevans. Az SRB 2017. évre
szandlashoz vezet6 veszteség az intézmény atlagos kockazati sulydval figyelembe véve egyedi
értékelés alapjan érvényesitheté az RWA-ban, de a legutolsé jelentett teljes RWA érték potencidlis
csokkentésének mértéke korlatozott, legfeljebb 10 szazalékos.
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A tdarshatdsagok gyakorlatat is figyelembe véve az MNB kialakitotta a szandlashoz vezetd
veszteségek RWA-hatasanak szamszer(sitésére alkalmazott mdédszertanat, mely a veszteséget a
hitelkockazati RWA alapjan szamszerdusiti.

Szandldshoz vezetd veszteség hatasanak szamszer(isitése

eseménybdl ered6 veszteségeket feltételezve szamitja ki. A feltételezett stressz szcendridban a
teljes t6kekodvetelmény szandldshoz vezetd veszteséget koveté csokkenése a hitelkockazati
kitettség és tO6kekovetelmény csokkenésébdl adddik. Ennek megfelel6en a felt6késitési
mennyiséget az MNB az intézmény teljes, a 2. pillér kiigazitasait is tartalmazé
t6kekovetelményének (a teljes veszteségviselési mennyiségnek) megfelel§ feltételezett hitelezési
veszteség hitelkockazati t6kekovetelményével csokkenti. Ennek szamitdsa soran elsé |épésben az
MNB meghatarozza a feltételezett veszteség hatasdval csokkentett teljes, 2. pilléres kiigazitasokat
is tartalmazé RWA értékét, majd ezt kovetben az igy becsilt RWA érték alapjan meghatarozza a

szandlast kovets t6keszikségletet.

Ezaltal az MNB egységes mddszertannal, de az egyes intézmények egyedi portfdlidjabdl, az ICAAP
felllvizsgdlatok soran alkalmazott kockazati paraméterekbdl kiindulva szdmszer(siti a
hitelkockazati RWA valtozasat. Ennek eredményeként a SREP t6kekovetelményekkel konzisztens
adatokra épll és az intézmények szamara transzparens az MREL kovetelmény el8irasakor
feltételezett teljes RWA csdkkenés meghatarozasa.

A feltételezett veszteség hatdsdval csdkkentett teljes, 2. pilléres kiigazitasokat is tartalmazé RWA
meghatdrozasa sordn az MNB az intézmény legutolsd rendelkezésre alld6 COREP jelentésében
szerepl6 teljes kockazati kitettség értékébdsl (RWA) indul ki, amit az ICAAP felllvizsgalat referencia
id6pontjdra vonatkozéan meghatarozott, szazalékban kifejezett RWA csdkkenés mértékével szoroz
meg.

s sy s .

e Figyelembe vett RWA vdltozas (dRWA) mértéke:

CR
RWASREP

dRWA = OCR x ““SKEe,

ahol OCR az intézmény teljes, 2. pilléres kiigazitdsait és a kombinalt pufferkovetelményt is
tartalmazo t6kekovetelményének értéke (forintban), EADCR a hitelkockdzati kitettség értékét,
RWASER,, pedig a legutolsé ICAAP feliilvizsgalat sordn megallapitott hitelkockdazati kockdzattal
sulyozott eszkdzértéket jeloli.

e Szandlast kovet6 RWA (RWA,,qnass) Mértéke:

0 0, CR
RW Agzanaiast kovets = TSSC;/O X RWA — dRWA = % « RWA — OCR x 2X4srer

8% EADCR 7

s sy 7 .

o Felt6késitési mennyiség (RCA) mértéke:

X RWA — OCR X
8% EADCR

TSCRY% RW AR
< b ﬂ) 8%
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CR

TSCR% RW ASREp 0 i
Max 8—% X RWA — OCR X “EADCE X 8%; Bazell

2.2.3.2. Felt6késités indokolt mértéke a hitelezoi feltGkésitést kiegészité tovabbi szanalasi
eszkoz alkalmazasa esetén

A felt6késitési mennyiség meghatdrozdsdnal a veszteség hatdsara  bekovetkez6
méretcsokkenésbdl adddd mértéket meghaladd kockazati kitettség csokkenés figyelembevételére
abban az esetben van lehet6ség, ha a szandlasi hatdsag a szanalasi stratégia végrehajtasa soran a
bail-in eszk6z mellett mas, a fennmaradd intézmény méretét er6teljesen csokkentd intézkedés
(jellemz6en eszkdzatruhazassal jard szandlasi eszkdz) alkalmazdasat is tervezi.

//////

legutolsé felligyeleti jelentésébdl rendelkezésre all6 teljes kockazati kitettség értékét a kozvetlendl
a szanalasi intézkedés eredményeként bekovetkezs kitettség valtozds mértékével csdkkentheti. Az
MREL Rendelet 2. cikk (3) bekezdésének rendelkezése szerint ennek feltétele, hogy a szanalasi terv
azonositsa, magyardzza és szamszer(sitse a szavatolotSke-igény moddosulasat aldtdmaszto
valtozdsokat és a valtozdsok a szanalhatdsagi értékelés szerint megvaldsithatdk és hitelesek
legyenek, ne érintsék negativan az intézmény kritikus funkcidinak ellatasat és ne tegyék
sziikségessé rendkivili allami pénzigyi tdmogatas igénybevételét. A kitettség-csdkkenés
megvaldsithatdsagdnak és hitelességének kilonos aldtdmasztdsa és indoklasa is szikséges,
amennyiben a szandlasi eszk6z alkalmazdsa harmadik fél, potencialis vevé vagy atvevd
intézkedéseitdl is flgg.

A hitelezGi felt6késitéssel egyidejlileg végrehajtott mds szanalasi intézkedések alkalmazdsa akkor
tekinthet6 hitelesnek, ha a szandlasi terv részletesen meghatdrozza a kritikus funkcidk
fenntartasat, a szanaldsi célok megvaldsulasat és a fennmaradd intézmény lzleti szempontu
életképességét biztositd szerkezetatalakitasi tervet és bemutatja ennek a kockazati kitettség
valtozasara gyakorolt hatasat. Ennek feltétele, hogy az intézmény az MNB részére benyujtsa az ezt
megalapozé szerkezetdatalakitasi tervre vonatkozé javaslatat, és azt az MNB — szanaldsi kollégiumi
dontéshozatal esetén az intézmény szanalasi kollégiumanak szandlasi hatdsagi tagjai — értékelik.

//////

szanalasi tervbe beépitett (hatésagok altal ,,validalt”) szerkezetatalakitasi tervben szereplé6 RWA

777

terv alapjan keriilhet elGirasra.

Tekintettel arra, hogy a fenti jogszabalyi rendelkezés alapjan csak a szanalasi intézkedés kozvetlen
eredményeként bekovetkezd kockazati kitettség valtozas figyelembevételére van lehetGség, a
ha a szandlasra (szanaldsi intézkedések alkalmazasara) az adott intézmény szintjén keril sor. Ezért
azon, EU-s bankcsoportokhoz tartozé magyarorszagi székhely(i lednybankok esetén, ahol a csoport
szint( szanaldsi stratégia egy ponton torténé beavatkozdson alapul (single point of entry, SPE
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stratégia), a magyarorszagi székhelyl lednybank esetén nincs lehetGség szanaldsi intézkedés
alkalmazasara és a felt6késités az anyabank vonatkozdsaban alkalmazott szanalasi intézkedéseken
keresztlil valésul meg, ezért az RWA-csokkenés lehetfsége a veszteség elnyelésére korlatozott.

2.2.3.3. A piaci bizalom biztositasahoz sziikséges mennyiség

//////

2. cikk (7) bekezdése értelmében a szabalyozdi tékepufferek mértékébdl sziikséges kiindulni, az
alapesetben a kombinalt té6kepuffer mértékével egyezik meg.

2. dbra: Tékepufferek

Veszteségelnyeld eszkoz valsaghelyzet esetére

T6kefenntartasi puffer (max. RWA 2,5%-a)

Recesszio esetén felmeriil6 veszteségek fedezésehez
Anticiklikus t6kepuffer szlikséges téke
(max. RWA 2,5%-a)

Rendszerszinten atlagosnal nagyobb kockazatot
O-Sll puffer hordozo bankok tébblettartaléka
(max. RWA 2%-a)

Rendszerszint(, vagy makroprudencidlis kockdzat
megelGzése és csokkentése
(CET1 1-3%-a)

Rendszerkockazati
tokepuffer

Forrds: MNB.

Az MREL Rendelet 2. cikk (8) bekezdése lehetdséget ad a szanaldsi hatdsag szamara, hogy a piaci
bizalom helyredllitdsdahoz sziikséges t6két az egyes intézményeknél a kombinalt t6kepuffer teljes
szintjénél alacsonyabb mértékben 3allapitsa meg, amennyiben a szandlast kovetéen nem
alkalmazandd a kombindlt t6kepuffer minden eleme, vagy a szandlast kovetd piaci bizalom
helyredllitdsdhoz, az intézmény kritikus funkcidinak elldtdsahoz és a finanszirozashoz valé
hozzaférés biztositasahoz® elegendének itéli meg az alacsonyabb pufferszintet.

Az MNB értékelése szerint a szandlast kovetéen helyredllitott intézmény esetében a
pufferkdvetelmények teljesitése aldl mentesités adhatd, hiszen annak szerepe egyrészt az, hogy
»,j0 id6kben” a puffert feltdltve er6s6djon az intézmény sokktliré képessége, majd — példaul a
szandldshoz vezet6 — stresszhelyzetben a puffer is képes legyen veszteségeket elnyelni, még a
t6kekovetelmény megsértése el6tt, masrészt egyes id6szakokban, illetve egyes tevékenységek
tekintetében az intézmények rendszerszintli és prociklikus kockazatai koltségét internalizalva
mérsékelje a tulzott kockazatok felépiilését. Kbzvetlenil a stresszhelyzetet kévetéen ugyanakkor

° A szanalasfinanszirozasi rendszer BRRD 44. cikkének (5) és (8) bekezdésében meghatdrozott hozzdjaruldsan kivil egyéb rendkiviili pénziigyi
tdmogatas igénybevétele nélkdl.
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ezen kockazatok mar realizalédtak az intézménynél, rdadasul a pufferkdvetelmények
megsértésekor életbe 1épd osztalékfizetési korlatozasok sem relevénsak az intézmény szamara. igy
amennyiben a szerkezetatalakitasi terv biztositja a pufferek feltoltését a szerkezetatalakitasi
idGszak végére, ugy a piacbizalmi elvaras t6kepufferek formajaban vald azonnali teljesitésétdl
eltekinthetiink. Tovdbba a szerkezetatalakitdsi terv biztositani tudja azt, hogy a
pufferkbvetelmények jelentette 06sztonz6 hidanydban is a makroprudencidlis elvarasokkal
osszhangban dlljon az intézmény tevékenysége a szerkezetdtalakitasi id6szak alatt. Ezt figyelembe
véve az MNB alapesetben nem tartja sziikségesnek piaci bizalmi elvaras meghatarozasat.

Fentiek alapjan a javasolt MREL kovetelményt az aldbbi abran szemléltetjik.

3. dbra: MREL-kévetelmény nagybankok esetén

MNB iranyelv

PIACBIZALMI [ Nincs
ELVARAS It

A felszamolas ala kerilé csoporttagokra nincs
Szanalt intézményre a varhatdé RWA
csokkenés fuggvényében szamolddik:

— szerkezetatalakitasi terv nélkiil (csak bail-

FELTOKESITESI in):
MENNY|SEG B teljes tékekdvetelmény mértékének
megfelelé hitelezési veszteséget feltételezd
RWA cskkenés
- validalt szerkezetatalakitasi terv alapjan:
méret csdkkenés portfalid

értékesités/levalasztas miatt

Tékepuffer
VESZTESEG- Rendelet meghatdrozza a mértékét,
VISELESI Pillér 2. - nincs mozgastere a szanalasi

MENNYISEG hatésagoknak

Forrds: MNB.

A feltokésitési mennyiség (recapitalisation amount — RCA) a veszteség leirasat kovetGen, a
szanalasi eljaras alatt és azt kovet6en a prudencidlis t6kekovetelmény teljesitéséhez sziikséges
0sszeg. Amennyiben a szanalasi terv feltételezi az intézmény szanalast kovet6 tovabb miikodését,
a fellgyeleti t6kekdvetelménynek a szanalds alatt és utan is, vagyis mindenkor meg kell felelnie.
Ennek megfelel6en amennyiben az intézmény esetében a szanalas alatt is folyamatos m(ikodést
biztositd hitelezGi feltGkésités a preferdlt szandlasi eszkdz, a felt6késitési mennyiség mértéke
megegyezik a szandalasi intézkedés végrehajtasat kovetd idépontra becsiilt, médositott pillér 1
és a pillér 2 t6kekovetelmény osszege, vagy a Bazel 1 t6kekovetelmény koziil a magasabb
értékkel.
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TSCR% RWASRss\ .0
RCA = Max {( ~gor—= X RWA = OCR x —— 02" | x 8%; Bazell

Tekintve, hogy kdzvetlendl a stresszhelyzetet kdvetéen — a szanalas kezdetekor — az intézmény az
engedélyezési feltételeknek képes a pufferkovetelmények teljesitése nélkil is megfelelni, igy nem
séril jogszabalyi kovetelmény, ha a szerkezetatalakitdsi terv figyelembe veszi a
pufferkovetelmények sértése esetén hatalyba |ép6 osztalékfizetési korlatozasokat, és biztositja a
pufferek feltoltését a szerkezetatalakitasi id6szak végére. Ezt figyelembe véve az MNB alapesetben
nem tartja sziikségesnek piaci bizalom fenntartasahoz a pufferkévetelmények teljesitését.

//////

intézmények esetén alapesetben nem feltételezi a hitelez6i felt6késitéssel egylttesen mas
szanalasi eszk6zok alkalmazasat, és ezzel 6sszhangban nem szamol ebbél adédé RWA-valtozassal.
Amennyiben az intézmény szerkezetatalakitasi tervet készit, és ezen szerkezetatalakitasi tervet az
MNB — szanalasi kollégiumi dontéshozatal esetén az intézmény szandlasi kollégiumdanak szandlasi
hatdésag tagjai — felllvizsgaltdk és a szanalasi tervben figyelembe vették, abban az esetben a
szanalasi eszkozok egylittes alkalmazdsaval konzisztens, a szerkezetdtalakitasi tervben

//////

Szerkezetatalakitdsi terv hidanyaban vagy amennyiben az MNB — szanal3si kollégiumi dontéshozatal
esetén az intézmény szandlasi kollégiumanak szanaldsi hatésag tagjai — nem tartja azt alkalmasnak

7 s 7 .

kombinalt pufferkovetelményeket is tartalmazdé tékekovetelményének megfelel6 6sszegi

111111

mennyiség meghatdrozasakor.

Amennyiben a szanalasi terv az intézmény szanalast kovet6 tovabb miikodését nem feltételezi és
az MNB az intézmény egyes vagyonelemei vonatkozasaban a vagyonértékesités szanaldsi eszkoz
nem szikséges, vagyis az MREL célszintje megegyezik a veszteségviselési mennyiség mértékével.
Egyedi mérlegszerkezett6l, forrasok Osszetételétll, eszkozok kockazati profiljatol figgéen az
értékesitendé portfélio  eszkdz-forrds egyensulyanak biztositdsahoz sor kerilhet a

//////

2.3. A Szanalasi Alap forrasaihoz valo hozzaférés biztositasa

A szanaldsi eszkozok hatékony alkalmazasat, a szanalds sikeres lebonyolitasat tdmogatja, az
adofizetSi pénzek igénybevételének sziikségességét pedig csdkkenti, ha lehetdség nyilik a Szandlasi
Alap forrasainak igénybevételére a szanalds finanszirozdsa vonatkozasaban. Ennek a Szanalasi
torvény 60. § (2) bekezdésében meghatarozott feltétele, hogy a szandlds id6pontjaban a fliggetlen
értékelés alapjan megallapithatd legyen, hogy az intézmény tulajdonosai és a (hitelezéi felt6késités
hatalya ald tartozd) hitelezdi legaldbb az intézmény teljes kotelezettség- és szavatoldtSke-
allomdanya (Total liabilities and own funds, TLOF) 8 %-dnak megfelel6 mértékig viseljék a
veszteségeket a hitelez6i felt6késités megvaldsitasa keretében (bail-in szabdly). Ezért azon
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intézmények esetén, melyek piacrol térténd kivezetésére egy esetleges valsaghelyzetben az MNB
értékelése szerint a felszamolds nem hiteles vagy megvaldsithatd eszkoz és igy szanalasi terviikben
szanaldsi eszkdz alkalmazasat tartja indokoltnak, az MREL kovetelmény meghatarozasa soran az
MNB mérlegeli a Szanalasi Alap forrasaihoz vald hozzaférés biztositasat is.

Minden olyan intézmény esetén, ahol a szanalasi terv feltételezi az intézmény szanalast kdvetd
tovabb m(ikodését, legalabb a fenti bail-in szabdlynak valé megfelelést biztositd MREL-szint kerdil
el6irdsra. Azon intézmények esetén, ahol a szanalds célja az intézmény piacrél torténd kivezetése,

N TN

a Szanadlasi Alap forrasaihoz valé hozzaférés biztositasanak esetleges sziikségességét is.

Azon intézmények esetén, melyek piacrol torténé kivezetésére egy esetleges valsaghelyzetben az
MNB értékelése szerint a felszamolas nem megvaldsithaté és hiteles eszkoz, és igy szanalasi
tervikben szanalasi eszk6z alkalmazasat tartja indokoltnak, az MREL kovetelmény meghatarozasa
soran az MNB figyelembe veszi a Szanalasi Alap forrasaihoz valé hozzaférés biztositasat.

Minden olyan intézmény esetén, ahol a szandlds célja az intézmény tovdbbi mikodésének
biztositasa, legalabb a bail-in szabalynak valé megfelelést biztosité MREL-szint kerul elGirasra.

MREL = Max (LAA + RCA; TLOF * 8%)

Azon intézmények esetén, ahol a szanaldas célja az intézmény piacrdl torténd kivezetése, az MNB a

NN

Szanaldsi Alap forrasaihoz vald hozzaférés biztositasanak sziikségességét is.

3. AZ MREL KOVETELMENY TELJESITESE TEKINTETEBEN FIGYELEMBE VEHETO FORRASOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK

3.1. Jogszabalyi feltételek és egyes forraselemek megfelel6ségének értékelése

Az MREL kovetelmény teljesitésére szavatold t6ke elemeken fellil a Szanaldsi torvény 63. §-aban
meghatdrozott feltételeket teljesitd kotelezettségek vehetbk figyelembe. Az MNB 2016 6ta évente,
az intézmények részére elrendelt adatszolgdltatas alapjan felméri a Szanalasi torvény hatdlya ald
tartozé intézmények potencidlisan MREL-képes forrasokkal valé ellatottsagat. Ezen adatok
elemzésének, valamint az intézmények eddigiekben elvégzett szandlhatdésagi értékeléseinek
tapasztalatai alapjan az MNB két terlleten tart szlikségesnek tovabbi irdnymutatast az egyes
forraselemek jogszabalyi kdvetelményeknek valé megfelelése értékelésének tekintetében.

A betétszerz6désekbdl szarmazd kotelezettségeketalapértelmezésként a betét szerzddéses
lejaratatol fiiggetleniil az MNB nem tekinti MREL-képesnek. Tekintettel arra, hogy a Polgari
Torvénykonyv 6:390. § (3) bekezdése szerint a betétes a betét Osszegének visszafizetését a
szerz6désben meghatarozott id6 lejarta el6tt is jogosult kérni, dltaldnos esetben — ezen jog
kifejezett szerz6déses kizarasanak hidnydban — a legkorabbi id6pont, amikor a kotelezettség
visszafizetésére sor keriilhet, azonnali, és igy a betéteket a Szanalasi torvény 63.§ (2) bekezdésével
o0sszhangban lejart kotelezettségnek kell tekinteni. A betétek alapértelmezéstél eltérd értékelése
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abban az esetben lehetséges, ha az intézmény aldatamasztja, hogy az érintett betétek esetén a
betétes nem jogosult egy éven beliil a betét visszafizetését kérni, és ezt az aldtamasztast az MNB
egyedi értékelése alapjan elfogadja.

Az MFB és EXIM bankok altal nytujtott, egy évnél hosszabb lejaratu és az értékelés id6pontjaban
fedezetlen refinanszirozasi forrasokat az MNB — az SRB gyakorlatdval 6sszhangban — atmenetileg
elfogadja az MREL-kovetelmény teljesitésére figyelembe vehetd kotelezettségeknek. Az MFB és
EXIM bankok altal nyujtott refinanszirozasi hitelek megitélése MREL képesség szempontjabdl nem
egységes az intézmények adatszolgaltatasaban. Mig az intézmények tébbsége fedezetlen, éven tuli
hitelintézeti forrasként MREL képesnek értékelte, egyes intézmények megitélése szerint a
kotelezettséget megalapozd keretszerz6dések alapjan azok az adds gazdasdgi helyzetében
bekovetkez6 lényeges negativ valtozasok esetén felmondhatdék, vagy a hitelez6 jogosult fedezetet
bevonni, és ebben az esetben nem érvényesiil a Szandlasi torvény 63.§ (1) c) pontja szerinti tobb
mint egy éves hatralévé lejaratra vagy a Szandlasi torvény 63.§ (1) e) pontja szerinti
fedezetlenségre vonatkozé kévetelmény.

Az ilyen, statikus szemléletben az MREL koévetelménynek megfelel6, de a kibocsaté gazdasagi
helyzetében bekovetkezett |ényeges negativ valtozdsok esetén gyakorolhatd visszakovetelési
jogokat (un. ,material adverse change clause” - MAC) kikoté szerzé6déseken alapuld
kotelezettségek megitélése tekintetében a jelenleg hatalyos hazai és EU-s jogszabalyok nem adnak
egyértelm( iranymutatdst. Fontos azonban megjegyezni, hogy a keretszerz6désekbdl eredd
kotelezettségek az MREL-képességet szabalyozd EU-s szintli jogszabalyok tervezett médositasainak
jelenleg ismert szovegtervezetei alapjan — a fenti szerz6déses kikotések miatt — varhatéan nem
fogjak teljesiteni az MREL-képesség jogszabdlyban rogzitett feltételeit. Az SRB ugyanakkor a
jelenleg ismert MREL Policy alapjan dtmenetileg® elfogadja MREL-képesnek az ilyen kikdtéseket
tartalmazd szerz6désekbdl ered6 kotelezettségeket, jelezve, hogy mindsitésiik a kés6bbiekben
valtozhat.

Az MNB a keretszerz6dések, valamint a refinanszirozé intézmények gyakorlatdnak attekintése és
részletes értékelése alapjan annak érdekében, hogy a nemzetkozi bankcsoportokon beliil az egyes
forrdsok MREL-képességének értékelése konzisztensen torténhessen, tovdbba az egyes
intézmények hasonld tartalmu szerz6dései azonos elbdnds ala essenek, ezen kotelezettségeket az
SRB gyakorlatdval 6sszhangban atmenetileg elfogadja az MREL-kovetelménybe figyelembe vehetd
kotelezettségeknek. Ugyanakkor az MNB felhivja az intézmények figyelmét arra, hogy ezen
forrasok MREL-képességének elismerése atmeneti idGszakra, a BRRD és a CRR/CRDIV jelenlegi
maddositd javaslatainak hatdlyba |épéséig vagy az SRB gyakorlatdnak megvaltozasaig szdl, igy
hosszu tdvon varhatdéan nem vehet6k majd figyelembe az MREL-kOvetelmény teljesitésére.

Az MFB/EXIM refinanszirozasi forrasokat az MNB az SRB gyakorlataval 6sszhangban dtmenetileg
elfogadja az MREL-kovetelmény teljesitésére figyelembe vehetdé kotelezettségekként. Az MNB
hangsulyozza azonban, hogy ezen forrasok MREL-képességének elismerése atmeneti id6szakra
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sz6l, kozéptavon — a vonatkozd jogszabalyok vagy az SRB gyakorlatdnak vdltozdsa esetén —
varhatdéan nem lesznek figyelembe vehet6k az MREL-kdvetelmény teljesitésére.

3.2. Alarendeltségi kovetelmények

A hitelez6i felt6késités alkalmazdsaval az MNB szanaldsi hatdsagként — a szanaldsi feltételek
egylttes fennalldsa esetén — jogosult az intézmény t6keelemeinek leirdsan és atalakitasan tul a
veszteségek fedezése vagy a felt6késités érdekében tovabbiforrasok bevondsara, igy a hitelezékkel
szemben fennadllé kotelezettségek leirasara vagy tulajdoni részesedéssé torténd konvertalasara.

A hitelez6i felt6késitésbe vonhaté kotelezettségek kore egyes, a hitelezd jogszabalyi védettséget
élvez6 helyzetére tekintettel, vagy az intézmény szandldsanak eredményessége, kritikus
funkcidinak mikodtetése, illetve a pénzigyi stabilitas fenntartasa céljabdl a veszteségviselésbdl és
hitelez8i felt6késitésbdl kizart kotelezettségekt6l eltekintve az intézmény Osszes fennadlld
kotelezettségére kiterjed. A Szandldsi torvény 58. § (1) bekezdésében rogzitett, kotelez6en
alkalmazando kivételek kozé tartoznak:

- azon biztositott betétrészek, amelyeket az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA)
kartalanitasi kotelezettsége lefed, vagyis a biztositotti kor ala tartozd betétesek altal
elhelyezett betétek 100 ezer eurd 6sszeghatarig;

- abiztositékkal, pl. zaloggal fedezett forrasok, hiszen azok megtériilését a fedezet biztositja;

- egyéb jogviszony altal védett, az lGgyfelek altal elhelyezett pénzeszkozok és az lgyfelek
nevében vasarolt értékpapirok;

- a rovid (7 napnal rovidebb) futamidejl, nem csoporton beliili intézményekkel szembeni
kotelezettségek a fert6zési hatasok kikliszobolése érdekében.

Emellett a Szandlasi torvény 59. § szerint teljesen vagy részlegesen ki kell zarni a hitelez&i
felt6késitésbbl az intézmény kritikus funkcidinak és f6 Uzletdgainak miikodéséhez szlikséges
kotelezettségeket, azon kotelezettségeket, melyek veszteségviselésbe torténé bevondsa a
pénzigyi piacokon fert6zést, a problémak széles kor(i tovabb terjedését okoznak, illetve melyek
bevondsa az intézmény vagyonanak jelentds csdkkenéséhez vezetne.

A szanaldsi keretrendszer legfontosabb hitelez6k védelmét szolgald alapelve, hogy a hitelez6k
szandlds soran elszenvedett veszteségei nem lehetnek nagyobbak, mint amekkora veszteséget egy
esetleges felszdmolas sordn szenvedtek volna el (,no creditors worse off”, NCWO elv). Ennek
érvényesitése érdekében a szandlas sordn a jogszabalyban meghatarozott bail-in kivételek
érvényesitése mellett sem sériilhet az azonos ranghelyen szerepl6kkel szembeni egyenlé elbanas
elve, tehat az azonos ranghelyen 1év6 (kizdrassal nem érintett) kotelezettségeknek
megkllonboztetés nélkiil, aranyosan kell a veszteséget viselnilik.

Annak érdekében, hogy egy esetleges hitelez6i felt6késités soran minél nagyobb mértékben
elkeriilhet6vé valjon a hitelezéi felt6késitésbdl torténd kizarasok kovetkeztében az NCWO elv
sérllése és az ezzel jaré kompenzacids igények megnyilasa, az MREL Rendelet 3. cikke el6irja, hogy
a szanalasi hatdsag minden kielégitési sorrend szerinti kategdria esetén értékelje a hitelez6i
felt6késitésbdl kizart forrasok aranyat, valamint azok figyelembe vétele mellett is biztositsa a
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hitelezéi felt6késitéshez szlikséges forrasok rendelkezésre allasat. Erre figyelemmel, amennyiben
jelent6s az NCWO elv megsértésének kockazata, a szanalhatdsag biztositdsa érdekében a szandlasi
hatésagnak az MREL-képes forrasok mennyisége mellett azok aldrendeltségére vonatkozdan is
tovabbi kovetelményeket lehet indokolt meghataroznia. Ez torténhet szerz6déses kikotések
el6irasaval, vagy az MREL-képes kotelezettségek kielégitési sorrendben elfoglalt helyének
szabalyozasaval.

Az MINB a magyarorszagi székhelyl intézmények MREL-képes forrasainak szerkezetét elemezve
a szanalasi tervezés jelenlegi szakaszaban nem azonositott az NCWO elv megsértésébdl adodo
potencialis szanadlhatdsagi akadalyokat, melyek sziikségessé tennék aldrendeltségi
kovetelmények el6irasat. Ugyanakkor az MNB folyamatosan nyomon koéveti az intézmények
MREL-képes forrasainak Osszetételét, és amennyiben NCWO szempontok vagy a BRRD
madositasok indokoljak, felllvizsgdlja az MREL kovetelmények megallapitdsanak keretrendszerét,

esetlegesen Ujabb min&ségi elvarasokat fogalmaz meg.

3.3. MREL-képes kotelezettségek tulajdonosi kérére vonatkozo elvarasok

A hitelezGi felt6késitésre, illetve a kotelezettségek hitelezbi felt6késitésbdl torténd kizardsara
vonatkozd rendelkezések alapjan az MNB nem latja jogszabalyi lehet6ségét annak, hogy a
természetes személyek, mikro-, kis és kozépvallalkozasok dltal tartott, a Szanaldsi torvény 63. §-
aban meghatarozott feltételeket teljesit6 kotelezettségek MREL-képességét altalanossagban,
alapelvként korlatozza. Tekintettel erre, tovabba figyelembe véve, hogy a meglevd
befektetévédelmi és fogyasztévédelmi szabalyok keretében az MNB fogyasztévédelmi
szerepkorében biztositani tudja, hogy a potencialis befektet6k megfelel6 informacidval
rendelkezzenek ezen eszkdzok kockdzatairdl a befektetési dontésiik meghozatalakor, az MNB nem
tartja indokoltnak a természetes személyek, mikro-, kis és kozépvallalkozasok MREL-képes
kotelezettségek tartdsabdl valo kizarasat.

Ugyanakkor az MNB jelent6s fertGzési kockdazatnak tartja a hitelintézetek mads, az adott
intézménnyel nem 6sszevont felligyelet ald tartozo intézmények MREL-képes kotelezettségeibe
torténd befektetéseit. Amennyiben ezek nagy valdszinliséggel bevonasra keriilnek a
veszteségviselésbe vagy hitelez6i felt6késitésbe, az a problémak tovabb terjedésével
veszélyeztetheti a pénziigyi stabilitast. Ezért a szanalhatdsagi értékelés soran a Hitelezgi Iranyelv’
alapjan a fizetésképtelenségi eljarasok kielégitési sorrendjén beliil Iétrehozott uj ,el6resorolt, de
nem-els6bbségi hitelviszonyt megtestesité instrumentum” (non-preferred senior debt)
osztalyba tartozo kozvetlen befektetéseket az MNB olyan potencidlis szanalhatdsagi

s

akadalyként kezeli, ami tobblet MREL-koételezettség elGirdsat indokolja.

Az MNB jelenleg nem fogalmaz meg az MREL-képes forrdsok min&ségére vonatkozdéan a
jogszabdlyban rogzitettekhez képest tobbletkovetelményeket, azonban felhivja az intézmények
figyelmét arra, hogy folyamatosan nyomon koveti az MREL-képes forrasok szerkezetének

7 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2399 iranyelve (2017. december 12.) a 2014/59/EU irdnyelvnek a fedezetlen, hitelviszonyt
megtestesit6 instrumentumok kielégitési sorrendben elfoglalt helye tekintetében torténé modositasarol
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alakuldsat, és amennyiben ehhez kapcsoldddan szandlhatésagi akadalyokat azonosit, vagy a
jogszabadlyok valtozdsa sziikségessé teszi, sor kerililhet minGségi tobbletkovetelmények el6irdsara
akar az egyedi intézmények szintjén, akar az dltalanos alapelvek szintjén.

4. MREL KOVETELMENY TELJESITESERE ADOTT HATARIDO

4.1. A kovetelmény meghatarozasanak id6pontja

Az MREL kovetelmény célja a szanalasi eszkdézok hatékony alkalmazdsanak tdmogatasa. igy a
valsagkezelésre valé felkésziilés és a szandlasi tervek hitelességének erdsitése szempontjabdl a
kovetelmény miel6bbi meghatarozdsa lehet el6nyds. Azonban a koévetelmény teljesitése az
intézmények alkalmazkoddsat kivanja meg, a szlikséges MREL-képes forrasok bevondsa pedig
tobbletkoltséget jelent és emiatt negativan hat a banki jovedelmezdségre. Ebbé6l kovetkezGen
azon intézmények, amelyek esetében MREL-kovetelmény kerlilne meghatdrozasra,
versenyhatranyba kerllnének azon mas tagallami intézményekkel szemben, amelyeknek még e
kovetelménynek a teljesitendd mérték meghatarozasanak hianya miatt nem kell megfelelni.

Az SRB a bankunidban résztvevé EU-s tagallamban székhellyel rendelkezé anyavallalat altal
vezetett bankcsoportok esetén a 2018. évi szanalasi tervezési ciklusban a csoporthoz tartozé
egyedi intézmények részére is javaslatot kivan tenni MREL kovetelmény meghatarozasara. A
szandlasi kollégiumi tervezés varhaté menetrendjét figyelembe véve varhatéan 2019. elsé
félévében keriilhetnek elfogaddsra az egyedi intézményekre, igy a magyarorszagi székhelyl
lednybankokra is vonatkozé6 MREL kovetelmények. Ezért az egyenlé versenyfeltételek
érvényesiilését is szem el6tt tartva az MNB a hataskorébe tartozointézményekre vonatkozé
kovetelményeket az SRB hataskorébe tartozé bankcsoportok magyarorszagi székhelyd
leanybankjaira vonatkozo kovetelmények el6irasaval varhatéan egy idében, 2019 elsé félévében
hatarozza meg.

4.2. Teljesitési hatarido

Az MREL Rendelet 8. cikke lehet6séget biztosit a kovetelmények teljesitésére megfelel§ dtmeneti
id6 biztositasara, melyet a (2) bekezdés értelmében a lehetd legrovidebbre kell szabni.

A kovetelmények teljesitéséhez biztositott atmeneti id6t és az esetleges atmeneti
kovetelményeket az MNB az intézmények felkésziiltségének és a piacok MREL-képes
kotelezettségekre vonatkozé felvevGképességének értékelése alapjan, az egyenld elbands elvét is
figyelembe véve allapitja meg.

Az MREL-kovetelmények teljesitésére rendelkezésre allo hatarid6t az MNB az MREL-
kovetelmény meghatdrozasatol szamitott 4 évben hatarozza meg. Az MNB az alkalmazkodasi
id6szak alatt is nyomon koveti és legaldbb évente felméri az MREL-kdvetelmény teljesitésének
el6rehaladdsat. Annak elGsegitése érdekében, hogy az alkalmazkodds fokozatosan, ne az
alkalmazkodasi idGszak végére korlatozédva torténjen, 6sszhangban az MREL Rendelet 8. cikkének
(2) bekezdésével, azon intézmények esetén, melyek a kovetelmény meghatarozasanak
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id6pontjaban még nem teljesitik a meghatdarozott MREL-kévetelményt, az MNB az atmeneti
id8szak minden 12 honapos id&szaka tekintetében kézbensé célokat is kijeldl.

Az MNB az MREL-kévetelmények teljesitésére rendelkezésre allé hatarid6t egységesen allapitja
meg. A biztositott atmeneti id6 hossza 4 év.

Az MNB az alkalmazkoddsi id6szak alatt is rendszeresen, legaldbb évente nyomon koveti az MREL-
kovetelmény teljesitésének el6rehaladasat. Amennyiben egy adott intézmény a kovetelmény
kommunikalasanak id6pontjaban még nem teljesiti a meghatarozott MREL kévetelményt, az MNB
az egyes évekre vonatkozé kozbensé célokat is meghataroz az intézmény részére.
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