Balatoni Andras

A rendkiviili helyzetben rendkiviili Iépések

Ma mdr ldtjuk, hogy nem csak a COVID vdlsdg, hanem az azt kévets helyredllds is rendkiviili
gazdasdgi koriilményeket teremtett. Rendkiviili id6kben a déntéshozok is piacgazdasdgi
kériilmények kozott régen ldtott intézkedésekhez nyulnak. Ezek k6zé tartozik alapvetd termékek
drdnak maximdldsa is. Elemzésiink szerint az egyes alapvetd élelmiszerekre kiterjed6 hazai
drmaximdlds a februdr-dprilis havi infldciot varhatdéan 0,2-0,4 szdzalékponttal mérsékli.

A COVID valsag és az azt koveto helyreallas rendkiviili helyzeteket teremtett a piacgazdasagok
modern kori torténelmében. Vilagszerte megfigyelhets jelenség volt, hogy a kinalat a jarvanyigyi
korlatozdsok miatt szlkiilt, egyes esetekben teljesen ellehetetleniilt, mikézben a megugrd
koltségvetési hidnyok és a jegybanki pénzteremtés segitette a kereslet gyors helyreallasat. Mindez
a vildggazdasdg egyes részpiacain olyan egyensulytalansagokat okozott, amihez hasonlét a
multban csak kivételes esetekben, a 70-es évek olajvalsagai vagy akar 40-es évek 2. vildghaborut
kovetd helyredllitdsi id6szakaban lathattunk. A felborult egyensuly kovetkeztében pl. az
energiahordozok ara rendkiviili mértékben megugrott (a gdz és az dram ara 6-8-szorosara nétt a
valsag el6tti szintjéhez képest), és ez fokozatosan begydrlizik szinte minden termék és szolgaltatas
araba. Az ENSZ altal kozétett FAO élelmiszerar-index, amely a hus, a tejtermékek, a gabona, az
olajos névények és a cukor arvaltozdsat méri, a valaha volt egyik legmagasabb értékét vette fel. A
2014 és 2016 kozotti id6szak atlagdrahoz viszonyitva 34,2 szazalékkal volt magasabb az index
értéke novemberben, mig 33 szdzalékkal decemberben. Hasonld korilmények a multban és a
jelenben is rendkivili kormanyzati intézkedéseket valtottak ki szamos orszagban. Tipikusan ilyen
intézkedések az atmeneti arszabalyozasok.

Az élelmiszerek aranak globalis emelkedéséhez a gazdasagi helyreallason feliil tovabbi tényezék
is hozzajarultak. A kinai kereslet felfutdsa jelentds igényt tdmaszt a gabona irant, aminek a
vilagpiaci ara éves 0sszehasonlitasban atlagosan 40-50 szazalékkal emelkedett az el6z8 évben. A
takarmanyok legfontosabb alapanyaganak emelkedése maga utdn vonta az allati és allati eredetd
termékek draguldsat is. 2021 masodik felében az egy évvel ezelbtti szinthez képest a vagébaromfi
ara kozel 20 szazalékkal, a tojas ara tobb, mint 10 szazalékkal, a tej ara pedig mintegy 10 szazalékkal
emelkedett. Mivel ezen termékek feldolgozasa rendkivil energiaigényes, ezért szintén
folyamatosan emeli inflacidjukat az energiahordozék draban megfigyelt robbands. Az élelmiszerek
aremelkedése jelentGsen befolydsolja a csaladok altal érzékelt és vart inflaciét is. Az alacsonyabb
jovedelemmel rendelkez6 csalddok rdadasul jovedelmiik nagyobb aranyat koltik élelmiszerekre,
igy szocialis szempontbdl is kedvez6tlen a folyamat hatasa.

A helyzet egyedi jellegét felismerve olyan hatarozatot hozott a kormany, amire az elmult
évtizedekben nem volt példa: 2022. februar 1-t6l 3 hénapon keresztiil a 2021. oktdber 15-i
szinten maximaljak 7 alapveté élelmiszer arat. A dontés értelmében a kristalycukor, a
buzafinomliszt, a napraforgd étolaj, a sertéscomb, a 2,8 szazalékos UHT tej, a csirkemell és a csirke
far-hat dra nem lehet magasabb az egyes boltokban, mint az adott boltban 2021. oktdber 15-én
fennallé arszint (vagy ennek hianydban a KSH altal kozzétett 2021. oktdber havi atlagos arszint).



Az intézkedés altal érintett tételek esetén az elmult id6szakban a korabbi évek szezonalitasat
meghaladé mértékii aremelkedés volt megfigyelhet6. A nemzetkodzi folyamatokat kovetd
ardinamikdk kovetkeztében a kristadlycukor inflacidja oktdberben kozel 10 szazalék volt, a
csirkemell és a buzafinomliszt aremelkedése meghaladta a 10 szazalékot, mig a napraforgo-étolaj
inflacidja 30 szazalék felett alakult. A 2,8 szdzalékos UHT tejet oktdberben visszafogott, 3,1
szazalékos inflaciod jellemezte, mig a sertéscomb ara kozel 5 szazalékkal alacsonyabban alakult az
egy évvel korabbi szintnél. Az év utolsd honapjaiban jelentés mérték(i aremelkedést
tapasztalhattunk az drmaximalas altal érintett termékek esetében. A 2,8 szdzalékos UHT tej ara
decemberben az el6z6 hdnaphoz képest kdzel 10 szdzalékkal emelkedett, a buzafinomliszt havi
ardinamikdja az utolsé negyedévben atlagosan 5,9 szazalékon, mig a kristalycukor esetén ugyanez
2,9 szazalékon alakult. Varakozasaink alapjan el6retekintve a koradbbi évek atlagat érdemben
meghaladd magasabb december havi drdinamika a kovetkezé hénapokban is fennmaradna, igy az
armaximalds mérsékli a haztartasok havi kiadasait.

Szamitasaink alapjan a bejelentett intézkedések kévetkeztében a februar-aprilis havi inflacié 0,2-
0,4 szazalékponttal alakulhat alacsonyabban. Az darmaximadlas altal érintett tételek sulya a
fogyasztdi kosarban 2 szazalék kozeli. Az el6z6 hdnapok aralakuldsa és piaci informacidk alapjan
azt feltételeztiik, hogy a termékek dra a kovetkez6 honapokban tovdbb emelkedne, és aprilisban
atlagosan tobb mint 10 szdzalékkal haladna meg az oktdberi szintet. Kiugréan nagy aremelkedés
kovetkezne be a tej esetében. A potencidlisan emelked6 arhoz képest az intézkedés
inflaciocsokkenté hatdsa hoénaprdol hdénapra né, a februdri 0,2 szazalékpontrdl aprilisig 0,4
szazalékpontra. A harom hoénapos arrogzités 2022-es éves inflacidra gyakorolt hatds becslésiink
szerint -0,1 szdzalékpont.

Fontos a lépés pszicholdgiai, varakozasokat befolydsolé hatasa. A gyakran vasarolt termékek
draguldsanak megallitasa kedvez6 hatast fejt ki az érzékelt és vart inflacidra és ezen keresztil a
lakossagi bizalomra egyarant.
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1. tablazat: Az armaximalas altal érintett termékek inflacidja

Sz ik Eves arvaltozas 2021 Oktébf r"és.
arvaltozas december kozotti
2021 2021. december arvaltozas
(szazalek) el [szazalék)
Sertéscomb -5,9 -2,8 -0,7
Csirkemell 7,1 18,2 1,3
2,8%-0s UHT tej 3,5 16,3 11,9
Napraforgé-étolaj 30,4 28,7 3,1
Buzafinomliszt 11,1 25,3 9,9
Kristalycukor 7,3 11,2 6,1
Sulyozott atlag 7,2 12,9 3,9
Inflaciés hozzajarulas 0,1 0,2 0,1

Megjegyzés: A szabalyozas altal érintett csirke farhatra nézve és nem allnak rendelkezésiinkre hasonld adatok.
Forrds: KSH

»Szerkesztett formaban megjelent a Vildggazdasag.hu oldalon 2022. januar 24-én.”
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