Balla Gergely Patrik — Pintér Cecilia:

Az MINB és a CLS uj eszkozt ad a hazai devizapiac kezébe

2.rész

A Magyar Nemzeti Bank és a CLS 2014 janudrjaban kéz6s projektet inditott azzal a céllal, hogy a
magyar forint a CLS-rendszer tizennyolcadik kiegyenlitési devizdjdvd vdljon. A projekt elmult t6bb
mint mdsfél éve alatt egqymds utdn gérdiiltek el az akaddlyok a hazai fizetéeszk6z 2015. novembe-
ri csatlakozdsa elél, igy mdr idén vildgszinvonalu kockdzatkezelési eszkézzel fog gazdagodni a
magyar pénziigyi rendszer. Cikkiink a témdban megjelent Az MINB és a CLS uj eszkézt ad a deviza-
piac kezébe cim(i cikk folytatdsa.

A projekt célja és az MNB elvarasai

2014 janudrjanak végén az MNB a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs dontése alapjan nyilatkozatot tett a
CLS részére arrél, hogy szandékaban all bevezetni a forintot a tarsasag altal miikodtetett, folya-
matosan kapcsolt kiegyenlitési rendszerbe. Cikksorozatunk els§ részében bemutattuk a CLS-
rendszer 'Payment versus Payment’ elvet alkalmazé mikddési modelljét, valamint azt, hogy al-
kalmazasaval miként lehet kezelni a hazai bankok altal kotott devizaligyletekhez fiz6d6, rend-
szerszinten jelent&snek tekinthet6 kiegyenlitési kockdzatot. Minthogy az infrastruktira haszndla-
taval kezelhet6vé vdlik ez a kockazati elem, az MNB azt az elvarast fogalmazta meg a magyar
bankok felé, hogy torekedjenek a rendszerhez vald csatlakozasra és annak haszndlatara.
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oktdberében lezarult, az azéta zajlé bevezetési folyamat pedig az egylittmikodé felek altal meg-
hatdrozott 2015. november végi céldatumhoz kozeledik. Cikkiinkben bemutatjuk, hogy a projekt
kozel két éve alatt hogyan késziiltek fel az érintett intézmények az utébbi id6szak egyik legsokol-
dalubb infrastrukturalis fejlesztésére, tovabba dsszefoglaljuk, hogy a forint novemberi csatlakoza-
sat kovet6en hogyan fog zajlani a CLS-rendszer napi m(ikodése. Az MNB arra szamit, hogy a CLS-
ben kiegyenlitett forintligyletek dsszértéke a csatlakozast kovets években eléri a hazai pénzigyi
rendszer stabilitdsa szempontjabdl kivanatos értéket, ezzel parhuzamosan pedig a teljes deviza-
piaci forgalom is novekedni fog. Mindezt alatdmasztja az egyéb devizak csatlakozasi projektjeibdl
meritett tapasztalat, illetve erdsiti a banki részvételre vonatkozé jegybanki elvaras.

Az eddig elvégzett munka

Ahhoz, hogy egy deviza csatlakozni tudjon a CLS altal nyujtott kockazatcsokkentési eszk6zhoz,
tobb kritériumnak is meg kell felelnie. Ezen kritériumok kozé olyan jogi, bankiizemi és (izleti felté-
telek tartoznak, melyek vagy kifejezetten a csatlakozni kivdné deviza kdzponti bankjara vonat-
koznak, vagy az adott jegybank hatdskorébe érthet6k. Ennek megfelel6en a projekt kezdetétdl
egyértelmd volt, hogy a koordindlé szerepet Magyarorszagon az MNB-nek kell felvallalnia. A CLS
altal mérlegelt csatlakozasi feltételek koziil a kdvetkezGkben kiemeljik azokat, amelyekkel a
jegybank intézménykozi munkacsoportok keretében jogszabalyi, illetve szabalyzati valtozas kez-



deményezbjeként, vagy pedig a hazai pénziigyi infrastruktura GzemeltetGjeként foglalkozott.
fizetési rendszerekre vonatkozd hazai jogszabdalyok CLS altali megismerését és a devizaforgalom
CLS altali elemzését foglalta magdban. Az el6bbi feladatkér tamogatdsa érdekében a jegybank a
Nemzetgazdasagi Minisztérium, a Nemzeti Add- és Vamhivatal K6zponti Hivatala Pénzmosas Elle-
ni Informaciods Iroddja, illetve a Legfébb Ugyészség munkatarsaival egyiittm(ikodésben részletes
tdjékoztatdst adott a hazai jogi kdrnyezetrdl és kriminalisztikai tapasztalatokrdl, az elemzési fela-
datkor keretében pedig részt vett a rendszerszint( likviditds CLS dltal elvégzett felmérésében.
Mindezzel parhuzamosan az MNB-n belil is elkezd6do6tt az infrastrukturdlis feltételek kialakitha-
tésaganak felmérése, az 6sszegy(jtott informaciok megfelel6ségét pedig kell6képp bizonyitja,
téberében. Az atvilagitds céljdnak megfelel6en tehat azonositadsra keriltek azok a jogszabalyi és
szabdlyzati pontok, valamint (zleti és informatikai folyamatok, melyek mddositasat a vonatkozé
csatlakozasi kritériumnak valéd megfelelés érdekében az atvilagitast kdveté implementdcidé sordn
el kellett végezni.

A szabdlyozdi munka két szalon folyt. Egyrészt biztositani kellett, hogy a fizetési rendszerekben
torténd teljesités véglegességérdl sz6lé hazai jogszabaly, a 2003. évi XXIIl. toérvény ugyanazt a jogi
védelmet nyujtsa a CLS szamara, mint amelyet a tobbi kiegyenlitési devizara vonatkozo helyi jog-
szabalyok is biztositanak. Ennek elérése érdekében az MNB a térvény mdédositasat kezdeményez-
te a Nemzetgazdasdgi Minisztériumnal, a mddositast tartalmazoé térvénycsomag 2015. junius 29-i
kihirdetését kovet6en pedig sikerrel zarta a munkafolyamatot. A mdsik szabalyozéi feladat a
jegybank szamlavezetési politikajat és Gzleti feltételeit érintette, és arra iranyult, hogy a CLS Bank
szamara lehet6vé vdljon az MNB-nél torténé szamlanyitas. A szabalyzatok mddositasat és a szam-
laszerz6dés megkotését kovetben augusztus 3-an megnyilt a CLS Bank jegybanknal vezetett szam-
Idja, igy a rendszer hasznalatanak technikai alapfeltétele teljestilt. A CLS Bank tehat az MNB altal
Uzemeltetett Valds Idejl Brutté Elszamolasi Rendszer (VIBER) tagjava valt, igy lehetévé valt sza-
mara, hogy forintfizetési mlveleteket inditson és fogadjon a bankkozi térben.

A szabdlyzatmoddositdsok masik kiemelt célja az operativ egylttmikodés kialakitasa, vagyis a
bankiizemi hattér definidldsa volt, mely jelentds bankm{veleti és informatikai tdmogatdssal ment
végbe. A legfontosabb valtozas a VIBER Uzemidejét érintette: amig 2015. augusztus 3. el6tt reggel
8 drakor indult a bankkozi forgalom, addig ettél a naptdl kezdve reggel 7 drara tevédott a napnyi-
tds. Minderre azért volt sziikség, mert a CLS kiegyenlitési folyamatai kozép-eurdpai id6 szerint
reggel 7 érakor kezdddnek, a fizetési rendszerek lizemidejének fedésbe keriilése pedig a csatla-
kozas egyik alapkritériuma. Augusztus 3-a volt tehat az a nap, amikor hazai oldalrdl a forint CLS-
tagsaganak alapfeltételei teljestiltek, ugyanakkor ez még nem jelentette a magyar fizet6eszkoz
csatlakozasat a rendszerhez. Az augusztustdl novemberig tartd id6szakban a rendszer tesztelése
zajlott a forintkiegyenlitéshez els6ként csatlakozd hazai és kiilfoldi bankok részvételével, illetve
elindult a CLS szabdlyozd hatdsagaként eljard Federal Reserve System jovahagyasi folyamata. A
CLS dontéshozd testiilete oktdber 15-én Ugy hatdrozott, hogy tamogatja a forint CLS-
csatlakozasat, amennyiben a hatralévé tesztelési és engedélyezési folyamatok sikeresen lezarul-
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nak. Az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tandcsa november 3-i tlésén szintén jovdhagyta a csatlakozast,
november 10-én pedig a Federal Reserve System is Ugy hatarozott, hogy tamogatja a forintki-
egyenlités elinduldsat. A szolgdltatas elinditdsa tehat a dontéshozdk er6s tdmogatasat élvezi.

A kereskedelmi bankok szerepe

A CLS Bank és az MNB a projekt elinduldsa 6ta tobbszor egyeztetett a hazai bankrendszer szerep-
I6ivel mind plenaris forumok, mind pedig kétoldalu targyaldsok keretében, illetve folyamatosan
figyelemmel kisérte a hazai és kilfoldi bankok felkésziiltségének alakulasat. Az igy szerzett infor-
maciok alapjan kijelenthetd, hogy a novemberre tervezett indulas pillanataban megfelel§ szamu
résztvevével tud majd elindulni a forintligyletek CLS-kiegyenlitése, a kovetkez6 egy-két évet pedig
varhatdan a partnerkor folyamatos béviilése fogja jellemezni. A forgalom fokozatos ndovekedése
az Osszes csatlakozd devizadndl, igy a legutdbb 2008-ban belépd izraeli sékelnél és mexikdi pesonal
is megfigyelhetd volt. Mindez els6sorban a rendszerrel szembeni bizalom kiéptilésére vezethetd
vissza, ugyanakkor azt is alatdmasztjak a tapasztalatok, hogy a kockazatcsokkenés miatt a CLS-
csatlakozas 6nmagdban novelni képes adott deviza vonzerejét és forgalmat. Mindezek alapjan az
MNB az eszk6z hasznalatdnak folyamatos felfutdasara szamit, erre vonatkozd elvardsat pedig a
tovabbiakban is fenntartja a hazai bankok felé.

A CLS dltal nyujtott szolgaltatast kétféleképpen lehet igénybe venni: kdzvetlen, vagy kozvetett
madon. A kozvetlen csatlakozas egyik alapfeltétele, hogy az érdekl6d6 bank tulajdoni részesedést
jogi kritériumoknak. A kdzvetett csatlakozds ezzel szemben indirekt médon, vagyis egy kozvetlen
rendszertagon keresztill torténik, a csatlakozasi kritériumokat tehat a kozvetité hatarozza meg.
Méretgazdasagossagi okok miatt, illetve bankcsoportszintl politikdknak megfelel6en a hazai ban-
kok alapvet6en a kozvetett csatlakozds irdnt érdeklGdnek, viszont nem zarhaté ki, hogy a jévSben
lesz magyar kdzvetlen rendszertag. A kozvetett modell ugyanakkor azt jelenti, hogy a hazai bank-
nak a kozvetitd altal adott m(ikddési feltételek és nem a rendszer alapm(ikddése szerint kell el-
jarnia, ami jellemz6en szlikebb teljesitési hatarid6ket jelent. A kilfoldi tulajdond hazai bankok
anyabankjai tobbnyire kozvetlen tagjai a CLS-nek, tehat képesek tdmogatni helyi lednyvallalataik
és fioktelepeik CLS-tagsagat, igy ez konnyebben kialakithaté. A kilfoldi anyabankkal nem rendel-
kez6 hazai bankok szamara ez a lehetGség nem all fenn, ugyanakkor a forint csatlakozasat kove-
téen elérhetd lesz olyan CLS-tag, amelyik képes kozvetit6i szolgdltatast nydjtani a magyar banki
kor részére. Az MNB véleménye szerint tehat a devizapiacon aktiv hazai bankok szamara fennall a
csatlakozas lehetGsége.

Egy tovabbi Uzleti lehet6ség a hazai bankok szamara a szamlavezet6 szerepik kibGvitése CLS-
specifikus szolgaltatasokkal. A CLS rendszertagjai hazai szamlavezet6 bank nélkil nem tudjak fo-
rintlgyletek kiegyenlitésére is haszndlni a rendszert, mivel jellemz6en nem rendelkeznek szamla-
val az MNB-nél. Ahogy tehat a magyar bankoknak kiilfoldi kozvetitékre van szlikségik, ugy a kil-
foldi bankoknak magyar szamlavezetdk kellenek a CLS hasznalatahoz. Ez a kdlcsonos fliggés egy-
részt versenyt general a szamlavezetGi piacon, masrészt pedig olyan kétoldalu viszonyokat hoz
létre, melyek novelik a rendszer stabilitasat. A hazai bankok tehat november kozepétél kettds
szerepben: rendszertagként és szamlavezetSként is ki tudjak venni a résziiket a CLS altal nyujtott
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kockdzatcsokkentési és Uzleti lehet6ségekbdl, tobben pedig Ugy is dontottek, hogy mar az els6
naptdl élni fognak ezekkel az opciokkal.

A jovobeli miikédés

Varhatdéan a 2015. november 17-i értéknappal kotott devizaligyletek lesznek az elsd, CLS-ben
kiegyenlithetd forintligyletek. Mindez azt jelenti, hogy a csatlakozé bankok még az ezt megel6z6
munkanapon, tehat a csatlakozasi napként meghatarozott november 16-an el fogjak juttatni a
relevans forintligyleteikre vonatkozé informacidkat a CLS-hez, a rendszer pedig november 17-én
reggel 6 éra 30 percig el fogja késziteni a kdzvetlen rendszertagok aznapi befizetési menetrend-
jét, mely tartalmazni fogja a kozvetett tagok befizetési kotelezettségeit is. A kozvetlen CLS-tagok
ezt kovetéen megbizast fognak adni a forintszamla-vezeté bankjainak, hogy legkésébb 9 6raig
utaljak at a befizetési kotelezettségnek megfelel6 6sszegeket a CLS Bank MNB-nél vezetett szam-
ldjara. Ugyanez a folyamat egyidejlleg minden egyéb CLS-devizdban is lezajlik, majd a befizetések
teljesulését kdvetSen a CLS elvégzi a hozza benyujtott devizaligyletek kiegyenlitését, végll pedig
elutalja a jegybankoknal vezetett devizaszamldin |év6 6sszegeket a kedvezményezett rendszerta-
gok részére. A vilagszinten harmonizalt id6ablak utan elindulé forintkifizetések az MNB varakoza-
sa szerint jellemz&en néhany perccel 9 éra utdn meg fognak torténni.

Latszik tehat, hogy a CLS haszndlata uj id6kritikus folyamatokat hoz a hazai szamlavezet6 bankok
mikodésébe, hiszen amig korabban napon belil szabadon valaszthattak meg a devizaforgalom-
hoz kapcsolddé megbizasok teljesitésének id6pontjat, addig a csatlakozast kdvetéen mindenképp
reggel 7 és 9 dra kozott kell majd egyes atutaldsokat teljesiteniiik. Mindemellett kdzvetett CLS-
tagként eljarva is szoros benyujtasi hataridékkel talalkozhatnak, hiszen a rendszer hasznalatdanak
szabdlyait a kozvetit6ik és nem a CLS Bank fogja meghatarozni. Természetesen a CLS-en kivdli
kiegyenlités és a szabad id&zités lehet&sége tovabbra is megmarad, viszont az MNB arra szamit,
hogy jelent6sége fokozatosan csékkenni fog, mivel a kiegyenlitési kockazat kezelésének lehet&sé-
ge a rendszer hasznalata felé fogja terelni a piaci szerepl6ket.

A projekt sikeres lezarasa esetén a magyar forint a kdzép-eurdpai régié 6nallé pénznemei kozil
els6ként fog a vildg vezet6 devizai kozé kerilni. Ausztralia, Dania, a Dél-afrikai KOztarsasag, az
Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kirdlysag, az eurédvezet, Hong Kong, Izrael, Japan, Kanada, a Koreai
Koztarsasdg, Mexikd, Norvégia, Svajc, Svédorszag, Szingapur és Uj-Zéland pénznemei mellett
2015 novemberét6l Magyarorszag fizet6eszkoze is részesévé valhat annak a nemzetkozi rend-
szernek, amely kockdazat- és likviditaskezelési megoldasai fényében méltan tekintheté a nemzet-
kozi devizapiac vezet infrastrukturdjanak. A CLS, a Federal Reserve System és az MNB kedvez6
dontései alapjan tehat mar a kozeljovGben olyan kockdazatkezelési eszk6zhoz fog jutni a hazai
pénzigyi szektor, amelynek hasznalata a kovetkez6 években jo eséllyel piaci szabvannya fog val-
ni, és amely egy esetleges pénzligyi krizishelyzet esetén segiteni fogja a magyar szerepl6k deviza-
piaci Uzletkotéseit.

,Szerkesztett formdban megjelent a Napi.hu oldalon 2015. november 12-én.”
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