Banai Adam
Eurd? - Csak a biztonsagos bevezetés lehet sikeres is
Csaba LdszIo kézgazddsz egy kézelmultban adott interjuban széles kériien értékelte és kritizdlta az

euré magyarorszdgi bevezetéséré| sz616 Matolesy Gydray: Az eurd esapda cfm ij yéleménycikket. Az interjuban
tett tobb dllitasdt is érdemes mélyebben megvizsgdlni, hogy valds képet kapjunk.

»520 sincs arrdl, hogy Szlovakia lemaradt volna?” — A kérdés tulmutat az eurdon, a gazdasagpoli-
tika mindsége a kulcs

Az eurd bevezetésének és hazank sikeres redlgazdasagi felzarkézasanak a kérdéskorét célszer( a
kozos fizet6eszkozt haszndld orszagok tapasztalatain keresztil megvizsgalni. A régidban Szlovakia
és Szlovénia vezette be eddig az eurdt, igy az 6 tapasztalataikbdl tudunk kiindulni.

Eszaki szomszédunk kapcsan Csaba Laszlé kiemelte, hogy ,,sz6 sincs arrél, hogy Szlovékia lemaradt
volna” az eurd bevezetésével. Valdjaban Szlovakia kedvez6 kilatasokkal csatlakozott az eur6zéna-
hoz, azonban a gazdasagi felzarkdzas az elmult évtizedben megallt. A szlovak gazdasag fejlettsége
2000 és 2010 kozott az EU atlagos fejlettségéhez képest 51 szdzalékrdl 76 szazalékra emelkedett.
Ugyanakkor az ezt kovetd évtizedben nemhogy tovabbi felzarkdézdst nem konyvelt el a szlovak gaz-
dasag, hanem éppen ellenkezbleg: a szlovak gazdasag fejlettsége az EU atlagdhoz képest 2020-ra
71 szazalék kozelébe csokkent. Ez jél lathatd abban, hogy 2010 el6tt a Csehorszdghoz képesti kii-
l6nbség is jelentGsen szlkilt, Szlovakia gazdasagi fejlettsége a kezdeti 22 szazalékpontos lemara-
dasrdl indulva mintegy 8,5 szazalékpontra megkozelitette a cseh szintet (az EU atlagadhoz viszo-
nyitva). 2010 utan viszont fokozatosan leszakadt a cseh gazdasagtdl, és a fejlettségbeli kiilonbség
ismét a 2000-es évek elején jellemzé tartomdnyba, 23 szdzalékpontra emelkedett 2020-ra. Ekoz-
ben a kelet-kdzép-eurdpai régid azon orszagai, amelyek nem csatlakoztak az eurézénahoz (Ma-
gyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Bulgdria, Romdnia és Horvatorszag) Szlovakidval szemben
pozitiv, jelent6sebb felzarkdzast konyvelhettek el. A felsorolt orszagok redlgazdasagi fejlettsége az
EU atlagahoz képest 2009-ben 62 szazalékon alakult, ami 2020-ra kozel 11 szazalékponttal 73 sza-
zalék kozelébe emelkedett.

Az valé igaz — ahogyan Csaba Laszl6 is ramutat — hogy az eurét bevezetd balti orszagok redlgazda-
sagi felzarkdzasa kedvez6bb képet mutat. Ugyanakkor a balti dllamok kapcsan fontos kiemelni,
hogy esetiikben a maastrichti kritériumok teljesitésén felil egyéb kedvez6 feltételek is fennallnak:
a rendkivil alacsony, a GDP aranydban 15 szazalék alatti 6rokolt dllamaddssag az eurd bevezeté-
sekor sem emelkedett 50 szazalék kozelébe, rugalmas munkaerépiac, nagymértékben digitalizalt
pénzigyi rendszer, digitalizacios reform, a belsé nomindlis leértékel6dés, valamint a negativ tarsa-
dalmi hatdsok elviselésének képessége. Emellett, a csatlakozd balti allamok esetén azért is nehéz
értékelni az eurd szerepét, mivel ezek az orszagok a rendszervaltast kvetéen rogzitett arfolyam-
rendszerben miikodtek, ami mar Gnmagaban mérsékelte a monetdris politika mozgasterét. Kérdé-
ses, hogy a felzarkdzasi folyamatban mekkora szerepet jatszhatott az eurd, de az elért eredmények
semmiképp sem tulajdonithatodk kizardlag az eurénak.

Az eurd bevezetése soran minden orszag mas-mas gazdasagi atvaltasokkal szembesiil, ezért a ko-
z0s valuta bevezetésének koltség—haszon mérlegét az adott orszag jellemzGi mentén célszerl fel-
mérni, ami alapjan meghatarozhatd az eurdcsatlakozas megfelel6 id6zitése. A megfelelS id6zités
érdekében érdemes megvizsgalni azt, hogy milyen el6nyodkkel jar az eurd bevezetése, valamint azt,


https://www.mnb.hu/sajtoszoba/elnoki-publikaciok/2021-evi-publikaciok/az-euro-csapda

hogy a kozos fizet6eszkdz haszndlataért cserébe mit kell feladnia az adott orszagnak, ez pedig bé-
ven tulmutat a ,,hagyomdnyos maastrichti kritériumokon”.

Fontos kiemelni, hogy a gazdasagi fejlédést hosszu tdvon elsGsorban az alkalmazott gazdasagpoli-
tika minGsége hatarozza meg, viszont az egyértelm(ien latszik, hogy 6nallé monetaris politika nél-
kil a felmerild strukturalis problémadkat nehezebb kezelni, aminek sulyos hosszu tdvu kovetkez-
ményei lehetnek. Az 6ndllé monetaris politika (kamat- és arfolyampolitika, valamint az adott hely-
zet kezelésére kialakitott célzott eszkdztar) néveli a gazdasag ellenallé- és reagdloképességét, ez-
altal a strukturalis reformok kisebb tarsadalmi kéltséget eredményeznek.

»A Magyar Nemzeti Bank elkotelezett a sikeres és biztonsagos eurdcsatlakozas mellett — a kulcs
a bevezetés feltételeiben van”

A Magyar Nemzeti Bank az 6ndllé6 monetaris politikdnak is koszonhet6en a koronavirus-jarvany
okozta negativ hatdsokra célzott mdédon, rugalmasan és a megfelel§ id6ben tudott reagdlni. A jegy-
bank a kiilonb6z6 programokon keresztill a koronavirus-jarvany kezdetétdl 2021. julius végeéig
kdzel 10 ezer milliard forintnyi likviditast biztositott a gazdasagi szerepléknek. K6zos fizet6eszkdz
mellett a hazai kkv szektor szdmdra sem lett volna elérheté az NHP Hajra. Ugy gondoljuk, hogy a
bevezetett intézkedések , komoly védéhalot” jelentettek a koronavirus-jarvany okozta valsagban.
Az MINB koronavirus-jarvany alatt hozott gyors és széles kord intézkedései — az egyéb kormanyzati
garancia- és hitelprogramokkal, valamint a fizetési moratérium bevezetésével egylitt — egyszerre
eredményezték a hitelpiacok m(ikod6képességének és a pénzpiacok stabilitdsanak fennmaradasat.
A magyar vallalati hiteldinamika 2020 decemberében tovdbbra is az unids orszagok élvonalaban
helyezkedett el éves alapon, mikdzben a haztartdsok banki hiteldllomanya 14,5 szazalékkal volt
magasabb a tranzakcidk hatasara, mint egy évvel azel6tt.

A Magyar Nemzeti Bank elkotelezett a sikeres és biztonsagos eurdcsatlakozas mellett. Az eurd be-
vezetését akkor tekintjik sikeresnek, ha annak elényeit a legnagyobb mértékben tudjuk kihasznalni
és el tudjuk kertlni a kozos valutdval jaro lehetséges csapdakat.

Az euré nem 6ncél, hanem eszkdz. Ugy kell a jovSben bevezetniink Magyarorszagon az eurét, hogy
az a magyar gazdasag szamara biztositsa a sikeres felzarkdzasi pdlya lehet&ségét. Csaba LaszI6 az
interjuban hidnyolta azt, hogy az MNB nem gondolkozik és dolgozik az eurd bevezetésén. Ez az
allitas nem fedi a valdsagot. Az MNB tavaly januarban publikdlta a , Fenntarthato felzarkézas eurd-
val — Hogyan Ujitsuk meg a maastrichti kritériumokat?” cim( kdtetet, amelyben a jegybank széles
korlen, az eddigi tapasztalatokat is megvizsgalva foglalkozik a sikeres eurdcsatlakozas feltételeivel.
Az MINB szerint a sikeres eurdcsatlakozashoz sziikséges a megfeleld redlgazdasagi fejlettség, az eu-
rézonaval szinkronizalt Gizleti és pénzlgyi ciklusok, magas versenyképesség mind a vallalatok mind
a munkaerd6 tekintetében, egy stabil és fejlett hazai pénziigyi rendszer, ami kihasznadlja a digitaliza-
cio nyujtotta elényoket. A feltételek megteremtése a kulcstényez6 ahhoz, hogy az eurdbevezetés
sikeres és biztonsagos legyen Magyarorszag és mindannyiunk szamara.

Az eddigiekbdl az is kovetkezik, hogy az eurd gyors, 2-3 éven bellil torténd sikeres bevezetése szak-
mailag nem megalapozott elképzelés. A koz0s fizet6eszkoz sikeres és biztonsagos bevezetése nem
csupan eltokéltség kérdése! Az ERM Il arfolyam-mechanizmusban eltéltendd legalabb két év mar
onmagaban jelzi, hogy a gyors bevezetés elképzelése korlatokba litkozik. Ezen tul mas allamoknal,
példaul Horvatorszag esetében is lathatd, hogy a jarvany miatt a kordbban eltervezett menetrend
bizonytalannd valhat. Nemcsak a maastrichti kritériumok teljesitése bizonyulhat a kordbban
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gondoltnal nehezebbnek, hanem altalanosabban a megfelel§ felkésziilés is egyre nagyobb kocka-
zatoknak van kitéve.

Mindezek tikrében az eurd rovid tavon torténé bevezetésének gondolata inkabb tekinthetd poli-
tikai szlogennek, mint higgadt, atfogo koltség—haszon elemzéssel és gazdasagi felkésziiltséggel ala-
tdmasztott gazdasagpolitikai allaspontnak.

,Szerkesztett formdban megjelent az Infostart.hu oldalon 2021. augusztus 27-én”
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