Banai Adam — Pulai Gyorgy

Hianyoznak a hosszu, fix kamatozasu kkv-hitelek

Ahhoz, hogy a hitelezés megfelel6en tadmogassa a redlgazdasdg béviilését és a vadl-
lalkozdsok versenyképesebbé vdldsdt, nemcsak annak mennyisége, de dsszetétele is
fontos. Az MNB Névekedési Hitelprogramjdnak jelentds szerepe volt a hiteldllomdny
csbkkenésének megadllitasaban. Bdr a kkv-hitelezést a kézelmultban mar 10 szdzalék
félotti éves névekedési litem jellemezte, az NHP kivezetése ota visszaesett a hosszu
lejaratu, és azon beliil is a fix kamatozdsu hitelek aranya; mindkét mutato elmarad a
fejlett orszagokban jellemz6héz képest. A kkv-hitelpiac megfelel6 miikodéséhez sziik-
séges a hosszu, fix kamatozdsu kkv-hitelek nagyobb térnyerése.

A magyar gazdasag felzarkézasahoz elengedhetetlen a hazai vallalkozasok verseny-
képesebbé valasa, dinamikus ndvekedése. Ehhez szlikséges, hogy a vallalati hitelezés
ne csak megfelel6 volumenben, hanem egészséges szerkezetben alljon rendelke-
zésre. A valsag kitorését kovetéen Magyarorszagon nemzetkozi 6sszehasonlitasban
is jelent6s mértékd és id6ben is elhizddo visszaesés volt megfigyelhetd a kkv-hitele-
zésben annak ellenére, hogy a valsagot megel6z6 id6szakban nem tortént tulzott
meérték( hitelndvekedés ebben a szegmensben. A kkv-hitelallomany éveken at tartd
zsugorodasa 2013-ban megallt, annak koszénhet8en, hogy a Magyar Nemzeti Bank
elinditotta elsé célzott hitelosztonzé eszkdzét, a Novekedési Hitelprogramot (NHP).
A program keretében annak 2017. els6 negyedév végi lezarultaig 40 000 hazai mikro-
, kis- és kozépvallalkozas jutott kedvez6 finanszirozashoz, a megkotott szerz6dések
0sszege pedig meghaladta a 2 800 milliard forintot.

Az NHP a kkv-hitelpiac meghatarozé tényezdje volt miikodésének kozel 4 éve alatt;
voltak id&szakok, illetve agazatok, amelyekben az NHP-s hitelek tették ki a kkv-knak
nyujtott forinthitelek akar haromnegyedét. 2016-tdl — az MNB kivezetésre iranyuld
szandékaval 6sszhangban — ez az arany csokkent, de egészen a szerz6déskotési ido-
szak végeéig érdemi szerepet toltott be a kkv-k beruhdzasainak megvaldsitasaban. Az
0sszes szakaszban egylttvéve mintegy 1 700 milliard forintnyi hitel- és lizingligylet
szolgalta Uj beruhazasok finanszirozasat. Az MNB becslései szerint az NHP 2-2,5 sza-
zalékponttal jarulhatott hozza 2013-2017 kozott a gazdasagi novekedéshez, és ezzel
a foglalkoztatasra is jelent6s hatast gyakorolt.



Az NHP keretében nyujtott, akar 10 éves futamiddre is elérhet6 hitelek egyik legfon-
tosabb vonzereje a kamat kedvezd szintje mellett annak fix jellege volt, amit mind a
hitelintézetektdl, mind a vallalkozasoktdl kapott visszajelzések megerdsitettek. Ko-
rabban nem voltak jellemz6k a fix kamatu hitelek a kozép- és hosszu lejaratu szeg-
mensben, a program tehat a hiteldllomany szerkezetét is atalakitotta: nemcsak a
hosszu futamidej( hitelek aranya emelkedett, de azon beliil teret nyertek a fix kama-

tozdasu hitelek is (1. abra).

1. dbra A legfeljebb 1 millio eurd ésszegti uj vdllalati forinthitel-szerz6dések megosz-
Idsa kamatfixdldsi periodus alapjdn
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B 5 éven tuli kamatfixalas
M Legalabb 1 legfeljebb 5 éves kamatfixalas
B Valtozd kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalas
Forras: MNB.

A fix kamatbol adddo kiszamithatdsag féként azon vallalkozasok hitelfelvételi kedvét
noveli, illetve kockazatat csokkenti, amelyek nem rendelkeznek tartalékokkal az
esetlegesen megvaltozd hozamkornyezetben a magasabb kamatok kifizetéséhez. Ez
jellemz6en a kisebb vallalkozasokat érinti, amelyek nemcsak alacsonyabb jovede-
lemtermeld képességgel és felhalmozott tartalékkal rendelkeznek, de kamatozo esz-
k6zok hianyaban — egyes nagyobb vallalatokkal ellentétben — az azokon keletkez6
kamatbevétel sem ellensulyozza a megemelkedé kamatkiadast. Ennek fényében
nem meglepd, hogy a hitelintézetek az NHP harom szakasza keretében a — felllrél
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maximalt kamatmarzs ellenére — 860 millidrd forint 6sszegben nyujtottak kdlcsont a
mikrovallalati szegmensnek, donté tobbségben beruhdazasi célra.

A fentiekbdl [athatd, hogy nemcsak a hitelezés mennyisége, hanem annak Osszeté-
tele is fontos a beruhazdsok szempontjabdl, ezért az MNB a kkv-hitelezés ,, mingsé-
gét” is folyamatosan figyelemmel kiséri, kiilonos tekintettel az NHP kivezetését ko-
vetd vdltozasokra. A program b6 1 évvel ezel6tti lezarasat kdvet6en nem tortént sza-
mottevl visszaesés a kkv-hitelek volumenét illetéen, a hitelek futamidejének elosz-
lasa viszont a rovidebb lejaratok iranyaba tolddott el: az 5 éven tuli futamidejd hite-
lek részaranya 30 szazalék korili szintre esett vissza, ami elmarad az NHP idején ta-
pasztalttdl. Ebben persze szerepet jatszhat az is, hogy egyes vallalkozasok a kedvez6
kondicidkra tekintettel el6rehozottan, az NHP id6szakaban valdsitottdk meg beruha-
zasaikat, igy az NHP-t kdvetd id6szakban nem jelennek meg a hitelpiacon beruha-
zasihitel-igénnyel. Ezzel egyltt kijelenthetd, hogy nemzetkdzi 6sszevetésben Ma-
gyarorszagon alacsony a hosszu lejaratu vallalati hitek aranya, és még az NHP alatt is
csak kismértékben sikerilt e tekintetben kézelebb kerilni a fejlettebb orszagokban
jellemz6 aranyhoz. 2018. elsé negyedév végén az 5 éven tuli hitelek 45 szazalékos
részesedése a hitelallomanyon belll tobb mint 10 szazalékponttal maradt el az eu-
rozdna atlagatdl (2. abra).

2. dbra A vdllalati hiteldllomdny futamidé szerinti megoszldsa nemzetkézi 6sszeha-
sonlitasban
(2018. mdrcius)
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B Legfeljebb 1 éves M1 évnél hosszabb, legfeljebb 5 éves | 5 éven tuli

Forras: EKB.
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A hosszu hitelek részaranyanak csokkenése mellett a program masodik szakaszat, il-
letve teljes kivezetését kdvetben visszaesett a fix kamatozasu kkv-hitelek aranya is,
kiilondsen a hosszabb futamidék esetében. Az NHP lezarasat kdvetéen ugyanis a
bankok — fix kamatu forras hianyaban — vélhet6en kevésbé voltak hajlandék az NHP-
hoz hasonld kondicidkkal fix kamatu kdlcsont nydjtani, vagy csak olyan felar, illetve
kamatszint mellett, amelyet a vallalkozasok mar tul magasnak itéltek meg. Az elmult
négy negyedévben nyujtott 5 éven tuli 4j kkv-hitelek mindossze 20-30 szdzaléka volt
fix kamatozasu, ami tovabbra is elmarad az NHP kivezet6 szakasza idején tapasztalt,
jellemz6en inkdbb kétharmadhoz kozeli aranytél (3. dbra).

A fejlett orszdgokban a hazainal jellemz6en magasabb kamatfixalasi arany figyelhet6
meg. Mig Magyarorszagon az elmult egy évben (2017. aprilis — 2018. marcius) a kis-
0sszegl, legfeljebb 1 millié eurds hiteleknek kozel 90 szazaléka volt valtozd kamato-
zasu vagy legfeljebb 1 éves fixalasu, az eurozonaban ez az arany tébb mint 10 szaza-
lékponttal alacsonyabb, a régids orszagok koziil Csehorszagban példaul kétharmad
alatti (4. dbra).

3. dbra Kkv-k dltal felvett forinthitelek kamatfixdlds szerinti megoszldsa futamidén-
ként
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4. abra A legfeljebb 1 millié eurds vdllalati hitelek megoszldsa a kamatfixdldsi perio-
dus szerint nemzetké6zi 6sszehasonlitdsban (2017. dpr. — 2018. mdrc. k6zotti szerzob-

déskotések)
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’ M Legfeljebb 1 éves fixalds W1 és5 év kozotti fixalas M5 év feletti fixalas

*Az éven tuli fixalasu hitelekre részletesebb bontds nem allt rendelkezésre. Forras: nemzeti jegybankok,
EKB.

A dinamikus gazdasagi novekedéshez sziikséges, hogy a vallalkozdsok beruhdzasaik
megvalositasahoz stabil, kiszamithatd kamatteherrel jellemezhet§ finanszirozasi le-
het&ségeket taldljanak. Az NHP lehet6vé tette ezt a kkv-k szamara, a program kive-
zetésével azonban a hitelpiacon ezek a lehet8ségek szlikiltek. Kivanatos lenne, hogy
Magyarorszagon a tovabbiakban is minél tobb kisebb vallalkozasnak legyen lehetd-
sége bovitd, korszer(sité beruhazasat hosszu tavon kiszamithato, kedvezé kamato-
zasu hitelbdl finanszirozni.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2018. junius 20-dn.”
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