BEFEKTETESI VALLALKOZASOK TEVEKENYSEGENEK ENGEDELYEZESE
ALTALANOS SZABALYOK

A Bszt. 7. § (1) bekezdése szerint befektetési szolgdltatdsi tevékenységet - ha e torvény eltér6en nem
rendelkezik - befektetési vallalkozds és hitelintézet folytathat. A Bszt. 3. § (2) bekezdésébdl kdvetkezéen a
befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz6 vagy kiegészité szolgdltatast nyujté hitelintézetre — 6
szabalyként — a befektetési vallalkozasra elGirt rendelkezéseket kell alkalmazni.

A 7. § (3) bekezdése értelmében a harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas
tevékenységét Magyarorszagon fidktelepén keresztiil végezheti. A 7.§ (4) bekezdés szerint mds EGT-allamban
székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozds Magyarorszdg teriiletén hatdron atnyudléd tevékenységet
végezhet.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a befektetési vdllalkozas |étrejottéhez — a Bszt. erre vonatkozd kifejezett
rendelkezése hianyaban — nem kell alapitasi engedély, hanem csupan az dltala végezni kivant tevékenység
engedélykoteles, igy a cég alapitasaval kapcsolatos cégbirdsagi eljaras lefolytathatd a tevékenységi engedély
kiadasa el6tt is azzal, hogy a tarsasdg a hatdsagi engedélyhez kotott tevékenységét természetesen csak a
tevékenységi engedély kiadasat kovetéen kezdheti meg.

Il. A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ALTAL VEGEZHET® TEVEKENYSEGEK

Az 5. § (1) bekezdése tartalmazza a befektetési szolgaltatasi tevékenységeket, amelyeket rendszeres gazdasagi
tevékenység keretében, a 6. §-ban felsorolt pénziigyi eszk6zok vonatkozasidban lehet végezni. Ezek a
kovetkez6k:

a) megbizas felvétele és tovabbitasa,

b) megbizas végrehajtasa az lGgyfél javara,

c) sajatszamlas kereskedés,

d) portfdlidkezelés,

e) befektetési tanacsadas,

f) pénzigyi eszkéz elhelyezése az eszkdz (értékpapir vagy egyéb pénzigyi eszkoz) vételére vonatkozd
kotelezettségvallalassal (jegyzési garanciavallalas),

g) pénzugyi eszkoz elhelyezése az eszkoz (pénziigyi eszkdz) vételére vonatkozo kotelezettségvallalds nélkiil, és
h) multilaterdlis kereskedési rendszer mikodtetése.

Az 5. § (2) bekezdése a kovetkez§ kiegészitd szolgdltatasokat jeloli meg:

a) a pénzligyi eszkoz letéti Grzése és nyilvantartdsa, valamint az ehhez kapcsolodo tigyfélszamla vezetése,

b) a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolodo értékpapirszamla vezetése, nyomdai Uton elallitott értékpapir
esetében ennek nyilvantartasa és az ligyfélszamla vezetése,

c) a befektetési hitel nyujtasa,

d) a t6keszerkezettel, Uzleti stratégiaval és az ezekkel dsszefliggd kérdésekkel, valamint az egyesiiléssel és a
vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tandcsadas és szolgaltatas,

e) a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolédd valutdval és devizaval torténd sajatszamlas
kereskedés,

f) a befektetési elemzés és pénzigyi elemzés,

g) jegyzési garanciavallalashoz kapcsolddo szolgéltatas,

h) a 6. § e)—g), j) és k) pontjaiban foglalt szdrmaztatott Ugyletek alapjaul szolgalé eszkdzh6z kapcsolddd
befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas.

Fontos szabaly, hogy — a 8.§ (4) bekezdésében foglaltak alapjan — kiegészit6 szolgaltatas nydjtasara vonatkozo
engedély — kivéve ha a kérelmezg a Tpt. szerinti elszamoléhaz vagy kozponti értéktar — befektetési szolgaltatasi

tevékenység végzésére jogosito engedély nélkiil, 6nalléan nem szerezheté.

A pénziigyi eszk6zok kére a 6. §-ban jelenik meg:



a) az atruhdazhatd értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkoz,

c) a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizahoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid, hataridGs ligylet, csereligylet,
hatarid6s kamatlab-megallapodds, valamint barmely mas szarmaztatott Ugylet, eszkdz, pénziigyi index vagy
intézkedés, amely fizikai leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az aruhoz kapcsolodd opcid, hataridGs ligylet, csereligylet, hataridés kamatldbmegallapodds, valamint
barmely mds szarmaztatott tgylet, eszk6z, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy az tgyletben résztvevé felek
valamelyikének valasztasa szerint pénzben kiegyenlithets, ide nem értve a teljesitési hataridg lejartat vagy mas
megsz(inési okot,

f) az aruhoz kapcsolddd opcid, hataridGs lgylet, csereligylet, valamint barmely mas szarmaztatott lgylet,
eszkdz, amely fizikai leszdllitassal teljesithetd, feltéve hogy azzal szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartoz6, mas szarmaztatott pénziigyi eszkoz jellemz8ivel rendelkezd, aruhoz kapcsolédo
opcid, tézsdei és t6zsdén kivili hataridGs Ugylet, csereligylet, valamint barmely mas szdrmaztatott Ugylet,
amely fizikai leszallitassal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszamoléhazon
keresztll szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes ra,

h) a hitelkockazat atruhazasat célzé szarmaztatott lgylet,

i) a kiilonbozetre vonatkozd pénziigyi megallapodas,

j) az éghajlati, idGjarasi valtozéhoz, fuvardijhoz, légszennyez6 anyag vagy lveghdazhatasu gaz kibocsatasahoz,
inflaciés ratahoz vagy mas hivatalos gazdasagi statisztikdhoz kapcsolddd opcid, hataridds lgylet, csereligylet,
hatarid6s kamatlab-megallapodas vagy barmely mds szdrmaztatott lgylet, eszkéz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az (gyletben résztvevé felek valamelyikének vélasztasa szerint pénzben
kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esetet, ha a megsz(inés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)—j) pontban nem emlitett eszk6zhoz, joghoz, kotelezettséghez, indexhez, intézkedéshez
kapcsolddd szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely rendelkezik a tébbi szarmaztatott eszkéz valamelyikének
jellemzdivel, ideértve azt, hogy valamely szabalyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamoldhazon keresztiil szamoljak el és teljesitik vagy rendszeres pétbefizetési
kotelezettség érvényes ra, valamint a Bizottsdag 1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdarozott
szarmaztatott Ggylet.

A 8. § (5) bekezdése értelmében a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatdsi tevékenység végzése és
kiegészitd szolgaltatas nydjtasa mellett kizardlag

a) a 9. § (1) bekezdésében meghatarozott tevékenységet, tehat az arutdzsdei szolgaltatd altal végezhets
tevékenységeket,

b) részvénykonyvvezetést,

c) részvényesi meghatalmazotti tevékenységet (nominee),

d) a Hpt. szerint kiadott, pénziigyi szolgaltatas kozvetitésére jogositd tevékenységi engedéllyel Hpt. szerinti
Ugynoki tevékenységet,

e) a Bit. szerinti biztositaskozvetitést igynokként,

f) értékpapir-kdlcsonzést,

g) pénziigyi eszkozre vonatkozo adat, informacid értékesitést,

h) a Hpt. 2. szdmu melléklet |. Fejezet 10.2. pont e) alpontjdban meghatarozott csoportfinanszirozasi
tevékenységet folytathat.

Megjegyezziik, hogy a fenti jogszabalyhely a hitelintézetekre nem vonatkozik.
1Il. SZERVEZETI SZABALYOK/JEGYZETT TOKE
A 16. § (1) bekezdése értelmében a befektetési vallalkozdas részvénytarsasagként vagy fidktelepként mikédhet.

A 16. § (2) bekezdése alapjan a gazdasagi tarsasagi formaban m(ikodé befektetési vallalkozasra a Gt., a kalfoldi
véllalkozas fidktelepére az Fkt. rendelkezéseit az e térvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

A 13. § (1) bekezdése szerint a befektetési vallalkozds tevékenysége megkezdéséhez - a (2)-(3) bekezdésben
foglalt kivétellel - legalabb hétszazharmincezer eurd 6sszegl indulé tékével rendelkezik.



A 13. § (2) bekezdése értelmében ha a befektetési vallalkozas az 5. § (1) bekezdés c) és f) pontjaban
meghatarozott befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzésére nem jogosult, de az 5. § (1) bekezdés a), b) és
d) pontjaban meghatarozott befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamelyikének (egy vagy tobb) végzésére
jogositd engedélyt szerez, és

a) az ligyfél pénzlgyi eszkdzének és pénzeszkozének kezelésére jogosult, akkor legaldbb szdzhuszonétezer
euro,

b) az ligyfél pénziigyi eszk6zének és pénzeszkozének kezelésére nem jogosult, akkor legaldbb 6tvenezer eurd
Osszegl induld tékével rendelkezik.

Mig a 13. § (3) bekezdése szerint ha a befektetési vallalkozds az 5. § (1) bekezdés a) vagy e) pontjdban
meghatarozott befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamelyikének végzésére jogositd engedélyt szerez és
az 5. § (2) bekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott kiegészit6 szolgaltatas végzésére az Ugyfél pénzigyi
eszkdzének és pénzeszkdzének kezelésére nem jogosult, akkor legaldbb 6tvenezer eurd 6sszeg induld tékével
vagy olyan, az EGT-allamok terlletére kiterjed6 szakmai felel§sségbiztositassal rendelkezik, amelynek értéke
kareseményenként legalabb egymillié eurd, és évente 6sszesen legalabb egymillid-6tszazezer eurd.

A befektetési vallalkozas jegyzett tGkéjére vonatkozo elGirdsokat a 15. § tartalmazza.

(1) A befektetési véllalkozas jegyzett t6kéje - figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra - kizarélag pénzbeli
hozzdjarulassal szolgdltathatd.

(2) Az (1) bekezdés szerinti pénzbeli hozzajarulassal esik egy tekintet ald, ha a jegyzett t6két a befektetési
vallalkozas jegyzett t6kén fellli vagyona terhére emelik fel, illet6leg a jegyzett t6ke Osszege egyesilés,
beolvadas, 6sszeolvadas soran keril megallapitasra.

A 15. (3) bekezdése eldirja, hogy a befektetési vallalkozas jegyzett t6kéjét kizardlag olyan hitelintézetnél lehet
befizetni, amely nem vesz részt az alapitasban, amelyben az alapitd nem rendelkezik tulajdoni részesedéssel, és
amely az alapitéoban nem rendelkezik tulajdoni részesedéssel.

(4) Fioktelep formdjaban mikodd befektetési vallalkozds és arut6zsdei szolgéltatd esetében - az (5)
bekezdésben foglalt kivétellel - a jegyzett tGke alatt a dotacios tékét kell érteni.

(5) Mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas fidktelepére a dotacids t6ke kovetelményt
nem kell alkalmazni.

Megjegyzendd, hogy a Hpt. szerinti hitelintézeti fidktelep esetében a dotacids téke kovetelményt alkalmazni
kell.

A 15. § (6) bekezdése szerint a 13. §-ban euréban meghatarozott induld téke vagy felel6sségbiztositds 0sszegét
az adott napon érvényes MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamon kell forintra atszamitani.

Természetesen a befektetési szolgdltatasi tevékenységet is végz6 hitelintézetekre a szervezeti szabalyok és a
jegyzett tGke tekintetében a Hpt.-ben foglalt specidlis szabalyok iranyadok.

IV. A BEFEKTETESI VALLALKOZASSAL KAPCSOLATOS ALTALANOS KOVETELMENYEK

A 17. § (1) bekezdése szerint a befektetési vallalkozas a szervezetén bellil az egyes szervezeti egységeket és az
ezek m(ikodésére és eljardsara vonatkozo szabadlyzatokat ugy alakitja ki, hogy biztositsa szervezeti egységeinek
és szervezeti megoldasainak megfelel6ségét és hatékonysagat, beleértve a hianyossagok kezelésére vonatkozd
intézkedéseket, valamint hogy a létrejové szervezeti felépités és annak m(ikodése - 6sszhangban a befektetési
véllalkozas méretével, tevékenységének jellegével és Gsszetettségével —

a) lehetévé tegye az 5. §-ban foglalt tevékenységek és feladatok fliggetlen végzését, illet6leg ellatasat, ideértve
az ehhez sziikséges hataskorok vildgos és kovetkezetes elkiilonitését,

b) biztositsa, hogy az egyes szervezeti egységek vezet8i ne legyenek ala- vagy félérendeltségi, illetve utasitasi
viszonyban egymadssal, csokkentve ezzel a visszaéléshez vezet6 személyi érdek-6sszefonddas lehetbségét,

c) az informacidhoz vald hozzaférést csak a jogosultak szamara tegye lehetdvé, csokkentve ezzel a bels6,
Uzletvitel soran keletkez6 informacidval vald visszaélés lehetGségét,

d) atlathatd legyen,

e) erGsitse a folyamatba épitett ellendrzést és lehet6vé tegye ennek soran az objektiv megitélést,

f) biztositsa, hogy a vallalkozas vezet6 allasu személyei és alkalmazottai a felelGsségi korik megfeleld ellatasa
érdekében a kévetend§ eljardsokat ismerjék,



g) biztositsa a vallalkozas kiilonb6z6 szintjei kozotti hatékony jelentéstételt és informaciéaramlast.

A 17. § (2) bekezdése értelmében annak a befektetési vallalkozasnak amely a Tpt. szerint 6sszevont felligyelet
ald tartozik, az e §-ban és a 100. §-ban foglaltaknak az ellen6rzé befolydsa alatt all6 hitelintézettel és
befektetési vallalkozdssal egylittesen is meg kell felelnie.

A 18. § (2) bekezdése alapjan a befektetési véllalkozas szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszerének
alkalmasnak kell lennie a befektetési vallalkozds mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitdsara; az tgyfél
altal atadott vagy az lgyfelet megilleté pénziigyi eszk6z és pénzeszkéz allomanyanak, illet6leg 6sszegének
minden idépontban torténé megallapitasara; és a befektetési vallalkozas jogszabalyban elGirt adatszolgaltatasi
kotelezettségének teljesitésére.

V. A MUKODESI ENGEDELY IRANTI KERELEM MELLEKLETEKENT BENYUJTANDO DOKUMENTUMOK

A 28. § (1) bekezdése alapjan a befektetési vallalkozasnak — és a befektetési szolgdltatasi tevékenységet végezni
szandékozd hitelintézetnek — a tevékenységi engedély kiaddsdra iranyuld kérelméhez a kévetkez6 okiratokat
kell mellékelni:

- a létesitd okiratat vagy létesit6 okiratanak mddositdsat,

- részvénykonyvének masolatat,

- a meghatarozott mértékl indulé téke befizetésének igazolasat, nyilatkozatot az erre vonatkozd okirati
bizonyitékkal egyitt arra, hogy az induld t6ke befizetéséhez sziikséges Gsszeg az alapitasban részt vevé személy
torvényes jovedelmébdl szarmazik vagy a felelGsségbiztositasi szerz6dést,

- a végezni kivant tevékenység megnevezését és a kérelmezG dontési, irdnyitasi rendszerét is tartalmazé
szervezeti és mikodési szabalyzatot,

- egy nyilatkozatot arrél, hogy a befektetési vallalkozds iranyitdsa a Magyarorszag teriletén létesitend6
kézponti irodaban torténik,

- tobb telephely esetén azon telephely targyi-technikai feltételeinek leirasat, ahol a tevékenységet folytatni
kivanja,

- az olyan gazdasagi tarsasag megnevezését, székhelyét és tevékenységi korét, amelyben a kérelmezének
részesedése van, feltiintetve a részesedés mértékét,

- szamviteli politikajanak és szamviteli rendjének leirasat,

- Uzleti nyilvantartasara vonatkozé szabalyzattervezetét,

- ellendrzési rendjére vonatkozo szabalyzattervezetét,

- az Uzleti tervét (amelynek tartalmaznia kell egy szoveges elemzést arrdl, hogy a cég milyen eredményt kivan
elérni az adott tevékenységhdl a piacon az elkdvetkezend6 hdrom évben, fel kell tiintetni a tervezett
bevételeket és kiadasokat, s mindezeket szamadatokkal kell alatdmasztania),

- az e térvényben és kilon jogszabalyban meghatdrozott targyi és technikai feltételek teljesiilésének részletes
leirasat,

- az e torvényben meghatdrozott szervezeti feltételek teljesiilését igazolé dokumentumok masolatat,

- az e torvényben és kilon jogszabalyban meghatdrozott személyi feltételek teljesiilését igazold okiratok
masolatat (a kiilon jogszabaly még nem készilt el),

- a végezni kivant tevékenységre vonatkozd altalanos szerzddési feltételek, az Uzletszabdlyzat, a pénzmosas
megel6zését szolgald szabdlyzat, a pénz- és értékkezelési szabalyzat, tovabbd a végrehajtasi politika, valamint
az Osszeférhetetlenségi politika tervezetét,

- a kényvvizsgald igazoldsat arra vonatkozdan, hogy a befektetési vallalkozas informatikai rendszere alkalmas a
18. § (2) bekezdésében meghatarozott kdvetelmények teljesitésére,

- a kockazatok figyelemmel kisérésére, mérésére, ellenGrzésére és kezelésére vonatkozo szabalyzat tervezetét,
- a kereskedési kbnyv vezetésére vonatkozo szabalyzat tervezetét,

- az 6sszevont alapy, illetéleg a kiegészitG felligyelet ala tartozo befektetési vallalkozas esetében az 6sszevont
alapu, illet6leg a kiegészits felugyelethez kapcsolddo informacidatadas rendjének bemutatdsat és a befektetési
véllalkozassal szoros kapcsolatban allé személyek nyilatkozatat arrdl, hogy a befektetési vallalkozas 6sszevont
alapu, illet6leg kiegészits felligyelete érdekében szlikséges adatot, tényt és informaciét atadjak,

- a befektetési vallalkozassal szoros kapcsolatban all6 természetes személy nyilatkozatat arrél, hogy hozzajarul
a befektetési vallalkozas részére atadott személyes adatainak az Osszevont alapu, illetéleg a kiegészit6é
felligyelet e torvény szerinti elldtasa céljabdl torténd kezeléséhez, illetSleg tovabbitasahoz,



- az 6sszevont alapy, illet6leg a kiegészit6 feligyelet ala tartozé befektetési vallalkozas anyavallalataval szoros
kapcsolatban all6 személy vagy szervezet azonosité adatait,

- a Befekteté-védelmi Alap igazolasat az Alaphoz torténd csatlakozasi kérelem benyujtasardl és a csatlakozasi
dij megfizetésérdl, ha a biztositott tevékenység végzésére kérnek engedélyt és jogszabdly elSirja az Alaphoz
torténd csatlakozast.

A 28. § (2) bekezdése szerint a kérelmez6 a letétkezelési tevékenység végzésére jogositd engedély iranti
kérelméhez az (1) bekezdésben foglaltakon tul mellékeli a biztonsagi, a letétkezelési és az értéktari szabalyzat
tervezetét.

A 28. § (3) bekezdése alapjan a kérelmez8 a befektetési hitelnyujtasi tevékenységre jogositd engedély iranti
kérelméhez az (1) bekezdésben foglaltakon tul mellékeli a KHR-hez torténd csatlakozdsardl szolé igazolast.

A kérelemhez mellékelni kell tovabba az arra vonatkozd nyilatkozatot, hogy a kérelmez6 az engedély kiadasa
érdekében sziikséges minden lényeges tényt és adatot kozélt az MNB-vel. (Mnbtv. 59. § (2) bekezdés)

A kiilfoldi kérelmez&re tovabbi szabalyokat a 28. § (4)-(5) bekezdései allapitanak meg. igy a kilfldi kérelmezd a
befektetési vallalkozasi tevékenység végzésére jogositd engedély iranti kérelmében az (1)—(3) bekezdésekben
foglaltakon feliil megjeldli azokat a helyeket is, amelyeken a tevékenységét végzi, tovabba megjeldli a vezet6
allasu személyek dontési hatdskorét, és azon testlletét, amely jovahagyasa nélkil egyes dontések nem
érvényesek. Emellett a kiilfoldi kérelmez6 a befektetési szolgdltatasi tevékenység végzésére jogositd engedély
iranti kérelméhez mellékeli a székhely szerinti hataskorrel rendelkez6 felligyeleti hatdsag igazolasat arrdl, hogy
a nem magyar allampolgarsagu vezetd allasu személlyel szemben nem allnak fenn kizaré okok e munkakér
betoltésével, illet6leg ellatasaval kapcsolatban.

Abban az esetben, ha a befektetési vallalkozds mar a m(ikédés megkezdésekor kiszervezésre irdnyuld szerzédés
keretében felhGszolgdltatast (cloud computing services) vesz igénybe, abban az esetben az MNB altal kozzétett
4/2012. Vezetdi korlevélben foglaltakat koteles figyelembe venni.

A befektetési vallalkozas tulajdonosainak a kérelem benyujtasakor tekintettel kell lennie a Bszt.-nek a
minGsitett befolyas megszerzésével kapcsolatos szabdlyaira, igy kiilondsen a 37. § (4) bekezdésében foglaltakra,
mely szerint: , A befektetési vallalkozasban mindsitett befolydssal az rendelkezhet,

a) akinek tevékenysége vagy a befektetési vallalkozadsra gyakorolt befolydsa nem veszélyezteti a befektetési
véllalkozas fuggetlen, megbizhatd és koriltekinté tulajdonosi irdnyitasat,

b) akinek tzleti tevékenysége, kapcsolatainak jellege vagy mas vaéllalkozasokkal fennallo kézvetlen és kozvetett
tulajdoni részesedésének szerkezete a feligyeleti tevékenységet nem akadalyozza,

c) aki jo Gzleti hirnévvel rendelkezik,

d) aki - természetes személy esetén - a 22. § (5) bekezdése szerinti blincselekményi kor tekintetében bintetlen
elGéletl és e tényt hatdsagi erkdlcsi bizonyitvany Gtjan igazolja.

Mivel a befektetési vallalkozasban torténé mingsitett befolydsszerzés el6zetes MNB engedélyezéshez kotott, a
kérelemhez mellékelni kell az Engedélyezési utmutatéonak , A befektetési véllalkozasban térténd mingsitett
befolyasszerzés engedélyezése” ciml pontjdban felsorolt iratokat, tovabba a jo Uzleti hirnév igazolasara a
kovetkezd linken taldlhaté — kitoltott — kérdSivet.

A befektetési vallalkozas tevékenységi korének bovitése esetén az engedély iranti kérelemhez azokat a Bszt.
28. §-anak (1) bekezdésében meghatdrozott (fentiekben hivatkozott) iratokat kell mellékelni, amelyek
benyujtasara korabban még nem keriilt sor.

VI. MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER ENGEDELYEZESENEK SPECIALIS JOGSZABALY! FELTETELEI
A Bszt. 142. § (1) bekezdése értelmében az 5. § (1) bekezdés h) pontjaban megjel6lt befektetési szolgaltatasi

tevékenység végzésére, multilaterdlis kereskedési rendszer mikodtetésére befektetési vallalkozas vagy
szabdlyozott piac jogosult (a tovabbiakban egyitt: piacmUkodtetd).



A 144. § (1) bekezdése szerint a piacm(kodtet6 olyan kereskedési, nyilvantartasi rendszerrel, eljarassal és
szervezeti megoldassal rendelkezik, amely biztositja a kereskedési rendszerhez valé megkilonb6ztetés-mentes
hozzaférést; a tisztességes, megbizhatd és atlathatd ajanlattételi rendet és hatékony aralakulast; az e
torvényben meghatarozott kereskedésre, valamint a kereskedésben vald részvételre vonatkozé szabalyoknak
torténd megfelelést; és a végrehajtott ligyletek biztonsagos és hatékony elszamolasat.

A 147. § alapjan a kérelmez6 e tevékenység végzésére jogositd engedély iranti kérelméhez — a 28. §-ban
foglaltakon tul — mellékeli az alabbi dokumentumokat:

a) a 150. § (1) bekezdésében meghatarozott szabalyzat(ok) tervezetét: a piacmikodtets a kereskedésben vald
részvétel szabdlyairdl szabalyzatot készit, amely tartalmazza legaldbb a kereskedési rendszerhez vald
megkilonboztetés-mentes hozzaférés feltételeit, a kereskedési rendszerben kereskedési joggal rendelkezé
tagok jogait és kotelezettségeit, a kereskedés és az Ugyletkdtés szabadlyait, ideértve a kereskedés
felflggesztésére vonatkozé szabdlyokat és eljarasrendet, és az arképzés madjat,

b) azon feltételeket, amelyek teljesitése esetén egy adott pénziigyi eszkozzel a multilateralis kereskedési
rendszerben kereskedni lehet,

c) a multilateralis kereskedési rendszerrel és a kereskedéssel 6sszefliggd nyilvanosan hozzaférhet6 informaciok
korének leirasat és a nyilvanossagra hozatal madjat,

d) a multilateralis kereskedési rendszer tagjaira vonatkozo feltételek ellen6rzésének eljarasrendjét,

e) azon eljaras leirasat, amely a bennfentes kereskedelem, piacbefolydsoldas megel6zését, illetve azonositasat
szolgalja,

f) azon eljards bemutatdsat, amely biztositja az olyan érdekiitkozések kikiiszobolését, amelyek a multilateralis
kereskedési rendszer m(ikodtetése és a multilateralis kereskedési rendszert mikddteté befektetési vallalkozas
Ugyfelei megbizasanak végrehajtasa sordn merdl fel,

g) a miikodtetési vezetd nevét,

h) a kereskedés lebonyolitasdhoz sziikséges, rendelkezésre allé vagy beszerezni kivant targyi, technikai
eszkdzok megjelolését, részletes leirasat,

i) azokat az igazolasokat, amelyek a rendszer biztonsagat és megbizhatdsagat, valamint az Uzletfolytonossagot
biztositjak, valamint az adatok bizalmas és teljes kor(i kezelését garantidljak,

j) a multilateralis kereskedési rendszer meghibasodasanak esetére készitett katasztrofatervet,

k) a végrehajtott tigyletek elszamoldsanak és teljesitésének maodjat,

/) a multilateralis kereskedési rendszerben végrehajtott ligyletek elszamoldsanak és teljesitésének biztositasa
céljabdl kotott megallapodas masolatat,

m) a 144. § (4) bekezdésében meghatarozott felel§sségbiztositasi szerz6dést, amely a kereskedési rendszer
mikodtetésével 6sszefliggben keletkezd karok fedezetére kdreseményenként legalabb szazmillié forint, és
évente Osszesen legalabb szazétvenmillié forint 6sszegl felel§sségbiztositast tartalmaz,

n) a mikodtets és a multilateralis kereskedési rendszer tagja kozott kotendd mintaszerz6dés tervezetét,

o) és a multilaterdlis kereskedési rendszer tagja szamdra nyujtandd informacidk tartalmara és az
informaciétovabbitdas modjara vonatkozo eljarasi rendet.

VII. SZEMELYI FELTETELEK

A befektetési vallalkozdsokndl a Bszt. altal nevesitett személyi kérbe tartozik a vezetd allasu személy (4. § (2)
bekezdés 71. pont), a vezetds testiileti (4. § (2) bekezdés 99. pont) tag, a részvénytarsasagi formaban m(ikodé
befektetési vallalkozas ligyvezetését ellatd személy (22. § (1) bekezdés), a befektetési szolgaltatasi tevékenység
irdnyitasara az elsé szamu vezetd (22. § (3) bekezdés), a belsé ellendrzési vezetd (19. § (2) bekezdés), a
jogszabalyoknak torténé megfelelésért felelGs vezet (21. §), tovabba a kényvvizsgdld (97. §).

Hitelintézet esetén a kérelmezének a befektetési szolgaltatdsi tevékenység iranyitasat ellatd személlyel (22. §
(4) bekezdése) kell rendelkeznie.

A Bszt. 24/A. § szerint a 22. §-ban meghatédrozott kdvetelményeken felll a befektetési vallalkozas iranyitasi
jogkorrel rendelkez6 vezet6 testileti tagjainak, vagyis az igazgatdésag tagjainak jo Uzleti hirnévvel is
rendelkezniiik kell.

A Bszt. 4. § (2) bekezdés 99. pontja szerint vezetd testiilet alatt a befektetési vallalkozds igazgatdsagat és
felligyelGbizottsagat, valamint annak vezetGit és tagjait, ideértve a fidktelep formajaban mikods befektetési



vallalkozas vezetd allasu személyeit is érteni kell. A Bszt. 4. § (2) bekezdés 97. pontja megadja az irdnyitdsi
jogkérrel rendelkezé vezetd testlilet definicidjat: az alapitd okiratban vagy alapszabalyban meghatarozott olyan
vezetd testilet, amely a dontéshozatalra jogosult.

A Bszt. 24/E. § értelmében a befektetési vallalkozas esetében az irdnyitdsi jogkorrel rendelkezd vezetd testilet
gyakorolja az Ugyvezet6kkel kapcsolatban a munkaltatoi jogokat.

A Bszt. 24/F. § szerint a fellgyeleti jogkdrrel rendelkez6 vezetd testilet legalabb harom, legfeljebb kilenc tagbdl
allo testilet, amelynek tagjai a dolgozdi képviseletet ellatd személyek kivételével a befektetési vallalkozassal
nem allhatnak munkaviszonyban.

A Bszt. 4. § (2) bekezdés 98. pontja szerint a feliigyeleti jogkérrel rendelkezd vezetd testiilet: az alapitd
okiratban vagy alapszabdlyban meghatarozott olyan vezet6 testilet, amely az irdnyitasi jogkorrel rendelkezd
vezetd testilet dontéshozatalat ellendrzi.

7.1 Vezetd allasu személy

A befektetési vallalkozas vezetd allasu személyének nyilatkozatot kell benyujtania arrdl, hogy vele szemben a
Bszt. 25. § (1) bekezdésében foglalt 6sszeférhetetlenségi okok nem allnak fenn.

A Bszt. 25. § (1) bekezdése szerint a befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgdltatd vezetd allasi személye,
a vezetd allasu személy kozeli hozzatartozdja nem lehet

a) mas befektetési vallalkozasban kdzvetlen, illetve kdzvetett részesedéssel rendelkezé természetes személy,

b) mas befektetési véllalkozasban kozvetlen, illetve kozvetett részesedéssel rendelkezd szervezet vezetd
allasa személye,

c) mas befektetési vallalkozas vezet6 allasu személye vagy alkalmazottja,

d) szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir kibocsatdjanal - ide nem értve a befektetési véllalkozast magat
és a befektetési vallalkozassal egy csoportban lévé vallalkozasokat - vezetd allasi személy vagy alkalmazott.

A fenti jogszabalyhely a hitelintézet vezets 4llasu személyeire, illetve azok kozeli hozzatartozdira nem
alkalmazhaté.

Tovabba a 26/A. § (1) bekezdése kimondja, hogy ha a befektetési vallalkozasnak (hitelintézetnek) a targyévet
megel6z8 évi mérlegféosszege meghaladja a kétszazmilliard forintot, akkor a befektetési vallalkozasnal a
kovetkezd tisztségeket lehet egylttesen betdlteni:

a) egy ligyvezetGi tisztség és vezetl testiletben betoltott, két nem ligyvezet6i tisztség, vagy

b) vezetd testiletben betoltott, négy nem lgyvezetdi tisztség.

A 26/A. § (2)-(4) bekezdései az egylttalkalmazasi korldtozas tovabbi szabdalyairdl (pl. egy lgyvezetdi tisztség
fogalma, mentesiilés esetei stb.) a kovetkez6képpen rendelkeznek:

Az (1) bekezdés alkalmazasaban egy ligyvezetGi tisztségnek mindsil

a) az ugyanazon csoporton belil betoltott Gigyvezetdi vagy nem ligyvezetGi tisztség,

b) azon ligyvezetdi tisztség, amelyet

ba) intézményvédelmi rendszer tagjanal toltenek be, vagy

bb) olyan vallalkozasnal toltenek be, amelyben az (1) bekezdésben meghatdrozott befektetési vallalkozas
mingsitett befolyassal rendelkezik.
(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlatozds nem terjed ki az olyan szervezetben bet6ltott GgyvezetdGi
tisztségre, amely nem folytat Uzleti jellegl tevékenységet.
(4) A Felligyelet engedélyezheti az (1) bekezdésben meghatdrozott befektetési vallalkozas ligyvezetbje szamara,
hogy a korlatozdst meghaladdan tovabbi egy nem lgyvezetéi tisztséget toltson be.

7.2 Befektetési vallalkozas ligyvezetését ellato (legalabb két) személy

A részvénytarsasagi formaban m(ikod6 befektetési vallalkozas lgyvezetését ellatd (legalabb két) személy
esetében az alabbi dokumentumok benyujtasa sziikséges (22. § (1) bekezdés):



- hatodsagi erkolcsi bizonyitvany, amely igazolja, hogy a Bszt. 22. § (5) bekezdése szerinti blincselekményi kor
tekintetében blntetlen el6élet(,

- a harom év szakiranyu szakmai gyakorlat igazolasara munkaltatdi igazolas(ok),

- a munkaviszony fennalldsara vonatkozéan munkaltatdi igazolas.

7.3 Hitelintézetnél a befektetési szolgaltatasi tevékenység iranyitasat ellaté személy
Hitelintézetnél a befektetési szolgaltatasi tevékenység iranyitasat ellaté személy esetében az alabbi
dokumentumok benyujtasa sziikséges (22. § (4) bekezdés):

- hatésagi erkolcsi bizonyitvany, amely igazolja, hogy a Bszt. 22. § (5) bekezdése szerinti blincselekményi kor
tekintetében biintetlen el6életd,

- a hdarom év szakiranyu szakmai gyakorlat igazolasara munkaltatoéi igazolas(ok),

- a Bszt. 25. § (2) bekezdésében foglalt 6sszeférhetetlenségre vonatkozéd nemleges nyilatkozat (befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedéllyel rendelkezé hitelintézet e tevékenység végzésére
létrehozott szervezeti egységének vezetlje vagy az iranyitasért felel6s, dontési hataskorrel rendelkezd
személye ugyanilyen munkakérben a hitelintézet mds szervezeti egységénél, mas hitelintézetnél vagy
befektetési vallalkozasnal nem foglalkoztathaté.)

A 24. § (1) bekezdése értelmében szakmai gyakorlatként vehet6 figyelembe
a) befektetési vallalkozasnal,

b) pénziigyi intézménynél,

c) értékt6zsdén, arut6zsdén,

d) elszamoléhazi tevékenységet végzb szervezetnél,
e) befektetési alap-kezel6nél,

f) kockazati t6kealap-kezelénél,

g) az MNB-nél,

h) az AKK Zrt.-nél, a kincstarnal,

i) kozigazgatasi szervnél,

j) arutézsdei szolgaltaténal,

k) kozponti értéktarnal,

1) kozponti szerz6d6 félnél, vagy

m) biztositénal vagy nyugdijpénztarnal

tisztségvisel6ként, koztisztviselGként, kormanytisztvisel6ként, vagy alkalmazottként befektetési vagy pénziigyi
szakterileten eltoltott id6.

A 24. § (2) bekezdése kimondja, hogy a kuiilfoldon szerzett szakmai gyakorlat akkor veheté figyelembe, ha a
szakiranyl szakmai gyakorlat megszerzésére az (1) bekezdésben meghatédrozott szervezeteknek megfelels
intézménynél, illetve nemzetkdzi pénziigyi intézménynél keriilt sor.
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7.4 Fidktelep formajaban miikodé befektetési vallalkozas legalabb egy vezet6 allasu személye

Fidktelep formajaban miikodd befektetési vallalkozds - ide nem értve a mas EGT-dllamban székhellyel
rendelkez6 befektetési vdllalkozas fidktelepét - legaldbb egy vezet6 allasi személye esetében a magyar
allampolgarsag, a devizabelfoldi mivolt, valamint a legaldabb egy éve fenndlld allandd belfoldi lakdhely
igazoldsaul szolgald személyi okmanyok kozjegyzé altal hitelesitett masolatainak benyujtdsa sziikséges. (22. §
(2) bekezdése)

7.5 Belsé ellenérzési vezetd

A befektetési vallalkozas a belsd ellendrzési vezeté személyét bejelenti az MNB-nek a 19. § (2) bekezdése
alapjan.

e

7.6 A jogszabalyoknak torténdé megfelelésért felelGs vezetd



A befektetési vallalkozds a jogszabalyoknak torténé megfelelésért felelGs vezetd személyét bejelenti az MNB-
nek a 21. § (4) bekezdése alapjan.

7.7 Konyvvizsgalo

A konyvvizsgaloval kotott szerz6dés, valamint az arra vonatkozé nyilatkozat benyujtasa sziikséges, hogy a
kérelmez6 altal megbizott konyvvizsgald megfelel a Bszt. 97. § (1) bekezdésében foglalt feltételeknek.

A 97. § (1) bekezdése alapjan a befektetési vallalkozas a kdnyvvizsgalodi feladatok ellatasara annak az érvényes
konyvvizsgaléi engedéllyel rendelkezé konyvvizsgalonak, illetve kényvvizsgald cégnek ad megbizast, aki vagy
amely a Gt. kényvvizsgaldra vonatkozd rendelkezéseinek megfelel és rendelkezik pénziigyi intézményi vagy
befektetési vallalkozasi minGsitéssel.

A befektetési vdllalkozas természetes személy kdnyvvizsgaldjanak megbizatasa legfeljebb 5 évig tarthat és a
megbizatds lejartat kovet6 harmadik év utan lehet Udjabb megbizasi szerz&dést kotni ugyanazon
konyvvizsgaldval. A konyvvizsgdld cég nevében konyvvizsgaldi tevékenységet ellatd kamarai tag konyvvizsgald
legfeljebb 5 évig lathat el konyvvizsgdldi feladatokat ugyanannal a befektetési vallalkozasnal, és a megbizatas
lejartat kovetd 2 lzleti éven belll nem Iathat el Ujra — ugyanannal a befektetési vallalkozasnal — kdnyvvizsgaloi
feladatot.

A kérelmez6knek a fentiek mellett figyelemmel kell lennilik az MNB honlapjan a ,,Szabdlyozds - Engedélyezési
utmutatok” kozott kozzétett aldbbi tajékoztatéra is:

Tajékoztatd az egyes engedélyezési, illetve nyilvantartasba vételi eljarasok soran leggyakrabban felmerild, az
MNB gyakorlatat érint6 kérdésekkel kapcsolatban




