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Historikusan alacsony szinten a hozamok

* EIOPA mandatum: stressztesztek rendszeres lebonyolitasa unids szinten
* Legutdbbi: 2014-ben alacsony hozamkornyezet felmérés
* hazai biztositok esetében elhanyagolhato volt a hatas

* 2014 6ta jelentbsen estek a hozamok
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* EIOPA: alacsony hozamkornyezet a legf6bb veszélyforras
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Fokuszban az alacsony hozamkdrnyezet

 Alapszcenarioé: Szolvencia Il nyité adatszolgaltatas

* ,low-for-long” (LFL): 1-5 év: alap forgatokonyvvel egyez8; hosszu oldal:
2,3%-hoz konvergal

e ,double-hit” (DH): kockazatmentes hozamok csokkenése mellett piaci
turbulenciay
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— Alacsony hozam —=Double hit — Alap
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Az egyes forgatokonyvekhez tartozo kockazatmentes hozamgorbék
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JelentOs erdforrasokat igényld feladat

majus 24. julius 15. julius - szeptember oktober - december
augusztus november

adatszol- ad?,t- > kézponti adatok jelentés
stresszteszt > o ellendrzés ol " o o
galtatasi nemzeti validacio Osszesitése, publikala
hatarido szinten (EIOPA) elemzése sa

indulasa

e 10 részt vevo biztositd

* 87%-0s hazai lefedettség a bruttdé nem unit-linked tartalékok aranyaban
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Az eredmények nem mutatnak rendszerszint(

kockazatot

400

350 -

milliard Ft

300 -

250 -

200 -

150 -

100 -

50 -

Alap

Magyar Nemzeti Bank

MW Szavatold t6ke

Double hit Alacsony

hozamkoérnyezet

M Feltoltottség (%)
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e LFL: mérsékelt hatas -
egyuttes t6keszintet 212%-
rol 206%-ra csokkenti

* DH: jelent8s hatas -
feltoltottseget 212%-rol
184%-ra mérsékli

* A szavatolotSke-szikségletet
nem kellett ujraszamolni!



Intézményi szinten azonban jelentds kockazatok

azonosithatok
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B Alacsony hozam A Double hit
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A kotelezettsegek 90%-a kifut 20 év alatt

e A tartdésan alacsony hozamkornyezet hatasa mérsékelt, mivel

* a 10 résztvevd kotelezettségeinek 90%-a kifut 20 év alatt
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B Kotelezettség cash-flow

* RFR pénzaramokkal sulyozott atlagos csokkenése 34 bp (LFL), ill. 70 bp (DH)

* atbkehelyzetre a sokk mértéke a meghatarozo, nem a tartdssaga
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JOl mérjuk a kamatlabkockazatot?
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= Jegybanki alapkamat mértéke ——=Felfelé sokk ==Lefelé sokk

A jegybanki alapkamat alakuldsa Els6 éves hozamsokkok értéke (szazalék)

standard formula kamatlabkockazati modul
e 200 éves sokk?

sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA)
* FLAOR : nem megfelelGek a stresszek, csak érzékenységvizsgalatok
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ORSA ajanlas (3/2016.): +500 bp és -200 bp
az els6 tapasztalatok negativak
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Kitekintés — UFR felmérés

RFR modszertani

felulvizsgalat
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