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MAGYAR NEMZETI BANK

A monetaris intézmények mérlegeinek alakulasa a 2003. juniusi
adatok alapjan

A jelen publikaciotol kezddédben vaéltozik a
publikélt mérlegek és tablak szerkezete (Id. 1. sz.
melléklet). Ezzel egy id6ben az MNB
trendadatokbdl szamitott egyhavi révidbazisu
indexeket publikal a pénzmennyiségi
mutatoszamok alakulasardl (Id. 2. sz. melléklet).

A forgalomban lévé készpénz napi adatokbdl szamolt havi atlagos allomanya juniusban
42,8 milliard forinttal magasabb volt az egy honappal korabbindl. Az egyéb monetaris
intézmények bankszamlabetétének havi atlagos allomanya az el6z6 hénaphoz képest 0,8
millidrd forinttal n6tt. Az 6sszetevdk kdzul az egynapos betétek havi atlagallomanya valtozott
a legnagyobb mértékben: majushoz képest 95,5 milliard forinttal volt magasabb. A
monetaris bazis (M0) trendadataibdl szamolt évesitett rovidbazisu névekedési indexe 124
% volt juniusban, a ndvekedési Utem a majusi értékéhez képest 2,6 szazalékponttal

emelkedett.

Az M1 trendadataibdl szamolt évesitett rovidbazisu névekedési index 120,7% volt juniusban.
Az aggregatum novekedési lteme az el6z6 havihoz képest 1,1 szazalékponttal gyorsult. Az
M2 pénzmennyiségi mutatoszam ndvekedési Uteme a majusihoz képest 3 szazalékponttal,
mig a trendbdl képzett index éves szinten 18,3%-kal emelkedett. Az M3 monetaris
aggregatum trendadataibdl szamolt névekedési Uteme valtozott a legnagyobb mértékben:
havi szinten 7 szazalékponttal emelkedett, és 25,1%-kal volt magasabb az egy évvel korabbi
ertékénél.
A monetaris aggregatumok évesitett révidbazisi névekedési
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A pénzmennyiségi mutatészamok allomanyainak alakulasa
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M1 allomanyanak alakulasa
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@ A trendadatok nem tartalmazzak a kiugro értékeket.



A belfoldi kovetelések allomanyanak alakulasa
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O Haztartasokkal és haztartasokat segité nonprofit intézményekkel szembeni kévetelések
ONem pénzugyi vallalatokkal szembeni kévetelések

O Egyéb pénziigyi vallalatokkal szembeni kdvetelések

O Allamhaztartassal szembeni kovetelések

A belféldi hitelek allomanyanak alakulasa

A nem pénziigyi vallalatok hiteleinek allomanya 176,2 milliard forinttal nétt a hénap soran,
ebbdl az éven bellli 32,9 milliard forinttal, az éven tuli 143,3 milliard forinttal emelkedett. A
nem pénzugyi vallalatok betétei 78,7 millidrd forinttal béviltek: a latra sz6l6 és folydszamla
betétek 48,8 milliard forinttal, a lek6tott betétek 29,9 milliard forinttal emelkedtek juniusban.

A nem pénziigyi vallalatok hiteleinek és betéteinek alakulasa
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Az egyéb pénziigyi vallalatok hitelei 77,7 milliard forinttal néttek. A szektor altal a
monetaris intézményeknél elhelyezett betétek allomanya 37,7 milliard forinttal csdkkent a
majusi értékhez képest: a biztositok és nyugdijpénztarak altal elhelyezett betétek 7 milliard
forinttal emelkedtek, az egyéb pénzigyi kdzvetitbk és kiegészitdé pénzigyi tevékenységet
végzOk betéteinek 44,7 milliard forintos csokkenése mellett. A visszavasarlasi



megallapodasokbdl szerzett forrasok allomanya 15,6 milliard forinttal volt magasabb az el6z6
havihoz képest.

Az egyéb pénziigyi vallalatoknak nyujtott hitelek és betétek alakulasa
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A monetaris intézmények altal az allamhaztartasnak nyujtott hitelek allomanya juniusban
69,1 milliard forinttal emelkedett: ezen belil a kdzponti kormanyzatnak nyujtott hitelek
allomanya 65,6 milliard forinttal, a helyi énkormanyzatoknak nyujtott hitelek allomanya 3,5
milliard forinttal nétt.

Az allamhaztartas betéteinek allomanya 192,4 milliard forinttal csdkkent, ebbdl a kdzponti
kormanyzat altal elhelyezett betétek 206,5 milliard forinttal csdkkentek — déntéen az MNB-nél
vezetett betétek allomanyanak csokkenése magyarazza a valtozast —, a helyi
onkormanyzatok betéteti viszont 14,1 milliard forinttal emelkedtek.

Az allamhaztartasnak nyujtott hitelek és betétek alakulasa
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A haztartasoknak nyujtott hitelek allomanya 96,3 milliard forinttal, a szektor altal az egyéb
monetaris intézményeknél elhelyezett betétek allomanya 70,1 milliard forinttal emelkedett a
hénap soran.



A haztartasoknak nyujtott hitelek és betétek alakulasa
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A haztartasoknak nyujtott hitelek koézll tovabbra is a lakascélu hitelek adjak az dsszes
hitelallomany kozel 60 szazalékat. A lakascélu hitelek allomanyanak dinamikus névekedése

juniusban tovabb folytatédott.
A haztartasoknak nyujtott hitelek alakulasa
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A monetaris intézmények kiilfolddel szembeni kévetelései 189,4 milliard forinttal, a
kulfolddel szembeni tartozasok allomanya pedig 430,6 milliard forinttal nétt a hénap soran.
Igy a kulfolddel szembeni nettd pozicié 241,2 milliard forinttal romlott.



A jegybank kilfolddel szembeni netté kovetelésallomanya 63,9 milliard forinttal
ndvekedett a majusihoz képest. A kulfélddel szembeni kdvetelések allomanya 171 milliard
forinttal, a tartozasoké pedig 107,1 milliard forinttal béviilt.

Az egyéb monetaris intézmények kiilfolddel szembeni netté kovetésallomanya 305,1
milliard forinttal csdkkent juniusban a kovetelések 18,4 milliard forintos, a tartozasok 323,5
milliard forintos névekedése mellett.

A kulfoldi kovetelések és tartozasok allomanya
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= \lonetaris intézmények kiilfoldi kdveteléseinek hé végi allomanya

Monetaris intézmények kiilfoldi tartozésainak hoé végi allomanya

A kézleményhez felhasznalt alapadatok az MNB Internetes honlapjan (http://www.mnb.hu) megtalalhatoak a
Statisztika/ Statisztikai adatok iddsorok/ VII. Monetaris intézmények mérlegei, pénzaggregatumok elérési
utvonalon.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY



1. sz. Melléklet
Valtozasok

A monetaris statisztikai adatgyUjtések 2003-t6l megfelelnek az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
eurddvezetbe tartozé orszagokra vonatkozé elbirasainak, igy par hénapos atmeneti idészak
utan idészertivé valt a mérlegpublikaciok atalakitasa. Az uj mérlegstatisztikak kialakitasanal
— attekintve az EKB és az EU-tagorszagok publikacidés gyakorlatat és figyelembe véve a
hazai igényeket — a kdvetkez§ elveket kdvettik:

e Az Uj mérlegpublikacidok tegyék lehetévé a monetaris statisztikak Osszehasonlitasat
nemzetkdzi szinten, kilénos tekintettel az EU-tagorszagokra.

e Az adatszolgaltatdsok keretében begy(jtott valamennyi statisztikai célu adatot
publikaljuk.

e Abbdl adédoan, hogy az 6sszes bekért statisztikai adatot publikaljuk, az attekinthetéség
biztositasa érdekében szlikségessé valt a mérlegek szerkezetének atalakitasa, az
adatok tobbszint(i bemutatasa. A harom monetaris mérleg 6sszevontabb, aggregaltabb
lett, mig a részletes adatokat kulon tablakban mutatjuk be.

e A 2003. januartél megszint a haztartdsi megtakaritdsokra vonatkozé havi
rendszerességi publikacidhoz kapcsolodo, a haztartasok hitel és betét adatait bemutato
hosszU id6ésorok publikalasa. Ezeket az id6sorokat mostantdl kezdve a monetaris
statisztika Uj publikacidinak keretében kozéljuk.

e A harom monetaris mérleg egységes szerkezete tegye lehetévé a konszolidalt mérleg
eléallitasat a masik két mérlegbél. Mivel az egyéb monetaris intézmények aggregalt
mérlege Osszevontabb lett, lehetségessé valt mindharom mérleg adatainak egységes
1998. januarig valo visszavezetése;

e A monetéris intézmények konszolidalt mérlege immar minden tételt brutt6 mddon,
kétoldalasan jelenit meg. A monetaris aggregatumokat és 6sszetevdiket kiilon tablaban
mutatjuk be.

e Az yj tablakészlet biztositja azt is, hogy az Eurdépai Unidhoz val6 csatlakozas miatt nem
kell majd médositasokat végrehajtani a publikaciokban. El6relathatélag a Gazdasagi és
Monetaris Uniéhoz (GMU) val6 csatlakozas miatt is csak a kulfélddel kapcsolatos tablak
modositasara lesz sziikség az eurdovezettel 6sszefliggé aggregalas miatt.

El6zetes adatokat tovabbra is csak az MNB statisztikai mérlegére és a monetaris bazisra
fogunk publikalni.

Az Uj monetaris mérlegek 0Osszevontabbak és egységesebb szerkezetliek a korabbi
mérlegeknél, de a monetaris intézmények konszolidalt mérlegének egyes tételeit kulon
tablak formajaban mutatjuk be, amelyek viszont sokkal részletesebb informacidkat
tartalmaznak a korabban publikalt adatoknal.

A tablak mintajaul az EKB valamint az EU tagorszagok havi jelentésében talalhaté monetaris
statisztikak szolgaltak, de néhany esetben eltértiink azoktdl:

e a jegybankmérleghdl és az egyéb monetaris intézmények mérlegébdl a monetaris
intézmények konszolidalt mérlege kézvetlenil eléallithato;

e meg0riztik a korabbi mérlegekre jellemzd forint és deviza szerinti megbontast, és ezt a
részletezd tablakra is alkalmaztuk, ugyanis a magyarorszagi devizaallomanyok nagysaga
ezt indokolja;

e a kuilféld allomanyok megbontasat a korabbi szerkezettel megegyez&en kildén tabla
formajaban tovabbra is publikaljuk;

e a monetaris intézmények GMU-val szembeni koveteléseit és tartozasait a fébb szektorok
szerint részletezve publikaljuk;



a monetaris intézmények tulajdonaban lévé és az altaluk kibocsatott értékpapirok
allomanyat kulén tabldban kozoljik.

A kordbban publikalt 296 adattal szemben jéval tobb, 668 adatot kdzlink. Néhany csekély
szamu esetben eléfordul, hogy korabban publikalt adatok az Uj tablakban nem szerepelnek.

Az Gj adatokat tartalmazé tablak® a kdvetkezok:

a monetaris bazisra szezonalisan igazitott adatokat is publikalunk,

az egyéb monetaris intézmények 6sszevont mérlege mellett publikaljuk a hitelintézetek
Osszevont mérlegét is;

a monetaris aggregatumokat és Osszetevdiket kilon tabla formajaban publikaljuk. A
monetaris aggregatumokra koézllink szezonalisan igazitott adatokat, és ennek alapjan
immar rovid bazist novekedési indexeket is;

a monetaris aggregatumok mellett kozoljik az M3-on kivili eszkdéz és forras oldali
aggregatumokat;

a nem pénzigyi vallalatok, az egyéb pénzlgyi kozvetitbk és pénzlgyi kiegészitd
tevékenységet végzok, a biztositdk és nyugdijpénztarak, az allamhaztartas, a
haztartasok és a haztartasokat segité nonprofit intézmények szektorainak hiteleit és
betéteit szektoronként kulon tablaban mutatjuk be tipus, lejarat és forint-deviza szerinti
bontasban;

a monetaris intézmények GMU-val és egyéb (nem GMU) kulfélddel szembeni
koveteléseit és tartozasait a fébb szektorok szerint részletezve publikaljuk. A monetaris
intézmények egyéb (nem GMU) kilfdlddel szembeni kdveteléseit és tartozasait a fébb
szektorok szerint részletezve negyedévente publikaljuk;

a monetaris intézmények belfoldieknek és kulfoldieknek nyujtott hiteleinek, illetve a
monetaris intézmények tulajdonaban lévé belfoldiek és kulfdldiek altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak devizanemenként bontasat negyedévente
publikaljuk;

a monetéris intézményeknél belfdldiek és kulfdldiek altal elhelyezett betétek, illetve a
belféldi monetaris intézmények altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
devizanemenkénti bontasat negyedévente publikaljuk.

Az Uj, havi gyakorisagu allomanyi tablakban ésszesen 343, a negyedévesek pedig 148 eddig
nem kdzolt adatot publikalunk.

Az elhagyott adatoknak nincs Iényeges informacié tartalma, illetve egy résziuk megjelenik
az MNB mas publikacioban. Az elhagyott adatok csak olyan értelemben maradnak ki a
publikaciokbol, hogy nem kuldn soron, hanem 6sszevontabb formaban jelennek meg, azaz
nincs olyan adat, amely teljes mértékben eltiint. Az ilyen értelemben kimarado, illetve a mas
mérlegtételbe atsorolasra kertilt adatok a kdvetkezdk:

A jegybank statisztikai mérlege esetében

a kozponti kormanyzattal és a kuilfolddel kapcsolatos derivativak allomanya az (j
tablakban bekertilt az egyéb eszkdzdk/egyéb forrasok kdze, mert a masik két mérlegben
mar korabban is igy szerepelt és az EKB gyakorlata is ez;

az MNB eredményét korabban az egyéb forrasok kézott mutattuk be, az uj tablaban a
sajat t6ke és tartalékok részeként szerepel;

® A tablak havi gyakorisaguak, csak az ettdl valo eltérést jelezziik.
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- az egyeéb monetaris intézményeknek nyujtott hitelek és az egyéb monetaris intézmények
devizabetéteinek révid és hosszu lejaratra valé megbontasa megsz(iint;

- a monetaris intézményeknél 1&vd belfoldi és kulfdldi kibocsatasu MNB kotvények
allomanya a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (belfoldieknél) kozott szerepel;

- az MNB egyéb pénzugyi vallalatokkal szembeni tartozasai az egyéb belféldi betétek
kozott szerepelnek;

- hidnyzik a kulfoldi kdvetelések és tartozasok instrumentumok szerinti bontasa az Uj
tablabol, de ez megtalalhaté a fizetési mérleg statisztikaban.

¢ Az egyéb monetaris intézmények 6sszevont mérlege esetében

- az egyes szektoroknak nyuijtott hitelek értékvesztése nem keril bemutatasra kiilén soron,
hanem az egyéb eszkdzok kdzott szerepel,

- amonetaris intézmények hiteleire és betéteire a lejarati bontas megsziint,

- arepod sem eszkoz, sem forras oldalon nem szerepel kiillon soron az egyes szektoroknal
(kivétel a forras oldalon az egyéb belféld), hanem a hitelek és betétek részeként kertil
bemutatasra,

- eszkoz oldalon az aktiv kamatelhatarolas, forras oldalon a passziv kamatelhatarolas nem
szerepel kilon soron, hanem Osszevontan az egyéb eszkézok és egyéb forrasok
részeként mutatjuk ki,

- forras oldalon a hatrasorolt kotelezettség belfoldiekkel és kilfoldiekkel szembeni
kimutatasa hianyzik, az uj tablaban a betétek kozo6tt szerepel,

- forras oldalon az egyéb forrasokon beliil a céltartalékok allomanya nem szerepel kilén
soron, hanem Osszevontan az egyéb forrasok részeként szerepel,

- asajat tékét és tartalékokat csak dsszevontan publikaljuk,

- a kulfoldi kovetelések és tartozasok instrumentumok szerinti bontasa a monetaris
intézmények kulfoldi kdveteléseinek és tartozasainak részeként szerepel.

¢ A monetaris intézmények konszolidalt mérlege korabban szamos nettd poziciot
tartalmazott. Most brutté moédon kerlinek bemutatasra az egyes szektorokkal szembeni
kovetelések és tartozasok, amely megfelel az EKB altal alkalmazott médszertannak. A
kovetkez§ szektorokkal szembeni poziciok mostantol kezdve brutté lathatok:

- kdzponti kormanyzat,
- tarsadalombiztositasi alapok,
- kilfold, és

az egyéb kovetelés.

A lényeges tételeket viszont kilon tablakban bontjuk szektor, lejarat és denominacio
szerint.

Osszefoglalva az Uj publikaciok dsszehasonlithatok nemzetkézi szinten és gyakorlatilag
megfelelnek az eurdpai unids gyakorlatnak, tovabba informaciotartalmuk is lényegesen
bévebb.

A honlapon elhelyezett j idésor a kdvetkezé tablakat tartalmazza:

1./a tabla: Az MNB (S.121) statisztikai mérlege és a monetaris bazis (milliard forint,
Szezonalisan nem igazitott; ho végi allomanyok)

1/1. Eszk6zok
1/2. Forrasok
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1./b tabla: Monetaris bazis és 6sszetevéi (milliard forint; havi atlagallomanyok)
1.b/1. Szezondlisan nem igazitott allomanyok és éves ndvekedési indexek
1.b/2. Szezonalisan igazitott dllomanyok és éves ndvekedési Utemek

2./a tabla: Az egyéb monetaris intézmények (S.122) 6sszevont mérlege (milliard forint,
Sszezonalisan nem igazitott; ho végi allomanyok)

2/al1. Eszkozok
2/al2. Forrasok

2./b tabla: A hitelintézetek 6sszevont mérlege (milliard forint, szezonalisan nem igazitott; h6
végi allomanyok)

2/b/1. Eszk6zok
2/b/2. Forrasok

3. tabla: A monetaris intézmények (S.121+S.122) konszolidalt mérlege (milliard forint,
szezonalisan nem igazitott; ho végi allomanyok)

3/1. Eszk6zok
3/2. Forrasok

4. tabla: A monetaris aggregatumok és az M3-on kiviili eszkéz és forras oldali aggregatumok
(milliard forint)

4/1. Monetaris aggregatumok: ho végi, szezonalisan nem igazitott allomanyi

adatok
4/2. Monetaris aggregatumok: ho végi, szezonalisan igazitott allomanyi
adatok
4/3. Az M3-on Kkivlli eszk6z és forras oldali aggregatumok: hé végi allomanyi
adatok

5. tabla: A monetaris intézmények altal nyujtott hitelek szektor, tipus és eredeti lejarat szerint
bontott, szezonalisan nem igazitott allomanya (milliard forint) és névekedési litemek
Szazalékban

5/1. Nem pénzlgyi vallalatoknak (S.11) nyujtott hitelek: hé végi allomanyi
adatok

5/2. Egyéb pénzlgyi vallalatoknak (S.123+S.124+S.125) nyujtott hitelek: hé
végi dllomanyi adatok

5/3. Allamhaztartasnak (S.13) nyuijtott hitelek: hd végi allomanyi adatok
5/4. Haztartasoknak (S.14) nyujtott hitelek: hé végi allomanyi adatok

5/5. Haztartasokat segité nonprofit intézményeknek (S.15) nyujtott hitelek: hé
végi dllomanyi adatok

6. tabla: A monetaris intézményeknél elhelyezett betétek szektor és tipus szerint bontott,
szezonalisan nem igazitott allomanya (milliard forint) és nbévekedési (itemek
szazalékban)

6/1. Nem pénzigyi vallalatok (S.11) altal elhelyezett betétek: ho végi
allomanyi adatok

6/2. Egyéb pénzigyi vallalatok (S.123+S.124+S.125) altal elhelyezett betétek:
ho végi allomanyi adatok

6/3. Allamhaztartas (S.13) altal elhelyezett betétek: hd végi allomanyi adatok
6/4. Haztartasok (S.14) altal elhelyezett betétek: ho végi allomanyi adatok

6/5. Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S.15) altal elhelyezett
betétek: h6 végi allomanyi adatok
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7. tébla: Belféldiek (S.1) éltal kibocsétott értékpapirok szezonalisan nem igazitott; ho végi
allomanya (milliard forint)

7/1. Monetaris intézmények (S.121+S.122) tulajdonaban 1év6 monetaris
intézményeken kivili belféldiek altal kibocsatott értékpapirok

7/2. Belfoldi monetaris intézmények (S.121+S.122) altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

8. tabla: Kilfélddel (S.2) szembeni kévetelések és tarfozdsok szezonalisan nem igazitott
allomanya (milliard forint)

8/1. Klilfélddel (S.2) szembeni kdvetelések és tartozasok: hé végi allomanyok

9. tabla: A monetaris intézmények GMU-val szembeni kbveteléseinek és tartozasainak
szezonalisan nem igazitott allomanya (milliard forint) és nbévekedési (itemek
(szazalék)

9/1. Eszkdzdk: hé végi allomanyi adatok
9/2. Forrasok: ho végi allomanyi adatok

10. tabla: A monetaris intézmények egyéb (nem GMU-val szembeni) kiilféldi kbveteléseinek
és tartozasainak szezonalisan nem igazitott allomanya (milliard forint) és
névekedési litemek (szazalék)

10/1. Eszkdzdk: negyedév végi allomanyi adatok
10/2. Forrasok: negyedév végi allomanyi adatok

11. tabla: A monetaris intézmények egyes kévetelései és tartozasai devizanemek szerint
(milliard forint, szezonalisan nem igazitott; negyedév végi allomanyok)

11/1. Belfoldieknek (S.1) nyujtott hitelek
11/2. Belfdldiek (S.1) altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
11/3. Kllfoldieknek (S.2) nyujtott hitelek
11/4. Kllfoldiek (S.2) altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
11/5. Belfdldiek (S.1) altal elhelyezett betétek
11/6. Kiilfoldiek (S.2 altal elhelyezett betétek

11/7. Belfoldi monetaris intézmények (S.121+S.122) 4&ltal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
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2. sz. melléklet

A monetaris aggregatumok szezonalis igazitdsanak médszertana

Az eredeti id6sorok alakulasat tobb olyan tényezd befolyasolja, melyek nehezithetik az
adatok gazdasagi elemzeését. llyen tényez6k peéldaul az idésorokban megtalalhaté éven
bellli, tobbé-kevésbé rendszeres ingadozasok, melyek a gazdasagi tevékenységnek az év
adott szakaszatdl valé fiiggésébdl, a ledolgozott munkanapok szamanak valtozasabdl
fakadhatnak. Ezeket az ingadozasokat nevezzik szezonalitdsnak. Hosszabb id&sorok
esetében a hosszutavu (éven tuli) valtozasok koézll a tartdsakat trendnek, az ingadozé
jelleglieket pedig ciklusnak nevezzik. Az idésorok viselkedését a tartds hatasok mellett
egyszeri véletlen hatasok is befolyasoljak, melyek a trend, ciklus és az aktualis szezonalis
hatas alapjan vart értéktdl téritik el az idésort. Ezeket az egyszeri hatasokat kiugrasoknak
nevezzik. A kiugrasok tdébb tipusat is megklilonboztetjik, vannak un. egyszeri kiugrasok,
lecsengd kiugrasok, ahol kis id6 elteltével az idésor visszaall az eredeti palyara, valamint
szintvaltasok, ahol az idésor palyaja tartésan moédosul. A szezonalis ingadozasok egyszeri
modon vald kiszirése érdekében a novekedési utemek szamitasahoz éves indexeket
hasznaltunk. Ennek hatranya, hogy késve, és a teljes egy éves idészakra nézve tikrozik a
gazdasagi folyamatok alakulasat. A szezonalis ingadozasok eltavolitasa az idésorokbol
azonban lehetdévé teszi rovidebb bazisu, akar egyhavi rovidbazisu ndvekedési utemek
képzését is. Az idésorokbodl a kiugro értékek eltavolitdsa utan egy erre a célra kialakitott
szamitasi eljaras segitségével kiszlirhetéek a szezonalis hatasok is, igy kapott szezonalisan
igazitott id6sor csak a trend, a ciklikus, valamint a véletlen komponenst tartalmazza.
Amennyiben az id&sor alakulasaban a véletlen fontos szerepet jatszik, az elemzésnél
célszeribb a simabb trendadatokat hasznaini.

Az MNB a jelen sajtokdzleménytdl kezdve kozli a monetaris aggregatumok - mint a
legfontosabb statisztikai jelz6szamok - szezonalisan igazitott adatait. Az internetes idésorok
kozott bemutatjuk az aggregatumok 0sszetevdinek szezonalisan igazitott adatait is. Ezek az
idésorok a kulsé, egyedi tényez8k hatasat tartalmazzak, vagyis nem sz(rtik ki bel6lik a
kiugré értékeket. Az aggregatumok esetében a kdzvetlenil (direkt médon) igazitott adatokat
adjuk meg. A szamitasi eljaras dsszetettsége miatt szezonalisan igazitott adatainak 6sszege
nem adja ki az aggregatumok szezonalisan igazitott értékét. Az eljaras altal megtalalt
kiugrasok id6pontjait is feltintetjuk az internetes id6sorban, és ahol gazdasagi okokkal
indokolhatd, megadjuk a jelenség magyarazatat is. Nem kozoljuk viszont a
hitelaggregatumok szezonalisan igazitott adatait, mivel ezek az idésorok nem mutatnak
jelentés szezonalitast.

Mivel a tapasztalataink szerint a monetaris aggregatumok szezonalisan igazitott adatai
hektikusan viselkednek, a sajtokdzleményben publikalt egyhavi rovidbazisu évesitett
ndvekedési indexek képzéséhez a kulsé, egyedi tényez6 kisziirésével nyert trendadatokat
hasznaljuk. Az indexek alapjat képezd trendadatokat az internetes idésorokban publikaljuk.

A szamitasok elvégzéséhez a Demetra fellleten elérhet6 TRAMO/SEATS programcsomagot
hasznaltuk, mely modell alapu sz(rést alkalmaz. A kiugré értékek hatasanak kiszlirésére
segédvaltozdkat épitettink be. A szamitasi eljaras kikiszobdlhetetlen sajatossaga, hogy az
Uj bejové adatok fliggvényében a régebbi adatok moédosulhatnak. A probléma kezelésére azt
a megoldast valasztottuk, hogy a 2002. decemberig tartd idésorokra rogzitettik az idésor-
elemzési modell paramétereit, és a 2003-as adatok becsléséhez az igy kapott paramétereket
hasznaltuk. Az alkalmazott modell alkalmazhatésagat folyamatosan vizsgaljuk, de
szandékaink szerint a modellt el6szér csak a 2003. decemberre vonatkozd adatok alapjan
becsuljuk ujra.

Modszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
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1) A monetaris aggregatumok és Osszetevéik szezondlis kiigazitasa a Demetra fellleten
keresztil elérhet6 TRAMO/SEATS programcsomaggal torténik.

2) Az Unnepnapok hatasat a magyarorszagi Unnepnapokra elkészitett beépitett valtozo
segitségével, a munkanaphatast pedig két regresszés valtozé felhasznalasaval szirjlk ki.

3) A kiugré értékek azonositasa az alapbeallitas szerint torténik, mind a harom outlier- tipus
azonositasat megengedve.

4) A szezonalisan kiigazitott id6sorok stabilitdsa, a revizidbk minimalizaldsa érdekében egy
éven keresztul ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk.

5) Az eredmények értelmezésénél lényeges, hogy utolsé két honap indexei az Uj bejévd
adatok fliggvényében nagy mértékben médosulhatnak.
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