Boldizsar Anna - Koroknai Péter

Hogyan allithatjuk az FDI-t a felzarkdzas szolgalataba - a minGségre és a beagyaz-
hatdsagra helyezziik a hangsulyt

Egy orszdg sikeres és fenntarthato felzdarkozdsdnak a belféldi megtakaritdsok mellett
kulcseleme lehet a kbzvetlen kiilféldi mikodétéke (FDI) bevondsa. Hozzdjdrul az ex-
portorientdlt névekedéshez, a termelékenység javuldsdhoz, illetve erdsitheti a tech-
noldgiai és tuddstranszfert. A kiilsé forrasbevondsnak ugyanakkor dra van — még a
sokszor kedvezbnek tekintett FDI forrasoknak is, ami a profitkiadramlds mellett az ala-
csony hozzdadott érték ardnyban is tetten érheté. Emiatt a kézvetlen t6ke bevondsa
sordn a mennyiségi jellemz6k helyett kiemelt figyelmet érdemel az FDI mindsége,
hogy azok gazdasdgfejlesztési célokat szolgalo, jol hasznosulo beruhdzdsokat finan-
szirozzanak.

Az FDI-forrasok jol hasznositva kulcsszerepet jatszhatnak egy gazdasag sikeres fel-
zarkdzasaban. Multbeli és nemzetkozi tapasztalatok alapjan az FDI-forrasok bevona-
saval elérhet6 hozzaadott-érték ndvekedés, innovacio, technoldgia- és tudastransz-
fer a gazdasagi felzarkdzas egyik kulcstényezbje lehet. A kilfoldi t6kebevonas el6-
nyeinek kihasznaldsa — és kockazatainak minimalizalasa — érdekében azonban nem
elegendd 6nmagaban az FDI mennyiségére koncentralni. A forrasbevonas vizsgala-
takor az elérhet6 gazdasagi el6nyoket a koltségekkel egylitt sziikséges mérlegelni.

A kilfoldi miikod6t6ke — a régio orszagaihoz hasonléan Magyarorszagon is — jelen-
tos szerepet tolt be a gazdasag miikodésében. Bar a kilfoldi tulajdonu vallalatok a
hazdnkban tevékenykedd vallalatok minddssze 2,2 szazalékat teszik ki, a hazai ter-
melés tobb mint felét adjak. Az FDI-forrasok fontos szerepet téltenek be a beruhaza-
sok finanszirozasaban is: a Magyarorszagra érkez6 kdzvetlen t6ke az elmult 5 évben
atlagosan a GDP 4 szazalékat tette ki. E forrasok hasznosulasanak értékeléséhez a
mennyiségi jellemz6k mellett fontos ugyanakkor a mindségi ismérvek vizsgalata is.
Az FDI-forrasok az ipari és szolgaltatd agazatok széles korébe aramlanak, amelyek
kozlil a vegyipar, az elektronika, a jarm(igyartas és a villamos berendezés-gyartas ki-
emelkedd. Ezek az dgazatok jellemz6en alacsonyabb hazai gazdasagba torténd be-
agyazottsaggal és magas importtartalommal termelnek, illetve az ipari villamosener-
gia és foldgaz igény jelentds részét is ezek az agazatok tamasztjak.

Az FDI-bevonas hatranyaira vilagitanak ra az olyan, nemzetkozi 6sszevetésben le-
maradast jelz6 mindségi mutatok, mint az export hazai hozzaadott értéke. A



jelentés mértékben exportra termeld kilfoldi tulajdonu véllalatok alacsony hazai
hozzdadott érték aranyat mutatja, hogy a magyar export alig tobb mint fele szarma-
zik belfoldi el6allitasbdl, ami EU-s 0sszevetésben az egyik legalacsonyabb érték (1.
abra). A kulfoldi véllalatok korében kevésbé jonnek létre hazai beszallitéi haldzatok,
igy a hazai gazdasagi szerepl6kkel vald kapcsolddas, a bedgyazottsag alacsony. Jel-
lemz6en magas importhanyad mellett valdsulnak meg beruhdazasaik, és vélhetéen az
alapanyagbeszerzések is kiilfoldrél torténnek, mig a hazai termelés végeredményét,
a készterméket kilfoldre értékesitik. A nemzetkozi 6sszevetésben is alacsony hazai
hozzdadott érték ardny, illetve kicsi beagyazottsag és magas importhanyad az orszag

,0sszeszerel§ lizem” jellegét erdsiti.

1. abra: A hazai hozzdadott érték a brutto exportban
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Forrds: OECD TiVA alapjan MNB, 2018

Agazati bontasban vizsgalva is lathaté, hogy a magasabb kiilféldi tulajdoni arany
jellemzoden alacsonyabb hozzaadottérték-tartalommal jar egyiitt. A korabban emli-
tett tényez6k miatt azokban az dgazatokban, ahol magas a kilfoldi tulajdon aranya,
jellemz6en alacsonyabb a hazai hozzaadott érték arany, mig azokban, ahol nagyobb
aranyban tevékenykednek belféldi vallalatok, a hazai hozzdadott érték is magasabb
(2. abra). Az olyan, magasabb képzettségli munkaerét és fejlettebb technoldgiat
igényl6 agazatok, mint az ingatlan, a szakmai és tudomanyos tevékenység, az info-
kommunikacié ,hagyomanyosan” magas hozzaadott érték(i agazatok. Az ilyen



agazatokra épit6 gazdasagi modell, a magasabb hozzdadott értékd, iparagak sulya-
nak novekedése el6segitheti a gazdasagi felzarkozast.

2. dbra: Az egyes dgazatok kiilféldi tulajdoni ardnya és hozzdadott értéke (2021)

90%
= Ingatlan
2 80%
>
®
s 70% Infokommunikacié
wi ‘ h
£ Szakmai és Banyaszat
n o 60% .
= : tudomanyos Gyobgyszeripar
g tevék. .
© 50% ) : \Vegyi anyag
‘é s Epit8ipar Turizmus gyértasa
g * 0 Szallitas ™ Jaytil- és Nemfém asvanyi
S 30% Fémalapany termék gyartasa
© : gyartasa Szamitogép,
E 20% Elelmiszeripar Papirgyartas, ektronika
T nyomdaipar
£ 10% Villamos
berendezés arm(gyartas
0%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kulfoldi tulajdon aranya
Megjegyzés: A kérok nagysdga az dgazatok 6sszes FDI-allomanyon beliili su-
lyaval ardnyos
Forras: Eurostat

A fenti gazdasagi hatasok mellett az FDI finanszirozasnak koézvetlen, a hazai jove-
delem szintjében megjelend koltsége is van, ami a GDP-GNI kozotti eltérésben ra-
gadhato meg. A GDP és GNI kozotti eltérés a GDP 3 szazalékat tette ki az elmult 5
évben, vagyis a hazai szerepl6k rendelkezésre allé jovedelme (GNI) ennyivel maradt
el a Magyarorszagon megtermelt jovedelemtdl (GDP, 3. dbra). Az FDI forrasok koz-
vetlen koltségét a GDP-GNI kozotti eltérés donté részét add vallalati profit jelenti,
ami az elmult 5 évben évente atlagosan a GDP 4,4 szazalékaval csokkentette a hazai
jovedelmet. A jovedelemegyenleg tobbi tétele 6sszességében enyhén pozitiv volt: a
kulfoldre fizetett kamatkiadasok mérsékeltek voltak, amelyet tobb, mint ellensulyo-
zott az 1 évnél rovidebb ideig kiilféldon munkat vallalék bérének és a — dontéen EU-
tél szarmazo — folyd transzfereknek a jovedelmet néveld hatasa. A kilfoldi tulajdonu
nem pénzlgyi vallalatok profitrataja az elmult években atlagosan 10 szazalék kozel-
ében alakult az FDI-allomdany aranydban. Az FDI forrasok masik, kozvetettebb koltsé-
gét azok a redlgazdasdgi haszondldozatok jelentik, amelyek a magas



importtartalombdl, alacsony hozzaadott érték aranybdl, illetve munkaerdpiaci (el-
szivo és prociklikus) hatasaibdl adédnak. Annak érdekében, hogy e kozvetlen és koz-
vetett koltségek tobbszordosen megtériljenek az innovacion, gazdasagi felzarkdzasra
gyakorolt kedvezd hatasokon keresztiil, az FDI forrasok bevonasakor fontos a magas
hazai hozzdadott értékkel mikdéds, magyar beszallitéi kapcsolatokra épité agazatok
elényben részesitése.

3. dbra: A GNI-GDP kézotti eltérés felbontdsa és GDP ardnyos értéke

% %
4 A - 4
2 - 2
0 - 0
-2 - -2
-4 - -4
-6 - -6
-8 - -8
10 - - -10

=t g} w [~ =2} (=3} = ~— (ol o =t Ep] w [~ [=a] (=)} = i [l

= = = = = = — — = — — = — — = — o o o

o o o o o [} o =

[} (o] (o] [} [} (o] [} [} o~ [} [} ™~ o~ [} ™~ [} o~ ™~ [}

BN BSr e Tokejdvedelem  EEE Kamat Transzferek —e—GNI-GDP

Megjegyzés: A 2022. évi adat a fizetési mérleg jovedelemegyenlege alapjan
becsiilt érték
Forrds: KSH, MINB.

A fentiek miatt a mennyiségi célok helyett kiemelt figyelmet érdemel a gazdasag-
fejlesztési célokat leginkabb szolgald FDI célzott bevonzasa. A gazdasagi felzarkdzas
szempontjabdl kiemelt jelent8ségli a termelékenységet néveld, magas hozzaadott
értékid termelést igérd dgazatok és projektek priorizéldsa. Osszességében a gazda-
sagi novekedés finanszirozasaban — a belsé megtakaritasok és az EU forrasok mellett
—a mindségi FDI bearamldsa is kulcstényez6, ami hozzdajarul a termelékenységet és
innovaciot finanszirozo beruhazasok hatékony megvaldsulasahoz, ezen keresztil pe-
dig a sikeres és fenntarthaté gazdasagi felzarkdzashoz.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vilaggazdasdg.hu oldalon 2023. junius 1-én.”



