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Uj szabalyozas tamogatja juniustél a bankok stabil miikodését

2021. junius végétdl tovabb erdsodik a bankok biztonsdgos miikddését tamogato
szabdlyozdsi keretrendszer: hatdlyba lép a netto stabil forrdsellatottsdgi rata (Net
Stable Funding Ratio, NSFR) EU-szint(i banki finanszirozdsi kévetelmény. A hosszu
tavu likviditdsi kockdzatokra fokuszalo szabdlyozds arra 6szténzi a hitelintézeteket,
hogy eszkédzeiket megfelelben hosszu lejaraton és kedvezd, stabil szerkezetben
finanszirozzdk. Az uj kévetelmény bevezetésére a hazai bankrendszer mdr jorészt
felkésziilt, vdrhatdan csak kisebb mértékd, csoporton beliili
likviditdsatcsoportositdsokra lehet sziikség.

A 2008-as valsdg utan a bankok stabil finanszirozasa kiemelt szerepet kapott

A 2008-as pénzligyi valsag és a felmeruld likviditasi problémak egyértelmdivé tették,
hogy a bankok mérlegében kialakuld tulzott lejarati eltérés és a rossz szerkezetd,
rovid futamidejl forrasokra alapozd finanszirozas érdemi kockazatot jelent.

Mikozben a lejarati transzformacid (rovid tavon lejaré forrasokbdl, példaul
betétekbdl hosszu tavon lejard eszkozok, példaul hitelek finanszirozasa) sziikséges
és fontos eleme a bankrendszer mikodésének, annak tulzott mértéke kockazatok
felépliléséhez vezet.

Ha példaul egy bank rovid lejaratu forrasait piaci turbulencia vagy bizalmi problémak
miatt nem tudja meguijitani, az eszkozei nagy része pedig hosszu lejaratu és illikvid
(példaul lakossagi jelzdloghitel), tehat nem lehet gyorsan értékesitve pénzzé tenni,
akkor el6fordulhat, hogy a bank nem tudja visszafizetni forrasait. Ezzel esetleg mas
bankokat is ,,megfert6zhet”, naluk is likviditasi problémakat okozhat.

Ezt mind a globalis szabalyozéi kozosség, mind a hazai szakemberek és szabalyozé
hatdsagok felismerték. A 2008-2009-es gazdasagi és pénzligyi valsag tapasztalataira
épitd uj, a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag (Basel Committee on Banking Supervision,
BCBS) altal kiadott ajanlascsomag két egymast kiegészits elGirast tartalmazott: az
intézmények rovid tavu likviditasara vonatkozo likviditasfedezeti ratat (Liquidity
Coverage Ratio, LCR) és a hosszu tavu kockazatok kezelésére vonatkozé NSFR-t. Az
LCR 2015. oktdéber 1-jétél minden EU-orszagban hatalyos, az NSFR kialakitasa ezzel
szemben némileg elhuzédott, hiszen a mutatdéra vonatkozd sztenderd csak 2014.
oktéber 31-én nyerte el végsé formajat. Az USA-hoz és Japanhoz hasonldéan az
implementacié az EU-ban is némi késedelmet szenvedett, illetve néhany, az unids
pénzligyi rendszeri sajatossagai miatt szikséges tartalmi eltérés mellett fog
megvaldsulni 2021. junius 28-i hatallyal.


https://www.mnb.hu/sajtoszoba/hirek-2015-juniusig/csikos-gyorgy-david-szakacs-janos-bankroham-helyett-igy-lesznek-utesallok-a-bankjaink

Az MNB ezen kivil sajat hataskorben is kezel tobb, hazai szinten relevans
finanszirozasi kockazatot. A jegybank 2012-ben vezette be az LCR hazai el6djének
szamitod, az LCR bevezetésekor kivezetett rovid lejaratu likviditasi kockazatokat célzé
betétfedezeti mutatét (BFM) és mérlegfedezeti mutatdt (MFM), illetve a jelenleg is
hatdlyos, a devizalis és lejarati finanszirozasi kockazatokat kezel§ devizafinanszirozas
megfelelési mutatét (DMM). 2016-ban a jegybank elGirta a mérlegen belili tulzott
nyitott devizapoziciot és a mérlegen kivili devizaligyleteknek valé tulzott kitettséget
korlatozd devizaegyensuly mutaténak (DEM), 2017-ben a forint lejarati 6sszhang
biztositasat szolgdld és a jelzaloglevél piacnak Uj |okést add jelzaloghitel-
finanszirozas megfelelési mutaténak (JMM), valamint 2018-ban a rovid kiilsé
sérilékenységet és a pénzigyi vallalatokkal szembeni forrasok ardnyat limitald
bankko6zi finanszirozasi mutaténak (BFM) valé megfelelést.
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Az MNB altal el6irt nemzeti kovetelmények — a mar emlitett LCR-rel kiegészilve —
olyan preventiv _eszkoztarként mikoédnek, amely képes csokkenteni a hazai

rendszerszintl likviditasi és finanszirozasi sokkok kialakuldasanak valdszin(iségét,
illetve emellett tartdsan alacsonyan tartja a bankrendszer kockazatos (deviza, révid
kiils6, bankkozi) forrasokra vald rautaltsaganak mértékét. Egy ilyen eszkoztarnak a
pénzlgyi valsag el6tti megléte hatékony gatjat képezte volna a 2008-as valsag elbtt

tapasztalhatd bankrendszeri sérilékenységek kialakulasanak, lassitva a sulyos

nemzetgazdasagi és tarsadalmi hatasokkal jard devizahitel-allomany felépulési
Utemét, valamint a tulzott hitelezéssel dsszefligg6 kockazatok kialakulasat.

A likviditasi és finanszirozasi szabalyozasok hatasa a mérlegre
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Megjegyzés: Az NSFR 2021. junius 28-tdl I1ép hatalyba. Forras: MNB

2021-tél tovabb erésodik a bankokra vonatkozo finanszirozadsi szabalyrendszer
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A minden tagdllamban kozvetlenul hatadlyos EU-rendelet altal el6irt NSFR — szemben
a rovid tava (30 napos) likviditasra fékuszald LCR-rel — a hitelintézetek stabil
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https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/makroprudencialis-politika/a-makroprudencialis-eszkoztar/a-likviditasi-es-finanszirozasi-kockazatokat-kezelo-eszkozok
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-19-4-t2-borko-herbert-szekely-szomorjai.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-19-4-t2-borko-herbert-szekely-szomorjai.pdf

finanszirozasat koveteli meg 1 éves el6retekinté id6horizonton. A mutatd a
kotelezettségek és a szavatoldt6ke esetében a stabilitas és a varhatd megujitas, mig
az eszkdzok és mérlegen kivili tételek esetében a likviditas, a megterheltség, illetve
a lehivasi valodszinliség fuggvényében ad meg sulyokat, amelyek alapjan meg kell
hatarozni a rendelkezésére allo stabil forrasokat (Available Stable Funding, ASF) és a
stabil forras igényt (Required Stable Funding, RSF). Az NSFR e két aggregatum aranya,
amelynek 2021. junius 28-atél minden bank esetében konszolidalt és egyedi szinten

is el kell érnie a 100 szazalékot.
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A stabil forras igény és a stabil forrasok egyszerdisitett tartalma és sulyai
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*az LCR szabadlyozasban hasznalt fogalom: a lakossagi betétek azok kiaramlasanak
valdszinlségét befolyasold feltételek (Ugyfélkapcsolat idétartalma, ligyfelek egyéb
banki kapcsolatai, rendszeres jévairasok, betétbiztositas megléte) mentén stabil és
kevésbé stabil kategoriakba sorolhatok. Forras: MNB

A felligyeletek a sztenderd EU-s elGirds bizonyos pontjaitdl a szabalyozas altal

megengedett moddon — sziikség esetén a monetaris politikdért és a
makroprudenciadlis politikaért felelds teriletekkel konzultdlva —nemzeti hataskérben
eltérhetnek, amennyiben ezt szektorszintli vagy egyedi intézményi sajatossagok
indokoljak. llyen példaul az egyedi szintli megfelelés aldli mentesités, az egyedi
pénznemenkénti devizalis NSFR-re vonatkozo elvaras megfogalmazasa, vagy a kis,

nem komplex bankok egyszer(sitett NSFR szamitasanak engedélyezése.

Az MNB a lehet6séggel élve a kotelez6 tartalékra és a bank altal nydjtott
felmondhatd hitelkeretekre hatarozott meg stabil forras igényt, 50, illetve 5
szazalékos értékben. A jegybank a tovabbiakban is folyamatosan vizsgalni fogja a
diszkrécidk alkalmazasanak szikségességét, de nem varhaté egyéb, az EU-s

szabdlyoktol Iényegi eltérést okozd, a banki megfelelésre nagy hatdssal jaro eltérés
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alkalmazasa. A szabdlyozas lehet6séget ad arra is, hogy az MNB a jov6ben az NSFR-t
atmenetileg szigoritsa, amennyiben olyan tagallami szinten azonositott
rendszerkockazat meril fel, amely jelent6sen negativ kovetkezményekkel jar, és
amely nem kezelhet6 az EU-s keretrendszerben lefektetett NSFR szabalyok,
diszkrécidk segitségével.

A hazai bankok az MNB korabbi intézkedéseinek is koszonhetéen mar megfelelnek
az uj eléirasnak

A bankok jelenlegi NSFR-megfelelésér6l egyel6re — az els6, 2021 masodik
negyedévére vonatkozd banki adatszolgdltatds beérkezéséig — becslés alapjan
kaphatunk képet. 2020 végén a szektor becsllt atlagos mutatdja 137 szazalék volt,
és a bankok tobbsége mar most megfelel a bevezetésre vard kévetelménynek. A
megfelelés stabilan alakult az utdbbi negyedévekben, vagyis a hazai banki
finanszirozas a koronavirus jarvany ellenére is megbizhaté maradt. Alkalmazkodasi
szukséglet varhatdoan csak alacsony mértékben, egyes, bankcsoporthoz tartozo
intézményeknél, egyedi szinten jelentkezhet, amire azok csoporton belili tigyletek
hosszitasaval reagdlhatnak. A tényleges alkalmazkodas azonban fligghet az egyes
intézmények altal az NSFR-re meghatarozott belsé limitek mértékétdl is.

Becsiilt NSFR szintek bankonként az elmult negyedévekben

0, 0,
300 % % 300
250 250
200 200
150 150

m m W N m
100 - T 1 100
50 50

0 0
3 g g 3 S
o o o o o
- o o o o
o o o o o
[V o~ o~ [V o~
‘ e Median = =Minimum elvéras ‘

Megjegyzés: az abran a minimum és maximum, valamint az alsé és fels6 kvartilis
értékek lathatdak. Banki mérlegadatok alapjan készitett becslés. Forras: MNB

Az MNB nemzeti makroprudencialis el6irdsokkal és LCR-rel feldllo likviditasi és
finanszirozasi szabalyozasi eszkoztara tehat egy uj kovetelménnyel bévil. Az MNB
altal a hazai sajatossagokra reflektdlva kordbban bevezetett eszk6zok alkalmazasa
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tovabbra is indokolt a mar emlitett specifikus fokuszok és az NSFR altal nem vagy
nem kell6 mértékben kezelt kockazati aspektusok miatt.

Az MINB folytatja az NSFR-hez vald alkalmazkodds monitorozasat, és a kovetelményt
a becslések szerint aktudlisan még nem vagy csak szliken teljesité bankokkal
feligyeleti hataskorében egyeztetéseket folytat annak érdekében, hogy a
felkészilés, illetve a hamarosan indulo kotelez6 megfelelés zokken6mentes legyen.
A mar meglévd és az Uj szabalyoknak kdszénhet8en tovabbra is biztositott lesz a
hazai bankok stabil finanszirozasa, ezaltal a bankrendszer biztonsagos miikodése a
readlgazdasag megfelel6 mérték( hitelezésének fenntartasa mellett.

* A szerz6k a Magyar Nemzeti Bank munkatdrsai

,Szerkesztett formdban megjelent a Vildaggazdasagban 2020. madjus 20-an.”
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