Boros Eszter*:

Az éghajlatvaltozas a bankokat is eléri? — Klimakockazatok a hitelintézeti
stressztesztekben

A klimavdltozds korunk egyik legsulyosabb, madr révid tdvon is aktudlis kihivdasa, amelynek
gazdasdgi hatdsai a pénziigyi intézményeket sem keriilik el. Ma mar szamos bank, biztosito,
jegybank és feliigyelet ismeri fel a kérdés jelentéségét, s6t a kockdzatok szamszeriisitésének
igénye is felmeriil. A 2008-as vdlsdg ota a kockdzatok felmérése és kezelése még nagyobb
hangsulyt kapott a szabdlyozdsban, és ennek egyik kiemelt eszk6zévé vdltak a stressztesztek. E
szisztematikus, kvantitativ elemzések a pénziigyi intézmények sokkellendllo-képességérdl adnak
képet bizonyos forgatokéonyvek megvaldsuldsa esetére. Vajon hogyan értékelheték a
klimakockdzatok a stressztesztek keretei kézott? Fokuszban a hazai finanszirozdsi modell

meghatdrozo szerepléi, a bankok.

Az utdbbi idében a klimavaltozas fontos témava valt a jegybankok, felligyeletek és a pénzigyi
piacok szamara is. A Bank of England, az Eurdpai K6zponti Bank (EKB), az amerikai Fed és szamos
tovabbi szervezet hangsulyozza a pénzigyi kozvetitGrendszer szerepét az éghajlati kockazatok
kezelésében. Finanszirozasi dontéseikkel a bankok ugyanis befolyasoljak bolygdnk allapotat.

A finanszirozott vallalatok, beruhazdsok és ingatlanok kornyezeti szempontbdl nagyon eltérd
mingségliek lehetnek. Kilénbodznek példaul CO,-kibocsatasukban, fosszilis
energiafelhasznalasukban, ezért jobban vagy kevésbé kitettek a kornyezetpolitikai és technolégiai
fejleményeknek. Az idGjardsi jelenségek szintén kisebb-nagyobb veszélyt jelentenek szamukra.

Az addsok sérilékenysége miatt pedig a finanszirozd intézmények is szembesiilnek az
éghajlatvaltozdas kockazataival. Ma mar vilagos, hogy a biztonsagos m(ikodés érdekében a pénziigyi
szervezeteknek ezt a kockdzatkezelésben is figyelembe kell venniik.

Mérlegen a klimavaltozas pénziigyi kockazatai

A bankok sebezhetGségének atfogd, elGretekints értékelésére szolgdlnak az un. stressztesztek.
Jelent6ségilik a 2007-2008-as pénziigyi valsag nyoman felértékel8dott, igy mara mar széles kérben
alkalmazzak 6ket. A jegybankok és felligyeletek — igy az MNB is — rendszeresen végeznek a
bankszektorra és annak egyes intézményeire vonatkozé stresszteszteket.

A szabalyozds maguknak a bankoknak is el8irja a stressztesztek futtatasat. Az 6sszetett kvantitativ
elemzés révén felmérhetd, hogyan viselnék a hitelintézetek a sulyos gazdasagi visszaeséseket,
sokkokat. Feltérképezhet6 kitettségeik, jovedelmezdséglik, likviditasuk és t6kehelyzetilik varhato
alakuldsa. A tesztek egyik leggyakoribb célja a banki t6kemegfelelés — lényegében a tényleges
fizet6képesség — értékelése a kiilonb6z6 stresszpalydk mentén. Ezzel mind a fellgyeletek, mind
maguk a bankok jobban fel tudnak késziilni az esetleges megrazkédtatasokra.

Az egyik ilyen torést a kornyezetkarosodas és azt megel6zni kivand gazdasagpolitikai lépések,
technoldgiai valtdsok eredményezhetik ma. A klimavaltozas jelentGsen eltér a leggyakrabban
modellezett, ,,hagyomdanyos” sokkoktdl. A szokottnal is nagyobb bizonytalansag jelentkezik amiatt,
hogy az éghajlati jelenségek rendkivil Osszetettek, az emberi tevékenységekkel sokrét(
kdlcsonhatasban dllnak, és teljesen csak hosszabb id6horizonton bontakoznak ki. A klima-
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stressztesztelés ezért olyan terilet, amelyen élénk gondolkodas folyik a vilag pénzligyi intézményei
és érintettjeik korében.

Az egyik f6 modellezési kihivast az éghajlatvaltozas idétavja jelenti. A banki kockazatkezelésben
alkalmazott altalanos stressztesztek dontéen rovidebb, 3-5 éves id6szakot vizsgalnak, hiszen egy
konkrét sokkhatas kdzvetlen gazdasagi lefolyasardl kell informdaciét nyujtaniuk. (llyen sokk lehet
egy meghatarozott mérték(i GDP-visszaesés vagy egy jol megragadhatd iparagi fejlemény.) Erre az
eszkoztarra tamaszkodva az eddigi banki klima-stressztesztek is jorészt megmaradtak a rovidebb
horizontnal.

Az éghajlatvaltozas legsulyosabb kdvetkezményei azonban ennél hosszabb tadvon bontakoznak ki.
Megfékezésiik is egymdsra éplil6 szakpolitikai és technoldgiai fordulatok sorozatat igényli. A
feligyeleteknek és a pénzlgyi intézményeknek igy komplex, hosszu tavla stressztesztelési
megkozelitéseket is ki kell alakitaniuk a kockazatok teljeskor(i megértése érdekében.

Eghajlati stressztesztek lépésrél Iépésre

A banki stressztesztek dltaldnos szerkezete kilonféle id6tavokon is érvényes lehet. Egyes
épitékoveknél kifejezetten fontos a klimavdltozds szempontjait mérlegelni és a meglévd
modellezési megkozelitéseket modositani. (1. dbra)

1. dbra. A banki stressztesztek szerkezete és a klimakockazatok beépitése
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Forrds: MINB-szerkesztés. A levél ikonok a klimaspecifikus mdédositdsokra utalnak.

Kalon-kiilon is vegylik sorra, hogy az egyes modulokndl mit érdemes atgondolni!
1. Sokkok, forgatokényvek

A modellben a gazdasagi megrazkodtatasnak természetesen az éghajlatvaltozassal kell
Osszefliggnie. Rovidebb tavon ezek a sokkok jol megragadhatok: ilyen lehet példaul egy idGjarasi
katasztréfa (aszaly, arviz stb.) vagy a karbonadd bevezetése. SGt akar egy Uj technoldgia piacra
dobasara is gondolhatunk, amely ugrdsszer(ien felgyorsitja példaul az elektromos autdk terjedését.
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Mig a természeti pusztitas a klimavaltozas fizikai dimenzidjahoz kétédik, az utdbbi két esemény a
klimasemleges gazdasagra valo atallashoz. A vdlasztott sokkok kiilonb6z6 lefutdsai egy-egy
forgatokonyvet (szcenariét) alkotnak.

A holland jegybank példaul két sokk valtozatait vizsgalta. Az egyik a COz-kibocsatast szabalyzd,
t6zsdén kereskedett un. karbonkvétak arara vonatkozott, mig a masik a megujulé energiaforrasok
részardnyanak emelkedésébdl szarmazott. igy 6sszesen négy forgatokonyvet alakitottak ki (2.
dbra). A dupla sokk esetén mind a kvdtadr, mind a megujulék hanyada megnétt a klimacélok
elérése érdekében. A két eseményt kilon-kilon is elemezték. A legkevésbé ,z6ld” szcendridban
pedig a bizalmi sokk hatasaval: a gazdasagi szerepl6k panikjaval és vasarldsaik elhalasztasaval
szamoltak.

A szcenaridkat ugy kell kivalasztani, hogy a stressztesztelés masodik eleme, a makrogazdasagi
modell be tudja fogadni 6ket. Ehhez ismerni kell, hogy bizonyos események a gazdasag mely
szeletét érintik elsésorban. Ha egyetlen kihivast kellene kiemelni a klima-stressztesztek kapcsan,
joggal mondhatnank, hogy a kiindulé sokk megfelel6 megadasa a legnehezebb feladat.

2. abra. Klimakockazati forgatokényvek példai
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Forrds: De Nederlandsche Bank (DNB), MINB-szerkesztés
2. Makrogazdasdgi modell

A teljes gazdasagra el6rejelz6 modell azért szikséges, hogy a klimasokkok hatasat ,atiiltesse a
gazdasag nyelvére”. Tehat ez a modell ,forditja le” a sokkokat a kibocsatdsra (GDP-re), a
jovedelmekre, a foglalkoztatottsagra, az inflacidra stb. A modell megadja, hogy a valasztott
forgatékonyvekben varhatéan hogyan alakulnak ezek a valtozék a vizsgdlt idShorizonton (példaul
2030-ig). Fontos, hogy a modell tobb iparagat is képes legyen megkiilonboztetni. A sokkok ugyanis
biztosan eltér6 mértékben vagy mashogyan csapddnak le egyes teriileteken: a banyaszatban, a
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jarmigyartasban, a kulonb6z6 szolgaltatasokban. Szerencsés esetben a modell nemcsak
redlgazdasagi, hanem pénzligyi valtozokra is tud el6rejelzést adni, igy példaul arra, hogy hogyan
fognak alakulni a bankhitelek kamatlabai.

3. Pénziigyi kockazati modellek

A makrogazdasagi és ipardgi hatdsok birtokdban kezd6dhet meg a bankok helyzetének vizsgdlata.
Ehhez rendelkezni kell szdmos kockazati modellel, 6sszefliggéssel és feltevéssel a pénzigyi
allomanyok (hitelek, értékpapirok stb.) viselkedésének leirdsara. Ezek kozé tartoznak a banki
addsok nemfizetésének kockazatat, a hitelkockazatot szamszerUsité modellek. Szintén ide kotédik
a hitelfedezetek, ingatlanok értékelése. Minél tobbféle banki kitettséget vesziink figyelembe, annal
tobb kvantitativ eszkdzre lesz sziikséglink. llyen eszkdzok széles korben allnak rendelkezésre a
banki kockazatkezelési gyakorlatban. A f6 kérdés csak az, mennyire kell és lehet &ket alakitani a
klima-szempontok szerint. A fedezeteknél példaul gyakori kérdés, mi lesz a most még
szokvanyosan értékelt, am a klimasemleges atdllas soran gyorsan elértéktelened6 eszkozdkkel,
példaul a fosszilis Uzem( gépekkel és jarmivekkel, a gyenge energiahatékonysagu ingatlanokkal.

4. Banki beszamoldk, pénziigyi kimutatdsok

A megfelel6 kockazati eszkoztar birtokdban torténik az egyes bankok adatainak konkrét
atszamitasa. Ez a kiinduld datumnak megfelel6 mérleg, eredménykimutatds és tovabbi
kimutatasok tételeinek el6rejelzését jelenti a jov6beli id6pontokra, idészakokra. Rovid tdvon
elfogadhatd egyszer(sités lehet, ha a bank teljes mérlegf66sszegét valtozatlannak tekintjiuk. A
mérlegalkalmazkodas beiktatdsa mar jéval nagyobb kihivast jelent, kiilondsen akkor, ha a bankok
és ligyfeleik klimavdltozasra adott valaszlépéseit is tiikrozni szeretnénk.

5. Eredmény: tékemegfelelés

A klima-stressztesztek célja azt meghatdrozni, hogy fizet6képesek maradnak-e bankok a kiilonb6z6
éghajlati és gazdasagi atdllasi folyamatok soran, és mikor lehet sziikség a bank vagy akar a
felligyelet beavatkozdasara.

A legfejlettebb stressztesztek akar a bankrendszeri tovagy(ir(izések, ,fert6zések” felmérésére is
képesek lehetnek. A masodik kords hatdsok a redlgazdasagi visszacsatolasokat is magukban
foglalhatjak. Ha példaul a klimasemleges atallas rovid tavon gazdasagi visszaesést és hitelbeddblést
hoz, a bankok valaszul visszafoghatjak a teljes hitelezést vagy egyes agazatok finanszirozasat.

A klima-stressztesztelés tehat az éghajlati és atallasi folyamatok sokrétlisége és id6beli
bizonytalansdaga miatt a ,szokasos” banki stressztesztekhez képest nagyobb kihivast jelent. A
megléve stressztesztek mindenekel6tt egyes konkrét sokkok rovidebb tavua, 3-5 éves elemzésére
nyujthatnak megoldast. Az id6jardsi, tarsadalmi-gazdasagi és technoldgiai jelenségek komplex
vizsgalatanak eszkozeit pedig most keresi a tudomanyos-szakmai kozosség. A klima-stressztesztek
minél el6bbi végrehajtasa a bankok, a jegybankok és felligyeletek, s6t a gazdasagi szerepl6k széles
korének is érdeke a sebezhetfségek kivédése érdekében.

*A szerz6 az MINB Fenntarthatd pénziigyek féosztdlydnak szakértéje

,Szerkesztett formdban megjelent a portfolio.hu oldalon 2020. mdjus 4-én.”



