Borsanyi Sandor — Varga Lérant: Recseg-ropog a nemzetkozi fizetések fél évszazados rendszere
(A digitalis jegybankpénzek geopolitikai vetiilete 1. rész)

A jelenlegi nemzetkézi fizetési rendszer Iényegében évtizedek dta vdltozatlan strukturdval rendel-
kezik, amelyet a levelez6 banki hdlézatok és egy domindns bankkézi lizenetkiildé rendszer jelle-
mez. A nemzetkézi fizetések még ma is jelentds koltségei és idbigénye mellett a fizetési rendszer
politikai eszkbzként vald felhaszndldsa és a gazdasdgi eréviszonyok Azsia felé torténd fokozatos
toléddsa is a nemzetkézi fizetési rendszer lehetséges jovébeli megujuldsa felé mutat. A nemzeti
digitdlis jegybankpénzek multilaterdlis rendszere, azok dsszekapcsoldsa a jovébeli nemzetkézi fi-

zetések csatorndjdva vdllhat.

1. Bevezetés

A geopolitikai konfliktusok szerves részévé valtak a nemzetkozi pénzforgalmat érinté korlatozasok,
amelyek céljuknak megfelel6en gyors negativ hatast képesek gyakorolni a szankcionalt orszagok
monetaris politikai szuverenitasan tul a fiskalis politikai lehet&ségeire és a teljes makrogazdasagi
helyzetére is. Ezek a folyamatok feler@sitették a nemzetkozi fizetések rendszerének megujitasat
célzo kiilonboz6 kezdeményezéseket, amelyek a jelenlegi rendszer jelent6s koltségei és idGigénye
miatt mar egyébként is napirenden vannak hosszabb ideje.

Jelen szakmai cikk az elsé6 része egy kétrészes sorozatnak, amely a digitalis jegybankpénzek nem-
zetkozi atutalasokat atalakito lehetséges jovGbeli hatasairdl irunk. Ebben az elsé cikkben a nemzet-
kozi fizetések atalakuld rendszerét — ideértve a rendszer kihivasait és alternativait — tekintjik at,
mig a masodik cikkben a digitdlis jegybankpénzt, annak nemzetkozi kapcsoldddsi lehetfségeit és
orszagspecifikus tényezdit targyaljuk.

2. A mai nemzetkozi fizetések kihivasai

Mind a nemzetk6zi, mind a belfoldi fizetések esetén a végs6, bankok kozotti kiegyenlités jellem-
z6en jegybankpénzben torténik, hiszen ez az egyetlen ténylegesen kockdzatmentes eszkoz. Ezek a
kiegyenlitések a helyi jegybankok altal Gzemeltetett nagyértékl fizetési rendszerekben zajlanak
(Large Value Payment System azaz LVPS, mint az MNB altal Gizemeltetett VIBER), melyek nyitvatar-
tasi id6ben jellemz6en azonnal képesek kiegyenliteni a beérkezd tranzakciokat (real time gross
settlement azaz RTGS). Azonban a kiilonb6z6 nemzeti LVPS-rendszerek kiilonalld szigetekként all-
nak, melyeket els6sorban a nemzetkozi pénzintézetek altal alkotott levelezébanki haldozat kot 6sz-
sze, amelyen keresztul ér célba a tranzakcié. Amennyiben a kildé és/vagy fogadé felek kisebb or-
szagokban taldlhaték, és nem rendelkeznek komoly nemzetkozi kapcsolatokkal, ez a lanc akar 5-6
bankot is magdban foglalhat, ami mind a kapcsolddé koltségeket, mind a lebonyolitdsi id6t szamot-
tev6éen novelheti.

A levelez6banki halozat jelenlegi mikodése kapcsan négy nagyobb kockazat azonosithatd: 1) a ha-
I6zat évrél évre szlkiil és koncentralddik, 2) jelentds hatékonytalansagok jellemzik, 3) a kapcsolodo
informatikai Gzenetek kiildését egyetlen intézmény, a belgiumi székhelyli SWIFT dominalja, és 4) a
nemzetkozi fizetések nagy része dollarban zajlik, ami komoly befolyast ad az amerikai jegybanknak
és bankrendszernek. A kdvetkez6kben ezt a négy kihivast mutatjuk be részletesebben.



1. Evek 6ta sziikiil a levelez8banki halézat, ami két f§ adattal foghatéd meg. Egyrészt csdkken az
aktiv folyosok (korridorok) szama, vagyis azon orszagparok szama, amelyek legaldbb egy tranzak-
ciét végeztek egymadssal adott hdnapban. Mdsrészt csokken az aktiv levelez6bankok szama is fo-
lyosénként (1. dbra). Mindekdzben a nemzetkozi pénzforgalom évrél évre aktivabb. E két folyamat
egymast er@sité hatasaként a nemzetkozi pénzforgalom intézményi koncentraltsaga tartésan no-
vekszik, ami a koltségek és a mikddési kockazatok emelkedését vonja maga utan.

1. abra: Aktiv folyosdk és levelez6bankok szama
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Forrds: BIS (2021): CPMI quantitative review of correspondent banking data

2. A levelez6banki haldzaton keresztil zajlé nemzetkozi fizetéseket négy nagy hatékonysagi prob-
[éma jellemzi: 1) magas koltségek, 2) alacsony sebesség, 3) korlatozott hozzaférés és 4) limitalt
atlathatdsag. Ezek kezelését a G20 orszagok kiemelt célként fogalmaztak meg 2020-ban, aminek
elérése érdekében a Financial Stability Board (FSB) és a BIS altal koordindlt akciéterv kerilt meg-
hatdrozasra (BIS (2020): Enhancing cross-border payments: building blocks of a global roadmap).
Ennek keretében szamos konkrét javaslat sziiletett, igy példaul az LVPS-rendszerek lizemidejének

novelése és a rendszertagsaguk nem banki pénzforgalmi szolgaltatdkkal, akar fintech cégekkel tor-
ténd kiegészitése is. De részben e probléma kezelését célozza a BIS Nexus projektje is, ami a kiilon-
b6z6 devizak azonnali fizetési rendszereinek hatdron atnyuld dsszekapcsolasi lehetSségeit vizsgalja
(Project Nexus: blueprint for instant cross-border payments moves to testing phase). Nem véletle-

nal kerilt most ez a kérdés az érdekl6dés kdzéppontjaba, hiszen a tapasztalt problémak jelenleg
0sztonzéként hatnak az alternativ megoldasok, példaul kriptoeszkozok és digitalis jegybankpénzek
elterjedésére. Utdbbiakat — figyelembe véve az adott orszag pénzigyi infrastruktirajanak korlatait
— Uj kihivokként varhatdan kisebb mértékben korlatozza majd a m(ikodé rendszerek informatikai
hattere, és a piaci szerepl6k utfliggbsége.

3. Az egymassal kapcsolatban allé levelez6bankok k6z6tti kommunikacidhoz sziikséges egy bizton-
sagos csatorna. llyen csatornat kinal a belga székhelyl SWIFT, melynek szolgaltatasait tébb mint
11 000 pénzigyi intézmény veszi igénybe. Fontos kiemelni, hogy a SWIFT nem végez pénzigyi el-
szamoldst vagy kiegyenlitést, viszont az altala nyujtott biztonsagos kommunikacids csatornan zajlik
a nemzetkozi pénz- és értékpapir-forgalomhoz elengedhetetlen lzenetek tilnyomd részének

2/5


https://www.bis.org/cpmi/paysysinfo/corr_bank_data.htm
https://www.bis.org/cpmi/publ/d193.htm
https://www.bis.org/about/bisih/topics/fmis/nexus.htm

kildése és fogadasa, igy megkerilhetetlen. A hatékonysagot és atjarhatdsagot ugyan rovidtavon
akar noévelhetiis ez a koncentracio, azonban jelentds (pl. miikddési, koltség stb.) kockazatok is kap-
csoléddnak hozzd. Bar elképzelhetd, hogy a levelez6banki halézatot miikodtets intézmények a na-
gyobb partnereik kapcsan rendelkeznek eseti hasznalatra alkalmas elkerilémegoldassal, de ezek
legfeljebb lizletmenetfolytonossagi megoldasként funkciondlhatnak, és manualis komponenseik
miatt jellemz6en nem alkalmasak a teljes nemzetkozi pénzforgalom kiszolgdlasara.

4. A SWIFT adatai szerint a naluk lebonyolitott globdlis pénzforgalom 41 szazaléka amerikai dollar-
ban, 36 szdzaléka pedig eurdban zajlik, a kereskedelem-finanszirozas (trade finance) esetében pe-
dig 87 szazalékos a dollar részaranya (SWIFT (2022): SWIFT RMB Tracker July 2022). Ennek hatte-
rében az Egyesiilt Allamok és az amerikai dollar stabilként elkdnyvelt geopolitikai-térténelmi domi-

nancidja all, és sok nemzetkozi fizetés esetében akkor is dollart hasznalnak a felek, amikor az ame-
rikai bankrendszer csak kdzvetve érintett.

A SWIFT és a dolldr jelentés dominancidja kovetkeztében a fejlett orszagok kezében erés kontroll
koncentrdlodik a nemzetkozi tranzakciok felett, ezért a jelenlegi infrastruktira fenntartasaban ér-
dekeltek. A technoldgiailag elavultnak szamité levelez6banki rendszer konzervaldsa lehet6vé teszi,
hogy a nemzetkozi pénzligyi haldzat kulcselemei a fejlett orszagok iranyitdsa alatt maradjanak. Bar
a nemzetkozi pénzforgalom sziikséges reformjaival szamos nemzetkozi intézmény foglalkozik, ezek
jellemz6en a status quo fenntartasara és javitasara koncentralnak. Ezzel szemben egy egységes,
multilateralis, megosztott mikodéssel és befolyassal jellemezhets pénzigyi platformhoz egyen-
I6en férhetnének hozzda az egyes orszagok jegybankjai és pénzintézetei.

A fejl6dé és feltorekvé orszagok gazdasdgi vagy politikai okok miatt viszont altaldban ellenérdekel-
tek a jelenlegi pénzligyi infrastruktura atalakitas nélkili fenntartdsdban. A levelez6banki kapcsola-
tok hossza a fejl6d6 orszagok esetén megnd, ami fokozottan sujtja az afrikai és délkelet-azsiai ala-
csony jovedelmd orszdgokat, amelyek jelent6s mértékben tdmaszkodnak a kiilféldon munkat val-
lalék hazautalasaira. A jelenlegi infrastruktura kovetkeztében a kilfoldi bankok relative hosszu ha-
[6zatan keresztil futd utalasok dijai vélhetéen a kozbe ékelt orszagokban, és ezen keresztiil a nyu-
gati pénzigyi kozpontokban is jovedelmet termelnek. A nyugati orszagok szankcids gyakorlata pe-
dig ijeszt6 precedenst teremtett a kdozvetlendl érintett Oroszorszagon kivil Kina, illetve tébb arab
orszag szamara is.

3. A nemzetkozi fizetések alternativai

A nemzetkozi fizetések terén jelentkez6 kihivasok miatt az érintett szerepl6k egyre nagyobb része
kezd elkeriilémegoldasokon gondolkodni. A SWIFT monopol jellegl piaci pozicidja miatt példaul az
amerikai egyesilt allamokbeli belféldi atutalasok feldolgozasara a Federal Reserve |étrehozta a
Fedwire rendszert, mig az EKB az izenetkiild6 szolgdltatétdl vald fliggetlenséget a SWIFT mellett a
SIA-Colt cégcsoport lizenetkild6 rendszerén keresztiili kapcsolddas lehet6ségével biztositja. Azon-
ban ezek mindossze a SWIFT belféldi monopdliumanak megtorésére szolgdlnak, nem a nemzetkozi
(vagy az EU-n kivili) tranzakciok lebonyolitdsanak megvaltoztatasara. Az utébbira eddig két kezde-
ményezés tortént: az orosz fejlesztési SPFS (System for Transfer of Financial Messages) és a kinai
CIPS (Cross-Border Interbank Payment System).
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Az SPFS kialakitasa 2014-ben arra valaszul indult el, hogy Oroszorszagot megfenyegették a SWIFT-
rél vald lekapcsolassal. Az SPFS a SWIFT-hez hasonldan egy bankokat 6sszekot6 lizenetkiildé rend-
szer, de jelent6sen kisebb a rajta kiildheté maximalis fajiméret. A rendszerhez kordbban 331 in-
tézmény kapcsolédott, orosz bankok mellett néhany belorusz, kirgiz, kazah, 6rmény, tadzsik, és
kubai intézmény, illetve egy német és egy svdjci bank is. Azéta azonban az orosz jegybank felha-
gyott a résztvevék listajanak publikalasaval, legfrissebb kozlése szerint a tagok szdma 400 f6lé
emelkedett (SPFS 25082022 e.pdf (cbr.ru)). A rendszerrel az oroszorszagi belfoldi pénzforgalom

megoldhatd, azonban nemzetkozileg csak kevés orszaggal bonyolithatdk tranzakcidk, és nem lat-
szik ebben valtozas rovidtavon. A rendszer csak Gizenetkiildésre alkalmas, igy nem valtja ki a leve-
lez6banki lancokat. A belfoldi és a csatlakozott kiilféldi bankok orszagaival folytatott pénzforgalom
SWIFT-fliggését viszont ki tudja valtani.

A CIPS a kinai jegybank altal fejlesztett rendszer, mely 2015 6ta Gzemel. A SWIFT-tel és SPFS-szel
ellentétben a CIPS nem lizenetkiildd rendszer, hanem a bel- és kilfoldi renminbi-tranzakcidk jegy-
bankpénzben torténd kiegyenlitésére szolgal. Ezzel a rendszerrel a kinai jegybank a renminbi nem-
zetkdzi hasznalatat igyekszik névelni. Bar a rendszerhez mar komoly szamu eurdpai és amerikai
szereplG is csatlakozott, tovabbra is csak a globalis pénzforgalom alacsony hdnyada zajlik benne.
Elterjedését korlatozza a renminbi alacsony nemzetkozi hasznalata a kelet-azsiai régidn kivil, vala-
mint a kinai jegybank irdnyitdsa, melyet a nyugati szerepl6k jelent6s kockazatként értékelnek.

2019-ben (Russia to Use SWIFT Alternative in Trade with China, India: Report - Russia Business To-
day) és 2022-ben (Moscow, Beijing working on SWIFT workaround -Russian lawmaker | Reuters) is

megjelentek hirek arrél, hogy Oroszorszag és Kina a két rendszer 6sszekapcsolasat szorgalmazza.
Részletes informacio nem érhet6 el errél, és kérdéses, hogy technikailag hogyan mikodne egy ilyen
megoldas. Sikeres dsszekapcsolas esetén is csak a globdlis pénzforgalom toredéke zajlana a rend-
szerekben, ugyanis csak rubel- vagy jlianelszamolds lenne életszerl, melyek részaranya a SWIFT
adatai szerint jelenleg elenyészé (a rubel részardnya 0,2 szazaléknal alacsonyabb, a jlian részaranya
2,2 szazalék). A kapcsolat természetesen elGsegitené a rubel- és jlianhaszndlat elterjedését, de ez
feltehet6en idGigényes, igy a dollarrdl valé gyors atterel6dés valdszinlisége piaci alapon alacsony.
Viszont jelent8s politikai tamogatds mellett elképzelhetd, hogy egy ilyen tipusu atallas rovidtavon
is atviheté.

A jelenlegi levelez6banki rendszernek elméletileg a kriptoeszkozok is alternativat jelenthetnek. A
gyakorlatban azonban a létez6 haldzatok nagyszamu tranzakcio kezelésére vonatkozd képessége
korlatozott, és a banki rendszerek sziikséges atallitasa is akadalyt jelentene rovidtavon. A krip-
toeszkozok arfolyamanak volatilitasa szintén kizard tényezének tlinik, bar ezt a problémat a stab-
lecoinok elvileg kezelhetik. Végiil a kriptoeszk6zok — kiilondsen nagy dsszegben torténd — atvaltasa
hagyomanyos (jegybank- vagy kereskedelmi banki) pénzekre szintén problémas lehet, a kriptot&zs-
dék likviditasa, illetve sokszor bizonytalan statusza és tulajdonosi hattere miatt.

A mai nemzetkozi pénzforgalmi rendszer potencidlis jovébeni alternativai kdzil jelenleg kettd tlinik
leginkabb életképesnek. Az egyik a kiilonb6z6 devizdk azonnali fizetési rendszereinek 6sszekapcso-
lasa, amirGl mar volt sz6, a masik pedig a jegybankok altal kibocsatott digitalis jegybankpénzek
megjelenése és Osszekotése. Mig a magan digitdlis pénzek elfogadasahoz komoly befektetdi
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bizalom sziikséges, addig a jegybank altal kibocsatott digitalis pénzek biztonsagosak. Amennyiben
kialakitdsa soran a bankok kozotti haszndlat is fékuszban lesz, Ugy lehetGség nyilik a hatdron at-
nyuldé pénzforgalom kezelésére. A digitdlis jegybankpénz a nemzetkozi pénzforgalom teljes pénz-
ugyi infrastruktdraja szamara alternativat jelenthet (kommunikacios platformok, levelezé bankok).
Az ilyen innovativ, hatékony, a felhasznalok szamadra gyorsabb és olcsébb rendszerek folyamatban
[évé fejlesztései sok szempontbdl a feltorekvd orszagokban jarnak el6rébb.

4. Konkluzié

A nemzetkozi fizetések jelenlegi rendszere — amelynek alapjat a Bretton Woods-i egyezmény, és
annak 1970-es években torténé atalakitasa jelentette — szamos kihivassal kiizd, mivel draga, lassu
és sok egyéb hatékonytalansag jellemzi, ami a nemzeti fizetési rendszerekben az elmult években
lezajlott jelent6s fejl6déssel (nagyfoku digitalizacio, éjjel-nappal par masodperc alatt teljesilé
azonnali fizetések elterjedése stb.) 6sszevetve kilondsen szembetliné. A mai nemzetkozi fizetési
forgalom lebonyolitdsdban raadasul szinte megkerilhetetlen szerepet jatszik a SWIFT lizenetkild6
rendszer és a fejlettebb orszdgok devizai, aminek kdvetkeztében a nemzetkozi fizetések szabaly-
rendszerének kialakitdsa, illetve a nemzetkdzi pénzforgalom feletti kontroll jelent6s része néhany
orszagban koncentrdlédik. Ezzel ellentétben a nemzetkozi fizetési forgalom hatranyaival (id6- és
koltségigényével) a legtobb feltorekvé és fejl6d6 orszag szembesiil. A geopolitikai konfliktusok
szerves részévé valt, nemzetkozi pénzforgalmat érinté korlatozasok pedig veszélyes precedenst te-
remtettek a szankcidk altal nem sujtott orszagok szamara is.

A nemzetkozi fizetési rendszer szerkezete egyre jobban eltér a tobbpdlusuva valé vildaggazdasag
szerkezetétdl is. A Vildgbank adatai alapjan a vasarléer6-paritason mérve a legnagyobb gazdasagga
Kina lépett el6 (2021-ben a GDP 27.313 milliard PPP dollart tett ki), mikdzben az USA a masodik
helyre szorult vissza (2021-ben a GDP 22.996 Milliard PPP dollart tett ki), bar szamos mutatdban
tovabbra is az Egyesiilt Allamok foglal el kedvezSbb poziciét. Az eltolédd gazdasagi eréviszonyok
nem tikrozédnek a nemzetkozi fizetési rendszerben, ami igy 6énmagdban is az orszdgok kozott
Ujabb konfliktus-forrassa valhat: a nemzetkozi fizetések reformjat kezdeményez6 fejlédé és felto-
rekvé orszagok tdbora szembefordulhat a nemzetkozi fizetésekben kiemelt szerepet élvez6 fejlett
orszagok csoportjaval. A gazdasagi és pénzigyi ellentétek igy kelet-nyugat kozotti konfliktusok ki-
alakuldsat okozhatjak, amik akar az Uj globalis pénzligyi rendszerben is megjelenhetnek, akar dua-
lis/parhuzamos nemzetkozi fizetési rendszereket Iétrehozva a jovSben.

A nemzetk6zi munkacsoportokban napjainkban zajlé reform-tevékenységek ellenére a jelenlegi
nemzetkozi fizetési rendszer tovabbra is sok nehézséggel kiizd, amelyek a rendszer adottsagaiban
(pl. levelezé partnerbankok) gyokereznek. Ezek |étezése megndveli az esélyét egy teljesen Uj ala-
pokon nyugvo rendszer kialakitasanak, mint amilyenek a digitalis jegybankpénzeken nyugvd nem-
zetkozi elszamoldsok lehetnek a jov6ben. Szakmai cikksorozatunk masodik részében a digitalis
jegybankpénzt, annak nemzetk6zi kapcsolddasi lehetSségeit és orszagspecifikus tényezdit fogjuk
ismertetni, bemutatva az eddigi nemzetkozi pilotok tapasztalatait is.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdg.hu oldalon 2023. junius 7-én.”
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