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A fizetési mérleg alakulasardl

Bevezet6 megjegyzések a kozzétett adatokhoz

A fizetésimérleg-statisztikdk elmult években megujitott nemzetk6zi mddszertani szabvanyainak (Balance
of Payments and International Investment Position Manual 6th Edition - BPM6) bevezetésére az Eurdpai
Unié orszagaiban - igy Magyarorszdgon is - egységesen 2014-ben keril sor. A 2014. els6 negyedévre
vonatkozd junius 24-ei adatkozlés az elsG, amely mar az Uj moddszertani kovetelmények szerinti
tartalommal és részletezettségben jelenik meg. Az Uj mddszertan bevezetésével egyid6ben az eddigihez
képest rovidil az adatkozléshez kapcsolddo atfutasi idé is (a targynegyedévet kdvetd 85 nap).!

A revizids politikdval 6sszhangban, 2014. juniusban csak 2013-ig visszamendleg revidealjuk és publikaljuk
az - Uj moddszertan szerinti - adatokat. Az MNB honlapon a régi mddszertan szerinti statisztikak
valtozatlanul elérhet6k a 2014. marcius végi reviziés allapotnak megfelel6en befagyasztva. Az (j
madszertan szerinti hosszu idGsoros adatokat a 2013 éves adatok kdzzétételekor, 2014. szeptember 23-
an tessziik kozzé. Igy dtmeneti ideig csak 2013 mint ,Janus-év” segiti a felhasznalék eligazodasat a
maddszertani valtozds hatdsainak kiszlirésében.

A maddszertani valtozas jelent6s része az adatok 6sszeallitasat tekintve atsoroldast jelent az fizetési mérleg
egyes részmérlegei, az aruk, a szolgaltatdsok, az els6dleges és masodlagos jovedelmek, valamint a
t6kemérleg kozott. A kilfélddel szembeni finanszirozasi képesség szintjére csak a fizetésimérleg-
statisztikakban eddig el nem szdmolt illegdlis aru és szolgaltatas kereskedelem beillesztése van hatassal.
(Ezzel a lépéssel tovabb erGsddik a nemzeti szamlakkal valé 6sszhang, ahol ez a tétel mar kordabban
bekeriilt a statisztikakba.)

A mddszertani valtas Gsszetevdivel (lasd a 4. tablazatot) és hatasainak bemutatasaval (lasd az 5-6.
tablazatot) bévebben foglalkozunk a kézlemény végi keretes irasban, illetve az MNB honlapjan
elérhet6 mddszertani valtds oldalon, valamint a mddszertani megjegyzésekben.

Az id6pontok elérhetbk a kdzzétett publikdcids naptarban.



http://www.mnb.hu/Statisztika/modszertani_atallas_2014
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/modszertan
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai_publikacios_naptar

A kiilfélddel szembeni nettd finanszirozdsi képesség (a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes
egyenlege) 2014 I. negyedévében’ kiigazitds nélkiili értéke 1554 millié euro (481 millidrd forint) volt. A

szezondlis hatdsok kisziirésével a mutaté 1861 millié euro, a GDP 7,6%-a (578 millidrd forint).

1. dbra

A kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)
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Folyo- és tékemérl eg egyiittes egyenlege, szezonalisan kiigazitott adat

——=—Folyo- és tokemérl eg egyiittes egyenlege, trend adat

———— GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan kiigazitott adat

> Az MNB a meghirdetett adatkdzzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlatdval 8sszhangban 2014. jinius 24-én elsé alkalommal publikdlja az Gj
modszertan szerint a 2014. |. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, valamint a revidedlt 2013. I-IV. negyedévi adatokat (az adatszolgéltatok
javitott jelentései alapjan).

® Mivel ezen az aggregaltsagi szinten a médszertan csak kis mértékben véltoztatta meg az adattartalmat, ezért ez az idésor szezonalisan tovabbra
is igazithatd. A tobbi idGsor igazitdsara 2014. szeptemberben, a 2013-as éves adatok kozzétételekor lesz lehet6ség, amikor az MNB kozli az Uj

maodszertan szerint visszavezetett idésorokat.



1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika f6bb aggregatumainak alakulasa®

Millié euro
2013 2014
l. n.év. II. n.év. ll. n.év. IV. n.év. I-IV. n.év. I. n.év.

1. Folyé fizetési mérleg, egyenleg (1.A+1.B+1.C) 463 597 1235 710 3005 984

1.A. Aruk és szolgéltatasok, egyenleg 1658 1966 2506 1657 7787 1989

Export 21248 22372 22910 23066 89 595 22714

Import 19 590 20 405 20 403 21409 81808 20725

1.Aa. Aruk 811 887 1186 904 3788 1158

Export 17 499 18110 18313 18 836 72758 18 865

Import 16 688 17 223 17 127 17931 68970 17 707

1.Ab. Szolgéltatdsok 847 1079 1320 752 3999 831

Export 3749 4261 4597 4230 16 837 3849

Import 2902 3182 3276 3478 12 838 3018

1.B. Elsédleges jévedelmek, egyenleg -835 -1275 -1142 -1171 -4422 -775

1.B.1. Munkavallal 6k jévedel mei 194 201 204 201 801 223

1.B.2. Befektetések jovedelmei -1427 -1814 -1636 -1799 -6 676 -1312

1.B.2.1. KozvetlentSke-befektetések jovedel mei -831 -968 -1 042 -1212 -4 053 -751

1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedel mei -537 <791 -521 -544 -2393 -521

1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei -238 -223 -218 -198 -878 -191

1.B.2.4. Tartalékeszkozok jovedel mei 180 169 145 154 648 151

1.B.3. Egyéb elsédleges jovedel mek 398 338 290 427 1453 314

1.C. Masodlagos jovedelmek, egyenleg -360 -95 -129 225 -360! -229

-ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk -147 135 89 427 505 12

2. T6kemérleg, egyenleg 594 883 595 1556 3628 569

-ebb6l: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk 585 865 596 1546 3593 552

3. Pénziigyi mérleg (nettd kovetelés) (3.1+3.2+3.3+3.4+3.5) 1532 2117 1711 1940 7299 1328

3.1. Koézvetlentbke-befektetések (netto kévetelés) -360 869 751 -1639 -379 -636

3.1.ki Kulfoldon (nettd kovetelés) 256 54 -872 2131 1569 596

3.1.1.ki Részesedések (nettd kovetelés) 176 223 -864 1870 1405 595

3.1.1.1.ki Részvény és egyéb részesedés (nettd kovetelés) 98 117 -1140 1557 633 382

3.1.1.2.ki Ujrabefektetett jdvedelem (netté kdvetelés) 78 106 276 312 772 213

3.1.2.ki Addsség tipust instrumentumok (nett6 kovetelés) 80 -169 -8 261 164/ 1

3.1.2.1.ki Kovetelések -13 -124 96 537 495 -20!

3.1.2.2.ki Tartozdsok -93 45 103 276 332 -21

3.1.be Magyarorszégon (netto tartozas) 616 -815 -1623 3770 1947 1232

3.1.1.be Részesedések (nettd tartozas) 501 -976 991 3303 3819 1024

3.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedés (netto tartozas) 88 145 -213 1922 1942 355

3.1.1.2.be Ujrabefektetett jévedelem (netté tartozds) 413 -1121 1204 1381 1877 669

3.1.2.be Addssag tipusu instrumentumok (nettd tartozas) 115 161 -2614 467 -1872 208

3.1.2.1.be Kévetel ések 1636 895 757 -1284 2003 598

3.1.2.2.be Tartozasok 1750 1055 -1857 -818 132 806

3.2. Portfélidbefektetések (netté kovetelés) -1404 -1113 781 -1406 -3142 -903

3.2.k Kovetel ések -236 -25 -49 -110 -420 162

3.2.t Tartozasok 1168 1088 -831 1297 2722 1064

3.3. Pénziigyi derivativak és kavallaléi részvényopciok (nettd kovetelés) -228 -53 -112 -185 -579 5

3.3.k Kovetel ések -1207 -844 -748 -1 095 -3893 -841

3.3.t Tartozasok -979 -791 -636 -909 -3314 -847

3.4. Egyéb befektetések (netto6 kovetelés) 1679 3070 3608 1832 10 188 446

3.4.k Kovetel ések -180 165 -143 69 -89 -239

3.4.t Tartozasok -1859 -2905 -3751 -1763 -10278 -685

3.5. Tartalékeszkozok 1845 -656 -3317 3338 1210 2416

Memorandum:

Kiilfoldddel beni fi irozasi képesség

Felulrél szamitott (folyo és tékemérleg ) 1057 1480 1830 2 266 6632 1554

Alulrél szamitott (pénziigyi mérleg) 1532 2117 1711 1940 7299 1328

Eltérés (tévedések és kihagyasok) 475 637 -119 -327 667 -226

* A tabldban a kézvetlentSke-befektetés adatait tovabbra is a befektetés irdnya szerinti bontasban kézéljiik, noha a fizetésimérleg-statisztika
standard prezentdcidjaban ezt a kdvetelés és tartozas szerinti megbontas véltotta fel. Ezért a konnyebb érthetdség érdekében a pénzligyi mérleg
egyes aggregatumainal kulon jelezzlk, hogy az adat a kovetelések és tartozasok kiilonbségeként (nettd kovetelés), vagy éppen forditva, a
tartozasok és kévetelések kiilonbségeként (nettd tartozds) adddik. A nemzetkdzi mdodszertanban megvaltozott eddig alkalmazott eljel-
konvencid alapjan (tartozas és kovetelés novekedés = plusz; tartozas és kovetelés csokkenés = minusz) a standard prezentacidban az
aggregatumok ,kovetelés minusz tartozas” (nettd kovetelés) szemléletiiek, azaz az alulrél szamitott finanszirozasi képesség (pénzigyi mérleg)
elSjele megegyezik a fellilrél szamitott finanszirozasi képesség elbjelével (folyd + t&kemérleg), s nem ellentettje annak.



2. tablazat

A kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség alakulasa
(szezondlisan kiigazitott adatok, millié euro)

Millié euro
2013 2014
l. n.év Il. n.év 1. n.év IV. n.év l.n.év
Kiilfélddel szembeni netto finanszirozdsi képesség 1351 1422 1639 2202 1861
1.A. Aruk és szolgdltatdsok, egyenleg 1769 1737 2226 2 049 2106
ebbdl:
Utazds, egyenleg 650 684 635 661 711
bevétel 1013 1002 1001 1005 1037
kiadds 348 351 355 357 388
1.B+1.C. Elsédleges és mdsodlagos jovedelmek -1230 -1271 -1179 -1074 -1106
ebbdl:
Munkavdllaloi jovedelmek 197 200 200 203 226
bevétel 418 417 414 416 422
kiadds 221 219 214 215 195
EU-transzferek 1328 1377 1412 1465 1466

Megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz: A visszamendéleges idGsorokat szeptemberben publikaljuk, ezért

a szezonalis hatdsok kiszlrésére most nagyon korlatozottan van lehetGség. A mddszertani valtasnak a finanszirozasi
képesség szintjén csak az eddig sehol el nem szamolt illegdlis aru és szolgdltatds forgalom révén van hatdsa az
adatokra. Az aruk és szolgaltatasokhoz ezen kivil a FISIM és a szellemi tulajdonok adasvétele kerilt hozza. Az
elsédleges és masodlagos jovedelmekbdl pedig kikerilt a FISIM és a szellemi tulajdonok adasvétele. A szezonalis
kiigazitashoz a most publikdlt Uj modszertan szerinti adatokat kiegészitettiik a fenti korrekcidkkal mddositott 2014.
marciusban publikadlt id6ésorokon. Az utazds idGsora csak az illegdlis kereskedelem adataival mddosult. A
munkavallaléi jévedelmek és az EU-transzferek adatat nem érintette a mddszertani valtozas. Ugyanakkor az EU-
transzferek egy része az elsédleges jovedelmek koz6tt, a masik része a masodlagos jovedelmek kozott, illetve az
eddigiekhez hasonléan a tGketranszferek kozott keril elszamoldsra. A kdvetkezd negyedévtSl mar a megszokott,
részletesebb szezonalisan igazitott adatok elemzésére lesz lehet&ség. A kozleményben, a tovdbbiakban csak a fenti
adatok bemutatasanal hasznaljuk a szezondlisan igazitott adatokat, a - visszamendleges idGsor hianyaban - a
tobbi adat nem igazitott.
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I. A kiilfélddel szembeni - fellilr6l szamitott - nettd finanszirozasi képesség dsszetevbinek alakulasa
2. 4bra

A kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség
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A kulfolddel szembeni fellilrél szamitott nettd finanszirozasi képesség Osszetevsi kozll az aruk és
szolgdltatasok egylittes egyenlege nétt, az elsé negyedévben, ugyanakkor a bevétel és kiaddsi szarak
szezonalis hatasok miatt alacsonyabbak az el6z6 negyedévi szintnél, meghaladjak viszont a 2013. |
negyedévi szinteket. 2014. |. negyedévben az aruforgalom tobblete nagyobb az el6z6 negyedévinél,
értéke 1158 millid euro volt. Az export szintje magasabb az el6z6 negyedévi értéknél (18 865 millid
euro), az importé viszont némileg csokkent (17 707 milli6 euro). Az aruforgalmi szintek 2014. I.

s _ s

negyedévben ugyanakkor jelent6sen meghaladtak az el6z6 év azonos negyedévi forgalmakat.

A szolgdltatasok bevételi tobblete az els6 negyedévben 831 millid euro volt. Ezen belll az utazasok
egyenlege 495 millié euro volt. A bevételek (792 millié euro) és a kiadasok (297 millié euro) értéke az
els6 negyedévben mindig alacsonyabb, mint az év tobbi negyedévében, a fenti tablabdl lathatdan
szezonalisan igazitva az el6z6 negyedévek szintjének kdzelében van a bevétel, kiadas és egyenleg adat is.

Az elsddleges jovedelmeken megjelend 2014 I. negyedévi hiany (775 millié euro) szezondlis hatasok
miatt is alacsonyabb, mint az év tobbi részében, ugyanakkor kisebb a hidny a tavalyi els6 negyedéves
(835 millid euro) szintnél is. A masodlagos jovedelmek egyenlege -229 millié euro. Az EU-hoz
kapcsolddo folyo- és téketranszferek egyenlegének Osszértéke 878 millid euro. (Az egyéb elsédleges
jovedelmeknél 314, a masodlagos jovedelmeknél 12, a t6ketranszferek kdzott pedig 552 millié euro). Az
els6 negyedéves adat szezonalisan igazitva 1466 millié euro.

II. Pénziigyi mérleg: a kiilfélddel szembeni - alulrél szamitott - netté finanszirozasi képesség alakuldsa’
3. dbra

A pénziigyi mérleg egyenlegének alakulasa szektoronként és instrumentumonként (millié euro)
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3. Pénziigyi mérleg (alulrél szamitott finanszirozasi képesség)

A kozvetlent6ke-befektetések 2014. |. negyedévben a magyarok kiilfoldi befektetései 0sszességében
596 millié eurdval (amelybél 312 millié euro atfolyd téke és eszkdzportfélio atrendezés), mig a kiilfoldiek

® Az egyes befektetési kategoriak sszefoglalé adatait lasd az 1. tablazatban.

-4 000



magyarorszagi befektetései 1232 millié eurdval néttek (ebbdl szintén 312 millié euro az atfolyd téke és
eszkdzportfolié dtrendezés)®.

A kozvetlentSke-befektetések kiilfoldon kategdrian belil a részvénybefektetések 2014. I. negyedévben
382 millié eurdval néttek, amelybdl 312 millié euro atfolyd t6ke volt. Az Ujrabefektetett jovedelmek
ugyanakkor 213 millié eurdval novelték a kilfoldi befektetések értékét. Az egyéb t6kemozgdasok
egyenlege 1 millié euro nettd kdvetelés novekedést mutat.

A kulféldiek magyarorszagi befektetéseinél a részvénybefektetések értéke 2014. |. negyedévben 355
millid eurdval né6tt, amelybdl 312 millié euro az atfolyd t6ke és eszkozportfdlid atrendezés. Az
Ujrabefektetett jovedelmek tovabbi 669 millid eurdval névelték a kilfoldiek befektetéseinek értékét. Az
egyéb t6kemozgdsok egyenlege 208 millié euro nettd tartozas ndvekedés volt.

A portféliobefektetések egyenlege 2014. |. negyedévben Osszességében 903 millié euro
forrasbearamldst mutatott, amely mogott a kévetelések 162 millié eurds és a tartozasok 1064 millié
eurds novekedése all. A kdveteléseken beliil a részesedések és befektetési jegyek ndvekedése 161 millid
euro, a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroké 1 millié euro. A tartozdsokon belil a részesedések és
befektetési jegyek csokkenése 115 millid6 euro volt, ugyanakkor a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokndl 1180 millié euro a novekedés.

Az egyéb befektetések egyenlege 2014. I. negyedévben Gsszességében 446 millié euro forraskidramlast
mutatott, amely mogott a kovetelések 239 millid eurds és a tartozasok 685 millid eurds csokkenése all. A
netté egyéb részesedés kovetelések 23 millid eurdval néttek, az egy évnél nem hosszabb nettd
kovetelések - 198 millié euro kovetelés csokkenés és 318 millié euro tartozds csokkenés eredményeként-
120 millié eurdval néttek, az éven tuli nettd kovetelések 303 millié eurdval néttek, 67 millié euro
kovetelés csokkenés és 369 millié euro tartozas csokkenés eredményeként.

I1l. A tartalékok, adéssagallomany alakulasa

2014. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 36,2 milliard euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen
belll elszdmolt egyéb tékét nem tartalmazdé nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2014. marcius
végén 34,1 millidrd euro (a GDP aranyaban 34,6 %) volt. Az EU-transzferek eredményszemléleti
elszamolasa kovetkeztében elszamolt nettd rovid lejaratd kovetelésként megjelend allomany 126 millié
eurot tett ki, amelybél a kovetelések allomanya 1429 millié, mig a tartozasoké 1303 millié euro volt.

Az dtfolyo tékétél és az eszkézportfolic dtrendezéstsl megtisztitott részletes adatok megtalalhatok az MNB honlapjan.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/fdi_cit_eur_hu.xls

3. tablazat

Magyarorszag kiilfolddel szembeni kovetelés- és tartozasallomanya (millié euro)7

2013 2014
1. n.év. II. n.év. Il. n.év. IV. n.év. l. n.év.

Kévetelések 108 584 107 471 103 102 106 974 110 018
3.1.k Kozvetlentdke-befektetés* 46 039 46 925 46 662 47 503 48 416
3.2.k Portféliobefektetés 5849 5617 5714 5720 5902
3.3.k Pénziigyi derivativak és munkavallaldi részvényopciok 3849 3085 2679 2679 2526
3.4.k Egyéb befektetések 17 381 17 516 17 232 17 289 16 977

ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos kovetel ések 829 1365 1764 1622 1429
3.5.k Tartalékeszkozok 35467 34329 30 815 33782 36 197

Tartozasok 201 863 202 321 195 467 197 613 198 261
3.1.t Kozvetlentdke-befektetés * 95 443 97 166 95 351 97 767 98 927
3.2.t Portféliobefektetés 47 386 49 525 48 267 49 858 50 059
3.3.t Pénziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopciok 4007 3538 3700 3718 3831
3.4.t Egyéb befektetések 55027 52093 48 149 46 271 45 444

ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos kotel ezettségek 1295 1254 870 1116 1303

Nettd kévetelések -93 279 -94 850 -92 365 -90 639 -88 244

ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos nettd kovetel ések -466 112 894 507 126

Memorandum:

Brutto kiilféldi adéssag (kozvetlentbke-befektetés egyéb téke nélkiil) 93 960 92615 87717 87 865 88 053
Allamhaztartas és Magyar Nemzeti Bank 52534 52786 48 947 51193 51655
Egyéb monetéris intézmények és Egyéb szektorok 41427 39 830 38770 36672 36 399

Netto kiilféldi adossag (kézvetlentGke-befektetés egyéb toke nélkiil) 40 374 40 010 38 853 35964 34 067
Allamhéztartas és Magyar Nemzeti Bank 16 429 17 462 16 969 16 028 13941
Egyéb monetaris intézmények és Egyéb szektorok 23 945 22 547 21884 19 937 20 126

* A standard prezentacionak megfeleléen a befektetés irdnya szerinti bontasbdl a kovetelések, illetve tartozésok kilon csoportositva.

4. 3bra

Magyarorszag nettd addssagallomanya (FDI egyéb téke nélkiil), 2014.1.negyedév
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7 A kiilfélddel szembeni kovetelések és tartozasok a nem rezidensekkel szembeni Osszes pénziigyi kovetelést és tartozast
tartalmazzak, mig a kiilfélddel szembeni addssagnak a tulajdonviszonyt megtestesité befektetések, valamint a pénziigyi
derivativa instrumentumok nem részei.



IV. A mddszertani valtas és az adatreviziok hatasanak alakulasa a fellilvizsgalt id6szakban

A 4. tablazatban 6sszefoglaljuk azokat a f6bb tényez6ket, amelyek instrumentumonként megteremtik az atmenetet

a BPM5 mddszertanbdl a BPM6-ba.

4. tablazat

A moddszertani valtozas egyes tényezGinek hatdsa a fizetési mérleg tételeire

BPMS5 szerinti szerkezet

médszertani valtas tényezéi  +/-

BPM6 szerinti szerkezet

1. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4)

1. Foly6 fizetési mérleg

Aruk és Szolgaltatasok

1.A. Aruk és szolgéltatasok

01. Aruk

- masok tulajdonaban |évé fizikai inputokon végzett
feldolgozasi szolgaltatasok

+kozvetitd kereskedelem

+tartos és nagy értékd aruk

-javitds

+llegdlis kereskedelem

1.A.a. Aruk

02. Szolgaltatasok

+masok tulajdondban |évé fizikai inputokon végzett
feldolgozasi szolgaltatasok

- kozvetitd kereskedelem

+javitas

+szellemi tulajdonjogok adasvétele

+ pénzugyi kozvetitési szolgéltatasok kozvetett médon
mért dija (FISIM)

1.A.b. Szolgaltatasok

Idegenforgalom

- tartos és nagy értékd aruk
+llegalis kereskedelem

Utazas

03. Jovedelmek

- pénzligyi kozvetitési szolgaltatasok kozvetett modon
mért dija (FISIM)

- kiugré osztalék (superdividend)

+termék- és termelési adok, tdmogatdsok

1.B. ElsGdleges jovedelmek

04. Viszonzatlan foly6 atutalasok

- termék- és termelési adok, tamogatasok

1.C. Masodlagos jovedelmek

Il. T6kemérleg (5+6)
05. Viszonzatlan t6ke atutalasok
06. Nem-termelt, nem pénziigyi javak forgalma

- ki-és betelepiil6k vagyonvaltozasa miatti hatds
- szellemi tulajdonjogok adasvétele

2. Tokemérleg

2.1. Nem-termelt, nem-pénziigyi javak forgalma
2.2. T6ketranszferek

lll. Pénziigyi mérleg (7+8+9+10)

a kovetelés tranzakcidk el6jelének megvéltozasa

3. Pénziigyi mérleg

07. Kozvetlen tokebefektetések

7.1. Kulfoldon
7.1.1. Részvény, egyéb tulajdonosi részesedés és
Ujrabefektetett jovedelem
7.1.1.1. Részvény és egyéb részesedések
7.1.1.2. Jovedelmek Ujrabefektetése
7.1.2. Egyéb t6kemozgas
7.2. Magyarorszagon
7.2.1. Részvény, egyéb tulajdonosi részesedés és
Ujrabefektetett jovedelem
7.2.1.1. Részvény és egyéb részesedések
7.2.1.2. Jovedelmek Ujrabefektetése
7.2.2. Egyéb t6kemozgas

+/- kiugré osztalék (superdividend) t6kekivonasként
valé elszamoldsa
+/- avégsl befektetd rezidensi statusza

+/- kiugrd osztalék (superdividend) tékekivonasként
valé elszamoldasa

+/- avégs6 befektet rezidensi statusza

3.1. K6zvetlentGke-befektetések

3.1.k Kovetelések
3.1.1.k Részesedések

3.1.1.1.k. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.2.k. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.2.k Addssag tipusu instrumentumok
3.1.t Tartozdsok
3.1.1.t Részesedések

3.1.1.1.t. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.2.t. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.2.t Ad6ssag tipusu instrumentumok

08. Portfolié befektetések
Kovetelések
Tartozasok

- 10% alatti Uzletrészek

3.2. Portfdliobefektetések
3.2.k Kovetelések
3.2.t Tartozasok

09. Pénziigyi derivativak
Kovetelések
Tartozésok

+munkavéllal6i részvényopciok

3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopciok
3.3.k Kovetelések
3.3.t Tartozasok

10. Egyéb befektetések
Kovetelések

Tartozasok

+10% alatti tzletrészek,

+SDR allokécidbdl szarmazé kéveteléssel szembeni
kotelezettség

3.4. Egyéb befektetések
3.4.k Kovetelések

3.4.t Tartozasok

VI. A nemzetkdzi tartalékok véltozdsa

+ SDR allokécidbdl szarmazé kovetelés

3.5. Tartalékeszkozok




A 5. és 6. tadblazat 6sszefoglalja a revidealt id6szakban (2013 I-IV. negyedév) bekovetkezett valtozasokat. A

felllvizsgalt idGszakban elkulonitettiik a mddszertani valtasbdl és az adatjavitasbol eredé elmozduldsokat. (BPMS5 =

a 2014. marcius végi publikacidban ko6zélt adatok.)

5. tablazat

A fizetési mérlegben bekévetkezett valtozasok, 2013 (millié euro)

ebbdl:
2013 BPMS5 BPM6 Eltérés  [vcdesartani —
L, Revizié
valtas
1. Folyé fizetési mérleg 2941 3005 64 67 -3
1.A. Aruk és szolgaltatdsok 7 811 7787 -25 112 -137
1.Aa. Aruk 4313 3788 -525 -261 -264
1.A.b. Szolgdltatasok 3498 3999 500 373 127
1.Ab.4. Utazds 2383 2 566 183 183 0
1.A.b.e. Egyéb szolgaltatasok 1115 1432 317 190 127
1.B. Elsédleges jovedelmek -5933 -4 422 1511 1407 103
1.B.1. Munkavallaléi jovedelmek, egyenleg 801 801 0 0
1.B.2. Befektetések jovedelmei, egyenleg -6 734 -6 676 58 -45 103
1.B.2.1. K6zvetlentSke-befektetések jovedel mei, egyenleg -4 157 -4 053 105 105
1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedelmei, egyenleg -1749 -2 393 -645 -643 -2
1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei, egyenleg -828 -878 -50 -50 0
1.B.2.4. Tartalékeszk6zok jovedel mei, egyenleg 0 648 648 648 0
1.B.3. Egyéb elsédleges jovedel mek, egyenleg 0 1453 1453 1453 0
1.C. Masodlagos jovedelmek 1062 -360 -1422 -1453 31
2. T6kemérleg 3392 3628 236 106 130
2.1. Nem-termelt, nem-pénziigyi eszk6zok forgalma -50 49 99 106 -7
2.2. T6ketranszferek 3442 3579 137 137
3. Pénziigyi mérleg (nettd kovetelés) 7 266 7299 33 33
3.1. K6ézvetlentSke-befektetések (nettd kovetelés) -615 -379 237 237
Kovetel ések 3793 3904 111 111
Részesedések 1341 1405 64 64
Addssag tipusu instrumetnumok 2452 2 499 47 47
Tartozasok 4408 4283 -126 -126
Részesedések 3914 3819 -94 -94
Addssag tipusu instrumetnumok 495 463 -31 -31
3.2. Portfdliobefektetés (netté kovetelés) -3 140 -3142 -2 -2
Kovetel ések -420 -420 0 0
Tartozasok 2720 2722 2 2
3.3. Pénzligyi derivativdk és munkavallaldi részvényopcidk (nettd -576 -579 -2 -2
Kovetel ések -3 893 -3893 0 0
Tartozasok -3317 -3314 2 2
3.4. Egyéb befektetések (netté kovetelés) 10 388 10 188 -200 -200
Kovetel ések -67 -89 -22 -22
Tartozasok -10 456 -10 278 178 178
3.5. Tartalékeszkozok 1210 1210 0 0
4. Tévedések és kihagyasok egyenlege 934 667 -267 -267
Kézvetlent8ke-befektetések irdny szerinti megbontésban
3.1. KozvetlentSke-befektetés ek -615 -379 237 0 237
Kulfoldon (nettd kovetel és) 1701 1569 -132 -255 123
Részesedések 1341 1405 64 0 64
Részvény és egyéb részesedések 731 633 -98 -112 14
Jovedelmek Ujrabefektetése 610 772 162 112 50
Addssag tipusu instrumetnumok 360 164 -196 -255 59
Magyarorszagon (nettd tartozas) 2316 1947 -369 -255 -114
Részesedések 3914 3819 -95 0 -95
Részvény és egyéb részesedések 2702 1942 -760 -682 -78
Jovedelmek Ujrabefektetése 1212 1877 665 682 -17
Addssag tipusu instrumetnumok -1597 -1 872 -275 -255 -20




6. tablazat

Az dllomanyokban bekovetkezett valtozdsok (millié euro)*

ebbdl:
2013 BPM5 BPM6 Eltérés Médszertani P
L, Revizio
valtas
3.1. KdzvetlentSke-befektetések (netto kovetelés) -51 865 -50 264 1601 0 1601
Kovetel ések 45 850 47 503 1653 0 1653
Részesedések 26 475 28 065 1591 0 1591
Addssag tipusu instrumetnumok 19 375 19 438 63 0 63
Tartozdsok 97 715 97 767 52 0 52
Részesedések 67 868 67 775 -93 0 -93
Adoésség tipusu instrumetnumok 29 847 29992 145 0 145
3.2. Portfélié befektetés (netto kévetelés) -44 166 -44 137 28 29 -1
Kovetel ések 5721 5720 0 0
Tartozdsok 49 886 49 858 -28 -29 1
3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopcidk (nett6 kd -1032 -1038 -6 -6
Kovetel ések 2678 2679 1 1
Tartozasok 3710 3718 7
3.4. Egyéb befektetések (nettd kovetelés) -27 927 -28 982 -1 055 -1138 83
Kovetel ések 17 017 17 289 273 0 273
Tartozdsok 44 944 46 271 1327 1138 190
3.5. Tartalékeszkdzok 33782 33782 0 0 0
KozvetlentGke-befektetések irany szerinti megbontasban
3.1. Koézvetlent6ke-befektetés ek -51 865 -50 264 1601 0 1601
Kulfoldon (nettd kovetel és) 28774 28 868 95 -1567 1662
Részesedések 26 475 28 064 1589 1589
Addssag tipusu instrumetnumok 2299 805 -1494 -1567 73
Magyarorszagon (nettd tartozas) 80639 79132 -1507 -1567 61
Részesedések 67 868 67773 -95 -95
Addssag tipusu instrumetnumok 12771 11 359 -1412 -1567 155

* A kozvetlentSke-befektetés részesedések kdvetelés soran revizioként megjelend 1,6 milliard eurds tétel a rezidens haztartasok kalfoldi
részesedéseinek addicionalisan becsilt dllomanyat tartalmazza.

A 2014-es mddszertani valtas miatti eltérések

E fizetésimérleg-publikacié az els6, mely az Uj nemzetkodzi fizetési mérleg mddszertan (Balance of Payments and
International Investment Position Manual Sixth Edition, roviditve BPMG6) alapjan kerilt Osszeallitasra és
kozzétételre.

A BPM6 szerint a fizetési mérleg szerkezetét, a f6bb elnevezéseket teljes mértékben harmonizadltdk a nemzeti
szamlak szerkezetével és fogalmaival. Az Uj fizetésimérleg-mdodszertan a System of National Accounts (SNA)
szektorbeosztdsat és terminoldgiajat alkalmazza.

A harmonizacidval 6sszefliggésben megvaltozik a pénziigyi mérlegben az eddig alkalmazott elGjel-konvencio is. A
bevétel/kiadas helyett a kbvetelések és tartozasok elGjelhelyes valtozasa keriil bemutatdsra, egyenlegként pedig a
kovetelések tartozasokkal csokkentett értéke (nettd kdvetelés). igy az alulrdl és feliilrdl szamitott finanszirozasi
képesség elGjele megegyezik egymassal. (Az eltérések mértékét bemutatd 5. tablazatban az ebbdl adddé valtozast
kiszdrtik.)

Az kovetkez6kben réviden osszefoglaljuk, hogy az Uj mddszertan bevezetése miatti valtozasok hogyan érintik az
egyes fizetésimérleg-kategoériakat. (B6vebben errél lasd az MNB honlapjan elérhet6é mddszertani valtds oldalt,

valamint a mdédszertani megjegyzéseket.)

Folyé fizetési mérleg

Az aruk esetében az Uj mdodszertan tobb valtozast is hozott. Itt kerll elszamoldsra a kozvetité kereskedelem, mely
korabban a szolgaltatasok része volt, ugyanakkor kikeril bel6le az aktiv és passziv feldolgozdsban késziilt termékek,
illetve a javitasok forgalma, melyek most mar a szolgaltatdsok részét képezik. A régi mddszertan szerint még az
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http://www.mnb.hu/Statisztika/modszertani_atallas_2014
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/modszertan

utazasban (idegenforgalom Uj elnevezése) megjelend maganhasznalatra beszerzett tartds és nagy értékd aruk mar
az aruforgalomban taldlhatéak meg. Mddszertanilag Uj elem tovabba az illegdlis termékforgalom elszdmolasa.

A szolgdltatasok esetében megjelenik az aktiv és passziv feldolgozasban késziilt termékek és a javitasok forgalma,

viszont kikeriil a kozvetit6 kereskedelem. Nem a mddszertani valtozas része, hogy magyarul a korabbi
idegenforgalom elnevezés helyett az utazast hasznaljuk az Uj mdédszertan bevezetésétdl kezdve. Az angol elnevezés
maradt, ami volt: travel. Ezt a tételt érint6 mddszertani valtas viszont, hogy a tartds és nagy érték( aruk forgalma
atkeriil innen az aruk kozé, s Uj elemként itt is megjelenik az illegdlis tevékenységekhez kapcsolédo tranzakcidk
elszamoldsa. A tovdbbiakban a szolgaltatasok kozott szamoljuk el a szellemi tulajdonjogok adasvételét is, mely
kordbban a nem-termelt, nem pénziigyi eszk6z6kon jelent meg. Fontos valtozas még a pénziigyi kdzvetitési
szolgaltatasok kozvetett mddon mért dijanak (FISIM) bekerilése is a szolgaltatas adatok kdzé, amelyet kordbban
implicit médon a kamatjovedelmek tartalmaztak.

millié euro
L. madszertani valtas hatasa adatrevizi6 hatasa

2013 BPM5 BPM6 Eltérés - — p, " Py

Bevétel | Kiadas | Egyenleg | Bevétel | Kiadas | Revizid
1.A. Aruk és szolgaltatasok 7 811 7787 -25 -4 296 -4 409 112 -148 -11 -137
1.Aa. Aruk 4313 3788 -525 -5076| -4815 -261 0 264 -264
1.Ab. Szolgaltatasok 3498 3999 500 780 406 373 -148 -275 127
1.Ab.4. Utazas 2383 2566 183 139 -45 183 0 0 0
1.Ab.e. Egyéb szolgdltatasok 1115 1432 317 641 451 190 -148 -275 127

Az elsédleges jovedelmek elnevezésében és bdviil6 tartalmaban is Uj kategoria. A munkavallaléi jovedelmek és a
befektetések jovedelmei kiegésziiltek egy Uj jovedelem elemmel, amelybe a kordbban viszonzatlan folyo
transzferként elszamolt termék- és termelési addk, valamint tdmogatasok tartoznak (az EU-val kapcsolatos
transzferek egy része). Ugyancsak valtozas, hogy a kozvetlent6ke-befektetések esetében a nem szokvanyos
mérték( - korabbi évek eredményébdl fizetett - kiugré osztalékot (superdividend) nem jovedelemként, hanem
t6kekivonasként kell elszamolni a fizetési mérlegben. Az egyéb befektetések kamatjovedelmeibdl pedig a pénzigyi
kozvetitési szolgaltatasok kozvetett modon mért dija (FISIM) kerll at a szolgdltatasok kozé. Prezentdcids
szempontbdl Ujdonsag, hogy a tartalékeszkdzok jovedelmei kiilon soron keriilnek feltiintetésre, igy portfolio
befektetések, illetve egyéb befektetések jovedelmei is valtozik ennek megfelelGen.

A masodlagos jovedelmek a korabbi viszonzatlan folyd transzferek Uj elnevezése. Az elnevezés valtozasan tul
tartalmi kiilonbség, hogy ebbdl a kategdriabdl atkerlinek az elsGdleges jovedelmek kdzé a termék- és termelési
addk, tamogatasok.

Tékemérleg

A t6kemérlegben a t6ketranszfereket csak az atteleptil6k miatti vagyonhatas elszdmolasanak megvaltozasa érinti.

A nem-termelt, nem pénziigyi javak kozil atkeriilt a megfelel§ szolgaltataskategodriaba a szamitastechnikai szoftver,

audiovizudlis termék, illetve a kutatds-fejlesztés eredményéhez kapcsolddo tulajdonjogokkal torténé kereskedelem.
Pénziigyi mérleg

A kozvetlent6ke-befektetéseknél lényeges valtozas, hogy a mddszertan a standard prezentacidban a befektetés
irdnya szerinti bontds helyett elsédlegesen a kovetelés és tartozas szerinti bontést alkalmazza. igy minden kdvetelés
és tartozas, amely a befektetés iranya szerinti megbontds aggregalt szamaiban esetleg nettdzasra kerdilt, kilon
megjelenik. Ez elsGsorban a részesedések esetében a kereszttulajdonlas elszamoldsanal mutatkozik, hisz az egyéb
t6kére eddig is elérhet6k voltak a kdvetelés és tartozas adatok. Az elemzések megkdnnyitése érdekében a régi
befektetés irdnya szerinti megbontas tovabbra is publikalasra kerdil.

A tulajdonosi részesedés szerepét felvaltja a szavazati er6ben valé meghatdrozd részvétel, valamint nagyobb
hangsulyt kap a kozvetett szavazati erd és a tarsvallalatok szerepe. Ez utdbbiaknal az irdny szerinti megbontasban a
kovetelések és tartozasok annak megfelelGen keriilnek besorolasra, hogy a végsé befektetdjik rezidens vagy nem-
rezidens.

A vallalatcsoport tagjai kozotti 10% alatti szavazati jogot megtestesité befektetéseket is a kozvetlentSke-
befektetések kozott kell elszamolni az Gj mddszertan szerint. A nem szokvanyos mérték(i - kordbbi évek
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eredményébdl fizetett - kiugro osztalékot (superdividend) is, nem kozvetlent6ke-befektetés jovedelemként, hanem
t6kekivonasként kell elszamolni.

A portfélidbefektetéseknél elmozdulast okoz, hogy az Uj mddszertan szerint a vallalatcsoport tagjai kozotti 10%

alatti szavazati jogot megtestesit6 értékpapirban és nem értékpapirban megtestesils részesedések atkeriltek a
kozvetlentSke-befektetések kozé, a nem vallalatcsoportba tartozd 10% alatti szavazati jogot megtestesité nem
értékpapir részesedések pedig az egyéb befektetések kozé.

A pénzigyi derivativdk és munkavallaldi részvényopcidknal nem tértént elmozdulds az Uj mddszertan bevezetése

miatt.

Az egyéb befektetések kozé kerlltek at a nem értékpapirban megtestesiilé 10% alatti szavazati jogot megtestesitd,

nem vallalatcsoport tagjai kozotti részesedések a portfélidbefektetésekbdl. Valtozast okoz még, hogy a
tartalékokban kimutatott SDR allokaciébdl szarmazd koveteléssel szemben kotelezettséget is ki kell mutatni az
egyéb befektetések kozott.

A tartalékeszk6zoknél nem tortént elmozdulas az Uj modszertan bevezetése miatt.

% % %k ¥

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen — a specidlis célu vallalatok nélkili fizetésimérleg-adatok
keriilnek bemutatdsra. A honlapon azonban megtaldlhaték mind a specialis célu vallalatok nélkili, mind pedig az
azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

Legkdzelebb 2014. szeptember 23-an teszi k6zzé az MNB a 2014. masodik negyedéves fizetésimérleg- és kilfolddel
szembeni allomanyi statisztikakat, valamint az Uj médszertannak megfelel6 visszamendéleges id6sorokat.

Részletes tablazatok: Tablakészlet

Mddszertani anyagok: Médszertani anyagok

Grafikonkészlet: Grafikonok
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