SAJTOKOZLEMENY

A fizetési mérleg alakulasarél®
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2015 Il. negyedévében a kiilfélddel szembeni netté finanszirozdsi képesség (a folyo fizetési mérleg és a
tékemeérleg egyiittes egyenlege) kiigazitds nélkiili értéke 2331 millié euro (715 milliard forint) volt. A

2

szezondlis hatdsok kisziirésével a mutato az el6z6 negyedév szintién alakult, értéke 2685 millié euro, a
negyedéves GDP 10 %-a (822 milliard forint).

1. dbra

A kilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a negyedéves GDP szdzalékdban (jobb tengely)
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' A mostani publikacioval Gj, kiegészité adatok lesznek elérheték 2013-ig visszamendleg az MNB honlapjan a kézvetlentSke-befektetésekhez
kapcsolddo részvény és egyéb részesedéseken belili, hatdron atnyuld egyesiilés és felvasarlas tranzakciok (mergers and acquisitions, M&A)
elkilonitésével. A bevezetéshez kapcsolddd b6vebb informacidkat a sajtokozlemény végén 1évs keretes iras tartalmazza.

> A meghirdetett adatkdzzétételi és -feliilvizsgélati gyakorlataval dsszhangban az MNB elészér publikélja a 2015. II. negyedéves fizetésimérleg-
statisztikakat, és modositja az adatszolgaltatok javitott jelentései alapjan a 2015. |. negyedéves, tovabba a 2012., 2013. és 2014. éves adatokat. A
KSH is felllvizsgalta a fizetési mérleg Gsszedllitasahoz felhaszndlt kilkereskedelmi aru és szolgaltatas, valamint munkavallaléi jovedelem és
hazautalds adatait. Az adatreviziokrdl és benne a KSH adatrevizidkrél lasd a IV. pontot.

A kozvetlen t6kebefektetéseket illetéen beépitésre kerlltek a 2014. évi vallalati mérlegbeszamoldk és eredménykimutatasok alapjan jelentett
véllalati adatok, felvaltva igy az eddigi publikaciokban becslésen alapuldé 2014-es jovedelem és allomany adatokat. A 2015-re vonatkozé értékek
a 2016 juniusaban bekiildend§ vallalati éves kérdGivek feldolgozasaig tovabbra is becslésen alapulnak.



1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika f6bb aggregatumainak alakulasa

Millié euro
2012 2013 2014 2015

év év . n.év. | Il. n.év. | Il n.év.|IV. n.év.|I-IV. n.év] I n.év. | Il. n.év.|L-Il. n.év.

1. Folyé fizetési mérleg, egyenleg (1.A+1.B+1.C) 1752 4037 796 110 1182 267 2356| 1461] 1042 2503

1.A. Aruk és szolgaltatasok, egyenleg 6730 7388] 2041 1608 2411] 1650 7710 2518] 2236 4754

Export 86 021| 89039| 22377| 23 346| 23 754| 23 914] 93 391| 23992 25396 49388

Import 79 291| 81650| 20336| 21 738| 21 343| 22 264| 85682| 21474| 23159 44634

1.Aa. Aruk 2933] 3396 1030 251 790 530 2601] 1326 767 2093

Export 69 961| 72000| 18 264| 18 633| 18 694| 19177| 74768 19 715| 20 545 40260

Import 67 028| 68 603| 17 234| 18 382| 17904| 18 647| 72 167| 18389| 19778| 38167

1.Ab. Szolgaltatasok 3797 3992| 1011 1357 1621} 1120 5108] 1192 1469 2661

Export 16 060f 17039 4113| 4713| 5060, 4737| 18623 4277| 4851 9128

Import 12 263| 13047| 3102| 3356| 3439| 3617| 13514 3085] 3381 6 466

1.B. ElsGdleges jovedelmek, egyenleg -4226| -2899| -994| -1311| -1197| -1147| -4650| -738| -1159| -1897

1.B.1. Munkavallaldk jovedelmei 1605 2219 548 572 567 593 2280 566 597 1162

1.B.2. Befektetések jovedel mei -7119| -6527| -1860| -2233| -2023| -2133] -8248| -1678| -2044| -3722

1.B.2.1. KézvetlentSke-befektetések jovedel mei -4416| -3953| -1313| -1445| -1474] -1579] -5811] -1148| -1353] -2501

1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedelmei -2274| -2387 -5201 -760| -506| -514] -2300] -497| -663| -1160

1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei -1222| -835| -178] -168| -171| -153 -670 -141] -133 -273

1.B.2.4. Tartalékeszkdzok jovedel mei 793 648 151 141 127 113 533 108 104 212

1.B.3. Egyéb elsddleges jovedelmek 1288| 1410 318 349 259 3921 1319 375 288 663

-ebbél: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk 1288 1410 318 349 259 392 1319 375 288 663

1.C. Masodlagos jovedel gy g -752| -453| -250| -186 -32| -235 -704]  -320 -35 -355

-ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakciok 105 466 -7 64 202 4 263 -70 215 145

2. T6kemérleg, egyenleg 2523 3613 353 639 926] 1995 3913| 1056] 1289 2346

-ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk 2497 3607 334 636 921] 2036 3927| 1046] 1406 2452

3. Pénziigyi mérleg (nettd kovetelés) (3.1+43.2+3.3+3.4+3.5) 4666| 6524 609 977| 1266 2326 5178| 1648| 2473 4121

3.1. Kozvetlentdke-befektetések (netté kovetelés) -2095| -1028| -981| 1400| -1161]| -1979| -2721 210 1382 1592

3.1.ki Kilfoldon (netto kovetelés) 9090| 1448 555 367 602| 1089 2612 637 11 648

3.1.1.ki Részesedések (nettd kovetelés) 12758 1313 538 557| 1180 592 2868 -178 651 473

3.1.1.1.ki Részvény és egyéb részesedés (nettd kovetelés) | 11763 755 403 439 903 325 2070 -296 588 293

3.1.1.2.ki Ujrabefektetett jovedelem (nettd kdvetelés) 996 557 135 118 277 268 798 118 62 180

3.1.2.ki Adéssag tipust instrumentumok (netté kovetelés) -3669 135 16 -190 -578 497 -255 815 -639 175

3.1.2.1.ki Kovetelések -3339 500 -27 52| -163 361 223 198| -166 32

3.1.2.2.ki Tartozdsok 330 364 -44 242 415 -136 478 -617 473 -144

3.1.be Magyarorszagon (netté tartozas) 11184 2476] 1536| -1033] 1763] 3068 5334 427| -1371 -944

3.1.1.be Részesedések (nettd tartozds) 5854| 4222| 1328| -1848| 2953] 1886 4319] 1037 -2533| -1496

3.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedés (netto tartozas) 4392 2731 252| -1394| 1420 357 636 159] -1348| -1188

3.1.1.2.be Ujrabefektetett jovedelem (nettd tartozas) 1462 1491 1076 -455| 1533] 1529 3683 878] -1185 -308

3.1.2.be Addssag tipust instrumentumok (nettd tartozas) 5331| -1746 208 816| -1190| 1182 1015 -610] 1162 552

3.1.2.1.be Kévetel ések -7 110 1994 699 -6 143 -340 496 886 447 1333

3.1.2.2.be Tartozdsok -1779 248 908 809| -1047 842 1512 276] 1609 1885

3.2. Portfélibefektetések (nettd kovetelés) -1508| -3074| -1114 633| 2770 894 3183| 1072 1728 2800

3.2.k Kbvetel ések -751 -351 195 479 395 704 1774 -173 206 33

3.2.tTartozasok 757| 2723] 1309 -153| -2375 -190] -1409| -1245] -1522 -2767

3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallal6i részvényopcidk (netté kovetelés) -306 -618 15 62 12 175 265 -107 -349 -457

3.3.k Kovetel ések -4679| -3936| -843| -1757| -526| -814] -3941] -2229| -1539| -3768

3.3.t Tartozdsok -4 374] -3318 -858| -1819 -538 -990] -4206| -2122| -1190 -3312

3.4. Egyéb befektetések (nett6 kévetelés) 11 925| 10034 272 -927 189| 4175 3710 -752| 1347 596

3.4 k Kovetelések -1839] -181| -282| -1301 140 760 -683 817| 1369 2187

3.4t Tartozasok -13764|-10215) -554| -374 -49] -3416| -4393| 1569 22 1591

3.5. Tartalékeszk6z6k -3351| 1210| 2416 -190f -544| -939 742| 1226| -1635 -410

Memorandum:

Kulféldddel beni fi irozasi kér

Felllrél szamitott (folyd és t6kemérleg ) 4275| 7649| 1149 749| 2108| 2262 6269 2517| 2331 4848

Alulrdl szamitott (pénzigyi mérleg) 4666| 6524 609 977| 1266| 2326 5178| 1648| 2473 4121

Eltérés (tévedések és kihagydsok) 391 -1126 -541 228 -842 64| -1091 -869 141 -728




2. tablazat

A kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség alakulasa®
(szezondlisan kiigazitott adatok, millié euro)

2013 2014 2015

l.n.év 1. n.év ll.név | IV.név l.n.év 1. n.év Il.név | IV.név l.n.év 1. n.év
1. Redlgazdasdgi tranzakciok 1735 1837 2143 1821 2030 1665 2062 2115 2446 2322
1.1. Export 21725 22151 22415 22738 22962 23188 23 449 23790 24 609 25203
1.2. Import 19974 20532 20420 20933 21044 21756 21439 21788 22093 23185
1.1. Aruforgalom 710 818 1033 923 790 377 790 695 1109 904
1.1.1. Export 17 636 17 952 18 157 18 273 18525 18570 18763 18931 19978 20459
1.1.2. Import 16 869 17 183 17 238 17518 17 650 18 273 18126 18 361 18 809 19 651
1.2. Szolgdltatdsok 1030 997 1132 946 1192 1239 1376 1389 1376 1374
1.2.1. Utazds, egyenleg 662 690 674 683 712 720 760 776 780 791
bevétel 1032 1065 998 1027 1109 1111 1099 1190 1226 1166
kiadds 333 362 365 351 370 406 361 389 395 400
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg 386 270 475 261 476 553 583 605 599 607
bevétel 3146 3171 3291 3355 3407 3558 3602 3601 3494 3637
kiadds 2794 2913 2812 3063 2977 3014 3016 2976 2942 3039
2. Elsédleges jovedelmek -837 -757 -654 -636 -1250 -1168 -1141 -1072 -1010 -1005
3. Mdsodlagos jovedelmek -122 -75 -147 -73 -124 -187 -137 -231 -198 -141
4. Folyo fizetési mérleg 858 911 1213 1067 754 245 803 588 1372 1177
5. T6kemérleg 815 947 760 1037 715 804 958 1427 1437 1453
6. Kiilfélddel beni netto fii irozdsi képesséi 1699 1884 1885 2183 1366 1091 1808 2085 2679 2685

I. A kiilfolddel szembeni - feliilr6l szamitott - nettdé finanszirozasi képesség GsszetevdSinek alakulasa
2015 Il. negyedévében

2. abra

A kulfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség alakuldsa (millié euro) [szezonalisan igazitott]
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A kulfolddel szembeni fellilrél szamitott nettd finanszirozasi képesség szezonalisan kiigazitva, 2015 II.
negyedévében az el6z6 negyedév szintjén alakult. Az OsszetevSék kozil az aruforgalom egyenlege
csokkent, a szolgaltatasok és jovedelmek és a t6kemérleg adata a szezonalis hatdsoktél megtisztitva nem
valtozott |ényegesen.

2015. Il. negyedévben az aruforgalom tobblete szezondlisan igazitva 904 millié euro volt, ami kisebb az
elsé negyedéves tobbletnél, mikézben az export (20459 millid euro) és az import (19651 millié euro)

Py

szintje is magasabb az el6z6 negyedévinél. A szolgdltatasok bevételi tobblete a masodik negyedévben

* Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és aggregatumokat kézvetleniil tisztitjuk meg a
szezonalis hatdsoktdl és nem a szezonalisan kiigazitott 6sszetev6kbél képezziik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebbél kovetkezéen az
OsszetevBk szezonalisan kiigazitott adataibdl nem allithaté el az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.



1374 millid euro volt. Ezen belil az utazdsok egyenlege 791 millié eurdt tett ki, ami a szezonalis
hatdsoktél megtisztitva is magasabb a 2014. évi negyedéves adatoknal. A bevételek értéke 1166 millié
euro, a kiadasok 400 milliéd eurdt értek el. Az utazason kiviili szolgdltatasok adatai az el6z6 negyedévi
szint kozelében alakultak: a bevételek értéke 3637, a kiaddsoké 3039 milli6 euro volt a mésodik
negyedévben.

Az elsédleges jovedelmeken megjelené 2015 Il. negyedévi hiany (1005 millié euro), a szezondlis

Py

hatdsoktdl megtisztitva az el6z86 negyedévi szint kdzelében van.

A 2014-es kozvetlentGke-befektetés részvény- és egyéb részesedések jovedelmeire vonatkozdan
elGszor allnak rendelkezésre a vallalatok éves jelentésein alapuld tényadatok®, amelyek levéltottak az
eddig publikdlt becsléseket. A becsléshez képest a kiilfoldi tulajdonban |évé FDI-vallalatok 2014-es
profitja jelentésen magasabb lett, ami egyrészt lecsapddik a 2014-es finanszirozasi képesség eddig
publikalthoz viszonyitott kisebb, masrészt pedig — az Ujrabefektetett jovedelmeken keresztil — a
Magyarorszagon befektetett t6ke magasabb értékében. A kozvetlentbke-befektetés jovedelmek korabbi
évekhez viszonyitott 2014-es névekedésében a vallalati profitok gazdasagi névekedéshez kapcsolddd
novekedésén tulmenden egyes véllalatcsoportok profitja is kiemelkedGen alakult.

3. abra

A kozvetlentSke-befektetések részvény és egyéb részesedés jovedelmének dsszetevdi (millié euro)?
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A makrogazdasagi statisztikdkban a kozvetlent6ke-befektetésekkel Iétrehozott véllalatok éves szamviteli
eredménye megbontasra keril aszerint, hogy az statisztikailag jovedelemként, atértékel6désként vagy
egyéb allomanyvaltozasként hatott a sajat téke értékének valtozasara. Jovedelemként a folyd fizetési
mérlegben csak a normdl Uzletmenethez kapcsolédd eredményt (current operating performance
concept, COPC)) vessziik figyelembe. A nem normal lGzletmenethez kapcsolédd korrekcid eljele pozitiv,

ha Osszességében nyereség, illetve negativ, ha veszteség keletkezik az addzott eredmény statisztikai

*2015-re vonatkozdan a kdzvetlentéke-befektetéseken beliil a részvény- és egyéb részesedések jovedelme tovabbra is becsiilt

% Az egyes években a szaggatott vonal jelzi az adatszolgéltatok &ltal jelentett, eredménykimutatdsaikban szereplé adézott eredmény nagysagat.
A normal jovedelmen kivili rendkivili elemeket ebbdl a fizetési mérlegben nem jovedelemként, hanem atértékel6désként (arfolyam- vagy
arvaéltozas) vagy egyéb allomanyvaltozasként kell elszamolni (COPC korrekcid) a kiilfélddel szembeni befektetési pozicidban. A fizetési mérlegben
elszamolt részvény és egyéb részesedés jovedelmet a megszavazott osztalék és az Ujrabefektetett jovedelem Gsszege adja ki.



szempontbdl atértékelGdésnek, illetve egyéb allomanyvaltozasnak mindsiilé tételeinek Osszegeként®. A
COPC-korrekciéd  elvégzéséhez sziikséges informdciék is csak évente, az éves vallalati
adatszolgaltatasokbdl allnak rendelkezésre.

3. tablazat

A kozvetlent6ke-befektetés jovedelmekre elszamolt nem normal izletmenethez kapcsolddo korrekcid
alakuldsa 2010-2014" (millié euro)

Milli6 euro Rezidensek befektetése kiilféldon Nem rezid k befek Magyar

2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
Nemzetgazdasag
1.1 Addzott eredmény 592 612 1042 388 1031 1545 -342 2681 2933 3273
1.1.1. Ebbdl nem normal tizletmenethez kapcsol6dd eredmény, (COPC korrekcid) -43 -252 -249 -690 -158 -2330  -4966  -2035  -1529  -3200
1.1.2. Normal tizletmenethez kapcsol6dd eredmény, publikdlt adat (1.1-1.1.1.) 635 864 1292 1078 1190 3875 4624 4715 4462 6473
Hitelintézetek (S122)
1.1 Adézott eredmény -58 132 173 59 -93 -208  -1424 -847 -389  -1088
1.1.1. Ebbdl nem normal tizletmenethez kapcsol6dd eredmény, (COPC korrekcid) -14 26 13 -11 -336 -902  -2127  -1138 -569  -1493
1.1.2. Normdl tizletmenethez kapcsolddé eredmény, publikdlt adat (1.1-1.1.1.) -44 106 160 70 243 693 703 291 181 405
Egyéb pénziigyi vallalatok (S123, S124, $127)
1.1 Adézott eredmény -4 -20 -19 161 121 -81 -83 -62 289 -272
1.1.1. Ebbdl nem normal tizletmenethez kapcsol6dd eredmény, (COPC korrekcid) -3 0 0 -23 -80 -124 -128 -134 61 -468
1.1.2. Normdl tizletmenethez kapcsolddé eredmény, publikdlt adat (1.1-1.1.1.) -1 -20 -19 184 201 43 45 72 228 196
Nem pénziigyi vallalatok (S1V)
1.1 Adézott eredmény 654 500 888 168 1003 1834 1165 3590 3032 4634
1.1.1. Ebbdl nem normal tizletmenethez kapcsol6dd eredmény, (COPC korrekcid) -26 -278 -262 -656 258 -1304  -2712 <763 -1021  -1239
1.1.2. Normal tizletmenethez kapcsol6dd eredmény, publikdlt adat (1.1-1.1.1.) 680 778 1150 824 746 3138 3876 4353 4054 5872

Az osztalékok elszamolasat illetéen az Uj nemzetkdzi modszertanra (BPM6) vald tavalyi atéllas ota a
kordbbi évek eredményének terhére megszavazott osztalékot t6kekivonasként és nem jovedelemként
kell elszamolni (kiugré osztalék) a makrostatisztikdkban. A 4. tablazat bemutatja a jovedelemként
elszdmolt osztalék és a tékekivonasként elszamolt kiugré osztalék alakulasat.

4. tablazat

A kozvetlentSke-befektetésekre elszamolt osztalékjovedelem és kiugrd osztalék 2013-2015 (millid euro)

Rezidensek befektetése Nem rezidensek befektetése
Millié euro kulfoldon Magyarorszagon

2013 2014 2015 H1 2013 2014 2015 H1
Nemzetgazdasag
1. Megszavazott osztalék a beszamoldk alapjan 630 465 1131 3696 4294 4140
2. Kiugré osztalék 109 73 672 725 1504 964
3. Fizetési mérlegben elszamolt megszavazott osztalék (1.-2.) 521 392 459 2971 2790 3175
Hitelintézetek (S122)
1. Megszavazott osztalék a beszamoldk alapjan 94 94 150 188 194 139
2. Kiugré osztalék 6 1 42 87 115 42
3. Fizetési mérlegben elszamolt megszavazott osztalék (1.-2.) 87 94 108 101 79 97
Egyéb pénziigyi vallalatok (S123, S124, S127)
1. Megszavazott osztalék a beszamoldk alapjan 1 3 10 102 57 43
2. Kiugrd osztalék 0 0 0 16 5 2
3. Fizetési mérlegben elszamolt megszavazott osztalék (1.-2.) 1 3 10 85 52 41
Nem pénziigyi vallalatok (S1V)
1. Megszavazott osztalék a beszamoldk alapjan 535 368 971 3406 4043 3958
2. Kiugré osztalék 103 73 630 621 1383 921
3. Fizetési mérlegben elszamolt megszavazott osztalék (1.-2.) 432 295 341 2785 2 660 3037

6 . . . . . . Loz . . . e .z . .z . , .

llyenek példaul a készletek, kovetelések elszamolt értékvesztése, illetve annak visszairasa; a realizélt és nem-realizalt drfolyamveszteség és -
nyereség; az elengedett kotelezettségek és kovetelések eredményhatasa, valamint a targyi eszkdzok terven fellili értékcsokkenése, illetve annak
visszairasa.

7 A nemzetgazdasag adatait tartalmazé tdbla 1.1.2. sora jelenik meg a folyé fizetési mérleg, KozvetlentSke-befektetések jovedelmei,
Részesedések jovedelme bevétel (Rezidensek befektetése kiilféldon) illetve a kiadas (Nem rezidensek Magyarorszagon) soran.




A masodlagos jovedelmek egyenlege 2015 Il. negyedévében -35 milli6 euro. Ezen belll az EU-val
kapcsolatos folyd transzferek 215 millio euro egyenleggel zartak. Az EU-val kapcsolatos elsédleges
jovedelmek (termék- és termelési adok és tamogatasok) egyenlege 288 milli6 euro, mig a
t6ketranszferként kapott forrasok értéke 1406 millid euro volt. Osszességében az EU-val szembeni
egyenleg 1908 millié euro volt a masodik negyedévben.

1. Pénziigyi mérleg: a kiilfélddel szembeni - alulrél szamitott - netté finanszirozasi képesség alakulasa®

A kozvetlent6ke-befektetéseken bellil 2015. Il. negyedévben a magyarok befektetései kilféldon
Osszességében 11 milli6 eurdval néttek, mig a kilfoldiek befektetései Magyarorszdgon 1371 millié
euroval csokkentek. A kozvetlentSke-befektetések kiilfoldon kategdrian belil a részvénybefektetések
2015. Il. negyedévben Osszességében 588 millié eurdval néttek, amibél a kiugréd osztalék 74 millié
euroval csokkentette a befektetések értékét. Az Ujrabefektetett jvedelmek 62 millié eurdval névelték a
kulfoldi befektetések értékét. Az addssdg tipusu instrumentumok egyenlege 639 millié euro nettd
kovetelés csokkenést mutatott. A kilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a részvénybefektetések
értéke 2015. Il. negyedévben 1348 millié eurdval csokkent, ebbél az el6z6 évek eredményébdl
megszavazott kiugré osztalék 713 millié euro volt. Az Gjrabefektetett jovedelmek tovabbi 1185 millié
euroval csokkentették a kulféldiek befektetéseinek értékét. Az addssag tipusu instrumentumok
egyenlege 1162 millid euro nettd tartozas novekedés volt. Erre az egyenlegre semleges hatasu volt a
koveteléseken és tartozasokon elszdmolt 918 millié euro atfolyd téke.

A nettdé portfolio befektetés kovetelések 1728 millio eurdval néttek, dontéen a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir tartozdsok 1713 millié eurds csdokkenése miatt.

Az egyéb befektetés nettd kovetelés 1347 millid eurds novekedésének kozel felét, 647 millié eurdt az
EU-val szembeni nettd kovetelés novekedés tette ki.

lll. A tartalékok, addssagallomany alakuldsa

2015. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 34,8 millidard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen
belll elszamolt egyéb t6két nem tartalmazé nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2015. junius végén
32,3 millidrd euro (az utolsé négy negyedéves GDP ardnyaban 30,7 %) volt. Az EU-transzferek
eredményszemléletli elszamoladsa kovetkeztében elszamolt nettd kovetelésként megjelené allomany
1559 millié eurdt tett ki, amelybdl a kévetelések dllomdnya 1961 millio, mig a tartozasoké 402 millié
euro volt.

& Az egyes befektetési kategoriak sszefoglalé adatait lasd az 1. tablazatban.



5. tablazat

Magyarorszag kiilfolddel szembeni kovetelés- és tartozadsallomanya (millié euro)9

2012 2013 2014 2015
IV.név.] IV.n.év.] Lnév. | I.név. | lll.név.| IV.név.] L n.év. | Il n.év.

Kovetelések 105 170| 106 191] 109 091 108 957| 113 522| 115 112| 125 381| 122 793
3.1.k KozvetlentGke-befektetés 43772| 46702 47510 48940| 52424 52078] 55960| 55627
3.2.k Portféliobefektetés 6109 5835 6 051 6 689 7198 7951 8529 8450
3.3.k Pénziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopcidk 3869 2679 2531 1739 2344 3840 5754 4620
3.4.k Egyéb befektetések 17538 17192 16802] 15509| 15873| 16664] 18230 19335

ebbdl: eredményszemléletli EU-transzfer elszamolas miatt 1407 1641 1384 1324 1787 1486 1411 1961
3.5.k Tartalékeszk6zok 33881| 33782 36197| 36080| 35684 34578] 36908| 34761

Tartozasok 205 398 199 088] 200 268| 199 177| 199 395]| 198 358 211 883| 202 717
3.1.t Kozvetlentke-befektetés 94 055| 97460| 98808] 97560/ 99851] 101319]| 107 425| 103 497
3.2.t Portfélibefektetés 47 885| 49858] 50292| 51674 49655] 49888| 53996| 50443
3.3.t Pénaziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopciok 3771 3946 4120 3318 2878 3462 3626 2687
3.4.t Egyéb befektetések 59 687| 47825 47048] 46624| 47011] 43690| 46836| 46090

ebbdl: eredményszemléletli EU-transzfer elszamolds miatt 1576 1115 1303 1714 1863 897 432 402

Nett6 kovetelések -100 228| -92897| -91177| -90220| -85873| -83 245| -86 503| -79 924

ebbdl: eredményszemléletli EU-transzfer elszamolds miatt -170 525 81 -390 -76 588 979 1559

Memorandum:

Brutto kiilfoldi adossag (k6zvetlentbke-befektetés addssag nélkiil) 97679| 89418] 89771] 90359 89039] 87080] 92681| 87851
Allamhéztartds és Magyar Nemzeti Bank 55183 51196] 51764 53451| 52047] 51245] 54697| 50352
Egyéb monetdris intézmények és Egyéb szektorok 42 496] 38222 38007 36908| 36993] 35834] 37985| 37500

Netto kilfoldi addssag (kozvetlentSke-befektetés adossag nélkiil) 45373| 37551] 35896| 37681 36279] 34053] 36020| 32312
Allamhéztartds és Magyar Nemzeti Bank 20424 15985] 14073] 16359| 15475) 15733] 16721| 14152
Egyéb monetaris intézmények és Egyéb szektorok 24949 21566] 21823] 21322 20804] 18320 19298| 18160

5. abra

Magyarorszag nettd adossagallomanya (FDI egyéb t6ke nélkil), 2014.11.negyedév végén
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° A kiilfélddel szembeni kovetelések és tartozasok a nem rezidensekkel szembeni Osszes pénziigyi kovetelést és tartozast
tartalmazzak, mig a kilfélddel szembeni addssagnak a tulajdonviszonyt megtestesité befektetések, valamint a pénziigyi

derivativa instrumentumok nem részei.



IV. A 2012-2015Q1 iddszakban az adatreviziok alakulasa

A mostani publikacidéban a fizetésimérleg-statisztikak normal revizids id6szaka 2012-ig nyulik vissza. A 6-
7. tablazatban bemutatjuk a 2015. mdrciusban publikdlt 2012-2013, illetve 2015. janiusban kozzétett
2014-2015Q1-es adatokhoz viszonyitott elmozduldsokat.

Az adatrevizidk mogott egyrészt a vallalatok mddositott adatszolgdltatdsai, hibajavitasai (ezek kozil a
legjelent6sebb a pénziigyi derivativdak 2015. mdrcius végi kdvetelés allomanyat érintette), masrészt a
becslések jelentett adatokkal vald lecserélése (kozvetlentGke-befektetések jovedelme és allomanya),
harmadrészt pedig a KSH-td6l atvett alapstatisztikdkban (aru és szolgaltatas, munkavallaléi jévedelmek és
hazautaldsok) végrehajtott adatfelllvizsgalat hatasa tlikrozédik.

Az els6dleges jovedelmeken beliil a magyarorszagi kozvetlent6ke-befektetések részvényjovedelme a
jelentett adatok alapjan 2074 millié euréval magasabb kiadast eredményezett, mint az eddigi becslések,
mig a kilfoldon létrehozott kozvetlentéke-befektetésekhez kapcsolddod részvényjovedelem bevétel 217
millié eurdval haladta meg a becsilt értéket. A becsilth6z képest magasabb profit a részesedések
jovedelmén kivil a pénzligyi mérlegben is megjelenik a jévedelmek Ujrabefektetése miatti magasabb
t6kebefektetésként.

Az aruforgalom és a hozza szorosan kapcsolddo, de a szolgaltatasok kozott elszamolandd bérmunkadij

«ses

ez

A munkavallaléi jovedelem és hazautaldsok adatain, az ESA2010 alkalmazasaval 6sszhangban a KSH
adatreviziét hajtott végre. A kilfoldrél kapott munkavallaléi jovedelem, illetve a kilféldrél érkezé
munkavallaléi hazautalasok (bevételek) mdédosuldsat két tényezs idézte elS. Egyrészt figyelembe vették a
munkaeré-felmérés (MEF) 2011. évi népszamlalas szerinti Uj sarokszamait a kilfoldon dolgozo
munkavallalok Iétszamanak meghatarozasakor, masrészt a becslési eljdras soran az Eurostat ESA2010
szerint Osszeallitott statisztikdit hasznaltdk fel. A kilféldre fizetett munkavallaléi jovedelmek és
hazautaldsok (kiadds) mddosuldsat szintén az ESA2010-es modszertan szerint el6allitott forrasadatokra
valé atallas okozta.



6. tablazat

A fizetési mérlegben bekovetkezett valtozasok az el6z6 publikacidhoz képest (SCV-k nélkil)

millié euro

2012 2013 2014 2015Q1
1. Aruk -36 -118 -109 -251
2. Szolgaltatdsok -21 0 110 -1
3. Elsédleges jovedelmek -54 24 -1786 -240
4. Masodlagos jovedel mek 50 78 47 -29
I. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4) -61 -17 -1738 -521
Il. T6kemérleg 0 0 -71 48
lll. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) 5 -19 -2132 49
5. Kozvetlent6ke-befektetések (nettd kovetel és) -7 -106 -2103 -204
Kozvetlent6ke-befektetések kil féldon (nettd kovetel és) 19 70 124 45
Részesedések 18 63 138 34
Addssag tipusu instrumentumok 1 7 -14 11
KozvetlentSke-befektetések Magyarorszagon (nettd tartozas) 26 176 2228 249
Részesedések 26 78 2077 300
Addssag tipusu instrumentumok 0 98 150 -50
6. Portfdliobefektetések (nettd kovetel és) 0 0 33 139
Kovetel ések 0 0 -8 33
Tartozdsok 0 0 -41 -107
7. Pénzugyi derivativak (netté kovetel és) 0 19 178 77
8. Egyéb befektetések (netto kovetel és) 13 68 -239 37
Kovetel ések 13 29 50 26
Tartozasok 0 -38 289 -11
IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege 67 -3 -322 522

7. tablazat

Az dllomanyok és néhany makrogazdasagi mutato valtozasa az el6z6 publikacidohoz képest (SCV-k nélkl)

millié euro
2012 2013 2014 2015Q1

1. Kozvetlent6ke-befektetések (nettd kovetel és) 29 -66 -770 -772
Kozvetlentéke-befektetések kiilfoldon (nettd kovetel és) 28 64 -419 -263
Részesedések 27 62 -422 -278
Addssag tipusu instrumentumok kovetel és 2 2 4 21
Addssag tipusu instrumentumok tartozas 0 0 1 6
Kozvetlentéke-befektetések Magyarorszagon (nettd tartozas) 0 130 351 509
Részesedések -1 9 28 242
Addssag tipusu instrumentumok kovetel és -5 -29 95 3
Adossag tipust instrumentumok tartozas -4 92 418 270

2. Portfdlidbefektetések (nettd kovetel és) 0 0 -8 129
Kovetel ések 0 0 -8 25
Tartozasok 0 0 0 -104

3. Pénzugyi derivativak(nettd kovetelés) 0 -229 -428 -2 162
4. Egyéb befektetések (nettd kovetel és) -182 -60 -210 -193
Kovetel ések 1 32 81 147
Tartozasok 183 91 290 341
Brutt6 addssag* 183 91 290 237
Netté addssag* 182 60 210 88
Aruforgalmi mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,0% -0,1% -0,1% -1,0%
Afolyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szdzalékdaban -0,1% 0,0% -1,7% -2,2%
Bruttd addssag a GDP szazalékaban* 0,2% 0,1% 0,3% 0,2%
Nett6 addssag a GDP szazalékdban* 0,2% 0,1% 0,2% 0,1%

* kozvetlentSke-befektetés addssag tipusd instrumentumok nélkiil



A hataron atnyulé egyesiilés, felvasarlas tranzakcidk (mergers and acquisitions, M&A) elkiilonitése az FDI
részvény és egyéb részesedéseken belil

A kulfoldi t6kedramlasok elemzésekor itthon és a nemzetkozi szintéren egyarant felhasznaléi igény meriilt fel arra,
hogy a standard fizetésimérleg-statisztikakban elszamolt teljes kdzvetlentGke-befektetésen belll a statisztika adjon
informaciot a vallalatba érkez6 ,friss t6ke” mértékére is. Az elemzGi igények kielégitésére keriilt be az OECD és az
Eurostat altal kért kiegészitd, nem kotelez6 adatszolgaltatasok kdzé a hataron atnyuld egyesiilések, felvasarlasok (a
tovabbiakban M&A) elkiilénitése a részvény- és egyéb részesedés forgalmakon beliil. Az M&A soran a vallalat nem
jut potldlagos forrasokhoz és nem is torténik belGle t6kekivonas, csak a mar meglévé befektetések tulajdonosi
strukturaja valtozik.

Az MNB a publikdciokban az M&A tranzakcidkat az atfolyéd t6kétSl és eszkozportfolio atrendezéstél mar
megtisztitott részvénybefektetés tranzakcidkbdl kiiloniti el, befektetési irdnyonként, megadva a t6kebefektetés
illetve a t6kekivonas szarakat is. Ugyanakkor, nem kozoljuk kialon az M&A nélkili részvénybefektetés adatokat,
ezzel is jelezve, hogy — az atfolyd t6kétdl és eszkozportfolid-atrendezéstél eltéréen - az M&A tranzakciok nem
torzitjdk az FDI statisztikakat, csak a kozvetlentGke-befektetéssel érintett vallalatok szamara az elszamolt
tranzakcidval elérhet6 tobblet forrasok alakuldsardl nydjtanak kiegészité informaciot.

A részvény és egyéb részesedések Magyarorszagon soron az M&A tranzakciokon belil a tékebefektetések jelentik
azon hatdron atnyuld felvasarlasokat, Osszeolvadasokat, amelyek kovetkeztében a magyarorszdgi
részvénybefektetések magyar vagy kiilfoldi befektet6td! uj kiilféldi tulajdonoshoz keriilnek. A tékekivondsok pedig a
kiilféldi tulajdonos magyar befektetésének magyar tulajdonos vagy mdsik kiilféldi részére térténd eladdsait jelentik.
Szintén t6kekivonasként szamoljuk el, ha egy magyar tulajdonu vallalat beolvad egy kilféldi vallalatba hataron
atnyuld egyesiilés formajaban. Amennyiben a magyarorszagi befektetésnek csak a kiilféldi tulajdonosai valtoznak,
annak nincs hatdsa a kiilféldiek magyarorszagi befektetéseinek egyenlegére.

A fenti gondolatmenethez hasonldéan a részvény és egyéb részesedések kiilfoldon soron az M&A tranzakcidkon
bellil a tékebefektetések jelentik az olyan eseteket, amikor magyar tulajdonos kiilféldi tdrsasdgban részesedést
vasarol kilféldi vagy magyar befektetétél. A tékekivondsok esetén pedig a magyar tulajdonos a kiilfoldi tarsasagban
lév6 részesedését értékesiti kilfoldi vagy magyar tulajdonosnak. Amennyiben a magyar tulajdonos a kiilfoldi
részesedését masik magyar tarsasagnak értékesiti a rezidensek kilfoldi befektetéseinek sem az egyenlege, sem az
orszag bontasa, sem a befektetés szerinti 4gazati bontdsa nem valtozik.

Az aldbbi tablazatban bemutatjuk az atfolyd t6kétél mar megtisztitott részvénybefektetéseket és ebbdl kiilén soron
a M&A tranzakcidkat.

Atfolyé t6kétsl és eszkdzportfolié atrendezéstdl megtisztitott részvény és egyéb részesedések és a M&A tranzakcidk

Millié euro 2013 2014 2015

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Kozvetlentdke-befektetések, részvény- és egyéb ré désel -52 -118 145 -1955 151 1833 -518 92 -607 1936
ebbél: M&A tranzakciék -10 288 402 -435 233 439 90 120 36 624
Részvény- és egyéb részesedés befektetések Magyarorszéagon 153 302 -136 1884 -61 -1394 1184 357 159 -1348
ebbél: M&A Kézvetlentke-befektetések Magyarorszdgon -22 -264 -488 433 -206 -445 -120 -11 -3 -701
Tokebefektetés 692 1593 881 2671 1371 675 1530 1261 497 388
ebbél: M&A 228 316 476 1116 807 364 142 452 62 35
T6kekivonas 538 1291 1017 787 1431 2 069 345 904 338 1736
ebbél: M&A 250 580 963 683 1013 810 262 463 65 736
Részvény- és egyéb részesedés befektetések kiil foldon 101 183 9 -71 91 439 667 449 -448 588
ebbél: M&A Kézvetlentbke-befektetések kiilféldén -32 24 -86 -2 26 -6 -30 110 33 -78
Tokebefektetés 175 274 144 135 117 521 705 691 166 782
ebbél: M&A 1 25 46 70 30 9 5 172 34 1
Tokekivonas 74 90 135 206 27 82 39 242 614 193
ebbél: M&A 32 1 133 72 3 15 35 63 1 79

Példaul, ha egy luxemburgi befektetd felvdsdrolja egy osztrdk befekteté magyarorszdgi leanyvdllalatdt, akkor azt a fizetési
mérlegben kézvetlen tékebefektetések Magyarorszdgon, részvény és egyéb részesedés soron elszamoljuk tékebefektetésként
(luxemburgi befektets részesedése nétt) és tékekivondsként (osztrdk befektets részesedése csékkent) egyardnt. A tranzakcio
sordn a netto befektetés dsszege nem vdltozott, az orszdgbontdsban viszont megmutatkozik a tulajdonoscsere. Ezentul ez a
tranzakcié megjelenik az M&A tranzakciokat tartalmazo kiegészité tablaban is t6kebefektetésként és tékekivondsként.
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Amennyiben egy kiilféldi tulajdonostdl egy magyar befektets vdsdrol meg egy rezidens vdllalatban Iévé részesedést, amelyet a
fizetési mérlegben kézvetlen tékebefektetések Magyarorszdgon, részvény és egyéb részesedés soron tékekivondsként szamolunk
el, ezt is megjelenitjiik az M&A tranzakcidk kézott is.

Ugyanigy, ha egy magyar tdarsasdg egy eddig ciprusi befektetétsl vesz egy Romdnidban lévé befektetést, akkor azt a fizetési
mérlegben kézvetlen tékebefektetések kiilféldén, részvény és egyéb részesedés soron elszamoljuk, mint tGkebefektetést, és ezt
ezentul az M&A tranzakciok kézétt is bemutatjuk.

A honlapon az M&A tranzakciok elérhet6k az atfolyd t6kétél és eszkdzportfdlidtdl megtisztitott adatokat tartalmazé
publikacio egy altablajaként (eurdban és forintban is).

3k 3k ok ok 3k 3k ok %k k % %k k

A sajtékozleményben - az eddigieknek megfeleléen — a specidlis céld vallalatok nélkili fizetésimérleg-adatok
kerilnek bemutatdsra. A honlapon azonban megtaldlhaték mind a specidlis célu vallalatok nélkili, mind pedig az
azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

Az MNB 2015. december 23-an teszi kbzzé a 2015. Ill. negyedéves fizetésimérleg- és kilfolddel szembeni dllomanyi
statisztikakat és revidedlja 2015 I-1l. negyedéveit.

Részletes tablazatok: Tablakészlet

Mddszertani anyagok:Mddszertani anyagok

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI IGAZGATOSAG

Elérhetdség:
Tel: 428-2750
Fax: 429-8000

E-mail: sajto@mnb.hu
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http://www.mnb.hu/letoltes/megtisztitottfdiforgalmakeurhu.xlsx
http://www.mnb.hu/letoltes/megtisztitottfdiforgalmakhufhu.xlsx
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-szembeni-allomanyok/bpm6-modszertan-szerinti-adatok
http://www.mnb.hu/letoltes/magyarorszagfizetesimerlegeskulfolddelszembenibefektetespoziciostatisztikai2014.pdf
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