SAJTOKOZLEMENY

NYILVANOS: 2017. szeptember 20. 8:30-t6|

A fizetési mérleg alakulasardl

2017 II. negyedévében'a kiilfélddel szembeni nettd finanszirozdsi képesség (a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg
egylittes egyenlege) kiigazitds nélkiili értéke 3122 millio euro (966 milliard forint) volt. A szezondlis hatdsok
kiszlirésével a mutato 2783 millié euro (837 millidrd forint), a negyedéves GDP 9,2 %-a.

1. dbra

A kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a negyedéves GDP szdzalékdban (jobb tengely)

millié euro szazalék
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-=-==Folyo- és tokemérleg egylittes egyenlege, szezonalisan kiigazitott adat

Folyo- és tékemeérleg trend
e GDP aranyos fellilrél szamitott finanszirozasi képesség

1 Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -felllvizsgdlati gyakorlataval Gsszhangban 2017. szeptember 20-an elsé alkalommal publikalja a 2017. II.
negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, valamint revidedlja a 2014-2016 éves és a 2017 |. negyedéves adatokat.



1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika f6bb aggregatumainak alakuldsa (millié euro)

2014 | 2015 2016 2017

év év L. n.év. |l n.év.|lll. név.|IV.n.év. év I n.év.|Il. n.év.|L-Il. n.év.

1. Folyé fizetési mérleg, egyenleg (1.A+1.B+1.C) 1587| 3838| 1775| 2264| 1997 930| 6967 953| 1750 2703

1.A. Aruk és szolgaltatasok, egyenleg 6732| 9806| 2689| 3419 3115 2251| 11474 2180| 3190 5370

Export 92 554| 99927] 24 098] 26 146] 25 803| 25800| 101 847] 26 955| 28 482| 55437

Import 85821| 90121|21409|22727| 22 688| 23549| 90373|24774|25293| 50067

1.Aa. Aruk 2125 4402| 1372 1570 994 770 4707 706| 1487 2193

Export 73 826| 79638|19376|20626| 19 794| 20392| 80188|21783|22913] 44696

Import 71701 75236|18 005| 19 055| 18 800| 19622| 75482|21077|21426] 42503

1.A.b. Szolgéltatasok 4607| 5404 1317| 1848] 2121 1481 6767 1474 1703 3177

Export 18 727| 20289| 4722 5520 6009 5408| 21659| 5171 5570 10741

Import 14 120| 14 885| 3405| 3671| 3888| 3927| 14892 3697| 3867 7564

1.B. ElsGdleges jovedelmek, egyenleg -4458| -4973| -461| -777 -736 -832| -2806| -833| -1251| -2084

1.B.1. Munkavallaldk jévedel mei 2505 2905 770 737 719 732 2959 711 709 1420

1.B.2. Befektetések jovedel mei -8287| -9169| -1517| -1853| -1731| -1985| -7086| -1815| -2371] -4186

1.B.2.1. KozvetlentSke-befektetés ek jovedel mei -5818| -6991| -1073| -1224| -1361] -1584| -5242| -1454|-1741] -3195

1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedel mei -2329| -2074| -407| -598 -342 -359| -1706| -331] -588 -919

1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedel mei -674 -506 -116 -98 -85 -91 -389 -76 -88 -165

1.B.2.4. Tartalékeszkozok jovedel mei 533 401 78 68 57 49 252 47 47 93

1.B.3. Egyéb els6dleges jovedelmek 1324] 1290 286 339 276 421 1322 271 411 682

-ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk 1324| 1290 286 339 276 421 1322 271 411 682

1.C. Masodlagos jévedelmek, egyenleg -687 -995| -453| -378 -382 -489| -1701| -395| -189 -584

-ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakciok 313 162| -163| -121 -112 -202 -598| -170 77 -93

2. Tékemérleg, egyenleg 3932 5108 110 67 -100 8 86 137| 1372 1509

-ebbd6l: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk 3983| 5237 100 63 165 207 535 141 1391 1532

3. Pénziigyi mérleg (nett6 kovetelés) (3.1+3.2+3.3+3.443.5) 4373| 6876 798| 2235 968 430 4430 242| 2478 2720

3.1. KézvetlentSke-befektetések (netté kévetelés) -2948| -1093] -213 660| -1490 -870| -1913| -313 654 341

3.1.ki Kulféldon (netto kdvetel és) 2911)-14 381| -9 135 344 268 855| -7669] 2466| 1052 3518

3.1.1.ki Részesedések (nettd kovetelés) 3088]-15566| -8 455 629 440 859| -6527| 2245 749 2994

3.1.1.1.ki Részvény és egyéb részesedés (nettd kovetelés) 2189|-15837| -8572 468 144 491| -7468| 2027 697 2724

3.1.1.2.ki Ujrabefektetett jovedelem (nettd kovetelés) 899 271 117 161 295 368 940 218 52 270

3.1.2.ki Adéssag tipusu instrumentumok (nettd kovetel és) -177| 1184 -680| -285 -171 -4l -1141 221 303 524

3.1.2.1.ki Kbvetel ések 239 766 -547 -67 -247 23 -838 326 277 603

3.1.2.2.ki Tartozasok 416 -419 134 218 -76 27 303 105 -26 79

3.1.be Magyarorszagon (nett6 tartozas) 5859|-13 288| -8922| -317| 1758] 1725| -5756| 2779 398 3177

3.1.1.be Részesedések (netto tartozas) 4708| 4275| -8196 -852| 5536 1975| -1537| 2813 -170 2643

3.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedés (nettd tartozas) 906 307| -9 115 -467| 3855 223| -5504| 1623| -479 1144

3.1.1.2.be Ujrabefektetett jovedelem (nettd tartozas) 3802 3968 919| -385| 1681 1752 3967| 1190 309 1499

3.1.2.be Ad6ssag tipusu instrumentumok (nettd tartozas) 1151)-17563] -726 536| -3778 -250| -4219 -34 568 534

3.1.2.1.be Kovetel ések 859| 19623| -429 694 -585| -1367| -1687| -308 220 -88

3.1.2.2.be Tartozasok 2010 2061 -1155| 1229| -4363| -1617| -5906] -342 788 445

3.2. Portféliobefektetések (netté kovetelés) 3154| 5648| 2810 808 454 733| 4805| 1248| 2014 3262

3.2.k Kovetel ések 1788 382 260 598 2 122 981 834 791 1626

3.2.t Tartozasok -1367| -5265| -2 550 -211 -451 -611 -3823 -414| -1223| -1637

3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallal6i részvényopciok (netté kévetelés) 265 -686 406 78 -70 -361 53] -507 -16 -523

3.3.k Kovetelések -3941| -6218| -1265| -885 -912| -1058| -4121|-1001] -801] -1802

3.3.t Tartozasok -4206| -5532| -1671| -963 -842 -698| -4174| -494| -784] -1278

3.4. Egyéb befektetések (nett6 kovetelés) 3162 7921 598| 3985| 3142 -140 7 584 -153 162 9

3.4 k Kovetel ések -731] 5389| 2313| 3006 1091 -32| 6377] 1171] 1597 2769

3.4.t Tartozasok -3893| -2532| 1715 -979| -2051 108| -1207| 1324| 1436 2760

3.5. Tartalékeszkozok 740| -4913| -2803| -3296| -1068| 1067| -6100 -32| -336 -368

Memorandum:

Kiilfoldddel beni fi irozasi képesség

Felllrél szamitott (folyd és t6kemérleg ) 5520 8946| 1886| 2331 1898 938 7053 1090 3122 4212

Alulrél szamitott (pénzigyi mérleg) 4373 6876 798| 2235 968 430 4430 242| 2478 2720

Eltérés (tévedések és kihagydsok) -1147| -2070f -1088 -96 -930 -508] -2623| -848| -644] -1492




2. tablazat

A kilfélddel szembeni netté finanszirozasi képesség alakulasa?
(szezondlisan kiigazitott adatok, millié euro)

2014 2015 2016 2017

I.n.év | Il.név Ill.n.év IV.n.év L név I.név Ill.név IV.név I név  I.név lll.név IV.név I n.év I.n.év
1. Redlgazdasdgi tranzakciok 1844 1261 1853 1786 2705 2053 2351 2695 2740 3231 2845 2649 2261 2983
1.1. Export 22758 23051 23307 23693 24627 24721 25242 25441 24821 25700 25417 25795 27386 27860
1.2. Import 20747 21777 21228 22002 21702 22748 23087 22720 22271 22509 22558 23261 25014 25204
1.1. Aruforgalom 734 268 632 527 1266 735 877 1520 1245 1444 1085 898 721 1258
1.1.1. Export 18149 18459 18554 19245 19625 19806 20187 20331 19780 20085 19807 20070 21561 22416
1.1.2. Import 17401 18111 17883 17966/ 18331 19018 19144 18668 18523 18861 18797 19731 21276 2119
1.2. Szolgdltatdsok 1050 1067 1225 1285 1333 1419 1429 1398 1490 1742 1735 1695 1697 1570
1.2.1. Utazds, egyenleg 684 693 726 758 774 768 803 779 770 800 790 802 804 796
bevétel 1084 1086 1079 1117 1175 1152 1220 1228 1249 1265 1319 1362 1344 1316
kiadds 381 389 372 395 391 404 424 437 478 467 494 508 508 529
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg 354 432 464 471 606 637 662 348 785 948 950 915 907 815
bevétel 3434 3583 3629 3662 3709 3859 3964 3959 3904 4218 4236 4181 4302 4192
kiadds 3117 3169 3171 3128 3145 3243 3311 3502 3167 3293 3290 3196 3454 3408
2. Elsédleges jovedelmek -1108 -1134 -1159 -1046 -848  -1190 -1333  -1599 -619 -620 -744 -826 -988  -1092
3. Mdsodlagos jévedelmek -125 -220 -94 -248 -330 -235 -294 -133 -327 -423 -434 -511 -274 -239
4. Folyé fizetési mérleg 464 115 645 626 1225 699 873 1262 1631 2039 1656 1383 1170 1434
5. Tékemérleg 492 616 883 1939 943 1285 718 2164 249 48 -109 -99 271 1353
6. Kiilfélddel beni netté fi irozdsi képesség 1222 675 1683 1983 2583 1970 1687 2763 2197 2129 1772 978 1515 2783

I. A kilfélddel szembeni - feliilr6l szamitott - netté finanszirozasi képesség osszetevGinek 2017. masodik
negyedéves alakulasa

2. abra

A kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség alakuldsa (szezonalisan kiigazitott adatok, millié euro)
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2 A szezondlis kiigazitasnal direkt kiigazitast alkalmazunk, ami azt jelenti, hogy az egyenlegek és aggregatumok iddsora is kozvetlentil keriil kiigazitasra. igy
azonban figyelembe kell venni, hogy a bevételek és kiadasok szezondlisan igazitott adatanak kilonbsége nem kell, hogy egyenl6 legyen az egyenlegek
kiigazitott adatdval, tovabba az aggregdtumok kiigazitott értéke nem kell, hogy megegyezzen az 6sszetevik kiigazitott értékeinek dsszegével.



A kulfolddel szembeni felllrél szamitott nettd finanszirozasi képesség dsszetevdi kdzil az aruforgalom egyenlege
a masodik negyedévben a szezonadlis hatasoktdl megtisztitva 1258 millid euro volt, nagyobb, mint az elsé
negyedévben. A masodik negyedéves export (22 416 millid euro) meghaladta az el6z6 negyedévi szintet, mig az
import (21 196 millié euro) a szezonalis hatasoktdl megtisztitva elmaradt az elsé negyedéves szinttél.

A szolgaltatasok szezondlisan kiigazitott bevételi tobblete 1570 millid euro volt, ez alacsonyabb az el6z6
negyedévi egyenleg értékénél. Ezen belll az utazdsok egyenlege 796 millid eurdt tett ki ugy, hogy a bevételek
(1316 millié euro) értéke alacsonyabb, a kiaddsok (529 millid euro) értéke magasabb volt az el6z6 negyedéves
értéknél. Az utazason kivili szolgdltatasoknal a bevétel (4192 millid euro) és a kiadas is (3408 millid euro)
alacsonyabb az el6z6 negyedéves értéknél. Az idegenforgalmon kivili szolgaltatasok egyenlege (815 millid euro) is
kisebb az el6z6 negyedévi értéknél.

A masodik negyedévben az elsédleges jovedelmek szezonalis hatasoktél megtisztitott kiadasi tobblete (1092
millié euro) euro) meghaladta az el6z6 negyedéves értéket.

A 2016-0s kozvetlent6ke-befektetés részvény- és egyéb részesedések jovedelmeire vonatkozdéan el6szér allnak
rendelkezésre a vallalatok éves jelentésein alapuld tényadatok?, amelyek levéltottdk az eddig publikalt
becsléseket. A kozvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt, kilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok 2016-os
részvényjovedelme alacsonyabb lett a becsiltnél, mig a kilféldi érdekeltséggel rendelkezd rezidens véllalatoké
magasabb. Mindkét hatas az eddig publikalt 2016-o0s finanszirozasi képesség ndvekedéséhez jarult hozza.

3. 4bra
A kdzvetlent8ke-befektetések részvény és egyéb részesedés jdvedelmének dsszetevi (millié euro)?

Rezidensek kilfoldi befektetései Nem rezidensek magyarorszagi befektetései®
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3 A 2017-re vonatkozo a kdzvetlentSke-befektetéseken beliil a részvény- és egyéb részesedések jovedelme tovabbra is becsiilt.

4 Az egyes években a szaggatott vonal jelzi az adatszolgdltatdk altal jelentett, eredménykimutatasaikban szereplé addzott eredmény nagysdgat. A normal
jovedelmen kivili rendkivili elemeket ebbdl a fizetési mérlegben nem jovedelemként, hanem atértékel6désként (arfolyam- vagy arvéltozés) vagy egyéb
allomanyvaltozasként kell elszamolni (COPC-korrekcid) a kilfolddel szembeni befektetési pozicidban. A fizetési mérlegben elszamolt részvény és egyéb
részesedés jovedelmet a megszavazott osztalék és az Ujrabefektetett jovedelem 6sszege adja ki.

52015-ben és 2016-ban a nem pénzigyi vallalatokra elszdmolt COPC-korrekcidk értékére kilondsen nagy hatdsa volt egy multinacionalis véllalatcsoport
atstrukturaldsanak.



A makrogazdasagi statisztikdkban a kozvetlent6ke-befektetésekkel |étrehozott vallalatok éves szamviteli
eredménye megbontasra keriil aszerint, hogy az statisztikailag jovedelemként, atértékelGdésként vagy egyéb
allomanyvaltozasként hatott a sajat t6ke értékének valtozasara. Jovedelemként a folyd fizetési mérlegben csak a
normal Uzletmenethez kapcsolédd eredményt (current operating performance concept, COPC)) vessziik
figyelembe (lasd a 3. dbrat). A nem normal lizletmenethez kapcsolédé korrekcid eljele pozitiv, ha 6sszességében
nyereség, illetve negativ, ha veszteség keletkezik az addzott eredmény statisztikai szempontbdl atértékel6désnek,
illetve egyéb allomanyvaltozasnak minésilé tételeinek dsszegeként®. A COPC-korrekcid elvégzéséhez sziikséges
informacidk is csak évente, az éves vdllalati adatszolgaltatasokbdl allnak rendelkezésre. A COPC-korrekcid
atértékel6déshez és egyéb allomanyvaltozashoz kapcsolddd allomdanyi hatasat a 3. tablazat aljan taldlhatd
tajékoztaté adatok mutatjak®.

3. tablazat

A kozvetlent6ke-befektetés jovedelmekre elszamolt nem normal Gzletmenethez kapcsolddd korrekciod alakulasa
2014-20167 (millié euro)

Rezidensek befektetése | Nem rezidensek befektetése
kiilfoldén Magyarorszagon
2014 2015 2016 2014 2015 2016
Nemzetgazdasag
1.1 Addzott eredmény 1087 -1083 1572 3324| 14266 -3131
1.1.1. Ebb&l nem normal Uzletmenethez kapcsolddd eredmény, (COPC-korrekcid) -201] -1980 62 -3229 6900| -9894
1.1.2. Normal Uzletmenethez kapcsolédd eredmény, publikalt adat (1.1-1.1.1.) 1289 897 1510 6553 7366 6764
Hitelintézetek (S122)
1.1 Addzott eredmény -93 -139 398 -1088 38 645
1.1.1. Ebb&l nem normal Uzletmenethez kapcsolddd eredmény, (COPC-korrekcid) -336 -345 158 -1493 -218 367
1.1.2. Normal Uzletmenethez kapcsolddd eredmény, publikalt adat (1.1-1.1.1.) 243 206 240 405 256 277
Egyéb pénziigyi intézmények (S12M)
1.1 Addzott eredmény 122 -231 -69 -172 -223 261
1.1.1. Ebb&l nem normal Uzletmenethez kapcsolddd eredmény, (COPC-korrekcid) -84 -53 0 -432 -327 74
1.1.2. Normal Uzletmenethez kapcsolddd eredmény, publikalt adat (1.1-1.1.1.) 205 -178 -69 260 103 187
Nem pénziigyi intézmények, haztartasok és haztartasokat segité nonprofit intézmények (S1V)
1.1 Addzott eredmény 1058 -713 1243 4584 14451 -4037
1.1.1. Ebb&l nem normal Uzletmenethez kapcsolddd eredmény, (COPC-korrekcid) 218 -1582 -96 -1304 7444| -10335
1.1.2. Normal Uzletmenethez kapcsolddd eredmény, publikalt adat (1.1-1.1.1.) 840 869 1338 5888 7007 6299
Tajékoztatd adatok
COPC-korrekcidé, nemzetgazdasag 6sszesen -201] -1980 62 -3229 6900| -9894
Ebbs| Atértékel6dés -179(  -2029 -52 -3081 7392 -9340
Arvaltozas -137 -1936 -87 -2730 7435 -9522
Arfolyamvaltozas -42 -94 35 -351 -42 182
Egyéb allomanyvaltozas -23 49 115 -148 -493 -553

A masodlagos jovedelmek szezondlisan igazitott kiadasi tobblete (239 millié euro) kisebb, mint az el6z6
negyedévekben volt.

& llyenek példdul a készletek, kdvetelések elszamolt értékvesztése, illetve annak visszairdsa; a realizalt és nem-realizalt drfolyamveszteség és -nyereség; az
elengedett kotelezettségek és kovetelések eredményhatdsa, valamint a targyi eszk6zok terven fellli értékcsokkenése, illetve annak visszairasa.

52015-ben és 2016-ban a nem pénzigyi vallalatokra elszdmolt COPC-korrekcidk értékére kilonésen nagy hatdsa volt egy multinacionalis véllalatcsoport
atstrukturaldsanak.

7 A nemzetgazdasdg adatait tartalmazo tébla 1.1.2. sora jelenik meg a folyo fizetési mérleg, KozvetlentSke-befektetések jovedelmei, Részesedések jovedelme
bevétel (Rezidensek befektetése kulfoldon) illetve a kiadas (Nem rezidensek Magyarorszagon) soran.



Az EU-val kapcsolatos transzferek kiigazitott egyenlege a mdasodik negyedévben 1236 millid euro volt. Az egyes
osszetevBk kiigazitatlan értékét illetGen az elsédleges jovedelemként (termék- és termelési addk, tamogatdsok)
elszamolt tranzakcidk egyenlege 411 millid euro volt, mig a masodlagos jovedelmeken belil elszamolt folyd
transzferek 77 millié euro egyenleggel zartak. Az EU-t6l kapott forrasok t6ketranszferként felhasznalt értéke 1391
millid eurdt ért el.

Il. Pénziigyi mérleg: a kulfélddel szembeni - alulrél szamitott - nettd finanszirozasi képesség alakulasa 2017.
masodik negyedévben?®

4. abra

A pénziigyi mérleg egyenlegének alakuldsa instrumentumonként és szektoronként (millié euro)
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A koézvetlentSke-befektetéseken 2017 masodik negyedévében 654 millié euro nettd forraskidaramlds tortént: a
rezidensek befektetései kilféldén 1052 millié eurdval (amelybdl atfolyé téke® 214 millié euro volt), mig a
kulfoldiek befektetései Magyarorszagon 398 millié eurdval néttek (amelybél atfolyé téke 214 millié euro volt).

A rezidensek kilfoldon torténé befektetésein belil a részvénybefektetések 697 millié eurdval, az Ujrabefektetett
jovedelmek 52 milli6 eurdval novelték a kilfoldi befektetések értékét a mdsodik negyedévben. A
részvénybefektetéseken beliil kiugré osztalék® miatt elszamolt tékekivonas 82 mil
instrumentumok egyenlege 303 millié euro netté kdvetelésnovekedést mutatott.

i6 euro volt. Az addssag tipusu

A kilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a részvénybefektetések 479 millié eurdval csokkentették, az
Ujrabefektetett jovedelmek 309 milli6 eurdéval novelték a kilfoldiek befektetéseinek értékét. (A
részvénybefektetésekbdl a kiugréd osztalék miatt elszamolt tékekivonas értéke 880 millié euro volt.) Az addssag
tipusu instrumentumok egyenlege 568 millié euro nettd tartozdsnévekedés volt.

8 Az egyes befektetési kategdriak 6sszefoglalé adatait lasd az 1. tdblazatban.

2 Az MNB honlapjan elérhet6k egy tablazatban dsszefoglalva az atfolyd téke és eszkdzportfolié dtrendezéshez tartozod tranzakcidk, illetve a megtisztitott
kozvetlentSke-befektetés adatok.

10 A kiugro osztalékot a BPM6 modszertan szerint nem osztalékként, hanem t6kekivondsként kell elszamolni. Kiugré osztaléknak az eredménytartalékbal, (a
kordbbi idGszakok terhére) megszavazott osztalékot tekintjuk. A kiugrd osztalékként elszamolt t6kekivonds értékét a részvénybefektetéseken belil
elkllonitve kozzétesszilk az MNB honlapjan az FDI aggregatumokat részletez fajlokban a befektetés iranya szerinti oldalakon.


http://www.mnb.hu/letoltes/megtisztitottfdiforgalmakeurhu.xlsx
http://www.mnb.hu/letoltes/fdiaggreurhu.xlsx

A portféliobefektetések egyenlege 6sszességében 2014 millié euro forraskidramlast mutatott (netté kovetelés
novekedés), amely mogott a kovetelések 791 millio eurds novekedése és a tartozdsok 1223 millid eurds
csokkenése all.

Az egyéb befektetések egyenlege Osszességében 162 millid euro forraskidramldst mutatott (netté kovetelés
novekedés). A kovetelések 1597 millié eurdval, a tartozasok 1436 millié eurdval néttek. Az masodik negyedévben
az EU-transzferek eredményszemléletl elszamolasaval osszefliggé kovetelés novekedés 1496 millié euro volt, az
EU-val szembeni tartozasok pedig 79 millié eurdval csokkentek.

lll. A tartalékok, adossagallomany alakulasa

2017. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 23,5 milliard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen belil
elszamolt addssagot nem tartalmazé nemzetgazdasdgi netté addssagallomdny 2017. junius végén 19,2 milliard
euro (az utolsé négy negyedéves GDP aranyaban 16,4 %) volt. Az EU-transzferek eredményszemlélet( elszamolasa
miatti, EU-val szembeni netté kovetelésallomany 2,1 millidrd eurdt tett ki: a kovetelések dllomanya 2,6 milliard,
mig a tartozadsoké 0,5 millidrd euro volt.

5. tablazat

Magyarorszag kiilfélddel szembeni kdvetelés- és tartozasallomanya, az idgszakok végén (millié euro)*

2014 2015 2016 2017
IV.n.év.] IV. n.év.| L. n.év. | Il. n.év. | lll. n.év. ] IV.n.év.] I n.év. | Il. n.év.

Kovetelések 116 577|138 965] 127 530|130 451| 125 742| 118 664| 122 642|123 650
3.1.k Kozvetlentéke-befektetés 53 850] 73592 63 209| 64702] 60193] 50546] 52925| 53 668
3.2.k Portfdliobefektetés 7793 8333 8 391 8997 9214 9594 10731] 11347
3.3.k Pénziigyi derivativak és munkavallal6i részvényopciok 3840 4283] 3699 4173 3720, 4894 4109 3566
3.4.k Egyéb befektetések 16 516] 22435] 24 680| 27 795] 28955| 29 245| 30479| 31607

ebbdl: eredményszemléletl EU-transzfer elszdmolas miatt 1486] 3361 3333] 3371 2515 1488 1116] 2612
3.5.k Tartalékeszk6zok 34578| 30322 27551| 24785| 23661] 24384| 24398 23461

Tartozasok 200 068 212 711|202 735|201 911| 201 811] 195 755| 198 226|197 735
3.1.t KozvetlentGke-befektetés 102 329|118 446|109 001|109 430 110 381| 102 737] 104 400|104 192
3.2.t Portfdliobefektetés 49921| 49325| 47633| 46964| 48 188| 49202| 48 682| 47 809
3.3.t Pénziigyi derivativak és munkavallal6i részvényopciok 3462 2117 1851 2112 1769 1797] 1655 1550
3.4.t Egyéb befektetések 44 357| 42 822| 44 250| 43406| 41472 42020| 43490| 44184

ebbdl: eredményszemléletl EU-transzfer elszamolas miatt 881 400 1122] 1073 273 567 622 542

Netto kovetelések -83 491| -73 745] -75 205| -71 460| -76 069| -77 092| -75 584| -74 085

ebbdl: eredményszemléletl EU-transzfer elszamolas miatt 604 2 962 2211 2298 2242 920 494 2070

Memorandum:

Bruttd kiilfoldi ad6ssag (k6zvetlentSke-befektetés addssag nélkiil) 87 767| 82190| 81047| 79936| 78442| 78 181| 79433| 78172
Allamhaztartas és Magyar Nemzeti Bank 51229| 47713] 46 135| 44312| 43954] 43891 43017| 41507
Egyéb monetaris intézmények és Egyéb szektorok 36538] 34478] 34912| 35624] 34488] 34290] 36416] 36665

Netto kiilfoldi adéssag (kozvetlentSke-befektetés addssag nélkiil) 34889] 27 605] 26924| 25055| 23347 21793] 21018] 19172
Allamhéztartas és Magyar Nemzeti Bank 15716] 14501] 15748| 16 700] 18602| 18 414| 18 074| 16099
Egyéb monetaris intézmények és Egyéb szektorok 19172] 13104| 11176] 8356] 4744 3379] 2944 3073

" A kiilfolddel szembeni kovetelések és tartozasok a nem rezidensekkel szembeni 8sszes pénziigyi kovetelést és tartozast tartalmazzak, mig a kilfolddel
szembeni addssagnak a tulajdonviszonyt megtestesité befektetések, valamint a pénziigyi derivativa instrumentumok nem részei.



5. abra

Magyarorszag nettd addssagallomanya (FDI addssag tipusu instrumentumok nélkal), az id6szakok végén
(millidrd euro)
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IV. Az adatrevizidk alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban

A 2017. szeptemberi publikacidban a fizetésimérleg-statisztikdk normal revizids idGszaka 2014-ig nyulik vissza. Az
5-6. tablazatban bemutatjuk a 2017. marciusban publikalt 2014-2015, illetve 2017. janiusban kozzétett 2016-
2017Q1-es adatokhoz viszonyitott elmozdulasokat.

Az adatreviziok mogott egyrészt a vallalatok médositott adatszolgdltatasai, hibajavitdsai, masrészt a becslések
jelentett adatokkal vald lecserélése (kdzvetlentGke-befektetések jovedelme és allomanya), harmadrészt pedig a
KSH-tél atvett alapstatisztikdkban (dru és szolgaltatas, munkavallaléi jovedelmek és hazautaldsok) végrehajtott
adatfelllvizsgdlat hatasa tikrozédik.

Az els6dleges jovedelmeken belll a magyarorszagi kozvetlent6ke-befektetések részvényjovedelme a jelentett
adatok alapjan 479 millié eurdval alacsonyabb kiadast eredményezett az eddigi becsléshez képest, mig a kilféldon
létrehozott kozvetlent6ke-befektetésekhez kapcsolddd részvényjovedelem bevétel 452 millié eurdval magasabb
lett a becsilt értéknél. A becsllthoz képest kisebb, illetve nagyobb profit a részesedések jovedelmén kivil a
pénziigyi mérlegben is megjelenik a jovedelmek ujrabefektetése miatti alacsonyabb, illetve magasabb
t6kebefektetésként.

Az aruforgalom és a szolgaltatasok 2014. évi valtozasait elsGsorban a nemzeti szamlakhoz kapcsolédd forras-
felhasznalas tablak integracidja okozta. 2016-ra, valamint 2017. |. negyedévre vonatkozdan szintén a KSH nemzeti
szamla statisztikajaval 6sszhangban kerdlt sor az aruforgalmi és szolgdltatas adatok feliilvizsgdlatara.

A munkavallaléi jovedelem és hazautaldsok adatain a KSH adatreviziét hajtott végre 2011-ig visszamendleg,
amelyet az MNB a normal revizids politikdjanak megfeleléen most csak 2014-t6l tudott a fizetésimérleg-
statisztikai id6soraiban érvényesiteni.



5. tablazat

s

A fizetési mérlegben bekovetkezett valtozasok az el6z6 publikacidhoz képest (SCV-k nélkil, millié euro)

2014 2015 2016 2017 L.né.

1. Aruk -246 0 -555 -322
2. Szolgaltatasok -301 0 426 47
3. Elsédleges jovedel mek -49 213 932 7
4. Masodlagos jovedel mek 8 -68 23 0
I. Folyé fizetési mérleg (1+2+3+4) -588 145 825 -268
Il. T6kemérleg -20 -36 -6 0
lll. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) -178 -45 728 98
5. KozvetlentSke-befektetések (nettd kdvetel és) 25 -18 685 23
KozvetlentGke-befektetések kilfoldon (nettd kovetel és) 65 -197 186 123
Részesedések 65 -46 185 113
Addssdg tipusu instrumentumok 0 -151 1 10
Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon (nettd tartozas) 41 -180 -498 100
Részesedések 40 -192 -230 -122
Addssdg tipusu instrumentumok 1 12 -268 222

6. Portfolidbefektetések (nettd kovetelés) 0 0 -18
Kovetel ések 0 0 -18
Tartozdsok 0 0 0

7. Pénzigyi derivativak (nettd kovetel és) 0 25 -21
8. Egyéb befektetések (nettd kovetel és) -203 -27 18 114
Kovetel ések 66 5 28 64
Tartozdsok 269 32 10 -50

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege 430 -154 -92 365




6. tablazat

Az dllomanyok és néhany makrogazdasagi mutato valtozasa az el6z6 publikacidhoz képest
(SCV-k nélkul, millié euro)

2014 2015 2016 2017 L.né.

1. KozvetlentSke-befektetések (nettd kovetelés) 1151 550 -882 -862
Kozvetlent6ke-befektetések kilféldon (nettd kdvetel és) 1328 435 -219 -94
Részesedések 1328 586 -188 -71
Addssdg tipusu instrumentumok koévetel és 0 0 2 11
Addssdg tipusu instrumentumok tartozas 0 151 32 34
Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon (netto tartozas) 176 -116 664 767
Részesedések -1 -303 783 636
Addssdg tipusu instrumentumok kovetel és 0 14 666 708
Addssdg tipusu instrumentumok tartozas 177 200 546 839

2. Portfoliobefektetések (netté kovetelés) 0 0 0 -18
Kovetel ések 0 0 0 -18
Tartozdsok 0 0 0 0

3. Pénziigyi derivativak(netté kovetelés) 0 0 0 0
4. Egyéb befektetések (netté kdvetelés) -397 -364 141 179
Kovetel ések -38 5 116 158
Tartozdsok 359 369 -25 -21
Brutté adéssag* 359 369 -25 -21
Netto addéssag* 397 364 -141 -161
Aruforgalmi mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -0,2% 0,0% -0,5% -1,2%
Afolyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szdzalékaban -0,6% 0,1% 0,7% -1,0%
Bruttd addssag a GDP szazalékdban* 0,3% 0,3% 0,0% 0,0%
Netté addssag a GDP szazalékaban* 0,4% 0,3% -0,1% -0,1%

*kozvetlentGke-befektetés addssag tipusu instrumentumok nélkal.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen — a specialis célu vallalatok nélkili fizetésimérleg-adatok
kerllnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatdk mind a specidlis célu véllalatok nélkili, mind pedig az
azokat is tartalmazé fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

% % %k ¥

Az MNB a KSH-val egyiitt a 2017. évi janudri, illetve a 2017. I. negyedéves targyid&szaki adatok kozlésétél kezdve a
Demetra programrol egységesen attért az Eurdpai Kézponti Bankok Rendszere és az Eurdpai Statisztikai Rendszer
altal tdmogatott JDemetra+ szoftver alkalmazasara a szezonalisan kiigazitott adatok el6allitdsa soran. Az Eurdpai
K6zponti Bankok Rendszere tagjaként az MNB egyik kiemelt célja az, hogy a lehet6 legjobb min&ségl, és a mas

tagorszagok altal elGallitott és kozolt statisztikai adatokkal Gsszehasonlithatd szezondlisan igazitott adatokat
allitson elé.
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Az Uj szoftver bevezetése nem befolydsolja az id6sorok felhaszndlhatdsagat, értelmezhetGségét, az interpretdciot,
a publikalasi gyakorlatot, az alkalmazott mddszer tovabbra is a TRAMO/SEATS marad. Az eljarasba beépitett
szamos Uj statisztikai tesztnek, diagnosztikdnak kdszonhetéen azonban magasabb mindségli szezonalisan
kiigazitott adatokat tudunk szolgdltatni a felhaszndlék szamara.

%k %k %k k
Az MNB 2017. december 21-én teszi kdzzé a 2017. Ill. negyedéves fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni
allomanyi statisztikakat és revidealja a 2017. I-Il. negyedéves adatokat.

Részletes tablazatok: Tablakészlet

Mddszertani anyagok: Mddszertani anyagok

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI IGAZGATOSAG

ElérhetGség:

Tel: 428-2750

Fax: 429-8000

E-mail: sajto@mnb.hu
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http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/modszertan/modszertani-megjegyzesek-a-fizetesi-merleg-statisztikakhoz/bpm6-modszertan-szerinti-adatokhoz-a-2014-juniusi-publikacioktol
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/modszertan/modszertani-megjegyzesek-a-fizetesi-merleg-statisztikakhoz/bpm6-modszertan-szerinti-adatokhoz-a-2014-juniusi-publikacioktol
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