SAJTOKOZLEMENY

A fizetési mérleg alakulasarol

2018. I. negyedév

2018 I. negyedévében® a kiilfélddel szembeni netté finanszirozdsi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
tékemérleg egyiittes egyenlege) kiigazitds nélkiili értéke 2148 millié euro (667 millidrd forint) volt. A szezondlis
hatdsok kisziirésével a mutaté 1831 millié euro (556 milliard forint), a negyedéves GDP 5,6 %-a.

1. dbra

A kilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a negyedéves GDP szazalékaban (jobb tengely)
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1 Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -felulvizsgélati gyakorlataval 6sszhangban 2018. junius 21-én els6é alkalommal publikdlja a 2018. I.

-=-==Folyo- és tokemérleg egyiittes egyenlege, szezonalisan kiigazitott adat

Folyo- és tokemeérleg trend
= GDP aranyos fellilrél szamitott finanszirozasi kepesség (jobb tengely)

negyedéves fizetésimérleg-statisztikdkat, valamint revidedlja a 2017 I-IV. negyedéves adatokat.



1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika f6bb aggregatumainak alakuldsa (millié euro)

2017 2018

. n.év.] Il n.év.]lll. n.év.]IV. n.év.|I-IV. n.év] I. n.év.

1. Folyé fizetési mérleg, egyenleg (1.A+1.B+1.C) 979| 1605 874 430 3888] 1027

1.A. Aruk és szolgaltatasok, egyenleg 2144| 2953| 2348| 1965 9410| 2158

Export 27 206] 28 336] 27 606] 27 945] 111 093] 27 967

Import 25062] 25 383| 25 258] 25980] 101 683] 25 809

1.Aa. Aruk 702| 1162 164 189 2217 374

Export 21906] 22 483] 21 060] 22 045] 87 494]22 426

Import 21205]21321)20896] 21855] 85277]22053

1.Ab. Szolgéltatdsok 1443 1791] 2184 1775 7 193] 1784

Export 5300| 5852| 6546] 5900] 23599] 5540

Import 3857] 4062| 4362 4125| 16406] 3756

1.B. ElsGdleges jovedelmek, egyenleg -1056] -1426| -1201| -1269| -4951| -1030

1.B.1. Munkavallalék jovedel mei 706 704 700 617 2726 573

1.B.2. Befektetések jovedelmei -2017] -2523] -2175] -2294] -9009] -2038

1.B.2.1. KozvetlentSke-befektetés ek jovedel mei -1655] -1902| -1877] -1993| -7426] -1763

1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedel mei -331] -588] -276 -275] -1470] -252

1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedel mei -77 -80 -70 -73 -300 -67

1.B.2.4. Tartalékeszkozok jovedel mei 47 47 48 46 187 44

1.B.3. Egyéb elsGdleges jovedel mek 256 393 275 409 1332 435

-ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk 256 393 275 409 1332 435

1.C. Masodlagos jovedelmek, egyenleg -110 78| -273 -265 -571] -102

-ebbdl: Eurépai Unidval kapcsolatos tranzakciok 113 343 -18 -35 403 64

2. T6kemérleg, egyenleg 294 526 112 241 1173] 1121

-ebbdl: Eurdpai Unidval kapcsolatos tranzakcidk 298 546 196 445 1486| 1113

3. Pénziigyi mérleg (netto kovetelés) (3.1+3.2+3.3+3.4+3.5) -71] 2314] -706 962 2498 826

3.1. KozvetlentGke-befektetések (netto kovetelés) -530 692 -962 -934] -1735| -418

3.1.ki Kilféldon (nettd kovetel és) 2459| 1066 -841] -2053 631 37

3.1.1.ki Részesedések (nettd kovetelés) 2230 802 -851] -2437 -256 95

3.1.1.1.ki Részvény és egyéb részesedés (nettd kovetelés) 2 006 700] -1241] -2607] -1141] -211

3.1.1.2.ki Ujrabefektetett jovedelem (nettd kovetelés) 224 102 390 170 886 306

3.1.2.ki Addéssdg tipusu instrumentumok (nettd kovetel és) 228 264 10 384 886 -58

3.1.2.1.ki Kovetel ések 346 269 16 214 845 -169

3.1.2.2.ki Tartozasok 117 5 6 -170 -42 -111

3.1.be Magyarorszagon (netté tartozds) 2989 374 121] -1118 2366 454

3.1.1.be Részesedések (nettd tartozas) 2927 61| 2489] 2374 7 851 389

3.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedés (nettd tartozas) 1588] -460 320 296 1744] -1284

3.1.1.2.be Ujrabefektetett jovedelem (nettd tartozas) 1339 521 2169 2077 6107| 1674

3.1.2.be Addssag tipusu instrumentumok (nettd tartozas) 61 313] -2369] -3492] -5486 65

3.1.2.1.be Kovetel ések -310 215 1374 2436 3716 234

3.1.2.2.be Tartozdsok -248 528 -995] -1055| -1770 299

3.2. Portféliobefektetések (nettd kdvetelés) 1254| 2014 -133 700 3835| -213

3.2.k Kovetel ések 840 791 150 200 1981 147

3.2.t Tartozasok -414] -1 223 283 -500] -1854 360

3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallal6i részvényopcidk (netté kévetelés) -515 27| -649 -440| -1577| -224

3.3.k Kovetel ések -1020) -779] -1290| -1188] -4276] -935

3.3.t Tartozdsok -505 -806 -640 -747] -2699 -711

3.4. Egyéb befektetések (netto6 kovetelés) -248 -83] 1954 324 1947| 1971

3.4.k Kovetel ések 1171] 1393 697] -1066 2195| 2408

3.4.t Tartozasok 1419] 1476 -1257| -1390 248 437

3.5. Tartalékeszk6zok -32 -336 -917] 1313 28] -290

Memorandum:

Kilfoldddel szembeni finanszirozasi ké pesség

Feltlrél szamitott (folyo és t6kemérleg) 1273] 2131 986 672 5061] 2148

Alulrdl szamitott (pénziigyi mérleg) -71] 2314] -706 962 2498 826

Eltérés (tévedések és kihagydsok) -1344 183] -1692 290] -2563] -1322




2. tablazat

A kiilfélddel szembeni netté finanszirozasi képesség alakulasa?
(szezondlisan kiigazitott adatok, millié euro)

2017 2018

I.n.év  Il.n.év lll.n.év IV.n.év| I n.év
1. Redlgazdasdgi tranzakciok 2213 2747 2116 2333 2233
1.1. Export 27539 27708 27694 27961 28673
1.2. Import 25378 25308 25422 25768 26471
1.1. Aruforgalom 601 897 391 344 346
1.1.1. Export 21491 21913, 21589 21990 22667
1.1.2. Import 21361 21160 21174 21760 22484
1.2. Szolgaltatdsok 1695 1680 1777 1925 1948
1.2.1. Utazds, egyenleg 809 814 834 848 861
bevétel 1339 1324 1410 1393 1421
kiadds 520 539 554 533 534
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg 886 928 960 1122 1155
bevétel 4451 4482 4589 4596 4623
kiadds 3576 3606 3642 3359 3519
2. Elsédleges jovedelmek -1185 -1267 -1237 -1260 -1162
3. Mdsodlagos jévedelmek -61 -1 -232 -245 -90
4. Folyo fizetési mérleg 1102 1193 818 839 971
5. T6kemérleg* 294 526 112 241 1121
6. Kiilfélddel szembeni netto finanszirozdsi képesség 1047 2310 1071 702 1831

*A T6kemérleg id6sora nem igazithatd, az adatok a tdblaban megegyeznek a kiigazitatlan adatokkal.

I. A kilfélddel szembeni - feliilr6l szamitott - netté finanszirozasi képesség OsszetevGinek 2018. I.
negyedéves alakuldsa

2. abra

A kilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség alakuldsa (szezonalisan kiigazitott adatok, millié euro)
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2 A szezonalis kiigazitasnal direkt kiigazitast alkalmazunk, ami azt jelenti, hogy az egyenlegek és aggregatumok idésora is kdzvetlenil keril kiigazitasra.
igy azonban figyelembe kell venni, hogy a bevételek és kiadasok szezondlisan igazitott adatanak kiilonbsége nem kell, hogy egyenld legyen az
egyenlegek kiigazitott adataval, tovabba az aggregatumok kiigazitott értéke nem kell, hogy megegyezzen az 6sszetevék kiigazitott értékeinek dsszegével.



A kilfolddel szembeni felllr6l szamitott nettd finanszirozasi képesség Osszetevdi kozil az aruforgalom
tobblete az |. negyedévben a szezondlis hatasoktél megtisztitva 346 millio euro volt, kozel azonos a IV.
negyedéves értékkel. A szezonalis hatdasoktdl megtisztitva az |. negyedéves export (22 667 millid euro) és
import (22 484 millié euro) is meghaladta az el6z6 negyedéves szintet.

A szolgaltatasok szezondlisan kiigazitott bevételi tobblete 1948 millié euro volt, ez magasabb az el6z6
negyedévi értéknél. Ezen belil az utazdsok egyenlege 861 millid eurdt tett ki Ggy, hogy a bevételek (1421 millié
euro) és a kiadasok (534 millié euro) értéke is magasabb volt az el6z6 negyedéves értéknél. Az utazason kivdili
szolgaltatasoknal az |. negyedévi bevétel (4623 millid euro) és kiadas is (3519 millié euro) nagyobb volt a IV.
negyedéves értéknél, az egyenlegen megjelend bevételi tobblet (1155 millié euro) is meghaladta azt.

Az I. negyedévben az elsddleges jovedelmek szezonalis hatasoktdl megtisztitott kiadasi tobblete (1162 millié
euro) kisebb volt az el6z6 negyedéves értéknél.

A masodlagos jovedelmek szezondlisan igazitott kiadasi tobblete (90 millié euro) szintén kisebb, mint az el6z6
negyedévben volt.

A tékemérleg idGsora a 2018. |. negyedéves adattal kiegésziilve nem mutatott szezonalitdst, ezért a
szezonalisan kiigazitott adat megegyezik a kiigazitatlan adatokkal. A t6kemérleg donté részét az EU-tdl kapott
t6ketranszferek tartalmazzak, értéke az els6 negyedévben 1113 millid eurdt ért el. 2016 6ta ez az els6
negyedév, amikor Ujra jelentGs a téketranszferek nagysdga. Az EU-val kapcsolatos transzferek aggregdlt
idésora tartalmazott szezonalitdst, a kiigazitott egyenlege az |. negyedévben 1253 millié euro volt. Az egyes
OsszetevGk kiigazitatlan értékét illetéen az els6dleges jovedelemként (termék- és termelési adodk,
tdmogatasok) elszamolt tranzakcidk egyenlege 435 millid euro volt, mig a masodlagos jovedelmeken belll
elszamolt folyd transzferek 64 milli6 euro egyenleggel zartak, az EU-tdl kapott forrasok t6ketranszferként
felhasznalt értéke pedig 1113 millid eurdt ért el.



Il. Pénziigyi mérleg: a kiilfélddel szembeni - alulrél szamitott - netté finanszirozasi képesség alakulasa 2018.
I. negyedévben®

3. abra

A pénziigyi mérleg egyenlegének alakuldsa instrumentumonként és szektoronként (millié euro)
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A kozvetlentéke-befektetéseken 2018 I. negyedévében 418 millid euro nettd forrdsbedramlas tortént: a
rezidensek befektetései kiilfoldon 37 millid eurdval, mig a kilfoldiek befektetései Magyarorszagon 454 millié
eurdval néttek. Az atfolyo téke és eszkdzportfolié atrendezés? az elsé negyedévben mindkét befektetési
iranyban csokkentette a befektetések értékét (t6kekivonas) 287 millié eurdval.

A rezidensek kilfoldon torténd befektetésein belll a részvény és egyéb részesedést érinté befektetések 211

millié eurdval csokkentették, az Ujrabefektetett jovedelmek 306 millié eurdval névelték a kiilfoldi befektetések
értékét az I. negyedévben. A részvénybefektetéseken belll kiugrd osztalék® miatt elszamolt t8kekivonds nem
tortént. Az addssag tipusu instrumentumok egyenlege 58 millié euro nettd koveteléscsdkkenést mutatott.

A kulfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a részvény és egyéb részesedést érintd befektetések 1284 millié
eurdoval csokkentették, az Ujrabefektetett jovedelmek 1674 milli6 eurdval novelték a kilfoldiek
befektetéseinek értékét. (A részvénybefektetésekbdl a kiugré osztalék miatt elszamolt tékekivonas értéke 20
millié euro volt.) Az addssag tipusu instrumentumok egyenlege 65 millié euro nettd tartozasnovekedést
mutatott.

A portfdliobefektetések egyenlege 6sszességében 213 millié euro forrasbedramldst mutatott (nettd kovetelés
csokkenés), amely mogott a kovetelések 147 millié eurds és a tartozasok 360 millié eurds ndvekedése all.

Az egyéb befektetések egyenlege 6sszességében 1971 millibé euro forraskidaramldst mutatott (nettd kovetelés
noévekedés). A kovetelések 2408 millid eurdval, mig a tartozdsok 437 millié eurdval néttek. Az |. negyedévben
az EU-transzferek eredményszemlélet(i elszamoldsaval 0sszefliggd kovetelések 652 millié eurdval néttek, mig
az EU-val szembeni tartozasok 21 millié eurdval csokkentek.

3 Az egyes befektetési kategoriak 6sszefoglald adatait lasd az 1. tdblazatban.

4 Az MNB honlapjin elérhetSk egy tdbldzatban 6sszefoglalva az atfolyd téke és eszkdzportfdlid atrendezéshez tartozod tranzakcidk, illetve az ezektdl
megtisztitott kdzvetlentSke-befektetés adatok.

5 A kiugro osztalékot a BPM6 moddszertan szerint nem osztalékként, hanem tékekivondsként kell elszamolni. Kiugrd osztaléknak az eredménytartalékbal,
(a kordbbi idGszakok terhére) megszavazott osztalékot tekintjik. A kiugré osztalékként elszamolt tékekivonas értékét a részvénybefektetéseken beldl
elkiilonitve kozzétessziik az MNB honlapjan az FDI aggregdtumokat részletezd fajlokban a befektetés iranya szerinti oldalakon.


http://www.mnb.hu/letoltes/megtisztitottfdiforgalmakeurhu.xlsx
http://www.mnb.hu/letoltes/fdiaggreurhu.xlsx

I1l. A tartalékok, adéssagallomany alakulasa

2018. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 23,1 millidrd euro volt. A kdzvetlentSke-befektetésen belil
elszamolt addssdgot nem tartalmazé nemzetgazdasagi nettdé addssdgdllomany 2018. marcius végén 13,9
millidrd euro (az utolsé négy negyedéves GDP aranyaban 11,2 %) volt. Az EU-transzferek eredményszemléleti
elszdmolasa miatti, EU-val szembeni netté kovetelésallomany 1,8 mil

iard eurdt tett ki: a kovetelések
allomanya 1,9 millidrd euro, mig a tartozasoké 36 millié euré volt.

3. tablazat

Magyarorszag kilfélddel szembeni kévetelés- és tartozasallomanya, az id6szakok végén (millié euro)®

2017 2018
Lnév. | ll.név. | ll.név.|IV.n.év.| I n.év.

Kovetelések 122922123 746|122 184|122 195|122 728
3.1.k Kozvetlentdke-befektetés 53 233| 54 004| 53 840| 53614 53073
3.2.k Portféliobefektetés 10772 11386| 11596| 11892| 11784
3.3.k Pénziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopciok 4109 3566| 2801 2527 1777
3.4.k Egyéb befektetések 30410[ 31329| 31720| 30794 33036

ebbdl: eredményszemléletli EU-transzfer elszdmolas miatt 909 2173| 1558] 1226 1863
3.5.k Tartalékeszkozok 24398 23461| 22226| 23368| 23059

Tartozasok 199 812199 382|199 207|199 040|197 725
3.1.t Kozvetlentdke-befektetés 105 844|105 664|106 480|107 581|107 153
3.2.t Portfdlicbefektetés 48 682| 47 809| 48486 48549| 47219
3.3.t Pénziigyi derivativak és munkavallal6i részvényopcidk 1656 1551 1573 1589 1809
3.4.t Egyéb befektetések 43 630| 44359| 42669 41322| 41545

ebbdl: eredményszemléletii EU-transzfer elszdmolas miatt 580 510 30 56 36

Netto kévetelések -76 890 -75 635| -77 023| -76 846| -74 996

ebbdl: eredményszemléletii EU-transzfer elszdmolas miatt 329] 1663] 1528] 1169] 1826

Memorandum:

Brutto kiilfoldi adossag (kézvetlentdke-befektetés adossag nélkiil) 79574| 78347| 76 487| 74 540| 73967
Allamhéztartas és Magyar Nemzeti Bank 42 975| 41475] 39895| 38976] 37921
Egyéb monetaris intézmények és Egyéb szektorok 36 599| 36872| 36592 35565| 36046

Netto kiilfldi addssag (kozvetlentSke-befektetés addssag nélkiil) 21226| 19624| 18576| 16 413| 13937
Allamhaztartds és Magyar Nemzeti Bank 18 107| 16353| 16 855| 14 808| 13 385
Egyéb monetaris intézmények és Egyéb szektorok 3119] 3271} 1721 1605 551

4. 3bra

Magyarorszag nettd addssagallomanya (FDI addssag tipusu instrumentumok nélkal), az id6szakok végén
(millidrd euro)

2018. 1.

2017. 1.

2016. 1.
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2011. 1.

2010. I.

2009. 1.

2006. I.

1.
2007. 1.
2008. I.

B Allamhaztartas és MNB B Maganszektor

6 A kilfolddel szembeni kévetelések és tartozasok a nem rezidensekkel szembeni 8sszes pénziigyi kdvetelést és tartozast tartalmazzak, mig a kiilfélddel
szembeni addssagnak a tulajdonviszonyt megtestesité befektetések, valamint a pénziigyi derivativa instrumentumok nem részei.



IV. Az adatrevizidk alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban

A 2018. juniusi publikaciéban a fizetésimérleg-statisztikdk normal revizidés id6szaka 2017 négy negyedévére
nyulik vissza. Az 4-5. tabldzatban bemutatjuk a 2018. marciusban publikalt 2017. I-IV. negyedéves adatokhoz
viszonyitott elmozdulasokat. Az adatreviziék mogott a vallalatok médositott adatszolgdltatasai allnak.

4. tablazat

A fizetési mérlegben bekovetkezett valtozasok az el6z6 publikacidhoz képest (SCV-k nélkal, millié euro)

2017. I-IV. név

1. Aruk -110
2. Szolgaltatasok 0
3. Els6dleges jovedelmek -89
4. Masodlagos jovedelmek 483
I. Folyo fizetési mérleg (1+2+3+4) 284
Il. T6kemérleg -331
Ill. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) -81
5. Koézvetlent6ke-befektetések (nettd kdvetelés) 192
Kozvetlent6ke-befektetések kilféldon (nettd kovetelés) 325
Részesedések 346
Addssag tipusu instrumentumok -20
Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszdgon (nettd tartozas) 134
Részesedések 31
Addssag tipusu instrumentumok 103

6. Portféliobefektetések (nettd kovetelés) 5
Kovetelések 1
Tartozasok -4

7. Pénzigyi derivativak (netto kovetelés) 0
8. Egyéb befektetések (nettd kovetelés) -278
Kovetelések 28
Tartozdsok 306

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege -34




5. tablazat

Az dllomanyok és néhany makrogazdasagi mutatd valtozasa az el6z8 publikacidhoz képest
(SCV-k nélkal, millié euro)

2017. IV. név
1. KozvetlentSke-befektetések (nettd kévetelés) 45
Kozvetlent6ke-befektetések kulféldon (nettd koévetelés) 336
Részesedések 371
Adobssag tipusu instrumentumok kovetelés 5
Adobssag tipusu instrumentumok tartozas 40
KozvetlentSke-befektetések Magyarorszagon (nettd tartozas) 291
Részesedések 69
Addssag tipusu instrumentumok kovetelés 145
Addssag tipusu instrumentumok tartozas 367
2. Portféliobefektetések (nettd kovetelés) 2
Kovetelések -1
Tartozasok -3
Pénziigyi derivativak(netto kovetelés) 0
Egyéb befektetések (nettd kévetelés) -255
Kovetelések 266
Tartozasok 522
Brutt6 adossag* 527
Nett6 adossag* 259
Aruforgalmi mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -0,1%
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékdban 0,2%
Bruttd addssag a GDP szazalékaban* 0,4%
Nettd addssag a GDP szdzalékaban* 0,2%

*kozvetlentSke-befektetés addssag tipusu instrumentumok nélkiil.

A sajtékozleményben - az eddigieknek megfeleléen — a specialis célu vallalatok nélkiili fizetésimérleg-adatok
kerilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtaldlhatdk mind a specialis célu véllalatok nélkili, mind pedig
az azokat is tartalmazd fizetésimérleg- és dllomanyi statisztikak.

% % %k ¥

Az MNB a KSH-val egyiitt a 2017. évi janudri, illetve a 2017. I. negyedéves targyidGszaki adatok kozlésétél
kezdve a Demetra programrdl egységesen attért az Eurdpai Kozponti Bankok Rendszere és az Eurdpai
Statisztikai Rendszer altal tdmogatott JDemetra+ szoftver alkalmazadsara a szezonalisan kiigazitott adatok
el6allitasa sordn. Az Eurdpai Kozponti Bankok Rendszere tagjaként az MNB egyik kiemelt célja az, hogy a
leheté legjobb minGségli, és a mas tagorszagok altal elGallitott és kozolt statisztikai adatokkal
0sszehasonlithatd szezonalisan igazitott adatokat allitson eld.



Az 0] szoftver bevezetése nem befolyasolja az idGsorok felhasznalhatdosagat, értelmezhetfségét, az
interpretaciét, a publikalasi gyakorlatot, az alkalmazott mddszer tovabbra is a TRAMO/SEATS marad. Az
eljarasba beépitett szdmos Uj statisztikai tesztnek, diagnosztikdnak kdszonhet6en azonban magasabb
mindségli szezondlisan kiigazitott adatokat tudunk szolgaltatni a felhasznalék szamara.

* % % %

Az MINB 2018. szeptember 20-an teszi kozzé a 2018. Il. negyedéves fizetésimérleg- és kilfolddel szembeni
allomanyi statisztikdkat és revidedlja a 2015, 2016, 2017 éves és 2018. |. negyedéves adatokat.
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