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A fizetési mérleg és a külfölddel szembeni befektetési pozíció - 2020. II. negyedév

Szöveges tájékoztató
Jelen publikációban először jelennek meg a 2020. II. negyedéves fizetésimérleg- és az állományi sta�sz�kák, a 2017, 2018. év, valamint a 2019 négy negyedév és a 2020. I. negyedév 
revíziója. 2019-re az éves adatokat publikáljuk most: a 2019-es részvény- és egyéb részesedések jövedelmeire vonatkozóan először állnak rendelkezésre a vállalatok éves jelentésein 
alapuló tényadatok, amelyek leválto�ák a becsléseket. (2020-ra a becslés az új tényadatok figyelembe vételével frissült.) Az állományokon belül először közöljük az éves vállala� 
beszámolókon alapuló FDI állományt és annak ország- és ágaza� bontását 2019-re, valamint a végső befektető országa szerint bonto� FDI állományt 2018-ra vonatkozóan.

Összefoglaló adatok

Felülről számíto� finanszírozási képesség (folyó- és tőkemérleg)

A 2020. II. negyedéves finanszírozási igény összetevőire a Covid-19 terjedése jelentős mértékű nega�v hatást gyakorolt: az export és import szintje, valamint a szolgáltatások bevételi 
többlete jelentősen visszaese� az előző negyedévi szinthez képest. Az export értéke 17,8 milliárd euro, az import értéke 18,8 milliárd euro le�, az áruforgalomban a második 
negyedévben 984,6 millió euro hiány keletkeze�. A szolgáltatások többlete jelentősen csökkent, az utazások 137,3 millió eurót, az utazáson kívüli szolgáltatások 440,7 millió eurót értek 
el. Az elsődleges jövedelmek hiánya 336,5 a másodlagos jövedelmeké 381,2 millió euro le� a szezonális hatásoktól meg�sz�tva.  

A tőkemérleg idősora nem tartalmaz szezonalitást, ezért a szezonálisan kiigazíto� adat megegyezik a kiigazítatlan ada�al, a második negyedéves érték 657,0 millió euro. A tőkemérleg 
döntő része az EU-tól kapo� tőketranszferekből származik.

2020 II. negyedévében a külfölddel szembeni ne�ó finanszírozási igény (a folyó fizetési mérleg és a tőkemérleg együ�es egyenlege) a szezonális hatások kiszűrésével 146,2 millió euro 
volt, a negyedéves GDP 0,5 %-a. A finanszírozási igény kiigazítás nélküli értéke 190,1 millió euro volt. A folyó fizetési mérleg hiánya a szezonális hatásoktól meg�sz�tva 864,4 millió 
euro, a kiigazítás nélküli hiány 847,2 millió euro, a tőkemérleg egyenlege szezonalitást nem tartalmaz, értéke 657,0 millió euro le�.
A nemzetgazdasági ne�ó adósságállomány - a közvetlentőke-befektetésen belül elszámolt adósság nélkül - 2020. június végén 11,3 milliárd euro volt (az utóbbi négy negyedév 
összesíte� GDP-jének arányában 8,2 %). A ne�ó adósságállomány 2,1 milliárd euróval nő� az előző negyedévhez képest.
2020. június végén a jegybanki tartalékok értéke 30,2 milliárd euro volt. A második negyedévben a tartalékok nagysága 4,4 milliárd euróval nő� az előző negyedévi szinthez képest.

Alulról számíto� finanszírozási képesség (pénzügyi mérleg)

Rezidens szektoronként
2020. II. negyedévben a nemzetgazdaság ne�ó követelései 1 018 millió euróval csökkentek (ne�ó forrásbeáramlás). Az államháztartásnál 2 300 millió euro, az egyéb monetáris 
intézményeknél 368 millió euro, az egyéb szektoroknál 338 millió euro forrásbeáramlást könyveltek el. Ugyanakkor az MNB-nél 1 989 millió euro volt a forráskiáramlás.

Instrumentumonként
Az instrumentumok közül a közvetlentőke-befektetések esetében a ne�ó követelések 269 millió euróval csökkentek, amely mögö� a követelések 916 millió eurós és a tartozások 646 
millió eurós csökkenése áll. A por�ólióbefektetéseken a követelések 304 millió euróval és a tartozások pedig 2 887 millió euróval nő�ek, aminek eredményeképpen a ne�ó követelés 
csökkenés i� 2 583 millió euro volt. A pénzügyi deriva�vák esetében a ne�ó követelések 170 millió euróval nő�ek. Az egyéb befektetéseken a követelések 2 814 millió euróval 
csökkentek, a tartozások 5 millió euróval nő�ek, így a ne�ó követelés csökkenés 2 819 millió euro volt. A nemzetközi tartalékok 2020 II. negyedévében 4 483 millió euróval nő�ek.

Következő oldal
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A fizetési mérleg és a külfölddel szembeni befektetési pozíció - 2020. II. negyedév

Szöveges tájékoztató

Közvetlentőke-befektetés tranzakciók irány szerint

A közvetlentőke-befektetéseken 2020 II. negyedévében 269 millió euro ne�ó forrásbeáramlás történt: a rezidensek befektetései külföldön 470 millió euróval, míg a külföldiek 
befektetései Magyarországon 739 millió euróval nő�ek. Az á�olyó tőke és eszközpor�ólió átrendezés a második negyedévben mindkét befektetési irányban csökkente�e a 
befektetések értékét (tőkekivonás) 209 millió euróval.  

A rezidensek külföldön történő befektetésein belül a részvény és egyéb részesedést érintő befektetések 841 millió euróval, az újrabefektete� jövedelmek 129 millió euróval növelték 
a külföldi befektetések értékét a II. negyedévben. Az adósság �pusú instrumentumok egyenlege 500 millió euro ne�ó követeléscsökkenést mutato�. 

A külföldiek magyarországi befektetéseinél a részvény és egyéb részesedést érintő befektetések 1 099 millió euróval, az újrabefektete� jövedelmek 367 millió euróval csökkente�ék, 
míg az adósság �pusú instrumentumok 2 205 millió euróval növelték a külföldiek befektetéseinek értékét.

2020. II. negyedévben a ne�ó IIP értéke -64,7 milliárd euro volt: a követelések állományának értéke 140,3 milliárd euro, a tartozásoké 205,1 milliárd euro.  Az előző negyedév végi 
állományokhoz képest a követelések 1,1 milliárd euróval, a tartozások 2,8 milliárd euróval nő�ek. 

Külfölddel szembeni befektetési pozíció

Az  adatrevíziók mögö� egyrészt a vállalatok módosíto� adatszolgáltatásai, hibajavításai, másrészt a becslések jelente� adatokkal való lecserélése áll (közvetlentőke-befektetések 
jövedelme és állománya), harmadrészt pedig a KSH-tól átve� alapsta�sz�kákban (áru és szolgáltatás, munkavállalói jövedelmek és hazautalások) végrehajto� ada�elülvizsgálat 
hatása tükröződik.   

2019-re az elsődleges jövedelmeken belül a vállala� beszámolókon alapuló külföldiek magyarországi FDI részvényjövedelme 1 190 millió euróval alacsonyabb kiadást eredményeze� 
az eddigi becsléshez képest, míg a külföldön létrehozo� közvetlentőke-befektetésekhez kapcsolódó részvényjövedelem bevétel 169 millió euróval le� nagyobb a becsült értéknél. A 
becsülthöz képest kisebb profit a részesedések jövedelmén kívül a pénzügyi mérlegben is megjelenik a jövedelmek újrabefektetése mia� alacsonyabb tőkebefektetésként. Ezt   
figyelembe véve a 2020-ra vonatkozó részesedés-jövedelem becslés is csökkent.  

Az   áruforgalom és a szolgáltatások 2017. évi változásait elsősorban a nemze�  számlákhoz kapcsolódó forrás-felhasználás táblák integrációja okozta, ezek a  változások 495 millió 
euróval ronto�ák a folyó mérleg egyenlegét. A  2018-2019. évekre, valamint 2020. I. negyedévre vonatkozóan pedig, szintén a KSH  nemze� számla sta�sz�kájával összhangban került 
sor az áruforgalmi és  szolgáltatás adatok felülvizsgálatára, ennek aggregált hatásaként 2019-re az  éves reálgazdasági egyenleg 730 millió euróval alacsonyabb le�.

Elmozdulások

Előző oldal
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Összefoglaló adatok

2020 II. negyedévében a külfölddel szembeni ne�ó 
finanszírozási igény (a folyó fizetési mérleg és a tőkemérleg 
együ�es  egyenlege) a szezonális hatások kiszűrésével 146,2 
millió euro volt, a  negyedéves GDP 0,5 %-a. A finanszírozási 
igény kiigazítás nélküli értéke  190,1 millió euro volt. A folyó 
fizetési mérleg hiánya a szezonális hatásoktól meg�sz�tva 864,4 
millió euro, a kiigazítás nélküli hiány 847,2 millió euro, a 
tőkemérleg egyenlege szezonalitást nem tartalmaz, értéke 657,0 
millió euro le�.

A nemzetgazdasági ne�ó adósságállomány - a közvetlentőke-
befektetésen belül elszámolt adósság nélkül - 2020. június 
végén 11,3 milliárd euro volt (az utóbbi négy negyedév 
összesíte� GDP-jének arányában 8,2 %). A ne�ó 
ádósságállomány 2,1 milliárd euróval nő� az előző 
negyedévhez képest.

2020.június végén a jegybanki tartalékok értéke 30,2 milliárd 
euro volt. A második negyedévben a tartalékok nagysága 4,4 
milliárd euróval nő� az előző negyedévi szinthez képest.

Felülről számíto� finanszírozási képesség/GDP (SA)

-0,5%
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Fontosabb fizetésimérleg-sta�sz�kai aggregátumok

Fontosabb fizetésimérleg-sta�sz�kai aggregátumok (M EUR)
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A felülről számíto� finanszírozási képesség összetevői - SA (M EUR)
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Választo� instrumentum (bevétel, kiadás, egyenleg): Finanszírozási képesség (M EUR)
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A felülről számíto� finanszírozási képesség összetevői (M EUR)
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Választo� instrumentum (bevétel, kiadás, egyenleg): Összes (Fin. képesség) (M EUR)
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Államháztartás (M EUR)
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Alulról számíto� finanszírozási képesség (pénzügyi mérleg) rezidens szektoronként

A fizetési mérleg és a külfölddel szembeni befektetési pozíció - 2020. II. negyedév
Szöveges tájékoztató

Pénzügyi mérleg rezidens szektoronként (M EUR)
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Alulról számíto� finanszírozási képesség (M EUR)
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Közvetlentőke-befektetések (M EUR)

-2 000

0

2 000

4 000

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Követelés Tartozás Ne�ó követelés

Pénzügyi mérleg (M EUR)

-5 000

0

5 000

-2 000

-1 000

0

1 000

2 000

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Közvetlentő… Por�ólióbef… Pénzügyi de… Egyéb befek… Nemzetközi …

Pénzügyi deriva�vák (M EUR)

-2 000

-1 500

-1 000

-500

0

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Követelés Tartozás Ne�ó követelés

Nemzetközi tartalékok (M EUR)

-4 000

-2 000

0

2 000

4 000

6 000

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Követelés Ne�ó követelés

Por�ólióbefektetések (M EUR)

-4 000

-2 000

0

2 000

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Követelés Tartozás Ne�ó követelés

Egyéb befektetések (M EUR)

-2 000

0

2 000

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Követelés Tartozás Ne�ó követelés

Szöveges tájékoztató
A fizetési mérleg és a külfölddel szembeni befektetési pozíció - 2020. II. negyedév

Alulról számíto� finanszírozási képesség (pénzügyi mérleg) instrumentumonként
-11 02017 Q1 - 2020 Q2

Szűrés
Rezidens szektor

All







9/16/2020 Állományok_rezidens szektorok

1/1

Magyar Nemze� Bank (Mrd EUR)

0

10

20

30

20

22

24

26

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Egyéb monetáris intézmények (Mrd EUR)

0

10

20

30

40

-10

-9

-8

-7

-6

-5

2017 Q1

2017 Q2

2017 Q3

2017 Q4

2018 Q1

2018 Q2

2018 Q3

2018 Q4

2019 Q1

2019 Q2

2019 Q3

2019 Q4

2020 Q1

2020 Q2

Ne�ó követelés állomány (Mrd EUR)

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

-80

-78

-76

-74

-72

-70

-68

-66

-64

-62

2017
Q1

2017
Q2

2017
Q3

2017
Q4

2018
Q1

2018
Q2

2018
Q3

2018
Q4

2019
Q1

2019
Q2

2019
Q3

2019
Q4

2020
Q1

2020
Q2

Államháztartás Egyéb monetári… Egyéb szektorok Magyar Ne… Ne�ó követel…
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A fizetési mérleg és a külfölddel szembeni befektetési pozíció - 2020. II. negyedév

Követelés Tartozás Ne�ó követelés (jobb tengely)

Ne�ó követelés állomány rezidens szektoronként (Mrd EUR)
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Tartozás (Mrd EUR)

205,1

Ne�ó külföldi befektetési pozíció (Mrd EUR)

-64,7

Követelés (Mrd EUR)

140,3
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Ne�ó követelés állomány (Mrd EUR)
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Nemzetgazdaság külföldi adósságállománya (Mrd EUR)
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Külföldi adósságállomány

Államháztartás ne�ó
adóssága (Mrd EUR)

33,8

Magyar Nemze� Bank ne�ó
adóssága (Mrd EUR)

-24,1

Egyéb monetáris intézmények
ne�ó adóssága (Mrd EUR)

0,2

Egyéb szektorok ne�ó
adóssága (Mrd EUR)

1,4

Nemzetgazdaság külföldi adósságállomány rezidens szektoronként (Mrd EUR)
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Szűrés
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Bru�ó külföldi adósságállomány szektoronként (Mrd EUR)
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Á�olyó tőke Magyarországon
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Közvetlentőke-befektetés tranzakciók irány szerin� bontásban

Közvetlentőke-befektetés külföldön (M EUR)

Közvetlentőke-befektetés Magyarországon (M EUR)
Részvény Újrabefektete� jövedelem Adósság FDI Mo-n

Részvény Újrabefektete� jövedelem Adósság FDI külföldön

2017 Q1 - 2020 Q2-11 0
SzűrésSzöveges tájékoztató
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Folyó és tőkemérleg tételek (M EUR)
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EU-transzferek egyenleg (M EUR)

937,9
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9/16/2020 Elmozdulás az előző publikációhoz képest

1/1

Fizetési mérleg (elmozdulás, M EUR)

Főbb tételek 2017 2018 2019 2020. I. név

1. Folyó fizetési mérleg (1.1+1.2+1.3+1.4)

1.1 Áruk

1.2 Szolgáltatások

1.3 Elsődleges jövedelmek

1.4 Másodlagos jövedelmek

2. Tőkemérleg

3. Pénzügyi mérleg

3.1 Közvetlentőke-befektetések (ne�ó követelés)

3.1.1 Közvetlentőke-befektetések külföldön (ne�ó követelés)

3.1.1.1 Részesedések

3.1.1.2 Adósság �pusú instrumentumok

3.1.2 Közvetlentőke-befektetések Magyarországon (ne�ó tartozás)

3.1.2.1 Részesedések

3.1.2.2 Adósság �pusú instrumentumok

3.2 Por�ólióbefektetések (ne�ó követelés)

3.2.1 Követelések

3.2.2 Tartozások

3.3 Pénzügyi deriva�vák (ne�ó követelés)

3.4 Egyéb befektetések (ne�ó követelés)

3.4.1 Követelések

3.4.2 Tartozások

4. Tévedések és kihagyások egyenlege
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0
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-2

431

25

-370

148
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381

211

Állományok  (elmozdulás, M EUR)

Főbb tételek
 

2017 2018 2019 2020. I. név

1. Közvetlentőke-befektetések (ne�ó követelés)

1.1 Közvetlentőke-befektetések külföldön (ne�ó
követelés)

1.1.1 Részesedések

1.1.2. Adósság �pusú instrumentumok

1.1.2.1 Adósság �pusú instrumentumok követelés

1.1.2.2 Adósság �pusú instrumentumok tartozás

1.2 Közvetlentőke-befektetések Magyarországon
(ne�ó tartozás)

1.2.1. Részesedések

1.2.2. Adósság �pusú instrumentumok

1.2.2.1 Adósság �pusú instrumentumok követelés

1.2.2.2 Adósság �pusú instrumentumok tartozás

2. Por�ólióbefektetések (ne�ó követelés)

2.1 Követelések

2.2 Tartozások

3. Pénzügyi deriva�vák (ne�ó követelés)

4. Egyéb befektetések (ne�ó követelés)

4.1 Követelések

4.2 Tartozások

5. Bru�ó adósság (FDI adósság nélkül)

6. Ne�ó adósság (FDI adósság nélkül)
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Közvetlentőke-befektetés külföldön állomány (M EUR)
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FDI állomány és jövedelem (ÉVES ADATOK)

FDI Magyarországon állomány (M EUR)

87 372,6
FDI külföldön állomány (M EUR)

33 217,5Magyarországon Külföldön

2000 2019
Szűrés

Az új éves adatok először a tárgyévet követő 
szeptemberben kerülnek publikálásra. Adatrevízió 
márciusban és szeptemberben esedékes.
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FDI állomány külföldön (M EUR)

0 1 000 2 000 3 000 4 000

Horvátország
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Szlovákia
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Hollandia

Amerikai Egyesült Államok

Bulgária
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Spanyolország

Lengyelország
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FDI állomány Magyarországon (M EUR)
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Amerikai Egyesült Államok

16 984
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8 866
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4 009

3 523
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2 413

FDI állomány Magyarországon a közvetlen és a végső befektető országa szerint  (a végső befektetőre adat 2014-2018 közö� áll rendelkezésre) (M EUR)
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FDI állomány: országbontás - Top 10 (ÉVES ADATOK)

Időszak

2018




Szűrés

Az új éves adatok először a tárgyévet követő 
szeptemberben kerülnek publikálásra. Adatrevízió 
márciusban és szeptemberben esedékes.
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A rezidens nemzetgazdasági ágak szerint (M EUR)
Rezidens nemzetgazdasági ág

Feldolgozóipar-C

Pénzügyi, biztosítási tevék…

Kereskedelem, javítás -G

Ingatlanügyletek -L

Szakmai, tudományos, mű…

Nem-rezidensek ingatlan v…

Információ és kommuniká…

Egyéb szolgáltatások  -N,O…

A nem rezidens nemzetgazdasági ágak szerint (M EUR)
Nem rezidens nemzetgazdasá…

Pénzügyi, biztosítási tevéke…

Feldolgozóipar (C)

Háztartások befektetései é…

Bányászat, kőfejtés (B)

Kereskedelem, javítás (G)

Egyéb szolgáltatások (N,O,P…

Információ és kommunikáci…

Szakmai, tudományos, műs…

ebből a FELDOLGOZÓIPAR ágazatcsoportok szerint (M EUR)
Feldolgozó ipari ágazatok

Járműgyártás

Számítógép, elektronikai, …

Gumi-, műanyag termék, …

Villamos berendezés, gép,…

Gyógyszergyártás

Kokszgyártás, kőolaj-feldol…

Fém alapanyag, fémfeldol…

 Élelmiszer, ital, dohány gy…

Fafeldolgozás, papírgyártá…

ebből FELDOLGOZÓIPAR ágazatcsoportok szerint (M EUR)
Feldolgozó ipari ágazatok

Gyógyszergyártás

Kokszgyártás, kőolaj-feldol…

Számítógép, elektronikai, o…

Járműgyártás

Fém alapanyag, fémfeldolg…

Gumi-, műanyag termék, v…

Máshová nem sorolt feldol…

Fafeldolgozás, papírgyártás…

Villamos berendezés, gép, …
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FDI állomány: ágaza� bontás (ÉVES ADATOK)
Időszak

2019





Szűrés

FDI állomány Magyarországon FDI állomány külföldön

Az új éves adatok először a tárgyévet követő 
szeptemberben kerülnek publikálásra. Adatrevízió 
márciusban és szeptemberben esedékes.
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Külföldön (M EUR)
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Magyarországon (M EUR)
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 A nemzetgazdaság adatai jelennek meg a folyó fizetési mérleg, Közvetlentőke-befektetések jövedelmei, Részesedések jövedelme bevétel (Rezidensek befektetése külföldön), illetve 
a kiadás (Nem rezidensek befektetése Magyarországon) során.  Az adatok excel táblázatos formában elérhetőek i�.              

A fizetési mérleg és a külfölddel szembeni befektetési pozíció - 2020. II. negyedév

FDI jövedelem: COPC-korrekció (ÉVES ADATOK)

Az új éves adatok először a tárgyévet követő 
szeptemberben kerülnek publikálásra. Adatrevízió 
márciusban és szeptemberben esedékes.

Szektor

Nemzetgazdaság





Szűrés

https://www.mnb.hu/letoltes/aifdiincomeexclspeeurhu.xlsx
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A következő publikációval kapcsolatos információk

Az MNB a meghirdete� adatközzétételi és -felülvizsgála� gyakorlatával összhangban 2020. december 21-
én első alkalommal publikálja a 2020. III. negyedéves fizetésimérleg- és külfölddel szembeni állományi 
sta�sz�kákat és revideálja a, 2019 I. negyedév  és 2020. II. negyedév köz� adatokat.

Publikációs naptár

A fizetési mérleg és a külfölddel szembeni befektetési pozíció - 2020. II. negyedév

További információk

Kapcsolódó linkek

Megjegyzések

Szezonálisan kiigazíto� grafikonok

Kapcsolat

Módszertani megjegyzések

Magyar Nemze� Bank
Sta�sz�kai Igazgatóság

Interak�v grafikonok

Tel.: +36 1 428 2600

Táblakészlet

Fax: + 36 1 429 8000

Email: sajto@mnb.hu

Az interak�v grafikonokban - az eddigieknek megfelelően - a speciális célú vállalatok nélküli fizetésimérleg-adatok kerülnek bemutatásra. A honlapon azonban megtalálhatók 
mind a speciális célú vállalatok nélküli, mind pedig az azokat is tartalmazó fizetésimérleg- és állományi sta�sz�kák.  
 
Az MNB a KSH-val együ� a 2017. évi januári, illetve a 2017. I. negyedéves tárgyidőszaki adatok közlésétől kezdve a Demetra programról egységesen á�ért az Európai Közpon� 
Bankok Rendszere és az Európai Sta�sz�kai Rendszer által támogato� JDemetra+ szo�ver alkalmazására a szezonálisan kiigazíto� adatok előállítása során.  Az Európai Közpon� 
Bankok Rendszere tagjaként az MNB egyik kiemelt célja az, hogy a lehető legjobb minőségű, és a más tagországok által előállíto� és közölt sta�sz�kai adatokkal összehasonlítható 
szezonálisan igazíto� adatokat állítson elő. Az új szo�ver bevezetése nem befolyásolja az idősorok felhasználhatóságát, értelmezhetőségét, az interpretációt, a publikálási 
gyakorlatot, az alkalmazo� módszer továbbra is a TRAMO/SEATS marad. Az eljárásba beépíte� számos új sta�sz�kai tesztnek, diagnosz�kának köszönhetően azonban magasabb 
minőségű szezonálisan kiigazíto� adatokat tudunk szolgáltatni a felhasználók számára. 

A szezonális kiigazításnál direkt kiigazítást alkalmazunk, ami azt jelen�, hogy az egyenlegek és aggregátumok idősora is közvetlenül kerül kiigazításra. Így azonban figyelembe kell 
venni, hogy a bevételek és kiadások szezonálisan igazíto� adatának különbsége nem szükséges, hogy egyenlő legyen az egyenlegek kiigazíto� adatával, továbbá az aggregátumok 
kiigazíto� értéke nem kell, hogy megegyezzen az összetevők kiigazíto� értékeinek összegével.


