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A BANKRENDSZER
1998. EVI
TEVEKENYSEGE

A BANKRENDSZER MUKODESI
ES SZABALYOZASI KORNYEZETE

Makrogazdasagi kornyezet
hazai és a nemzetkozi pénz- és t6-
A kepiacokon optimista varakoza-
sokkal indult a malt év. A hazai
makrogazdasagi és pénziigyi mutatok
kedvez8en alakultak, ez a bankszektor
1997. évihez hasonlé mértékd fejlédését
vetitette elére (errdl tantiskodnak a ban-
kok 1998 évi tizletpolitikai tervei is). Az
1997-ben megélénkiil6 gazdasag noveke-
dése 1998. harmadik negyedévéig toretlen
volt, azonban ekkor mar mutatkoztak a
novekedés lassulasanak kiils6 és belsd je-
lei. 1998-ban az exportnovekedés mellett a
belfoldi kereslet bviilése is kellett a ter-
melés novekedéséhez, ami azonban im-
portigénye miatt rontotta a fizetési mérle-
get.
A GDP kozel kétharmadat kitevé lakos-
sagi fogyasztas novekedése a elmult év fo-
lyaman szdmottevGen gyorsult. A beruha-
zasok novekedése az év végére lelassult.
1998-ban az inflaci6 a varakozasokat is
meghalad6 mértékben csokkent.

A haztartdsok netté megtakaritdsa
22%-kal volt magasabb, mint 1997-ben.
A haztartasok pénziigyi vagyondnak ala-
kuldsaban is tiikrozédik az év makrogaz-
dasagi szempontbdl valo kétfelé oszthato-
saga. Az év elsé felében dinamikusan nétt
a nem pénzintézeti értékpapirok, kiilono-
sen az allampapirok és a t6zsdei részvé-

nyek stilya a vagyonon beliil. Ez a noveke-
dés alapvetSen a takarékbetétek, betéti ok-
iratok és a devizabetétek rovasdra tortént.
A masodik félév folyaman az els6 félév-
ben tézsdei részvényekbe fektetett pénz
talnyomo része visszadramlott bankbetét-
be. Az allampapir megtartotta relativ su-
lyat. A devizabetétek részarany-csokke-
nésének az elmult két évben tapasztalt di-
namikdja a megnovekedett arfolyam-
volatilitds miatt 1998 masodik felében
megtort. Az életbiztositok, mint nem ban-
ki pénziigyi kozvetitSk az utdbbi két év-
ben nem tudtdk lényegileg emelni a pénz-
ugyi kozvetitésben betoltott szerepiik su-
lyat.

1998 folyaman a jegybanki eszkoztar-
ban tobb komolyabb mdédositas tortént.
Felfliggesztésre keriilt az MNB-kotvény
elére meghirdetett kamat melletti rendel-
kezésre allasa és az MNB bevezette a zéro-
kupon kotvény kéthetenkénti mennyiségi
aukcidjat. A jegybank megsziintette az
egyhetes aktiv és passziv repét, valamint

! A bankszektor mérlegének elemzésekor a teljes bank-
rendszert mutatjuk be, azonban az eredményalakulas és a
portfélié mindségének bemutatasakor a Postabank és a
Realbank szdmait figyelmen kiviil hagytuk, mivel ezen
bankok esetében tobb év alatt felhalmozott veszteségek
kertiltek elszdmoldsra az elmult évben, igy mind a bazis,
mind a targyév adatai torzitottak. A Postabank konszoli-
dacidjaban aktiv szerepet jatsz6 MFB ugyanezen adatait is
kihagytuk az elemzésbdl. A Postabank és az MFB t&ke-
helyzete azéta dllami kdzremtikodéssel rendez8dott, a Re-
albank pedig felszamolas alatt all.
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az egyhetes betéti konstrukciot. Ezzel
egyid6ben az egyhdnapos betét esetében a
korabbi folyamatos rendelkezésre allast a
heti kétszeri szakaszos rendelkezésre allas
valtotta fel. Végiil szeptember 1-jétSl két
hétrdl egy honapra médosult a tartaléko-
lasi periddus hossza, amely lehet6vé tette,
hogy a banki likviditismenedzsment
konnyebben kezelhesse az adodfizetések
miatti, hénapon beliili likviditasi ciklust.

A magyar gazdasag kedvezd kilatasai
és a kedvezd nemzetkozi fejlemények
eredményeként az év elejétdl aprilisig no-
vekedett a konverzids forintkereslet és a
forintkamatok egyenletesen csokkentek.
Majust6l azonban a forintbefektetésektol
elvart kamatprémium és ezen keresztiil a
piaci hozamszint emelkedése, a részvény-
arak volatilitisdnak novekedése és forint
arfolyamanak savon beliili gyengiilése
valt jellemz6vé. Az orosz vélsag kovetkez-
ményeként a t6kedramlas iranya megfor-
dult, és ezért szeptember elejétSl oktdber
masodik feléig a jegybank intervencidra
kényszeriilt az arfolyamsav gyenge szé-
1én. Az intervenci6 jelentGsen megcsapol-
ta a bankrendszer likviditasat, ami koltsé-
gesebbé tette a bankok likviditdsmene-
dzselését (amihez hozzdjarultak a megval-
tozott jegybanki eszkoztarhoz valé alkal-
mazkodds problémai is). A bankok eseten-
ként aktiv rep6 igénybevételére is kény-
szerlltek.

A vélsag a bankokat sajat mérlegeiken
és brokercégeiken keresztiil is érintette.
Szamos bank kényszeriilt tGkeemelésre
brékercégében, a té6zsdei arzuhanas, vala-
mint a forint arfolyamvaltozéasai okozta
veszteségek miatt.

Az orszagkockazati szabalyozdas beve-
zetése, illetve a bankok prudens céltarta-
1ékképzése az orszagkockdzatok tekinte-
tében mérsékelte a valsdg okozta problé-
makat. Az orosz gazdasag megrendiilése
a vallalati tigyfélkor egy részét silyosan
érintette. Szektoralis ,,credit crunch”
azonban nem alakult ki.

Valtozasok a bankrendszer

szabalyozasaban
A (1997. évi CLVIIL tv.) 1998. januar
elsejétdl lépett hatdlyba, de a
nagyrészt technikai jellegti valtozasok ér-
demben nem befolyésoltdk a bankrend-
szer miikodését. A legfontosabb valtozas,
melynek hatdsa hosszabb tavon jelentSs
lehet, a kiilfoldi hitelintézetek fioknyitasa-
nak engedélyezése. A modositott Hpt.
még nem EU-konform médon szabalyoz-
za a kulfoldiek magyarorszagi fidkjait,
ugyanis dotéacids t6kekovetelményt allit,
amely a prudencidlis szabalyok (t6kemeg-
felelési mutatd, nagyhitel és befektetési
korlatok stb.) alapjaul is szolgal, azaz gya-
korlatilag lednyintézményként kezeli a
bankfidkokat. A fioknyitas tovabbi feltéte-
le az APTF és az anyabank feliigyeleti ha-
tésdgai kozotti egytittmiikodési megéalla-
podés megkotése is. A korabbi varakoza-
sokkal ellentétben egyetlen kiilfoldi tulaj-
donban 1év6 magyarorszagi bank sem ala-
kult at fiokka 1998-ban.

A jelenleg érvényben 1év6 korlatozo
rendelkezések azonban Magyarorszdg EU
csatlakozdsakor megsziinnek, vagyis a
prudencialis el6irasok a kiilféldi bank t6-
kéjéhez lesznek kotve. Mindez hosszabb
tdvon jelentds mértékben atstrukturalhat-
ja a hazai bankrendszert.

hitelintézeti torvény modositasa

Kiilonos aktualitast adott az dzsiai és az
oroszorszagi pénziigyi valsag az orszag-
kockazat kezelésérdl szolo prudencialis
szabalyok megalkotasanak. Bar az el6ké-
sz{t6 munkdk mar tobb éve folytak, a sza-
balyoz6 hatésagok kozotti véleménykii-
lonbségek miatt csak 1998 oktéberében
kertlt bevezetésre az 1j szabalyozés
(25/1998. PM rendelet), amely az orszag-
kockazat fedezésére céltartalékképzést ir
el§ a bankok szamara.

Az 4j szabalyozas életbelépése el6tt az
MNB, élve az éven tuli kiilfoldi kihelyezé-

6



A BANKRENDSZER 1998. EVI TEVEKENYSEGE

seket illet6 devizahat6sagi szerepébdl fa-
kadé engedélyezési jogkorével, az orosz
és a jugoszlav partnerekkel szembeni koc-
kazatvallalast csak céltartalékképzés eld-
irasdval engedélyezte.

Ezzel jelentGsen mérsékelte az orosz
valsdg nyomdan kialakul6 veszteségeket,
hiszen egyrészt tobb bank igy még a
rendelet hatalybalépése el6tt megképezte
a sziikséges céltartalékokat, mdsrészt

visszafogta az MNB altal magas céltarta-
lékkulcsokkal stjtott orszdgokba irdnyuld
aktivitast.

A nagykockazatok vallalasdra vonatko-
706 szabalyozas 1998-t6] valt igazan effek-
tivvé, amikortol — a kockéazatvallalasra vo-
natkoz¢6 limitek valtozatlansaga mellett —
a tullépések szankcionalasa is bekertlt a
Hpt-be: a nagykockazati limitek tallépését
le kell vonni a szavatol6 t6kébol.




) IL. A PIACI STRUKTURA )
ES A KAMATOK ALAKULASA, A HITELINTEZETEK
TULAJDONOSI OSSZETETELE

A piac mérete, novekedése
részvénytarsasagi formaban m-
A kod6 hitelintézetek szdma 1998.
december 31-én 44 volt (1997 vé-
gén: szintén 44), a szovetkezeti formaban
miikods hitelintézetek szama pedig
243-ra csokkent (1997: 250). Bar a bankok
szama az év folyaman nem valtozott, a
valtozatlan struktira mogott banki ossze-
olvadésok és 1j bankalapitasok hizédnak
meg.

A piaci szerepl6k korében a kovetkez6
valtozasok torténtek: 1998. januar elsejé-
vel megtortént a CIB és a CIB Hungaria
Bank, valamint az ABN-Amro Bank Ma-
gyarorszag és a korabbi MHB fuziéja. Az
els6 félévben miikodési engedélyt kapott
és megkezdte tevékenységét a Foldhitel és
Jelzélogbank Rt., valamint szintén meg-
kezdte miikodését a mér kordbban enge-
délyt kapott Cetelem Bank, mint szakosi-
tott hitelintézet. A Nomura Befektetési
Bank befektetési vallalkozdssa alakult.
December 30-i id6ponttal a Polgéari Bank
beolvadt a Pénzintézeti Kozpont Bankba

és igy létrejott a Polgari Kereskedelmi
Bank. Decemberben megkezdte miikodé-
sét a francia tulajdond Société Générale
Hungéria Bank Rt. Egy lakas-takarék-
pénztar is alakult, Otthon néven, oszt-
rak-magyar tulajdonban.

1998-ban a részvénytarsasagi formaban
miikodd hitelintézetek 0sszesitett mérleg-
f60sszege nomindlisan 17,7%-kal emelke-
dett, 5577 millidrd forintrél 6559 milliard
forintra. A bankok 1998-ra vonatkoz¢ tiz-
letpolitikai terveikben &tlagosan 15%-os
nomindlis  mérlegf&osszeg-novekedést
prognosztizaltak. A 985 millidrd forintos
mérlegfG0sszeg-novekmény egyenletesen
oszlott meg a két félév kozott. Az 1998. de-
cember havi fogyasztéi arindex 10,3%
volt, ami a bankszektor 6,8%-0s realndve-
kedését jelenti. Takarék- és hitelszovetke-
zetekkel egylitt a nomindlis novekedés
18%-0s (a redlnovekedés 7%-os) volt.
A teljes hitelintézeti rendszer mérlegfs-
Osszegének GDP-hez viszonyitott aranya
(év végi mérlegfGosszeggel szamolva)
68% volt 1998-ban. 1997-ben ez a mutat6
69% volt. (Lasd A) tdbldzat.)

A mérlegfdosszeg/GDP
mutaté problémai

A bankrendszer év végi mérlegf6osszegének a GDP-hez viszonyitott ardnya a banki
kozvetités mélységének mérésére a hazai és kiilfoldi szakirodalomban széles kortien
hasznalt mutat6. Hasznélata azonban tartalmilag és modszertanilag is komolyan
megkérdGjelezhets. Kozgazdasagilag sokkal értelmezhetSbbek az olyan mutatok,
mint a bankrendszer altal elallitott GDP ardnya a teljes GDP-hez vagy a bankrend-
szer eszkozallomanyéanak aranya a teljes pénziigyi eszkozallomanyhoz. Ezek a muta-
ték azonban jelenleg Magyarorszagon csak jelentds késéssel és nagy nehézségek aran
allithatok el6.

A mobdszertani probléma abbdl kovetkezik, hogy egy stock jellegti valtozot (esz-
kozallomany) viszonyitunk egy flow jellegii valtoz6hoz (GDP). Innen ad6dik az a pa-
radoxon, hogy mig a bankrendszer mérlegfG0sszege realértelemben 7%-kal gyarapo-
dott, addig GDP-hez viszonyitott ardnya 5%-o0s GDP-realnovekedés mellett is csok-
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kent. Az év végi mérlegfGosszeget ugyanis csak egy december/december inflacios ré-
taval lehet deflalni. Csokkend inflacié mellett a év végi honap/hoénap inflacio kisebb
mint az éves atlagos inflacié, amelyet viszont a flow véaltozok deflalasahoz kell hasz-
nalni. A mutaté mddszertanilag korrigalhat6, ha éves atlagos stock-kal dolgozunk,
azaz az éves atlagos mérlegf6osszeg novekedését, illetve a GDP-hez viszonyitott ara-
nyat vizsgaljuk. A bankrendszer redlnovekedésének kiszdmitasahoz igy hasznalhat6
a GDP-deflator. A teljes hitelintézeti rendszer éves atlagos mérlegf6osszege 1997-r61
1998-ra 23%-kal nétt, ami (13,7%-os GDP-deflatorral kalkulalva) realértékben
8,5%-0s novekedésnek felel meg. Az éves atlagos mérlegf66sszeg GDP-hez viszonyi-
tott aranya az 1997-es 60%-16l 62%-ra nStt 1998-ban.

Ugyanakkor az a feltevés, hogy az elmult hdrom évben a bankrendszer mérleg-
f60sszegének alakuldsa a szigorian vett kereskedelmi banki pénziigyi kozvetit6i te-
vékenység alakuldsat fejezi ki, megkérdGijelezhets. Az 1995 és 1998 féléve kozotti id6-
szakban a deviza-forint konverzié kockdzatmentes profitszerzési lehetGséget terem-
tett a bankok szamara, amely mesterségesen felduzzasztotta mérlegeiket. Az ilyen
jellegti tigyletek pontos kisztirése a bankrendszeri mérlegb6l azonban problémakkal
terhelt. Ha pusztan az éves atlagos hiteldllomanyt tekintjiik, akkor 28 %-os nominélis
és 12,7%-os realnovekedést kapunk 1997-r6l 1998-ra, GDP-hez viszonyitott aranya
pedig az 1997-es 21%-r6l 23%-ra emelkedett a tavalyi évben. A hiteldllomény
mérlegf6osszegénél magasabb dinamikaja arra utal, hogy a tényleges kereskedelmi-
bankkozvetités mélysége 1998-ban jobban novekedett, mint ami a mérlegf6osszeg
alakulasébol kovetkeztethets. Meg kell jegyezni, hogy a kiilfoldrdl bevont forrasok a
pénzpiaci instrumentumok mellett a hitelezés dinamikéjat is finansziroztak. A tavalyi
év masodik felének folyamatai a pénzpiaci konverzié megfordulasa mellett a hitele-
zés dinamikajat is visszavetették.

A) tablazat
Az egyes hitelintézeti csoportok novekedése és piaci részaranya®

Mérlegf60sszeg (millidrd forint) Megoszlas (%)
1998 1998 Index 1998 1998
januar 1. december 31. dec./jan. januar 1. december 31.

Nagybankok 3652,3 4164,4 114 62,14 60,06
Ebbdl:

3 legnagyobb 2349,0 2756,1 117 39,97 39,75

5 legnagyobb 3054,5 3519,4 115 51,97 50,75

Kozépbankok 1316,8 1660,2 126 22,40 23,94

Kisbankok 400,9 429,7 107 6,82 6,20

Kereskedelmi bankok dsszesen 5370,0 6254,3 116 91,37 90,19

Szakositott hitelintézetek 197,5 2773 140 3,36 4,00

Lakas-takarékpénztarak 9,1 27,2 300 0,15 0,39

Szovetkezeti hitelintézetek 300,7 375,5 125 5,12 5,42

Hitelintézeti rendszer 6sszesen 5877,3 6934,3 118 100,00 100,00

A nagybankok (7 db) piaci részaranya
tovabb csokkent, bar csoportjuk meglehe-
t6sen heterogén képet mutat. Az elmult
években tapasztaltaknak megfelelGen
1998-ban is a kozépbankok (12 db) mutat-

tak kiugro fejl6dést. A heterogenitds azon-
ban 1997-1998-ban, a korabbi évektsl né-
mileg eltérGen, mar erre a csoportra is jel-
lemz6vé valt. A kozépbankok 343 milliard

forintos mérlegf6osszeg-novekményének

% Nagybankok: 4%-os piaci részarany felett; kozépbankok: 1 —4% piaci részarany; kisbankok: 1% alatti piaci részarany.
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kozel 70%-a esett az els6 félévre. Az orosz
valsag ezeknél a bankokndl is éreztette ha-
tasat. A kisbankok (17 db) osszességében
nagyon csekély novekedést tudtak felmu-
tatni. Kiemelked6 mértékben az alacsony
bazisr6l indul6, de er8s anyabanki
hattérrel rendelkezd hitelintézetek nove-
kedtek. Minden bankcsoportban vannak
kiforrott tizleti stratégidval rendelkezs, az
utdbbi években stabil fejlédést felmutatni
tudé és piacvesztd, vilagos kozéptava tiz-
letpolitikai elképzelésekkel nem biré ban-
kok egyarant.

A szakositott hitelintézetek (4 db) sza-
ma kettdvel gyarapodott, de a méar meglé-
v§ két hitelintézet onmagéaban is dinami-
kusan novekedett. A lakas-takarékpénzta-
rak (4 db) még novekedési potencidljuk
elején vannak igy nagy novekedési titemet
tudnak produkalni, bar az 4j kotésallo-
many dinamikéja elmaradt a varttol.

A bankrendszer koncentracidja lénye-
gében nem valtozott. A legnagyobb, a ha-
rom legnagyobb és az 6t legnagyobb bank
piaci részesedése ugyan némileg tovabb
csokkent 1998 folyaman (ez utébbiaké job-
ban), de a piaci koncentraciét mér6
Herfindhal index valamelyest emelkedett:
1996: 1107, 1997: 961, 1998: 973.

A vallalkozéi
és lakossagi kamatok
alakulasa

a bankrendszerben
banki kamatok 1995 &sze 6ta tartd
A csokkend trendje 1998 augusztu-
saig folytatodott, amelyet atmene-
tileg az orosz valsag nyomdn kialakult
pénz- és tékepiaci krizis szakitott meg.
A rovid lejarata véllalkozoéi hitelkamatok
2 szézalékpontos, illetve a betéti kamatok
2,5 szazalékpontos mérsékl6dése azonban
elmaradt a pénzpiaci iranyadé hozamok
csokkenésének mértékétol.

A hitelkamatokban 1év6 (a piaci hozam
folotti spread-del mért) kockazati felar
csokkenési trendje megallt 1998-ban. Az
atlagos kockazati felar 1998-ban jellemzé
novekedése a meglévé tigyfélkor helyze-
tének romldsaval és/vagy a kockazato-
sabb tigyfélkor felé valé nyitdssal magya-
razhato.

1998-ban ugyancsak megtort a vallal-
koz6i kamatkiilonbozet csokkenésének
tendencidja. Az év kozepéig még a kamat-
kilonbozet enyhe mérséklddését figyel-
hettiik meg, a kamatkiilonbozet minimu-
mat (3,5 szazalékpont) juniusban érte el.
Ezutan szeptemberig mérsékelten, majd
az utols6 negyedévben erételjesebben (év
végére 4,4 szazalékpontra) né6tt a kamat-
kilonbozet, ami a mér emlitett tényezSk
mellett a pénzpiaci események miatt el-
szenvedett veszteségek részbeni kompen-
zalasaval is Osszefiliggésbe hozhato.

A vallalkoz6i hitel- és betéti kamatok-
hoz képest is lassabb titemiinek bizonyult
a lakossagi betéti kamatok csokkenése,
12 hénap alatt az éven belul lekotott beté-
tek atlagkamata 1,8 szazalékponttal mér-
séklédott. A rovid lejaratiakhoz viszo-
nyitva valamivel gyorsabban csokkentek
az éven tali lekotésti betéti kamatok
(2,2 szazalékpont).

Els6sorban a lakossagi hitelezési piac
oligopolisztikus szerkezetével magyaraz-
hato, hogy a vallalkozéi lizletigban meg-
szokotthoz képest joval visszafogottabb
iitemben, atlagosan 0,4 szazalékponttal
mérséklddtek a lakossagi hitelkamatok.
Az el6bbieknek megfelel6en 1998-ban ta-
gult a lakossagi hitel- és betéti kamatok
kozotti kiilonbség.

Tulajdonosi struktara
agyarorszagon az allami tulajdo-
nu bankok privatizaciéja 1997-ben

gyakorlatilag befejez6dott, ezért
1998-ban mar nem tortént jelentds valto-
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B) tablazat
A bankrendszer tulajdonosi struktirija’®
1997. december 31. 1998. december 31.
milli6 forint % millié forint %
APV Rt. 47 578,2 15,54 68 763,1 20,87
Egyéb allami 14 800,9 4,83 27829 0,84
Allami dsszesen 62 379,1 20,37 71 546,0 21,71
Hitelintézetek 18 835,8 6,15 24 574,7 7,46
Befektetési vallalkozas, biztositd 6 086,9 1,99 28215 0,86
Vallalkozasok 21510,2 7,03 13 007,0 3,95
Maganszemélyek 4804,4 1,57 9209,7 2,79
Egyéb 426,4 0,14 621,5 0,19
Egyéb belfoldi 6sszesen 51 663,7 16,87 50 234,4 15,24
Belfoldi 6sszesen 114 042,8 37,25 121 780,4 36,96
Kulfoldi hitelintézetek 149 536,6 48,84 164 682,1 49,97
Egyéb kiilfoldi 35999,7 11,76 34 236,8 10,39
Kiilfoldi 6sszesen 185 536,3 60,60 198 918,9 60,36
Els6bbségi részvénytulajdonosok 4154,5 1,36 5816,2 1,76
Visszavasarolt részvény 24482 0,80 3014,0 0,91
Osszesen 306 181,7 100,00 820152915/ 100,00

zas a bankrendszer tulajdonosi struktuira-
jaban. Megallt az a korabbi évekre jellem-
z6 tendencia, mely szerint a kiilfoldiek
— els@sorban hitelintézetek — egyre na-
gyobb részesedést szereztek a magyar
bankokban. A belfoldi és kiilfoldi tulajdo-
nosok tulajdoni részaranydnak mult évi
valtozéasa éppen ezért csak tized szazalé-
kokban mérhetd. (Lasd B) tdbldzat.)

Szignifikans valtozasok torténtek azon-
ban az allami tulajdonon beliil az APV Rt.
javara. A TB-alapok ,allamositasa” és
egyes bankok t6kehelyzetének rendezése,
valamint a Foldhitel- és Jelzalogbank in-
dulésa is hozzajarult az APV Rt. tulajdoni
aranyanak novekedéséhez.

Az egyéb belfoldi tulajdon kategoridjan
beliil az alabbi jelentSsebb valtozasok em-
lithet6k meg. A belfoldi hitelintézetek tu-
lajdoni részardnya elsGsorban két kisbank
tulajdonosvéltasa kovetkeztében nétt
meg. A vallalkozasok 8 milliard forintot
meghalad6 részesedéscsokkenése teljes
egészében a Postabank és a Realbank t6-
keleszallitasabol ered, a belféldi magéan-
személyek tulajdoni részaranyanak meg-

duplazédésa viszont f6ként a t6zsdén for-
galmazott banki részvények tulajdoni at-
strukturdl6dasabol ered.

Bar a kilfoldi hitelintézetek tobb mint
15 millidrd forinttal novelték tulajdonré-
szilkket a magyar bankrendszerben,
Osszességében ez csak 1 szazalékpontos
részardny-novekedést jelent. Az egyéb
kilfoldi tulajdonosok azonban netté el-
adok voltak 1998-ban.

Az elsGbbségi részvénytulajdonosok
tulajdoni hdnyadénak 1,7 millidrd forintos
(40%-o0s) béviilése mellett a visszavasarolt
sajat részvények allomanya szintén jelen-
tés utemben nétt az elmult évben, azon-
ban az elsébbségi részvényekkel egytitt-
véve tovabbra is elhanyagolhaté hanya-
dat teszik ki a magyar bankrendszer jegy-
zett t6kéjének.

® Az 1997. december 31-i 6sszes t6kére vonatkozé ada-
toka CIBI, CIBIL, illetve az MHB és az ABN-AMRO Bank
1998. januar 1-jei egyestilése miatt kiilonboznek az elem-
zés mas részeiben hasznalt 1998. januar 1-jére vonatkozo
jegyzett t6ke szamoktol. Mivel az egyestilések utani Ossze-
vont adatok tekinthetSk megfelel§ bazisnak, a kovetke-
zG6kben az elemzés sordn mindeniitt az egyesiilt bankok

januar 1-i adatait hasznaljuk, bar a jelolés 1997. december
31.
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A BANKPIAC UZLETAGAINAK
ELEMZESE

A vallalkozdi iizletag
alakulasa 1998-ban

A vallalkozéi iizletag tigyfelek szerinti

szegmentacidja
F években j6l megfigyelhets folya-
mat, hogy a korabban kizardlag
nagyvallalati bankok 6vatosan elmozdul-
nak a kisebb vallalkozasok irdnyaba. A jo-
vedelmez§ség fenntartdsa, illetve novelé-
se érdekében koltségeik csokkentésére,
valamint a technoldgiai fejlesztések no-
vekv( forgalmat biztosité hasznositdsara
torekszenek. A véllalkozoéi tizletag az tigy-
fél-szegmentacio szempontjabol tovabbra
is élesen elvélik corporate tigyfelekre (ex-
portképes nagy- és kozépvallalatok, mul-
tinaciondlis cégek) és retail tligyfelekre
(kisvallalatok, egyéni vallalkozdk).

A corporate tligyfelek szegmensében
évek ota kinalati piac uralkodik. A nagy-
vallalati tigyfélkor hitelezését az egyedi
konstrukcidk kialakitasa mellett az éles ar-
verseny jellemzi. E cégek korabbi finanszi-
rozo6i, szdmlavezetSi alapvetSen megtar-
tottdk megszerzett pozicidikat. A kozepes
méreti bankok elsGsorban a nagyvallala-
tok masodik, harmadik szdmu bankja-
ként, illetve szindikalt hitelez8ként része-
siilnek ebbdl az tigyfélkorbdl.

A kisvéllalkozo6i szektorban azonban a
bankok még mindig a szdmlavezetést és
az ehhez kapcsol6dd szolgaltatdscsoma-
gok értékesitését preferdljdk a tényleges
hitelezéssel szemben. ElsGsorban a ko-
zép-és kisvallalatok irdnyaba nyitni kiva-
n6 bankok vesznek részt elGszeretettel hi-
telprogramok finanszirozasdban, illetve
refinanszirozasaban, egyrészt azért, mert
ezaltal novelhet§ azon tigyfelek szama,
akiknek standard termék- és szolgaltatas-
csomagjaikat értékesiteni tudjak, masrészt

olytatédott 1998-ban az az elmult

e programokba gyakran bekapcsolédnak
garanciaszervezetek, amelyek csokkentik
a kihelyezések kockézatat. Ugyanakkor az
MNB, illetve az MNB kozvetitésével nytj-
tott refinanszirozasi hitelprogramok koré-
be sorolhaté E, MRP, Start, Japan, Reorga-
nizaciés és Vagyontargy megvasarlasara
nyujtott  hitelkonstrukciok &llomanya
Osszességében folyamatosan csokkent.

Agazati szegmentacié

A bankok kozott jelentSs verseny alakult
ki a huzéagazatokban — energia-, gyogy-
szer-, élelmiszer-, tavkozlési szektor — mi-
kodé corporate tigyfelekért. Ez — tekintet-
tel a kinalati piacra — szolgaltatasi, illetve
arversennyé valt, jelentés elmozdulasok
azonban nem torténtek. A masodik félév-
ben az orosz vélsag hatdsa egységesen ra-
nyomta bélyegét az élelmiszer- és gyogy-
szer-ipari dgazatra. A térség export6r val-
lalatait sztik likviditas jellemezte.

A mezdgazdasag hagyomanyos finan-
sziroz6i mellett néhdny bank kiemelt 4ga-
zatként kezdte el finanszirozni a mezd-
gazdasagot. Ugyanakkor az élelmiszer-
ipar finanszirozasdban a bankok kisebb
kockézatot és nagyobb jovedelmezdséget
vélnek, mint a mezSgazdasidgban, ezért
stratégidjuk eltéré aszerint, hogy a teljes
agrargazdasagi vertikumot vagy csak az
élelmiszeripart hitelezik.

A hitelintézetek jelentds tizleti lehet&sé-
get latnak az energiaszektor finansziroza-
sdban is. Az 4j tigyfelek megszerzése ré-
gidszinten kiemelked§ stratégiai cél egyes
bankok esetében.

Termékek, szolgaltatasok

Avallalati tizletagban tovabb er6sodott az
a tendencia, hogy a bankok elmozdulnak
a tradicionalis banki és finanszirozasi for-
méktol a fejlettebb, bonyolultabb termé-
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kek iranyédba. A kifinomultabb konstruk-
ciok kialakitdsat egyre 0sztonzi az egymas
kozotti verseny és az, hogy a véllalatok sa-
jat forrasbol valé felhalmozasa varhatéan
novekedni fog, illetve a t6kepiac fejlédése
révén mas finanszirozasi forrasok is el6-
térbe kertilnek.

1998-ban dinamikusan nétt a beruhaza-
sok finanszirozésa és a konzorciélis hitele-
zés teriiletén is a legtobb bank igyekszik
tizletet szerezni. Egyes, a nagyvallalati
tigyfélkorbe betorni szdndékoz6 bankok-
nak gyakorlatilag a konzorcialis hitelezés-
ben val6 részvétel az egyetlen lehetSség,
tekintettel a piaci tdlkindlatra, illetve a
nagykockazati limitekre. Nem elhanya-
golhat6 szempont a hitelintézetek szama-
ra az sem, hogy hirneviiket erdsbiti
egy-egy kiemelked§ projekt finansziroza-
saban val6 részvétel, ugyanakkor a szer-
vezdi szerep jelentSs jutalékokat is bizto-
sithat. A vallalkozéi tizletdg konzorcialis
hitelezésében 1j perspektivdkat ad a ko-
zép-kelet-eurdpai térség egységes région-

s

ként torténd kezelése.

A bankok kozotti verseny Gjabb, élezd-
dé tertilete a kockéazatkezelésre szolgalod
treasury termékek fejlesztése, amit erGsen
0sztonoz az, hogy a vallalati tigyfélkor
egyre szofisztikaltabb termékeket és szol-
galtatasokat igényel.

A standard szolgaltatasok kore egyre
szélesedik, a corporate tigyfelek szamara
altaldnossa valt a ,, business termindlok”
alkalmazhatésaga. Az elmult év soran
szamos hitelintézet fejlesztette telefonos
szolgéltatasait, és némelyek a mobil tele-
fonos szolgaltatasok tertiletén is eldre tor-
tek. Megkezd6dott az internetes kommu-
nik4cids csatorndk kialakitésa is.

A pénzforgalom tertiletén 1j szolgalta-
tasként a bankok tobbsége elinditotta a
csoportos terhelés és jovairds lehetSségét,
ami a megel6z6 id6szakban jelentSs fej-
lesztéseket kovetelt meg. A ,cash-
pooling” szolgéltatasrdl 1998. év végére
elmondhato, hogy elterjedt.

Az eur6 bevezetésére a bankok felké-
sziiltek, gyakorlatilag minden devizaban
nyujtott szolgaltatast a bevezetéssel egy
id6ben eurdban is kinaltak tigyfeleiknek.

A lakossagi piac valtozasai,
4j termékek

és szolgaltatasok 1998-ban
bankok 1998-ban a lakossagi piac
A masodik felosztdsara szamitottak
mind a betétgydijtés, mind pedig a
hitelezés tertiletén, elsGsorban a kiilfoldon
is jelentSs lakossagi piaci pozicidkkal ren-
delkez6 bankok terjeszkedése, a piacon
val6 intenziv megjelenése miatt. Bar a ko-
rabban dominans szereplSk piaci részese-
dése a bankrendszer egészén beliil mind
eszkoz, mind forras oldalon némileg mér-
sékl6dott, a piac Gjrafelosztasardl mégsem
beszélhetiink.

Altalanos jellemzdje a lakossagi szol-
géaltatasok 1998-as fejlédésének, hogy
nagyrészt az 1997-ben bevezetett termé-
kek és szolgaltatasok elterjedése, az allo-
manyok felfutdsa volt a f6 irdny. A bankok
tobbnyire az ekkor megfogalmazott stra-
tégiajukat valositjak meg. 1998 sok bank
szdmdra a felkésziilés éve volt, az lizletag
fejlesztése koltségigényesebb szakaszaba
lépett (termékek kidolgozasa, informati-
kai Gjitasok); a piac markans 4talakulasa a
kovetkezd években, az elfogadott straté-
gidk végrehajtdsa nyoman varhato.

Ugyanakkor, ellenkezd polusként a ta-
valyi évben tobb, a magyar piacon eddig
nem létezd szolgaltatas is megjelent, egy-
elére  kisérleti jelleggel: internetes
bankolas, elektronikus fiokok. Ezek elter-
jedése egy bevezet6 szakasz utdn varhato,
amikor elddl, hogyan fogadjak &ket az
ugyfelek, mennyire kifizet6dGek.

Folytatoédott az elmult éveknek az a
tendencidja, hogy a bankok torekednek
egyéb intézmények (nyugdijpénztarak,
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befektetési alapok, biztositok) alapitasa-
val is boviteni szolgéltatasaik korét. Igy az
elmult évben tobb magan-nyugdijpénztar
és -biztositd is alakult. A bankok sajat fiok-
halézatukat haszndljak fel a termékek teri-
tésére.

Ugyfélszegmensek a lakossagi piacon

A lakosséagi piacon részesedésiiket novel-
ni akar6 bankok korében tovabbra sem ta-
pasztalhat6 az alacsonyabb jovedelm ré-
tegek felé torténd nyitas. A lakosséagi pia-
con jelen 1évS bankok tobbsége a felsd ko-
zéprétegbe tartozé tligyfelek meglehetd-
sen sziik, de varhatéan novekvs csoport-
jat célozta meg szolgaltatasaival. A ban-
kok ezen tigyfeleik igényeiknek megfele-
16, korszert, standardizalt szolgéltataso-
kat nytjtanak. Ugyanakkor a retail piacon
jelenlévs, nagyobb fiokhéalézattal rendel-
kez6 bankok is torekednek olyan konst-
rukcidk kidolgozésara, amelyeket ennek a
rétegnek kinalnak. A bankok a fels§ ko-
zépréteg mellett leginkdbb a még kozép-
rétegbe tartozo, alacsonyabb, de rendsze-
res jovedelemmel rendelkezd rétegeket
latnak szivesen tigyfeleik kozott.

Termékek, szolgaltatasok

Az éltalanos fogyasztasi hitelezés piacdn a
mar régebben jelen 1év6 bankok hitelallo-
manyanak dinamikus novekedése mellett
valtozast az 1997 végén piacra 1épd és ab-
ban az évben még minimalis aktivitast fel-
mutaté bankok tevékenységének felfutasa
jelentett. E tertileten els6dleges szempont-
ta valt a gyors ligyintézés, aminek kereté-
ben tovabb béviilt a bevasarlokézpontok-
ba, aruhazakba telepitett egységek szdma.
A lakossagi hitelpiac egyetlen szegmense,
ahol kinalati piac van és tényleges verseny
létezik a bankok kozott, a fogyasztasi hite-
lezés egy konkrét tertilete, a gépjarmtihi-
telek.

A lakashitelezés piacdn 1998-ban sem
kovetkezett be dinamikus bdéviilés, bar
tobb, nem a retail piacon miikod6 bank is

bevezette konstrukcidjat, azonban nem
igyekeznek intenziv reklamkampannyal
ismertté tenni ezen termékeiket; elsGsor-
ban a mar meglévs, megbizhaténak tar-
tott tigyfélkornek kinaljak. A lakas-taka-
rékpénztarak megtakaritasaihoz kapcso-
16d6 kihelyezések sem novelték jelentGsen
az allomanyt.

A lombard hitelek tervezett felfutasa a
pénzpiaci valsdg hatdsdra nem kovetke-
zett be, ugyanakkor a bankok tobbsége to-
vabbra is fenntartja konstrukcioit, a hitele-
zés a fedezetként figyelembe vehet6 érték-
papirok alapos megvalogatasaval jar
egyutt.

Bankkartyak

1998. év végén 25 bank és 144 takarékszo-
vetkezet foglalkozott bankkartya-kibocsa-
tassal, a kartyak szama — 43%-os noveke-
dés eredményeként — meghaladta a 2,9
milli6 darabot, a veliik lebonyolitott for-
galom pedig 1047 millidrd forintot tett ki.
Az Europay kartyak részesedése 51%-rol
60%-ra nétt, a Visa 35%-rdl 30%-ra csOk-
kent, a maradék 10% pedig a bankok sajat
logojaval ellatott kartydi, valamint az
Amex és a Diners kartyadk kozott oszlik
meg. A bankkartydk mellett még mintegy
200 ezer db, nem banki (f6ként benzintar-
sasagok altal kibocsatott) kartya volt for-
galomban.

A kiilfoldon és belfoldon egyarant
hasznédlhaté bankkartyak szama megko-
zeliti a 2,5 milli6 db-ot, melyek szinte ki-
vétel nélkiil in. debit kartyak. A bankkar-
tyak mar a modernebb generacidhoz tar-
toznak, tobb mint haromnegyed résziik
csak a biztonsdgosabb, elektronikus kor-
nyezetben miikodik, és 90%-uk vasarlasra
is hasznalhat6. Ugyanakkor a hazai kibo-
csatasu bankkartyakkal Magyarorszdgon
lebonyolitott tranzakciok 94%-a még min-
dig készpénzfelvét volt 1998-ban.

A kértyaszam boviilésével parhuzamo-
san a bankok jelentds dsszegeket forditot-
tak az ATM-hdal6zat bévitésére, melyek
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szama 33%-kal, 0sszesen 2070-re noveke-
dett. Az elektronikus készpénzfelvételt
biztosité POS-terminalok szdma 6794, hat-
szorosa az el6z6 évinek, f6ként a postai
fejlesztések kovetkeztében.

Fiékhalozat

Az elmult évben tovabb folytatédott az a
tendencia, hogy a fels6 kozépréteget meg-
célz6 bankok folytattak nagyszabésu fiok-
halézat-épitési programjukat, a f6varoson
kiviil elsGsorban a megyeszékhelyeken
nyitottak tjabb egységeket. Céljuk az
egész orszag tertiletét lefed 6 halozat kiala-
kitasa. A klasszikus, nagy termékskalat ki-
nalo6 fidkokon kiviil tovabb béviilt az aru-
hazakba telepitett, fogyasztasi hitelezéssel
foglalkoz6 néhany f&s egységek szdma is.
1998-ban megjelentek az elsé elektronikus

fiokok az orszagban, el6szor a bevasarlo-
kozpontokban.

1997 végére a legtobb bank bevezette
telefonos banki szolgéltatasat, 1998-ban
régebbi verzidjukat tokéletesitették, illet-
ve 1j termékként a mobilbank-szolgalta-
tast ajanlottak. Tobb hitelintézet is kiépi-
tette — lakossagi tigyfelek részére is —
home banking szolgaltatisat még
1997-ben, az elmult évben viszont elGtérbe
kertilt a vilaghalo igénybevétele banki ter-
mékek értékesitésére is. Ezzel az ujitassal
szemben a bankoknak mindeddig jelent&s
ellenvetéseik voltak, elsGsorban a bank-
tizem altal megkivant biztonsagi el6irasok
betarthatdsagat illet6en. Szamos bank mar
most is felhasznalja a halézatot arra, hogy
tajékoztato adatokat jelentessen meg ma-
garol, termékeirdl.

15



A BANKOK MERLEGS’ZERKEZETENEK
ELEMZESE

A mérlegstruktara alakuldsa
ptimista varakozasokkal indult az
() 1998-as é a bankok részerdl
Folytatodott a gazdasag dinami-
kus novekedése, ami az elss félévi hitelki-
helyezések dinamikajaban is tiikroz6dott.
Az év masodik felében lezajlott esemé-
nyek azonban megvaltoztattdk a bankok
uizletpolitikai magatartdsat, ami a mérleg-
szerkezet jelentSs atrendez6désében is

megmutatkozik. (Lasd C) tdbldzat.)

Az év els6 felében a betétallomany
mérlegf6osszegen beliili ardnya jelentSs
mértékben visszaesett, a kiilfoldi forrasok
alloménya ugyanakkor az el6z8 évi ten-
dencia folytatdsaként tovabb novekedett,
ami a mérlegen beliili részarany tobb mint
3 szazalékpontos emelkedésében is meg-
mutatkozik. A kamatkiilonbozet indukal-
ta konverzi6 soran a hitelintézetek a birto-

kukban 1év6 jelent6s nagysagrendi
— részben kiilfoldrsl bevont, részben
MNB-betétben 1év§ — devizat forintositot-
tak, és ezzel parhuzamosan az arfolyam-
kockézat lefedezésére hataridds tligylete-
ket kotottek. A forintositott devizat rész-
ben a vallalkozdi hitelalloméany novelésé-
re, részben a jegybanki forintaktivaik no-
velésére forditottak.

A bankok birtokdban 1évg allampapir-
allomany a marcius-aprilisban elkezd6-
dott hozamesés eredményeként jelents-
sen csokkent —amit a mérlegen beliili rész-
arany visszaesése is tiikroz —, ugyanakkor
dinamikusan novelték a kereskedési céllal
vasarolt részvényeik dllomanyat.

A masodik félévben — de kiilondsen au-
gusztus—-szeptemberben — az oroszorszagi
események és az ezzel Osszefliggs tékeki-
aramlas hatasara a kiilfoldi forrasok allo-
manya a félév végéhez képest mar nomi-

C) tablazat
A mérlegstruktira alakulasa
%
1998. 1998.
1997 | 1. fél- 1998 1997 | 1. fél- 1998
ev ev

Allampapirok* 142 | 11,3 | 144 Sajat forras 115 | 12,2 | 11,8
Kereskedési célu kotvények 0,6 0,5 0,3 Betétek 534 | 49,7 | 52,5
Kereskedési céli részvények 0,6 11 0,8 Ebbdl: koltségvetés 3,8 3,1 3,2
Befektetési célu kotvények 0,3 0,3 14 vallalkozok 17,9 | 16,1 16,7
Befektetési célu részvények 0,6 0,3 0,1 lakossag 31,8 | 30,5 | 326
Hitelek 36,9 | 36,4 | 36,0 Hitelezdi jogot megtestesits ép. 1,3 1,2 14
Ebb6l: koltségvetés 2,0 1,7 1,8 Szekt. nem bonthat6 betéti okirat 1,8 14 1,2

vallalkozok 314 | 31,5 | 309 Kiilfoldi forras 15,8 19,2 17,5

lakossag 3,6 3,2 3,3 Jegybanki forras 3,3 2,7 2,7
Kiilfoldi kihelyezés 74 7,3 93 Bankkozi forras 8,1 7,9 8,6
Jegybanki kihelyezés** 197 | 19,7 | 174 Egyéb passzivak 4,8 58 44
Bankkozi kihelyezés 6,1 6,5 7,8 Forrasok osszesen 100,0 | 100,0 | 100,0
Vagyoni érdekeltségek 2,7 85 2,9
Pénztar és elsz. szamlak 6,2 7,9 6,4
Céltartalékok -16 | -14 | =25
Egyéb aktivak 6,3 6,6 57
Eszk6zok 6sszesen 100,0 | 100,0 | 100,0
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D) tablazt

A forint- és devizakihelyezések és -forrasok allomanyanak alakulasa

1997. december 31. 1998. jtnius 30. 1998. szeptember 30. 1998. december 31.

devi- devi- devi- devi- devi-

forint | deviza za- forint | deviza za- forint Zev1 za- forint | deviza za-
arany arany a arany arany

millidrd forint % milliard forint % milliard forint % milliard forint %
Eszkoz 3808,2 | 1767,8 | 31,7 | 4282,1 | 1829,5 | 29,9 | 40394 | 2226,0 | 35,5 | 4200,1 | 23555 | 35,9
Forras 3581,3 | 1994,7 | 35,8 | 3726,2 | 23854 | 39,0 | 38434 | 24220 | 38,7 | 41428 | 24128 | 36,8

nalisan is csokkent. Ezen talmenden a fo- ¢ g,

rint sdvon beliili gyengiilése miatt a ban-
kok a jegybanknal 1év§ forintbetéteiket is-
mét csokkentették, és a piacon jelentSs
nagysagrendd  devizat  vasaroltak.
A tranzakciok hatdsara a kiilfoldi forrasok
mérlegen beliili részaranya visszaesett, a
jegybanki forintbetétek ardnya pedig
szeptemberben a félév végéhez képest 8
szazalékpontot csokkent. Ezzel parhuza-
mosan — bar kisebb mértékben — ismét
megndtt a jegybanki devizabetétek, vala-
mint a kiilfoldi kihelyezések dlloménya és
aranya. A bankok tarcajaban 1évs allam-
papir- allomény az augusztus—szeptem-
beri hozamemelkedést kovetSen ismét no-
vekedni kezdett. Az allampapirok aranya-
nak novekedéséhez jelentSs mértékben az
is hozzajarult, hogy az év utols6 napjaiban
a Postabank felt6késitését részben allam-
kotvényekkel oldottak meg. A t6zsdei ese-
mények hatdsara a kereskedési és befekte-
tési céllal vasarolt részvény, illetve keres-
kedési céllal vasarolt kotvényalloméanyu-
kat jelentds mértékben csokkentették a hi-
telintézetek. A befektetési célu kotvényal-
loméany részaranya ugyanakkor —a kiilfol-
di devizakotvények masodik félévi allo-
manynovekedésének koszonhetSen —
tobb mint egy szazalékponttal noveke-
dett. A mérlegstruktiraban tortént elmoz-
dulésok jol tiikroz&dnek a bankrendszer
mérleg szerinti deviza-, illetve forintpozi-
cidjanak alakuldsdban is. (Lasd D) tdbld-
zat.) A hitelintézetek devizaforras-tobble-
te az elsS félév végén mar meghaladta az
550 millidrd forintot. A jelentds nagysag-
rendd mérleg szerinti nyitott devizapozi-
ci¢* jaliusban kismértékben csékkent,

A nettd kiilfoldi forrdsbevonds és a mérleg szerinti
devizapozicio

Millird Ft

800
700
600
500

O Netto kiilfoldi devizaforras

M Meérleg szerinti.devizapozicio

jan.98  marc.98 m4j.98  jul98  szept.98  nov.98
majd augusztus végén ismét 530 millidrd
forint folé emelkedett. Az orosz esemé-
nyekkel Osszefliggs tékekivonds, illetve
konverzi6 hatdsara a szeptember végi nyi-
tott pozicié jelentGsen — mintegy 200 milli-
ard forintra mérséklddott. A poziciok za-
rasa ezutan is folytatédott, igy december
végén a devizaforrasok allomanya maér
csak 57 millidrd forinttal haladta meg a
devizakihelyezések alloméanyat. (Lasd 1.
dbra.) A nyitott pozici6 novekedésével
parhuzamosan az els6 félévben jelentSsen
megnétt a bankok — arfolyamkockazat
csokkentését célz6 — hataridds devizako-
veteléseinek alloméanya is, amely a félév
végén 576 millidrd forinttal haladta meg a
januar 1-jei értéket. A méasodik félévben —
kiilonosen a juliusi és az oktoberi, majd az
év végi pozicidézarasoknak koszonhetSen
— a hatarid@s allomény is jelent6s mérték-
ben — mintegy 790 milliard forinttal —
visszaesett.

* Nyitott pozicié alatt a tovabbiakban a bankrendszer
mérlegen beliili nyitott devizapoziciéjat értjiik.
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E) tablazat

Az egyes bankcsoportok nyitott pozicidja és a hataridds devizakovetelések allomanya

Milliard forint
Deviza nyitott pozicio Hatérid6s devizakovetelés
1997 jﬁ;fffé(). 1998 1997 jﬁ11i9119530. 1998
Nagybankok -114,8 -301,8 -354 504,1 657,9 419,2
Koézépbankok -79,1 -192,2 -6,5 456,9 908,5 320,6
Kisbankok -29,1 -57,8 -9,5 108,2 91,0 134,8
Szakositott hitelintézetek 3,5 -3,7 -5,6 19,4 8,0 0,0
Lakas-takarékpénztarak -04 -0,3 -0,3 0,0 0,0 0,0
Bankrendszer -226,9 —-555,8 -57,3 1088,6 1665,4 874,6

Az egyes bankcsoportok a pénzpiaci fo-
lyamatok valtozasara, a forint arfolyama-
nak alakuldséra tobb tekintetben azonos
moédon reagaltak. Az év elsS felében gya-
korlatilag a csoportok mindegyikére jel-
lemzé volt a forint hozamelSnyének ki-
hasznéldsara iranyul6 tizletpolitikai ma-
gatartds. Ez megmutatkozik a nyitott de-
vizapoziciok minden bankcsoportra jel-
lemz& novekedésében. (Lasd E) tiblizat.)

A masodik félévben a bankok tizletpoli-
tikajara rinyomta bélyegét az orosz valsag
nyomadn kialakult helyzet. A forint gyen-
gulése miatt a bankok tobbsége nem vont
be 14j devizaforrast kiilfoldrél, sét a kiil-
folddel szembeni nett6 pozicidkat jelents-
sen csOkkentette a kilfoldi kihelyezések
novekedése.

Tokemegfelelés,

sajat forrasok
bankrendszer - el6zetes pozitiv
A eredményadatokkal  szamitott’
— t6kemegfelelési mutatdja 1998
végén 17% volt — mindossze 0,3 szazalék-
ponttal kevesebb, mint 1997-ben —, vagyis
a bankok t6keereje a bankrendszer egészét
tekintve a vallalt kockazatokkal aranyo-
san novekedett az év folyaman. A pozitiv
0sszkép mogott azonban nem homogén

® A mutaté szamitasanal az 1997. évinek megfelels
30%-os osztalékfizetési aranyt vettiink figyelembe.

folyamatok hizédnak meg. A bankrend-
szer egészére — ezen beliil a nagybankokra
és a szakositott hitelintézetek csoportjara
—szamitott mutatot erGteljesen felfelé hiiz-
za a szavatol6 t6kéjében év végén megerd-
sitett Postabank és MFB t6kemegfelelése.
A kozép- és kisbankok csoportjandl a téke
novekedése elmaradt a kockazatok nove-
kedésétsl, azonban t6kehelyzetiik igy is
stabilnak mondhaté. (Lasd F) tdbldzat.)

1998-ban megvaltozott a bankok szava-
tol6 t6kéjének Osszetétele. Az 1997-ben le-
zajlott privatizacidkat kovetSen a jegyzett
t6ke allomanya lényegesen kisebb mér-
tékben emelkedett az elmlt évben. Uj hi-
telintézet alapitdsa 4 milliard forinttal no-
velte a jegyzett t6ke dlloményat. Jegyzett
t6ke novelésre 14 banknal kerilt sor,
melynek donté részét tulajdonosi t6kejut-
tatds (29 millidrd forint), kisebb részét
az 1997. évi eredmény visszaforgatasa tet-
te ki. A tbketartalék 172 millidrd forint
Osszegli allomanynovekedésének kozel
80%-at a postabanki t6kejuttatas eredmé-
nyezte.

Az aldrendelt kolcsontSke &llomanya
az el6z6 évek tendencidjanak megfelel6en
1998-ban is novekedett, azonban ennek
mértéke lényegesen kisebb volt, mint a ko-
rabbi években. (Lasd G) tdbldzat.)

A bankrendszer sajat forrasai 1998-ban
21%-kal emelkedtek, ami tobb mint 3 sza-
zalékponttal haladta meg a mérleg-
t60sszeg novekedési titemét. Ennek ko-
vetkeztében részaranya a forrasszerkeze-
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ten beltil 0,3 szdzalékponttal novekedett.
A sajét forrdsok osszetételén beliil jelentSs
aranyeltolodas tortént 1997-hez képest.
A forrasoldali céltartalékok &llomanya
majdnem a dupléjira emelkedett, ami a
sajat forrasokon beliil 3,5 szdzalékpontos
részardny novekedést eredményezett.
A céltartalékokon beliil kiilonosen a fliggé
és jovGbeni kotelezettségek utan képzett
tartalékok &llomanya nétt —, de jelentSs

emelkedés tapasztalhaté még az egyéb
tartalékok dllomanydaban is. Az &ltalanos
kockézati céltartalék-alloméany novekedé-
se varhato volt, mivel az 1997-ben beveze-
tett szabalyozas értelmében a tartalék tel-
jes Osszegét 3 év alatt fokozatosan kell
megképezni. Az orszagkockazati
céltartalékképzésre vonatkozé szabalyo-
zas is a forrasoldali céltartalékok alloma-
nyéat novelte.

F) tablazat
Az egyes bankcsoportok tGkemegfelelése
Szavatol6tGke Korrigalt mérlegfGosszeg TMM
1997 1998* 98/97 1997 1998 98/97 1997 1998
millidrd forint % millidrd forint % % %
Nagybankok 253,3 281,0 110,9 1786,6 1872,9 104,8 14,2 15,0
Kozépbankok 159,5 188,2 118,0 730,7 1038,2 142,1 21,8 18,1
Kisbankok 57,4 55,4 96,5 260,2 304,4 117,0 22,1 18,2
Szakositott hitelintézetek 25 325 205,9 110,7 107,1 96,7 23,0 49,0
Lakés-takarékpénztarak 4,0 55 137,5 1,9 4,1 215,8 210,5 134,1
Bankrendszer 0sszesen** 499,7 582,6 116,6 2890,1 3326,7 115,1 17,3 17,5
Bankrendszer 0sszesen*** 463,1 525,0 113,4 2890,1 3326,7 115,1 16,0 15,8
*Az 1998. évi el6zetes eredmény figyelembevételével.
** Osztalékfizetés el6tt.
*#* Pozitiv eredmény nélkiil.
G) tablazat
A bankrendszer sajat forrasai
1998. januar 1. 1998. december 31. 1998/1997
e | o | | ;

Sajat téke 495,7 77,6 571,2 74,0 115,2
Jegyzett t6ke 297,4 46,6 326,0 42,2 109,6
T6ketartalék 46,2 7,2 218,5 28,3 4729
Eredménytartalék 95,1 14,9 124,9 16,2 131,3
Ertékelési tartalék 11 0,2 0,3 0,0 27,3
Altalanos tartalék 55,9 8,8 59,7 7,7 106,8
Eredmény 0,0 0,0 -158,2 -20,5
Céltartalék BIIS 6,2 75,2 9,7 190,4
Alarendelt kolcsontéke 103,4 16,2 125,7 16,3 121,6
Sajat forras 6sszesen 638,6 100,0 772,1 100,0 120,9
Sajat forras/6sszes forras 11,5 11,8
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Idegen forrasok
bankrendszer idegen forrasainak®
A allomanya 1998-ban az inflaciét
meghaladé mértékben 17%-kal
novekedett. Az idegen forrasokon beliil a
forintforrdsok 4allomanya reédlértékben
3%-kal, mig a devizaforrdsoké — az arfo-
lyamvaltozassal korrigalva 10,1%-kal
novekedett.

A betétallomany lejarati szerkezetét te-
kintve az éven tuli dllomény redlértékben
1997-hez hasonl6an az elmult évben is
csokkent, és részaranya a mérlegf60ssze-
gen beliil mar csak minddssze 2,7 %-ot tesz
ki. (Lasd H) tdbldzat.)

A hosszu lejarati betétek csokkenése
kiilonosen a koltségvetési szektort érintet-
te. Betéteik amugy is csekély allomanya
1997 utdn az elmult évben is nomindlis
csokkenést mutat. A szektor betétalloma-
nyanak valamivel tobb mint a felét az 6n-
korményzati betétek, 45%-at pedig a nem
nyereségérdekeltségili szervezetek betétei
teszik ki. Az oOnkormanyzati betétek
88%-a még mindig a nagybankokndl talal-

hat6, részesedésiik 1997-hez viszonyitva
1 szdzalékponttal csokkent.

A betétdllomany az 1996-1997. évi
24-26%-o0s novekedés utdn a véllalkozoi
szektorndl is kedvezétleniil alakult. Bar az
elsd félévi nomindlis csokkenés utdn a ma-
sodik félévben 11%-kal novekedett az al-
lomany, azonban az év egészét tekintve
0,7%-o0s realértéki csokkenés mutatkozik.
Ez kiilonosen a rovid lejarata dlloményt,
ezen beliil pedig a devizabetétek alloma-
nyat érintette.

A vallalkozéi betétallomany elsd félévi
nominalis csokkenése magyarazhat6 rész-
ben szezonéalis okokkal, részben azzal,
hogy a véllalatok a csokkend banki kama-
tok miatt —a lakossdghoz hasonléan - sza-
bad pénzeszkozeik elhelyezésére inkdbb a
magasabb hozamot biztosité befektetési
formakat valasztottdk, vagy a redlgazda-
sagi beruhdzdsok novekedésével 0Ossz-
hangban vallalkozasaikat fejlesztették.
A masodik félévi allomanyalakuldsban
ugyanakkor szerepet jatszhat, hogy az
oroszorszagi események, valamint a t6zs-
dei folyamatok hatdsai miatt szdmos val-
lalat rosszabb pénziigyi helyzetbe kertilt,

H) tiblazat
A forrasok 6sszegének és valtozasanak alakulasa
1997 rr3a9rgc?us ]111?191?15 sze;l;fziber deiz?r%aer 1998/1997
millidrd forint %

Sajat forrds* 638,6 669,6 7434 646,7 772,1 120,9
Betétek éven tuli** 164,1 172,8 166,0 169,2 182,3 1111
Betétek éven beluli** 2815,3 2772,0 2868,0 3005,1 3257,5 115,7
Hitelezdi jogot megtestesits értékpapirok 74,6 73,8 73,7 90,6 90,6 1214
Szektoralisan nem bonthatd okiratok 98,7 90,1 87,9 81,6 81,2 82,3
Kilfoldi forrasok 882,3 1037,5 11731 1164,3 1144,0 129,7
Jegybanki forras 182,6 173,8 162,2 194,1 175,6 96,2
Bankkozi forrds 449,7 4329 481,7 490,0 564,3 125,5
Egyéb passzivak*** 270,1 337,3 856K 4243 288,0 106,6
Osszes forras 5575,9 5759,8 6109,3 6265,9 6555,6 117,6

* Céltartalékkal és alarendelt kolcsontSkével egyiitt.
** Koltségvetés, véllalkozok, lakossag.
** Kamatelhatarolassal egyfitt.

® Osszes forras-sajat forras.
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melynek kovetkeztében az allomany lé-
nyegesen kisebb iitemben novekedett,
mint az el6z6 év hasonl6 id&szakéaban.

Alakossag hitelintézeti betétallomanya
1998-ban 20%-kal novekedett. A forint-
betétdllomany 272 millidrd forinttal, redl-
értékben 11,5%-kal, a devizabetéteké pe-
dig — a forintleértékeléssel korrigdlva —
7,5%-kal emelkedett. A mintegy 93 milli-
ard forintot kitevd devizamegtakaritasbol
31 milliard forint a tranzakcids hatas, a no-
vekmény tobbi része a keresztarfolyamok,
illetve az arfolyamszint hatasanak ered-
ménye.

Abetétdllomany alakulasara az elsd fél-
évben még a lasst — 5%-os, kozel 90 milli-
ard forintos — novekedés volt jellemzg,
majd a masodik félévben részben a t6zs-
dei arfolyamok esése kovetkeztében az &l-
lomany az els§ félévi novekmény tobb
mint haromszorosaval, mintegy 276 milli-
ard forinttal n&tt. (Lasd 2. dbra.)

Arovid lejaratu lakosséagi betéteken be-
lill a hagyomanyos lekotott betétfajtdk, il-
letve az okiratban lekotott betétek rovasa-
ra folyamatosan novekszik a foly6szamla-
kon elhelyezett megtakaritasok Osszege.
Ezek alloméanya az elmult évben 90 milli-
ard forinttal emelkedett, ami majdnem
50%-o0s novekedési titemnek felel meg.
Emellett mintegy 29 %-o0s — 240 milliard fo-
rintos — novekedés mutatkozik a foly6-
szamlan lekotott betétek dllomanyaban is.
1998-ban a lakossag lakascélti megtakari-
tasai is novekedtek, az alloméany reédlér-
tékben 18%-kal, kozel 12 milliard forinttal
emelkedett. (Lasd I) tdbldzat.)

Alakossagi forrasokért folytatott egyre
er§sodd verseny eredményeként minden
bankcsoportnal nétt a betétallomany. Mi-
utan a nagybankoknadl a novekedés liteme
szerényebb mértékd volt, mint a tobbi
bankcsoportnal, a bankrendszeren beliili
részesedésiik tovabb csokkent. Ennek el-
lenére még mindig a nagybankoknal talal-
hat6 a lakossag bankrendszeri megtakari-

2. dbra
A lakossdg pénzintézeti betétdllomdnydnak vdltozdsa

Milliard Ft
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I) tablazat
Az egyes bankcsoportok lakossagi betétallo-
manya

1997 | 1998 | 98/97 | Megoszlas, %
millidrd forint % 1997 1998
Nagybankok 1543,7|1804,5| 1169 | 87,2 | 84,5
Koézépbankok 151,5| 223,5| 147,5 8,6 | 10,5
Kisbankok 73,31 90,2| 123,1 4,1 4,2
Szakositott
hitelintézetek 0,0 00| - 0,0 0,0
Lakas-takarék-
pénztarak 28 184| 657,1 02| 09
Bankrendszer
Osszesen 1771,312136,6 | 120,6 | 100,0 |100,0

tasainak kozel 80%-a , tovabba az éves no-
vekmény 72%-a.

Bar folyamatosan nd a lakossagi piacra
belépd bankok kore, a mar jelenlévd ban-
kok pedig folyamatosan bévitik termék-
és szolgaltatds kinalatukat, a lakossagi
forrasgytijtés terén tovabbra is jellemzd a
koncentraltsdg, mindossze 3 bank rendel-
kezik 5%-nal nagyobb piaci részesedéssel.

A bankrendszer forrdsain beliil az el-
mult évben is a kiilf6ldi forrasok noveked-
tek a legdinamikusabban. Az allomany a
forint arfolyamvaltozasaval Kkorrigalva
tobb mint 19%-kal nétt. A forrdsbevonas
dinamikaja kiilonosen az els6 félévben
volt jelents — mintegy 290 millidrd forint
forrasbevonasra kertilt sor —, ami majd-
nem megegyezett az 1997. évi teljes allo-
manynovekménnyel. Az oroszorszagi
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J) tablazat
A kiilfoldi devizaforrasok’ allomanyanak alakuldsa
Milliard forint
Betét Bankkozi forras

L1. I1.31. VL30. IX.30. | XIL3L L1. 1131 VL30. IX30. | XIL3L.
]::jven tali 5,0 52 54 6,2 54 270,1 296,6 346,6 397,6 435,4
Even beliili | 3364 356,4 371,0 374,9 390,3 270,8 3794 450,1 385,7 312,9
Osszesen 3414 361,6 376,4 381,1 395,7 540,9 676,0 796,7 783,3 748,3

események hatdsdra a masodik félévben
kozel 30 millidrd forintos allomanycsok-
kenés tortént, donts részben a rovid leja-
ratd forrasokndl. Az éven tuli dllomany az
év soran folyamatosan novekedett, a
mintegy 166 millidrd forintos novekmény
Osszehasonlit6  arfolyamon szamolva
44,3%-0s béviilést jelent. Ezzel az éven tuli
forrasok ardnya az 1997. év végi 31%-r6l
39%-ra nétt. (Lasd |) tdblizat.)

A hitelintézetek jegybanki finansziro-
zasanak csokkenése tovabb folytatédott,
az Osszes idegen forrdsnak mar csak 3%-at
teszi ki.

Kihelyezések
bankrendszer &ltal nyujtott hite-
A lek® &llomanya az év soran
14,5%-kal emelkedett. Az elsd fél-
évben a novekedés csaknem 8%-os volt,
mig a masodik félévben mar csak 6%-kal

bdviilt az allomédny juniushoz viszonyit-
va. (Lasd K) tdbldzat.)

Az oroszorszagi valsag a bankok egy
részénél, de kiilonosen a nagybankoknal
és a kozépbankoknal, az tigyfélkoriikon
keresztiil kozvetleniil vagy kozvetve érez-
tette hatasat, mely a vallalkozdi hitelallo-
many masodik félévi mérsékeltebb titem
novekedésében nyilvanult meg.

A vallalkozoknak nytjtott hitelek allo-
manya a termelSi arindex novekedését
(71%) joval meghaladd iitemben,
15,7%-kal, 275 millidrd forinttal emelke-
dett. A novekedés jelentGsen elmarad az
1997. évi 36,5%-0s (realértékben 14,3%-0s)
dinamikatdl. A forinthiteleknél realérték-
ben minddssze 0,7%-kal n6tt az allomany,
mig a devizahiteleknél —a forint 4rfolyam-
valtozasaval korrigalva — 16,9%-os az allo-
many novekedési titeme. Ezzel a forinthi-
telek ardanya a hitelallomanyon beliil
az 1997. évi novekedés utan ismét csok-
kent.

K) tablazat
A bankrendszer kihelyezéseinek alakulasa

1997 1998. I11. 1998. VI. 1998. IX. | 1998. XII. 98/97

millidrd forint %
Allampapirok* 791,9 689,5 688,4 8104 947,2 119,6
Kétvények, részvények, vagyoni érdekeltségek* 264,6 281,9 354,8 369,9 354,7 134,1
Even tuli hitelek** 1007,9 1025,6 1098,3 1207,6 1275,5 126,6
Even beluli hitelek** 1051,0 1052,8 1125,0 1140,4 1081,4 102,9
Jegybankkal szembeni kovetelés 1096,2 1253,1 1203,8 997,0 1142,9 104,3
Kiilfoldi kihelyezés 4144 415,3 4448 595,9 611,1 147,5
Bankkozi kihelyezés 339,5 352,0 398,0 461,9 512,7 151,0
Egyéb aktivak és pénzeszkozok*** 700,5 776,2 884,4 900,7 795,8 113,6
Céltartalék -90,0 -86,6 -88,2 -218,2 -165,7 184,1
Eszkozok 0sszesen 5576,0 5759,8 6109,3 6265,6 6555,6 117,6
* Jegybanki kotvény nélkiil.
** Koltségvetés, vallalkozasok, lakossag.

*** Elhatarolt kamatokkal egytitt.

7 Sajat forras nélkiil.

8 Koltségvetés, vallalkozok, lakossag.
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A vallalatok altal felvett hitelek allo-
manynovekedése a véllalati szféra kozvet-
len kiilfoldi hitelfelvételének novekedésé-
vel jart egytitt. Ennek dinamikéja kiilono-
sen a masodik félévben volt jelentSs.
A kozvetlen kiilfoldi hitelfelvétel noveke-
dési liteme meghaladta a belfoldi hiteldl-
lomény novekedési iitemét, melynek
eredményeként a kiilfoldi hitelfelvétel
aranya az 1996 6ta tart6 folyamatos csok-
kenés utdn az elmult évben ismét noveke-
dett. (Lasd L) tdbldzat.)

A hitelallomany lejarati szerkezetében
a redlszféra beruhazasainak novekedése
hataséra tovabbi eltol6dds tortént az éven
tali hitelek irdnyaba. Az éven tuli hitelek
allomanya az el6z6 évi 60%-os novekedés
utdn a mult évben kozel 34%-kal noveke-
dett, mig az éven beliili allomany — mind a
forint-, mind a devizahiteleknél redlérték-
ben csokkent. Ezzel az éven tuli hitelek
aranya a fenndll6 belfoldi hitelallomany-
nak mar a felét teszi ki. Az éven tuli hite-
leknél a beruhézasi és az egyéb éven tuli
hitelek, mig az éven beliili kihelyezések-
nél a folyészamlahitelek b6 viilése emelhe-
t6 ki. Az elmult évben mintegy 174 milli-
ard forint beruhazasi és 232 millidrd forint
egyéb éven tuli hitel folyositasara kertilt
sor, amely az 1997. évi folyositasokndl
22%-kal — 72 milliard forinttal — tobb. Az
eseti hitelek allomanya az elmult évben

4 millidrd forinttal csokkent, mig a folyo-
szamlahiteleknél realértékben 15%-os (41
millidard forintos) novekedés ment végbe.

A véllalkozéi hitelalloményon beliil a
kisvallalkoz6i hiteldllomany az elmult
évek tendenciajaval ellentétben redlérték-
ben 17%-kal emelkedett, azonban részara-
nya az 0sszes hiteldllomanyon beliil még
mindig csak 3%-ot tesz ki.

A vallalkozéi piacért folytatott verseny
eredményeként a koncentracié tovabb
csokkent. Bar 3% feletti piaci részesedéssel
1997-hez hasonléan 1998-ban is ugyanaz a
10 bank rendelkezett, azonban egyiittes
részesedésiik 76%-16l 72%-ra esett vissza.

Az agazati megoszlast tekintve a legna-
gyobb volument és aranyt novekedés a
kereskedelem, kozuti jarmd és kozsziik-
ségleti cikk javitdsa dgazatban volt, ahova
a novekmény 33%-at (93 milliard forint)
helyezték ki. E teriilet részesedése az
Osszes  vallalkozéi  hitelallomanybol
2,2 szazalékpontot emelkedett és igy
19,4%-ot ért el. A legnagyobb rész-
arannyal még mindig a feldolgozdipar ré-
szesedik (31%), bar stilyardnya minimali-
san (0,4 szazalékponttal) csokkent. A fel-
dolgozdiparon beliil az élelmiszeriparé a
meghatdrozo szerep. A mezdgazdasag hi-
telallomanya 37 milliard forinttal noveke-
dett és részesedése a 0,6 szazalékpontos
emelkedéssel 9,4%.

L) tablazat
A belfoldi és a kozvetlen kiilf61di’ hitelfelvétel alakulasa
1996.X11. | Me80SZ™ | 1997 xqy | Megosz | jggg vy | Megosz- | g8 yyy | Megosz-
las las las las
mid | o i [ [, | |,
Belfoldi bankhitel 1280,8 63,1 1748,5 65,2 1923,2 66,4 2023,3 61,6
ebbdl: forint 890,0 43,8 1239,6 46,2 1314,5 45,4 1376,3 41,9
éven tali 339,0 16,7 520,5 194 568,7 19,6 643,0 19,6
éven beliili 551,0 27,1 719,1 26,8 745,8 25,7 733,3 22,3
deviza 390,8 19,2 508,9 19,0 608,7 21,0 647,0 19,7
éven tuli 136,5 6,7 242,0 9,0 300,1 104 375,8 114
éven beliili 254,3 12,5 266,9 10,0 308,6 10,6 271,2 8,3
Kozvetlen kiilfoldi hitel 750,1 36,9 932,2 34,8 974,6 33,6 1260,9 38,4
Osszesen 2030,9 100,0 2680,7 100,0 2897,8 100,0 3284,2 100,0

° Nett6 hitelfelvétel, tulajdonosi hitelekkel egyiitt.
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A lakossagi hitelek allomanya az els6é
félévi nominalis csokkenés utdn a méso-
dik félévben emelkedett, azonban az éves
szinten minddssze 8%-os bdviilés ellenté-
tes folyamatok ereddjeként jott 1étre.

Alakosséagi kereslet novekedése, illetve
a bankok megnovekedett aktivitdsanak
eredményeként mind a foly6szamla, mind
az egyéb célra nyujtott hitelek allomanya
60-60%-kal — Osszesen mintegy 24 milli-
ard forinttal — emelkedett, az aruvasarlas-
ra nydujtott hitelallomény pedig az év so-
ran tobb mint a duplajara nétt, és megha-
ladta a 21 millidrd forintot. A jelzalog tipu-
su lakashitel —, és az értékpapir-vasarlasra
nyujtott hiteldllomany viszont jelentSsen
csokkent. A fogyasztasi hitelezés felfuta-
sanak koszonhetSen kismértékben oldo-
dott a piaci koncentracié. Mig 1997-ben
1% feletti piaci részesedése 7 banknak
volt, 1998-ban mar 12-nek.

A bankok tarcajdban 1évd allamkot-
vény-allomédny az év egészében 15%-kal
novekedett. A mintegy 5%-os redlnoveke-
dés ellenkezé iranyu folyamatok eredmé-
nyeként kovetkezett be. A marcius-apri-
lisban lezajlott nagymérték{i hozamcsok-
kenés eredményeként az els§ félévben a
bankok jelentSsen leépitették allampapir-
portfélidjukat. Az dllomény mind az elsg,
mind a mdasodik negyedévben mintegy
40-40 millidrd forinttal csokkent. Az orosz
valsag utan a hozamok augusztus kozepé-

3. dbra
A bankrendszer jegybanki forint-, illetve devizabetéteinek
dllomdnya
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t6l ismét emelkedni kezdtek, melynek
eredményeként a bankok a harmadik ne-
gyedévben tobb mint 30%-kal novelték a
portfélidjukban 1évs dllamkotvények allo-
manyat. (Julius vége és szeptember vége
kozott az alloméany novekmény 150 milli-
ard forintot tett ki.) A decemberi tobb mint
100 millidrd forintos névekmény kovet-
keztében az utols6 negyedévben az éllo-
many tovabb emelkedett. Az dllampapir-
allomany alakulasa ellentétesen mozgott a
kilfoldiek allampapir-véasarlasaival, illet-
ve eladésaival. A diszkont kincstarjegyek
allomanya meglehet6sen hektikusan
mozgott az egyes honapok sordn, majd az
augusztus—szeptemberi kiugré noveke-
dés utan év végén gyakorlatilag az év eleji
— kozel 150 milliard forintos — szintre &llt
be. A konszolidéaciés kotvényéallomany a
veliik kotott hataridSs tigyletek eredmé-
nyeként ugyancsak jelentds havi ingado-
zast mutatott az év soran, majd a Posta-
bank t6keemelése eredményeként év vé-
gére az allomany kozel 80 milliard forint-
tal emelkedett, és meghaladta a 280 milli-
ard forintot. A hitelintézetek jegybankkal
szembeni aktivitasa rendkiviil eltérs ké-
pet mutatott a két félévben. Mig az els6
télévben részben hozam megfontolasok-
bdl, részben a vallalkozdéi hitelkereslet
szezonalitdsaval Osszefliggésben a jegy-
banki forintbetéteik novelésére toreked-
tek, a masodik félévben a forint sdvon be-
lilli gyengtilésének hatasara jelentds mér-
tékben csokkentették a forintbetétek allo-
manyat. (A bankok betétdllomanya szep-
temberben egy hoénap alatt tobb mint
370 milliard forinttal csokkent.)

A jegybanki devizabetétek allomanya
— a jaliusi novekedéstdl eltekintve — au-
gusztus végéig folyamatosan csokkent,
majd ezt kovetSen — bar a forintbetétek
csokkenésénél kisebb mértékben — ismét
novekedésnek indult az allomany. Az év
egészét tekintve az dllomany novekedése
— az arfolyamvaltozassal korrigalva — ko-
zel 40%-ot tesz ki. (Lasd 3. dbra.)
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A bankok tarcajaban 1évé jegybanki de-
vizakotvények alloménya — kisebb-na-
gyobb havi ingadozasok utdn — viszonyla-
gos stabilitast mutatott az év soran, az &l-
lomény 1997 végéhez képest realértékben
gyakorlatilag nem valtozott."

A forint-kotvényallomany az aprilisi
novekedést kovetSen egészen oktdberig
110-130 millidrd forint kozott ingadozott
—kivéve jaliust, amikor egy nagyobb csok-
kenés tortént —, majd év végére 96 milliard
forintban allapodott meg. Ez 1997 végé-
hez képest kozel 40 milliard forintos nove-
kedést jelent.

A kulfoldi kihelyezések allomanya az
1996-ban elindult tendencia folytatasa-
ként — a forintleértékelés hatasat kisztirve
- 31,5%-kal novekedett. Az allomany az
els6 félévben még csak 30 millidrd forint-

tal emelkedett, majd a masodik félévben
166 millidrd forintos allomanynovekedés
tortént. Ez utébbinak, valamint a kuilfoldi
forrasok masodik félévi csokkenésének
eredményeként a bankok kilfolddel
szembeni pozicidja az els§ félév végéhez
képest jelentSsen atalakult. Az év egészét
tekintve azonban a nett6 kiilfoldi pozicié
kismértékd novekedést mutat.

A kulfoldi kihelyezések dont§ része
bankkozi betét, bar ezek aranya az év eleji
81%-161 76%-ra csokkent. A nem hitelinté-
zetekhez torténd kihelyezések allomanya
71 millidrd forinttal emelkedett, ez real-
értékben mintegy 80%-0s novekedést je-
lent. A bankkozi kihelyezéseknek mind-
Ossze 5%-a éven tuli kihelyezés, mig a
nem hitelintézeti kihelyezéseknél ez az
arany 58%. (Lasd M) tdbldzat.)

M) tablazat
A kiilfoldi forrasok és kihelyezések allomanyanak alakulasa

1997 XII. 1998.111. 1998.VI. 1998.IX. 1998.XII. 1998/1997

millidrd forint %

Hitelintézeti kihelyezés 335,6 321,7 321,2 475,4 461,7 137,6
Nem hitelintézeti kihelyezés 78,8 93,6 123,6 120,5 1494 189,6
Osszes kiilfoldi kihelyezés 414,4 415,3 444.8 595,9 611,1 147,3
Hitelintézeti forras* 5885),3) 6754 796,5 783,2 748,3 139,8
Nem hitelintézeti forras 347,0 362,1 376,6 381,1 395,7 114,0
Osszes kiilfoldi forras 882,3 1037,5 1173,1 1164,3 1144,0 129,7
Nett6 kulfoldi forrdsbevonas 467,9 622,2 728,3 568,4 58815 114,0
* Nemzetkozi intézményekkel és kiilfoldi kormanyokkal egytitt.

101998-ban az MNB nem adott a bankoknak devizakstvény vasarldsara engedélyt.
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bankrendszer 1998. évi mérlegen
A kiviili tevékenysége az 1996-1997
évi tendenciatol eltérSen alakult.
Az ok alapvetSen az oroszorszagi valsag,
illetve ennek kovetkeztében a magyaror-
szagi pénz- és t6kepiacokon bekovetke-
zett valtozasok. A mérlegen kiviili tételek
1998. évi novekedési liteme messze elma-
rad az 1996-1997-ben tapasztalttol. A hi-
telintézeti rendszer teljes mérlegen kiviili
kotelezettségalloménya (kotési névérté-
ken) 14%-kal emelkedett (1996: 114%,
1997: 86,3%). A mérlegf60sszeg-aranyos
mérlegen kiviili dllomény (a részvénytar-
sasdgi formdban mikodd hitelintézeteket
tekintve) 44%-ra (1997: 45,5%) csokkent.
Ezek az Osszesitett mutatok a tavalyi év-
ben kiilonosen nem hordoznak tal sok in-
formaciot, mivel egyrészt a fliggd és jovo-
beni kotelezettségek rendkiviil eltérd mo-
don alakultak, mésrészt jelent&sen kiilon-
boznek a két félév folyamatai. A teljes évet
tekintve a fligg6 kotelezettségek 30%-kal

emelkedtek, mig a jovSbeni kotelezettsé-
gek kozel 4%-kal csokkentek. A mérlegfs-
Osszeg- aranyos fliggd kotelezettségallo-
many 25,8%-ra (19971 22%) nétt, a
mérlegfG0sszeg-aranyos jovébeni kotele-
zettségallomany pedig 18%-ra (1997: 22%)
csokkent 1998 végére. A t6zsdei tigyletek
nyitott Allomdanya a teljes nyitott hatarid&s
allomanynak minddossze 7%-at tette ki az
év végén. Ez azonban nem tipikus, mivel
év végén a tézsdei tligyletek nagy részét
zarjak. November végén a teljes nyitott al-
loméany 17%-a volt t6zsdei.

Az elemzést lesztikitve a kereskedelmi
bankokra, a legfontosabb szamok a kovet-
kez6 tablazatokban lathatok. (Lasd N), O)
tdbldzat.)

1998 els6 félévében a hitelintézetek
mérlegen kiviili tevékenységének alakula-
sa tartotta a megel6z6 néhany évre jellem-
z6 dinamikajat. A teljes mérlegen kiviili
allomany 33%-kal novekedett junius vé-
géig. Hat honap alatt a fiiggd kotelezettsé-

N) tablazat
A mérlegen kiviili tételek alakuldsa a kereskedelmi bankokat tekintve
Mérlegen kiviili tételek, Megoszlas, MKT /mérlegfGosszeg,
millidrd forint % %o
1997 1998 Index, % 1997 1998 1997 1998

Nagybankok 1140 1353 119 47 49 31 32
Kézépbankok 1103 1172 106 46 42 84 70
Kisbankok 176 264 150 7 9 44 62
Kereskedelmi bankok 2419 2789 115 100 100 46 45

O) tablazat

A fiigg6 és jovobeni kotelezettségek alakulasa a kereskedelmi bankokat tekintve

Filigg6 kotelezettség, Jovobeni kotelezettség,
millidrd forint millidrd forint
1997 1998 Index, % 1997 1998 Index, %
Nagybankok 543 757 139 597 596 100
Ko6zépbankok 585 769 131 518 403 78
Kisbankok 74 99 134 102 165 161
Kereskedelmi bankok 1202 1625 135 1217 1164 96
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gek allomanya 23%-kal, a jovSbeni kotele-
zettségek allomdanya pedig 43%-kal emel-
kedett. A fliggd kotelezettségek (amelyek
zOmében hitelkeretek és -garanciak) ala-
kulasa a hiteldllomény alakulasaval fiigg
Ossze. Az els6 félévben a hatarid6s tigyle-
tekben valoszintisithetSen feler6sodott a
spekulansok szerepe, mivel az elmult két
évhez képest a piaci szereplSk korében
erGteljesebben jelent meg egy arfolyam-
sav-szélesitési varakozas.

A masodik félévben a fliggd kotelezett-
ségek mnovekedési {liteme visszaesett,
mindossze 6%-kal novekedett az allo-
many. A jovSbeni kotelezettségek a julius-
tol decemberig 33%-kal mérséklddtek.
Oktoberben 300 millidrdos, novemberben
60 millidrdos és decemberben 180 millidr-
dos csokkenés kovetkezett be. A zuhanas
az oroszorszagi valsag miatti részvénydar-
esés és a megnovekedett arfolyam-vola-
tilitds indukalta poziciézarasoknak ko-
szonhet6.

Ezis mutatja, hogy a bankok éltal kotott
hataridds tigyletek egy jelentékeny része
szigorian véve nem fedezeti célokat szol-
gal. A masodik félévben a piaci kockaza-
ton tul az tigyfélkockazat is komoly vesz-
teségeket okozott a brékercégeknek és
ezen keresztiil az anyabankoknak. Az el6-
z6 évekkel ellentétben 1998-ban a banki
brokercégek tobb mint fele veszteséges
volt.

A bankrendszer fliggd kotelezettségei-
nek legjelent&sebb részét a kockazatmen-
tes felmondhaté hitelkeret teszi ki. Altala-
ban jellemzd, hogy a ténylegesen kihasz-
nalt hitelkeret a teljes dllomanyndl joval
kisebb. Jelent&sebb tételt képez még a ko-
zepes kockazatd, nem hitelhelyettesits ga-
ranciavéllalds és a szintén kozepes kocka-
zattinak tekintett, le nem hivott rovid leja-
ratd hitelkeret. A jov6beni tigyletek szer-
kezetében tovabbra is a deviza forward és
futures tigyletek tdlstlya jellemzé (77%).
A devizatigyletek egyébként kotelezett-
ség- és kovetelésoldalra egyarant el van-
nak konyvelve, igy az adatszolgéltatasbol
nem dertil ki az tigyletek vétel és eladas
kozotti megoszlasa. Egyéb informéciok-
bél valészintisithetd, hogy a bankok vagy
mérlegbeli devizaforras-tobbletiik arfo-
lyamkockazatat fedezik le hatarids vételi
szerz6désekkel, vagy a hataridds vétellel
kertilnek nyitott pozicioba a spekulansok-
kal szemben, és azt fedezik le hataridés el-
adéssal a bankkozi piacon. Mindkét eset-
ben viszonylag kockazatmentes profithoz
juthatnak, alapvetSen a piaci kamatok és a
hataridds elszdmol6 ar kamattartalmanak
kilonbsége, illetve a bankkozi piac haté-
konyabb volta (sztikebb marzs, , piacibb”
kamattartalom a hataridés arfolyamban)
miatt. Val6szintGsithetSen kisebb részt
tesznek ki a bankoknél az exportél6 vélla-
latokkal kotott fedezeti tigyletek.
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bankrendszer 6sszes mindsitendd
A kihelyezéseinek és vallalt kotele-

zettségeinek allomédnya 1998-ban
6887,2 millidrd forint volt, az 1997. évinél
19,7 %-kal magasabb. Ezen beliil a mindsi-
tett kovetelések allomanya kozel 263 milli-
ard forintos — 58%-0s — novekedést mutat,
amely egyértelmiien a portf6lié jelentSs
mértékl romlasardl tandskodik. Ebben je-
lentSs szerepe van annak, hogy a Posta-
banknal és a Realbanknal a korabbi évek-
ben felhalmozott rossz portfélié kimutata-
sara, az egyes portfélidelemek realis érté-
kelésére csak az elmult évben kerilt sor,
az MFB-nél pedig — részben a postabanki
tranzakciok miatt — a konyvvizsgalok ér-
tékelése alapjan atmindsitésre kertilt a be-
fektetési és hitelportf6lié jelentSs része.
Ezért a bankrendszer portféliéjanak ala-
kulasardl pontosabb képet kapunk, ha az
elemzés soran e harom bank adatait nem
vessziik figyelembe.

A bankrendszer — a fenti harom bank
nélkil szamitott — Osszes mindsitendd
mérlegen beliili koveteléseinek és mérle-
gen kiviil vallalt kotelezettségeinek allo-
manya az év végén 6384,6 milliard forintot
tett ki, 1997. végéhez viszonyitva 20%-kal

tobbet. Az 0sszes minGsitett dllomény en-
nél nagyobb mértékben - 36,7%-kal -
emelkedett, ami mogott nem kis részben
az orosz események, valamint az oda ex-
portalé véllalkozasok romlé pénziigyi ki-
latésai, illetve ennek kovetkeztében a ban-
kok szigorubb mindgsitési politikaja all.

Tekintettel arra, hogy a mindsitett allo-
manyon beliil a legnagyobb mértékii no-
vekedés a kevésbé kockazatos kiilon fi-
gyelend6 kategoériandl, valamint a kétes
kintlévGségek kategoridjanal mutatkozik,
realisabb képet kapunk a portfélié ming-
ségének alakulasardl, ha az egyes katego-
ridkhoz tartozé allomanyokat stilyozzuk a
kategoéridhoz tartoz6 céltartalékolasi sav
kozépértékével, és az igy korrigalt minGsi-
tett dllomanyt viszonyitjuk az 6sszes kihe-
lyezés allomanyahoz. Ez esetben azt ta-
pasztaljuk, hogy mérlegben 1évé portfolid
kategoridnkénti Osszetételében nem mu-
tathat6 ki a rosszabb kategoriak felé valo
elmozdulas, a portf6lié mindsége gyakor-
latilag az 1997-es szinten maradt. (Megfe-
lel§ adatbazis hianyaban a mérlegen kivii-
li tételek esetében ezt a korrekciét nem
tudjuk elvégezni.) (Lasd P) tdblizat.)

P) tablazat
A portfdolié mingségének alakulasa

1997.XI1.31., Megoszlas, 1998.XI1.31., Megoszlas, 98/97

milliard forint % milliard forint % %

Problémamentes 4888,6 92,8 5867,9 91,9 120,0
Kiilon figyelend6 240,7 4,6 337,7 5,2 140,3
Atlag alatti 444 08 65,0 1,0 1464
Kétes 30,6 0,6 56,7 0,9 185,3
Rossz 62,4 1,2 57,3 0,9 91,8
Osszes kihelyezés 5266,7 100,0 6384,6 100,0 121,2
Osszes mindsitett 378,1 772 516,7 8,1 136,7
Osszes céltartalék* 89,6 97,2 108,5
Céltart./Osszes kihelyezés 1,7 1,5
Céltart./min. kihelyezés 23,7 18,8
* Csak az ligyfélminGsités alapjan képzett tartalékokat és az orszagkockazati céltartalékot tartalmazza. Ez utébbit teljes egészében a mérlegtételeknél
vettiik figyelembe.
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R) tablazat
A bankcsoportok portfélidjanak alakulasa
Nagybankok Kézépbankok Kisbankok histi?iljltzziztgtt;k Lal;gz—;;e;rﬁk—
1997 | 1998 1997 | 1998 1997 | 1998 1997 | 1998 1997 | 1998
milliard % milliard % | millisrd fo- | % | millisrd fo- | % | milliard fo- | %
forint forint rint rint rint
Problémamentes | 2550 | 3040 | 119 | 1846 | 2215 | 120 | 380 | 534 | 140 | 112 | 79 71 0 1 175
Kiilon figyelends | 178 | 243 | 136 27 55| 203 28 35 | 125 8 5 67| 0 0
Atlag alatti 34 46 | 135 6 13 | 223 4 3 74 800 | O 0
Kétes 21 31| 146 5 17 | 344 65 0 6 |5600| O 0
Rossz 49 40| 82 10 9| 9% 2 4 | 148 1 4 633 | 0 0 50
Osszes kihelyezés | 2832 | 3399 | 120 | 1895 | 2310 | 122 | 419 | 578 | 138 | 121 | 96 80| 1 1 133
Osszes minGsitett | 282 | 359 | 127 48 95| 198 39 45 | 115 9| 17 193 | 0 0 50

Az el6z8 évvel ellentétes tendencia,
hogy a mingsitésbe bevont portf6lion be-
lill a mérlegen kiviili tételek allomanya —
az 1997. évi tobb mint kétszeres noveke-
déssel szemben — minddssze 9,5%-kal
emelkedett. A mérsékelt novekedés annak
koszonhetd, hogy a jovSbeni kotelezettsé-
gek alloméanya — a korabbiakban mér em-
litett oroszorszagi valsag miatti pozicioza-
rasoknak és a pozicié meg nem ujitasok-
nak koszonhet6en — tobb mint 10%-kal
visszaesett. DontGen ennek eredménye-
ként a kihelyezésallomanyon beliil a mér-
legtételek aranya ismét novekedett, az
1997. év végi 54%-kal szemben 58 %-ot tett
ki az év végén.

A kulonb6zd bankcsoportokat tekintve
az oroszorszagi, illetve a t6zsdei esemé-
nyek hatdsa leginkdbb a nagybankok, a
kozépbankok és a szakositott hitelintéze-
tek portfélidjanak romlasaban mutatkozik
meg. A mindsitett allomany novekedési
titeme mindharom bankcsoportnal meg-
haladja az 0sszes kihelyezésallomény no-
vekedési titemét. Egyes bankok mindsitett
kihelyezéseinek egy jelentSs részét a ke-
let-kozép-eurépai régidoban (Horvéator-
szag, Esztorszég, Szlovékia) 1év6 kihelye-
zések és az orosz piaccal szorosabb kap-
csolatban 1év§ véllalkozasokkal szembeni
kovetelések alkotjak. Van azonban olyan

bank is, melynek nincsenek oroszorszagi
kintlevGségei, de a kozvetett oroszorszagi
kapcsolattal =~ rendelkez6 tgyfeleknek
nyujtott vallalkozoéi hiteleket a probléma-
mentes dllomanybdl a minGsitett kategori-
aba sorolta.

Az el6z6 évi tendencidkkal ellentétben
jelentds mértékd portfélioromlds mutat-
kozik a kozépbankokndl, ahol az Osszes
kihelyezésre juté6 mindsitett allomany az
1997. évi 2,5%-16l 4,1%-ra nétt. Néhany
kozépbankndl a mindsitett allomany no-

//////

rendszer atalakitasa, szigoritasa eredmé-
nyezte. (Lasd R) tdbldzat.)

Bar a mérlegtételek utan megképzett
céltartalékok alloméanya 0Osszességében
28%-kal emelkedett az elmult évben, a mi-
ndsitett — az el6z6ekben mér emlitett mo-
don korrigalt — portf6li6 céltartalékkal va-
16 fedezettsége nem valtozott 1997-hez ké-
pest. A mérlegen kiviili tételek kozil a
fiiggd kotelezettségek utan megképzett
tartalékok allomanydban tortént vissza-
esés, annak ellenére, hogy mind a — t6ke-
megfelelési mutatd szamitdsanal figye-
lembe vett —tigylettipus, illetve ligyfélcso-
port szempontjabdl kockazatos allomény,
mind pedig az egyedi tigyfélkockazat
alapjan mindsitett dllomany novekedett
1997-hez viszonyitva.
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bankrendszer 1998-ban 139,6 mil-
A liard forint veszteséggel zérta az

évet. Ennek 6 oka a Postabank, az
MFB és a Realbank egytittesen elért
179,8 milliard forintos vesztesége. A Pos-
tabanknal és a Redlbanknal az 1998-ban
kimutatott veszteségek tobb év alatt hal-
mozddtak fel, de tényleges nagysagrend-
juk a bankok , kreativ szamvitele” kovet-
keztében éveken at rejtve maradt. Az MFB
veszteségének jelentds részét — tobb mint
kétharmadéat —, a bank postabanki befekte-
tésének leértékel6dése eredményezte.
Az 1998. évi jovedelemfolyamatokrdl en-
nek kovetkeztében pontosabb képet ka-

S) tablazat
A bankrendszer eredménykimutatasa

1997 | 1998 | Index

millidrd forint %
Kamat- és kamatjellegti
bevételek 7175 832,1 116,0
Kamat- és kamatjellegt
raforditasok 503,9 566,5 112,4
Kamatkiilénbozet 213,6 265,6 124,3
Kapott osztalék 2,8 3,5 125,0
Céltartalék-valtozas -37 | 303 |-8189
Egyéb pénziigyi és befek-
tetési szolgaltatdsok ered-
ménye 71,0 69,6 98,0
Ebbdl: jutalék 43,8 54,1 1285
Egyéb eredmény -45,5 -32,3 71,0
Brutté pénziigyi és be-
fektetési szolgaltatasok
eredménye 245,6 276,1 | 1124
Miikodési koltségek 171,8 217,4 126,5

Pénziigyi és befektetési
szolgaltatasok eredmé-
nye 73,8 58,7 9’5
Egyéb, nem pénziigyi és

befektetési szolgaltatasok

eredménye -0,1 0,7 | =700,0
Szokasos vallalkozasi

eredmény 73,7 59,4 80,6
Rendkiviili bevétel 29,8 33,7 | 113,1
Rendkiviili raforditas 30,3 39,7 131,0
Adézas el6tti eredmény 73,2 53,4 73,0
Befizetett ad6 14,5 13,3 91,7
Adézott eredmény 58,7 40,1 68,3

punk, ha az elemzés soran a kovetkezdk-
ben nem vessziik figyelembe e harom
bank adatait.

A bankrendszer — fentiek szerint korri-
galt —1998. évi ad6zott eredménye 40 mil-
liard forint, az el6z8 évinél 31,7 %-kal ke-
vesebb. Az 1997. évi 6 bankkal és 3 lakas-
takarékpénztarral szemben, az elmult év-
ben 13 kereskedelmi bank és 3 lakas-taka-
rékpénztar zarta veszteséggel az évet,
melynek egytittes 0sszege 17,5 millidrd fo-
rintot tesz ki. A banki veszteségek kiala-
kuldsdban a portfélié6 romlasdval Ossze-
fiiggd potldlagos céltartalékképzés, a ka-
matbevételek tervezett6l elmarad6 mérté-
ke, valamint a mtikodési koltségek magas
aranya jatszotta az elsddleges szerepet.

A bankrendszer eredményének romla-
sa egyértelm@ien az év mdsodik felében
kovetkezett be, miutdn az els§ félévi
41 millidrd forintos nyereséggel szemben
a bankok a masodik félévben 1 milliard fo-
rint veszteséget realizaltak. Mivel a ban-
kok netté kamat-"" és jutalékjovedelme a
két félévben megkozelitéen azonos nagy-
sagrendd volt, az eredmény masodik fél-
évi romldsaban egyértelmiien a céltarta-
lékképzés jatszott elsdleges szerepet. En-
nek eredményronté hatdsa — az els6 félévi
2 milliard forinttal szemben — a masodik
félévben 51 millidrd forintot tett ki. (Lasd
S) tdbldzat.)

A jovedelmezdség elsd félévi kedvezs
alakulasét egyrészt a b6viils tevékenység-
hez kapcsolédé bevételek és a portfolio
kedvezd megitélése hatarozta meg, mas-

" Tekintettel arra, hogy a bankok a hataridds tigyletek
bevételeit és raforditasait egyrészt mashol szamoljik el (a
bevételeket kamatként, a raforditasokat pedig az egyéb
eredménytételek kozott), masrészt az eredménykimuta-
tasban nem egységes modon mutatjék ki, redlisabb képet
kapunk az eredmény alakuldsardl, ha a hataridds tigyle-
teknek, valamint az drfolyamvaltozasnak az eredményét a
kamatjovedelemmel egyiitt vizsgaljuk.
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részt az, hogy a bankok a kiilfoldi és a
jegybanknal 1évS devizaforrdsok konver-
tdlasaval és forinteszkozokbe vald kihe-
lyezésével komoly eredményt realizaltak.

A masodik félévben a piaci bizonyta-
lansagok rontottdk a portf6lié megitélését,
valamint a forint drfolyamanak volatili-
tasnovekedése hatasara a konverziébdl fa-
kado6 bevételek is jelentSsen csokkentek.
Emellett az orszdgkockdazati céltartaléko-
lasra vonatkoz¢ szabalyok bevezetése mi-
atti céltartalékképzés, valamint a tézsdei
eseményekkel 0sszefiigg6 — a nehéz hely-
zetbe kertilt banki brokercégek és befekte-
tési alapok miatti — veszteségek elszamo-
lasa is jelentGsen rontotta a bankrendszer
jovedelmezbségét.

Ehhez hozzajarult még, hogy a bank-
rendszer koltséghatékonysaga — a miiko-
dési koltségek bevételeket meghaladd
mértékl novekedése miatt — tovabb rom-
lott.

Az eredmény 1997-hez viszonyitott je-
lentds ardanyu csokkenése kovetkeztében
mind a t6ke-, mind pedig az eszkozara-
nyos jovedelmezfség romlott 1997-hez
képest. A t6keardnyos jovedelmezSség az
inflaciéndl alacsonyabb, 9% volt év végén,
az el6z6 évinél pedig 7,7 szadzalékponttal
kisebb. Az inflaci6 éves atlagos litemét el-
érg, illetve azt meghaladé mértéket 10
bank ért el. A bankrendszer eszkozara-
nyos jovedelmezdsége 1,7%-r6l 1,1%-ra
csokkent. (Lasd T) tdbldzat.)

Az elsé félévben a kamatbevételek és a
kamatoz6 eszkozok novekedési titeme
gyakorlatilag megegyezett a kamatkiada-
sok és kamatoz6 forrdsok novekedési tite-
mével, melynek hatdsara a spread szinten
maradt. A masodik félévben a kamatozé
eszkozok és kamatozo forrasok atlagos al-
lomanya kozel azonos mértékben valto-
zott, azonban a kamatkiadasok novekedé-
si liteme meghaladta a kamatbevételek
novekedési litemét, ami a spread ujboli
csokkenését eredményezte. (Lasd U) tabld-
zat.)

A bankrendszer kamatjovedelme az el-
mult évben 24,3%-kal novekedett, ez 13,3
szézalékponttal magasabb, mint az 1997.
évi novekedési titem. Ha a kamatjovedel-
met—a 11. ldbjegyzetben emlitett okok mi-
att — korrigaljuk a nem kamatjellegti jove-

T) tablazat
Az egyes bankcsoportok téke-
és eszkozaranyos jovedelmezdsége

%

ROE* ROA**
1997 | 1998 | 1997 | 1998

Nagybankok 18,41 12,84| 1,55 1,14
Ko6zépbankok 21,51 10,57 2,21 1,19
Kisbankok 5,68/ -3,89| 1,17| -0,37
Szakositott hitelintézetek | -0,12|-11,16| 0,11 -2,32
Lakas-takarékpénztarak |-12,86|-38,55/-10,95|-12,66
16,68 896, 1,66/ 0,98

Bankrendszer 6sszesen

* Ado6zott eredmény/ (atlagos sajattGke-eredmény).
** Adozas el6tti eredmény/atlagos eszkozallomény.

U) tablazat
A spread alakuldsa™
1997 1998. 1. félév 1998 1998/1997

Kamatoz6 eszkozok dtlagos alloméanya, millidrd forint 3990,1 5016,9 49374 123,7
Kamatoz6 forrasok éatlagos dllomanya, millidrd forint 3752,7 4675,6 4595,7 122,5
Kamatbevétel, millidrd forint 717,5 412,0 832,1 116,0
Kamatkiadas, millidard forint 503,9 275,8 566,5 112,4
Kamatbevétel /kamatozé6 eszkoz, % 18,0 16,4 16,8 93,3
Kamatkiadéas/kamatozo forras, % 13,4 11,8 12,3 91,8
Spread, % 4,6 4,6 4,5 97,8

12 A féléves spread szamitésat éves szintre vetitve végeztiik el.
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delmek kozott kimutatott hataridSs tgy-
letek 11 millidrd forintos veszteségével, il-
letve a devizakereskedelem és arfolyam-
valtozas 16 milliard forintos eredményé-
vel, akkor valamivel kisebb — 19,5%-0s —
novekedési titem mutatkozik.

Az eszkoz- és forrdsstruktiraban vég-
bement véaltozasok jol tiikroz&dnek a ka-
matbevételek és -kiadasok belsé Osszeté-
telének alakuldsaban is. (Lasd V) tdblidzat.)

Az év els6 felében bevételi oldalon a
jegybanki forint-betételhelyezés noveke-
désével Osszhangban jelentSsen megno-
vekedett az MNB-t6] szdrmaz6 kamatbe-
vételek aranya. A hitelezésbdl szarmazoé
kamatbevételek részaranya a hitelallo-
many-novekedése ellenére a hitelkamatok
csokkenése kovetkeztében kissé vissza-
esett. A betétek utan fizetett kamatok rész-
aranya ugyanakkor a betétallomény no-
minalis csokkenése ellenére a félévben no-
vekedett.

A maésodik félévben a hiteldllomany
mérsékeltebb novekedése ellenére a hite-
lezésbdl szarmazé bevételek Osszege és
aranya emelkedett. A novekedés dontSen
az éven tuli lejarata hitelek utani kamat-

V) tablazat
A kamatbevételek
és kamatkiadasok megoszlasa

%

1998. 1998.
1997 1.f. 1L f. 1998
év év

Kamatbevétel 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
hitelek 384 | 380 | 41,6 | 399
értékpapirok 322 | 321 36,9 | 344
MNB* 14,4 16,6 12,7 14,7
pénzintézeti 6,5 6,6 7,6 7,1
hataridGs+egyéb 8,5 6,6 1,2 3,9
Kamatkiadas 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
betétek 50,8 | 51,5 | 525 | 52,5
értékpapirok 23,7 53 5,7 5,6
MNB 51 3,2 2,7 2,9
pénzintézeti 136 | 133 | 154 | 148
hataridGs+egyéb** 6,8 | 26,7 | 23,7 | 242

* HataridGs tigyletek nélkiil.
** A megvaltozott adatszolgéltatds miatt 1998-ban ezen a soron szere-
pel az értékpapirok vételaraban 1évG kamat Gsszege.

bevételeknél tortént. (A rovid lejarata hi-
teldllomany a masodik félévben nomindl
értékben csokkent, ami az ezek utani ka-
matbevétel mérsékeltebb titemd noveke-
dését eredményezte.) Az allampapir-allo-
many és a kiilfoldi kihelyezések noveke-
désével 6sszhangban emelkedett az ezek-
bdl szarmazé kamatbevételek aranya is.
Kiadasi oldalon a betétallomany noveke-
dése és a betéti kamatok csokkenése ered-
ményeként az els6 félévhez képest a beté-
tek utani kamatkiaddsok ardnya alig val-
tozott.

Az év mindkét félévére jellemz6 a ka-
matjellegii bevételekhez, illetve kiadasok-
hoz kapcsol6dé hatéridds tigyletek bevé-
teleinek csokkenése, illetve raforditdsai-
nak novekedése.

Az egyéb pénziigyi és befektetési szol-
galtatasok eredményén beliil a bankrend-
szer nettd jutalékbevételei az 1997. évi
11%-0s novekedési ilitemmel szemben
23,5%-kal emelkedtek, azonban a mérleg-
f60sszegre vetitett ardnyuk nem valtozott.
Az értékpapir-forgalmazas mintegy 1 mil-
liard forint veszteséget mutat, mig az ér-
tékpapirok arfolyamvaltozadsa mintegy
2,6 millidrd forinttal novelte a bankrend-
szer eredményét.

A nem kamatjellegti jovedelmek kozott
kimutatott devizakereskedelembd], illet-
ve arfolyamvaltozasbol szarmazé, tovab-
ba a nem kamatjellegii tételekhez kapcso-
16d6 hataridds tigyletek eredményét a mar
emlitett okok miatt a kamatjovedelemnél
vettiik figyelembe.

A bankok a mindsitések, illetve tijrami-
ndsitések soran 1998-ban 105 milliard fo-
rint céltartalékot képeztek, ami 24 milliard
forinttal haladja meg az 1997-ben meg-
képzett céltartalék Osszegét. A portfdlio
elemek értékesitése, a hiteltorlesztések, il-
letve az Aatmindsitések kovetkeztében
ugyanakkor 52 millidrd forint céltartalék
felszabaditasra keriilt. Osszességében a
céltartalékképzés és -felszabaditas ered-
ménycsokkentS hatdsa 53 millidrd forint
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volt 1998-ban, szemben az 1997. évi
37 millidrd forinttal. A portfélidtisztitas
mintegy 9 millidard forinttal javitotta a
bankrendszer eredményét.

A bankok tizleti koltségei az inflacios
ratat joval meghaladé mértékben,
26,5%-kal emelkedtek. Miutan a miikodé-
si koltségek novekedése jelentGsen meg-
haladta a brutté pénz- és befektetési szol-
galtatds eredményét, a bankrendszer kolt-

Py

séghatékonysaga az el6z0 évek tendencia-
jahoz hasonléan tovabb romlott. A szemé-
lyi jellegti kifizetések a létszam kismérté-
kd csokkenése mellett 22%-kal, az egyéb
miikodési koltségek 88%-kal néttek az
el6z6 évhez képest. A miikodési koltségek
jelentds novekedése a legtobb banknal a
fiokhalozat és a szamitastechnikai rend-
szer fejlesztésére és az egyre magasabb
marketing koltségekre vezethetd vissza.
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