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A HITELINT]:]ZETI RENDSZER
1999. 1. FELEVI
TEVEKENYSEGE

A HITELINTEZETI RENDSZER
MAKROGAZDASAGI KORNYEZETE
1999 ELSO FELEVEBEN

z 1999-es év els@ félévében a ma-
A gyar gazdasag helyzetét a tavalyi-

nal ugyan meérsékeltebb iitemii, de
nemzetkozi Osszehasonlitdsban gyors
gazdasagi novekedés és eqyszamjegyil infld-
cio jellemezte. Az aggregalt kereslet-kina-
lat alakuldsa szempontjabdl meghatarozé
volt, hogy a kiilfoldi kereslet a kordbban
vartnal lassabban novekedett, és a jovo-
beli értékesitésekkel kapcsolatban is meg-
nétt a bizonytalansag az év elején. Az ex-
portértékesitési lehetdségek kedvezdbtle-
nebb alakuldsa a magéngazdasag belfoldi
keresletét is mérsékelte. A belfoldi és a
kilfoldi kereslet dinamikajanak csokke-
nése a GDP novekedési titemét is mérsé-
kelte. A GDP novekedése az els§ negyed-
évben 3,3%-ra lassult, majd egyre gyorsu-
16 palyara allt, és a masodik negyedévben
mar 3,8%-kal, a félév &tlagaban pedig
3,6%-kal boviilt. A hazai bankrendszer a bel-
foldi értékesitési dremelkedés és termeldi dr-
emelkedés iitemét meghalado titemben névelte
vdllalkozoi hiteldllomdnydt — 6,5%-kal fél év
alatt. Az dllamhaztartési és a folyo fizetési
mérleg alakuldsa a vartnal kedvezdtle-
nebb, idSaranyos hidnyuk magasabb a ta-
valyinal. Gazdasagunk pénzpiaci értéke-
lése azonban nem fordult kedvezGtle-
nebbre.

A belfoldi felhasznalason belul a beru-
hdzdsok dinamikdja lassult az elsG félévben,

de még mindig gyorsnak mondhaté. A be-
ruhédzédsok volumene az els6 negyedévben
6,4%-kal, a masodik negyedévben pedig
6,8%-kal emelkedett az el6z8 év azonos
id6szakahoz képest. A fogyasztds alakula-
sa az el0zd évihez hasonld, az els6 negyedév-
ben 3,7% volt a bdviilés. A masodik ne-
gyedévben élénkiilés volt megfigyelhetd,
4,6%-0s novekedési titemmel.

1999 els6 félévében lassulas kovetke-
zett be a kiilkereskedelemben. Mind az ex-
port, mind az import novekedési tliteme
alacsonyabb a tavalyindl, de kedvezd,
hogy az EU felé tovabbra is gyors az ex-
portbdviilés. Az els§ hat honapban az ex-
port volumene mintegy 10%-kal, az im-
port pedig 11-12%-kal haladta meg a mult
év hasonl6 id&szakanak adatait. Ennek
kovetkeztében az elsd félévben a folyd fizetési
mérleg hidnya 1,2 millidrd dolldr volt. A hi-
any finanszirozasa nem titkozik nehézsé-
gekbe; javult az orszdg hitelmindsitése,
emelkedett a nett6 miikodstSke-bearam-
las, a tézsdei részvényekbe valé kiilfoldi
befektetés és a kiilfoldiek forintban deno-
mindlt dllampapir-vésarlasa is.

A félév végén a jegybanki tartalékok ér-
téke 9,4 milliard dollér volt. A nemzetgaz-
dasag — tulajdonosi hitelek nélkiili — devi-
zéban fennallé brutté addssagallomanya
0.1 millidrd dollarral magasabb, a nett6d
kilfoldi addéssagalloménya 0,6 milliard
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dollarral alacsonyabb az 1998 decemberé-
ben mért értékeknél. Ezen beliil a magan-
szektor bruttd kiils6 addssagallomanya
0,1 millidrd dollarral, a nettd kiilsé adds-
sagallomanya pedig 0,5 millidrd dollarral
csokkent. A magénszektoron beliil f6leg a
hitelintézetek netté kulfoldi tartozasa
csokkent (kozel 400 milli6 dollarral), mig a
vallakozasoké inkabb szinten maradt (tu-
lajdonosi hitelek nélkiil).

1999 els6 félévében a hdztartdsok nettd
pénziigyi vagyona 298 milliard Ft-tal
emelkedett. A haztartdsok nett6 finanszi-
rozési képessége' 306 milliard Ft volt, ami
alacsonyabb, mint a tavalyi els§ hat ho-
napra vonatkoz6é 359 millidrdos szint.
A héztartdsok operacionalis nett6 finan-
szirozési képessége” 135.6 millidrd Ft volt
(1998. jan—jun.: 169 milliard Ft).

A hdztartdsok megtakaritdsi szerkezetében
két jelzés értékii valtozas tortént az év elsd
felében. A devizabetétek részardnya ijra el-
kezdett csokkeni, ami a forintba vetett biza-
lom er8sodését mutatja. Ezzel egyidSbena
tozsdei részvények részardnya tovdbb csok-
kent, lassan ez egy évvel ezelGtti részarany
felének szintjét kozeliti.

A haztartasok hitelfelvételén beliil a fo-
gyasztasi hitelek mutatnak szamottevd di-
namikat, mig az épitési, ingatlanvasarldsi
hitelek tovabbi visszaszorulésa figyelhet6
meg.

Az év eddig eltelt részében az MNB ka-
mat- és drfolyampolitikdjdt az a cél vezérelte,
hogy megerdsitse az arfolyam sdvon belii-
li pozicidjat, és a leértékelési titem tobb-
szOri csokkentésével az inflaciés progné-
zissal konzistens arfolyampalya alakuljon

! Ez megfelel a pénziigyi megtakaritas fogalmanak, va-
gyis a pénziigyi vagyon piaci értéken szamolt allomany-
valtozasa korrigdlva van a részvényarfolyam-valtozassal,
az dllampapirarfolyam-véltozassal, a forint arfolyamanak
véltozasaval, valamint olyan egyéb alloméanyvaltozasok-

ki. Az eszkoztdrban egy valtozas tortént: a
monetaris politikai eszkoztar moderniza-
lasa, illetve az Eurépai Kozponti Bank esz-
kozeivel valé harmonizacié érdekében a
f6 monetaris politikai eszkoznek tekinthe-
t6 egyhonapos betéti konstrukcié futam-
idejét a jegybank marcius 1-t6l két hétre
roviditette le.

1999 els6 félévében az infldcio tovdbbi
mérséklodése volt megfigyelhets. A fo-
gyasztoi arszint jiniusban 9,1%-kal, az el-
s6 hat honap atlagaban pedig 9,3%-kal ha-
ladta meg a tavalyi év azonos id8szakaét.
A termeléi drszint h6/hé alapon 4,3%-kal,
félév/félév alapon pedig 4,4%-kal emel-
kedett. A vizsgalt id6szak alatt a legfonto-
sabb kereskedelmi partnereinknél az inf-
lacié tovabb mérséklsdott, igy az impor-
talt inflaci6 csokkenése a hazai aralakulds-
ra is kedvezGen hatott. A magyar és a kiil-
foldi inflaciés differencia csokkenésével
osszhangban a forint havi cstisz6 leértéke-
1ési titeme janudr 1-t61 0,6%-ra csokkent.

A forintbefektetésektdl elvart kamatpré-
mium mértéke 1999 els6 felében tartésan
az orosz valsdgot megel6z6 idGszakra jel-
lemz3d szint felett stabilizalodott, 500 bdzis-
pont koriil ingadozott. A prémiumban
marciustél némi emelkedés volt megfi-
gyelhet6, alapvetSen a jugoszlaviai valsag
és a hazai egyenstlyi problémékrol kiala-
kul6 vita kovetkeztében. Az 1998 Gszére
jellemz& magas hazai redlkamatok 1999
els6 félévében mérséklsdtek. A harom ho-
napos diszkontkincstarjegy-hozamokbol
szamitott redlkamatok csokkentek. Az el-
s6 félévben a rovid lejaratt kamatokra ér-
zékeny t6kebearamlasra Iényegében nem
kertilt sor.

kal, mint pl. a kisvallalkozasok hitellefrasa. Az MNB hiva-
talos statisztikdjaban mar ez az elnevezés szerepel.

% Operacionalis netté finanszirozéasi képesség = netto fi-
nanszirozasi képesség — kamatokba foglalt inflacios kom-
penzacio.
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A PIAC MERETE,
NOVEKEDESE

részvénytdrsasdgi formdban mitkodd
A hitelintézetek szdma 1999. jiinius
30-dn 43 wvolt (1998 végén: 44).
A szbvetkezeti formaban miikodd hitelin-
tézetek szdma 226-ra csokkent az els§ fél-
évben (1998 végén: 245). A piaci szereplSk
korében a kovetkez§ valtozasok torténtek:
az EKB beolvadt a Citibankba, a Redlbank
felszamoldsra kertlt; junius folyamén pe-
dig megkezdte miikodését a Hypovereins
Jelzdlogbank. A takarékszovetkezeteknél
a t6kekovetelményeknek valé megfelelési
kényszer és a hatékonysagi problémak
kényszeritik ki az 6sszeolvadéasokat.

1999 els6 hat honapjéban a részvénytdr-
sasdgi formdban miikodd hitelintézetek 6ssze-
sitett mérlegfdosszege 6540 millidrd Ft-rol
6773 millidrd Ft-ra emelkedett. Ez nomindli-
san 3,6%-0s mnovekedést, redlértékben (fo-
gyasztoi arindexszel szamolva) 3,6%-o0s
csokkenést jelent. A teljes hitelintézeti rend-
szer mérlegfGosszege lényegében hasonlo
mértékid novekedést (illetve realértékben
csokkenést) produkalt hat honap alatt. Ha
az elmult 12 hénapot tekintjiik, akkor a

részvénytarsasagi formaban mtikods hi-
telintézetek 10,8%-o0s, a teljes hitelintézeti
rendszer 11,6%-0s nominalis novekedést
ért el (redlértelemben 12 hoénap alatt
1,6%-o0s, illetve 2,3%-0s volt a novekedés).
Még nagyobb a novekedés, ha az 1999-es
elsé félév atlagos mérlegfGosszegét viszo-
nyitjuk 1998 els6 félévének atlagos
mérlegfGosszegéhez. A teljes hitelintézeti
rendszert tekintve a nomindlis novekedés
14,5%-0s, a redlnovekedés pedig 4,8%-0s
volt. 1999 elsé félévének alacsony novekedési
iitemét nem a tradiciondlis kereskedelmi banki
iigyletek alakuldsa okozta, hanem a kamatkii-
lonbozet lefolozésére irdnyulo (mérlegen be-
lili és kiviili) konverzids tranzakciok vissza-
esése. Az elmult évek soran az arfolyam- és
kamatpolitika 4altal indukalt mérlegfs-
Osszeg-felduzzadas 1998 szeptemberétsl
természetes médon , leapadt”. (Ldsd A)
tabldzat.)

Az Osszesitett novekedési titemek nagy
szOrast takarnak, ugyanakkor, ha a
mérlegf6osszeg-valtozdsokbol  kiszir-
nénk az alapvetSen pénzpiaci jellegi

A) tablazat
Az egyes hitelintézeti csoportok novekedése és piaci részarénya3
Meérlegf6osszeg (millidrd Ft) Megoszlas (%)
1999.jan. 1. | 1999. jtn. 30. i L}:(}T:n 1999.jan. 1. | 1999. jtn. 30.
Nagybankok 4161,3 4341,0 104,3% 60,17 % 60,48%
Ko6zépbankok 1701,9 1760 103,4% 24,61% 24,52%
Kisbankok 373,8 3774 101,0% 541% 5,26%
Kereskedelmi bankok Gsszesen 6237,0 6478,4 103,9% 90,19% 90,26%
ebbgl: a harom legnagyobb 2754,8 2843,0 103,2% 39,83% 39,61%
az 6t legnagyobb 3518,0 3702,6 105,2% 50,87 % 51,59%
Szakositott hitelintézetek 276,0 256,2 92,8% 3,99% 3,57%
Lakés-takarékpénztarak 27,2 38,7 142,3% 0,39% 0,54%
Szovetkezeti hitelintézetek 375,4 403,9 107,6% 5,43% 5,63%
Hitelintézeti rendszer 6sszesen 6915,6 7177,2 103,8% 100,00% 100,00%

SAz egyes csoportokba tartozé bankok felsorolasat a fliggelék tartalmazza.
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tranzakciokat, akkor sokkal homogénebb
képet kapnank. Azok a bankok, amelyek
realértékben is novelni tudtdk mérlegfs-
Osszegliket, alapvetSen a vallalkoz6i hite-
lezéstiket bovitették.

A szakositott hitelintézetek szama
eggyel gyarapodott (Hypovereins Jelza-
logbank). A viszonylag magas novekedési
item ellenére a lakas-takarékpénztarak
altal megkotott 1) szerz6dések szama to-
vabbra is rendkiviil alacsony, és az atlagos
szerzGdéses Osszeg is kisebb az el6z6 évi-
nél.

A bankrendszer koncentrdcidja némileg no-
vekedett 1999 elsd félévében. Az 6t legna-

gyobb bank egytittes piaci részesedése no-
vekedett, és a piaci koncentraciét mérd
Herfindhal index is kissé emelkedett:
1996: 1107, 1997: 961, 1998: 968, 1999: 990.

A hitelintézeti rendszer tulajdonosi struk-
tiirdjdban az elmult félév alatt 1ényegi val-
tozas nem tortént. A Hypovereins Jelza-
logbank megalapitdsa tovabb novelte a
kilfoldi hitelintézetek tulajdoni részara-
nyat. A masik véltozas, hogy t6zsdei tigy-
letek keretében 3 millidrd Ft értékben ke-
riiltek banki papirok belfoldiektdl (vallal-
kozéasoktdl, maganszemélyektdl) kiilfoldi-
ekhez. (Ldsd B) tdbldzat.)

B) tablazat
A hitelintézeti rendszer tulajdonosi struktiraja (szovetkezetek nélkiil)
1998. december 31., 1999. junius 30.,
részvényérték részvényérték
milli6 forint % milli6 forint %
APV Rt. 68 763 21,05 68 308 20,43
Egyéb allami tulajdonos 10 0,00 307 0,09
Kozponti koltségvetés, Snkormanyzatok 471 0,14 434 0,13
Allami 6sszesen 69 244 21,19 69 048 20,65
Hitelintézetek 18 963 5,80 20292 6,07
Befektetési vallalkozas, biztositd 5122 1,57 1554 0,47
Vallalkozasok 13 395 4,10 13 050 3,90
Magénszemélyek 9184 2,81 8901 2,66
Egyéb 621 0,19 680 0,20
Egyéb belfoldi osszesen 47 284 14,47 44 476 13,30
Belfoldi 6sszesen 116 528 35,66 113 525 33,96
Kiilfoldi hitelintézetek 154 107 47,17 158 631 47,45
Egyéb kiilfoldi 47 242 14,46 51 150 15,29
Kiilfoldi 6sszesen 201 349 61,63 209 781 62,75
Elsébbségi részvénytulajdonosok 5817 1,78 7258 2,20
Visszavasarolt részvény 3039 0,93 3752 1,14
Osszesen 326 732 100,00 334 316 100,00




) 'VALLALKOZOI )
ES LAKOSSAGI KAMATOK ALAKULASA
A BANKRENDSZERBEN

jegybank 1999 I. félévében Osszes-
A ségében 1,75 szazalékponttal

csokkentette irdnyadé (1 hénapos,
majd marcius 1-t6l 2 hetes betéti) kamatat.
A vizsgalt id6szakban a jegybanki irdny-
ad6 kamatnal kisebb mértékben csokken-
tek a rovid lejarata piaci hozamok: a 3-12
hénapos masodpiaci hozamok (AKK-refe-
renciahozamok) 1,1-1,4 szazalékponttal
mérséklédtek az 1998. végihez képest. Az
enyhtil kamatcsokkenési varakozasokrol
tandskodik, hogy a 2, 3 és 5 éves masodpi-
aci hozamok csak 2040 bazisponttal mér-
séklédtek ugyanezen idGszakban, igy ja-
niusra csokkent a hozamgorbe inverzitasa
1998 végéhez viszonyitva.

A rovid lejarati vdllalkozdi hitelkamatok
1999. 1. félévi 2,6 szizalékpontos csokkenése
(16,2%-ra) meghaladta a teljes el6z6 évi
csokkenés mértékét (-2 szdzalékpont). Az
erSteljesebb kamateséshez az 1998. IV. ne-
gyedévi atmeneti kamatemelkedés kor-
rekcidja is hozzajarult, igy az orosz valsag
el6tti kamatszinvonalhoz képest 2,1 sza-
zalékpontos csokkenés ment végbe. A hi-
telkamatokban 1év§ (a piaci hozam f6lotti
spread-del mért) kockdzati feldr az 1998. vé-
gi 2,1 szdzalékpontrdl juniusra 1,3 szaza-
lékpontra zsugorodott. A spread id&szaki
atlagértékeinek alakuldsat vizsgalva az
1997-1998. I. félév periodusban stabil (1,4
szdzalékpontos) félévi dtlagos spreadhez képest
az 1998. 1. félévi atlag (1,5 szazalékpont)
minimalis, az 1999. . félévi dtlag (1,8 szdza-
lékpont) jelentdsebb emelkedést mutat. Ezek
alapjan valészindsithetS, hogy az — egyes
agazatokat érzékenyen érint6 — orosz val-
sag nyoman novekvs tligyfélkockazatot
némi késleltetéssel araztdk be a bankok.
Az 1999. janius—juliusi kockazati prémi-
um azonban visszatért az orosz valsag
el6tti masfél éves idGszak atlagértékéhez,

amely arra utal, hogy a hitelkockazat no-
vekedését a bankok nem itélik tartosnak,
masfel6] azonban a véllalati tizletdgban
tapasztalhat6 intenziv drverseny is hozza-
jarulhatott a lefelé torténé korrekcidhoz.
(Ldsd 1. dbra.)

A rovid lejarata vallalkozoéi betéti ka-
matok mérsékeltebb (1,9 szdzalékpontos)
csokkenése folytan 1999 elsé felében szii-
kiilt a vdllalkozoi kamatkiilonbozet. A kamat-
kilonbozet 1998 IV. negyedévében 4,3-4,4
szazalékpontra tagult az addigi 4 szaza-
lékpont alatti értékrdl, majd 1999. januar-
ban - az 1 szazalékpontos hitelka-
mat-csokkentés nyoman — hirtelen 3,7 sza-
zalékpontra stillyedt, s a félévben 3,6-3,8
szdzalékpontos sdvban stabilizdlodott.

Az éven tiili vdllalkozoi hitelkamatok 1999
juniusaban (17,2%) 1,6 szazalékponttal
voltak alacsonyabbak az el6z6 év végén
regisztraltndl, a félévi kamatcsokkenés jo-
val mérsékeltebb titem volt, mint a rovid
lejarata hitelkamatoknal. Az éven tuli lejd-
ratii vdllalkozoi betétek 1999. 1. félév végi
(13,1%-o0s) atlagkamata 1,9 szézalékpon-
tos csokkenést mutat a hat hénappal az-
elGttihez képest.

1. dbra
A rovid lejaratii villalkozoi hitelkamat és a 3 honapos piaci
hozam kozotti spread

24 —— 3 hoénapos all.p. piaci hozam 5
— rovid vall. hit.kam.
—— spread (hitel-piaci)

L e L T e o2 2 2
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Az el6z6 évihez képest felgyorsult a la-
kossdgi betéti kamatok csokkenése 1999 els6
felében. A vizsgélt id6szakban az éven be-
liil lekotott betétek dtlagkamata 2,5 szdzalék-
ponttal esett (12,1%-ra), mig az éven tiili le-
kotésii betéti kamatok csOkkenése 1,7 szaza-
lékpont volt. 1999 els6 felében a lakossigi
hitelkamatok mérséklddésének iiteme megha-
ladta a tavalyit: atlagosan 1,8 szazalék-

ponttal csokkentek a kamatok (1998-ban:
-0,4 széazalékpont). A kamatcsokkenés
mértéke azonban az egyes hiteltipusok
szerint jelentds mértékben differencialo-
dott: a lakascélu hitelek kamata az atla-
gosnal nagyobb mértékben, 3,2 szazalék-
ponttal csokkent, mig a fogyasztasi hitelek
kamata csak 1,6 szazalékponttal mérsék-
16dott.
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A BANKOK MERLEGSZERKEZETENEK
ES EREDMENYALAKULASANAK
ELEMZESE

A mérlegstruktara alakulasa
bankrendszer els§ félévi tevé-
A kenységének alakuldsa szamos te-
kintetben a tavalyi év mésodik fe-
lére jellemz6 tizletpolitika folytatasat tiik-
rozi. Ugy tiinik, hogy az orosz valsagot és
annak kedvezd&tlen hatasait a bankok még
nem heverték ki teljes mértékben. Ez meg-
mutatkozik a forrdsbevonas, illetve az ak-
tivitds csokkenésében és ennek kovetkez-
tében a jovedelemtermelS képesség tovab-
bi romlaséban.

Miutén az idegen forrasokon beliil real-
értékben mind a forint, mind a devizafor-
rasok allomanya csokkent, a bankok vél-
lalkozoi és lakossagi kihelyezéseiket don-
té részben jegybanki aktivéik, illetve &l-
lampapir-allomanyuk leépitésével finan-

sziroztak. Ennek kovetkeztében a bank-
rendszer mérlegstruktiraja — kiilonosen
eszkozoldalon - az év végéhez képest
néhany ponton jelentSs valtozast mutat.
(Ldsd C) tdbldzat.)

A bankrendszer forrdsstruktiirdjiban
nem tortént szamottevs elmozdulas. A be-
tétallomany részaranya — részben szezo-
nalis okok miatt — az el6z6 év azonos id6-
szakahoz hasonléan kismértékben csok-
kent, mig a kiilfoldi forrasoké a mérsékelt
forrasbevonds eredményeként alig valto-
zott. Emlitést érdemel ugyanakkor, hogy a
tavalyi év els6 félévéhez képest 1ényege-
sen tobb lakossagi forrds dramlott a bank-
rendszerbe, melynek kovetkeztében rész-
aranyuk tovabb novekedett. Ugy tiinik,
hogy még nem tért vissza a lakossag bizal-
ma a tézsdei részvényekbe és kotvények-

C) tablazat
A mérlegstruktiira alakul4sa*

%

| w |

Allampapirok* 144 12,9 Sajat forras 11,8 11,9

Kereskedési célu kotvények 0,3 0,3 Betétek 25 52,1

Kereskedési céli részvények 0,8 0,7 Ebbdl: koltségvetés 3,2 2,8

Befektetési célt kotvények 14 1,2 vallalkozok 16,7 15,8

Befektetési céla részvények 0,1 0,1 lakossag 32,6 33,6

Hitelek 36,0 36,8 Hitelezdi jogot megtestesitd ép. 14 14

Ebbdl: koltségvetés 1,8 1,6 Szekt. nem bonthaté betéti okirat 1,2 1,1
vallalkozok 30,9 31,6 Kiulfoldi forras 17,5 17,7
lakossag 3,3 3,6 Jegybanki forras 2,7 2,1

Kilfoldi kihelyezés 9,3 104 Bankkozi forras 8,6 8,0

Jegybanki kihelyezés** 17,4 15,9 Egyéb passzivak 44 55

Bankkozi kihelyezés 7,8 7,6 Forrdsok 0sszesen 100,0 100,0

Vagyoni érdekeltségek 29 3,0

Pénztar és elszamolasi szamlak 6,4 7,2

Céltartalékok -2,5 2,2

Egyéb aktivak 57 6,1

Eszkozok 6sszesen 100,0 100,0

* Allamkétvény, kincstdrjegy, konszolidéciés kotvény.
** Jegybanki kotvénnyel egytitt.

4 Szovetkezeti hitelintézetek nélkiil.
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be torténd befektetésekkel szemben, és to-
vabbra is inkdabb a bankrendszeri, illetve
mas — nem t&zsdei — befektetéseket prefe-
raltak.

Az eszkozstruktiirdn belil a hitelek rész-
aranya emelkedett, miutdn a vallalati és a
lakossagi kihelyezések &allomanya - a
mérlegf6osszeg inflaciétol elmaradd no-
vekedése ellenére — realértékben noveke-
dett.

A legszembetlinGbb valtozas az allam-
papirok és a jegybanki kihelyezések ara-
nyanak jelentSs visszaesése. Az allampa-
pir-dllomany csokkenése kiilonosen az év
els6 honapjdban volt szdmottevs, mely
Osszefliggésben van a kilfoldiek ugyan-
ezen idGszakra jellemz§ keresletnoveke-
désével. Az 1998 masodik félévére jellem-
z6 tendencianak megfelelen tovabb foly-
tatédott a bankok jegybankkal szembeni
koveteléseinek leépitése. Az 4allomany
csokkenése mogott dontd részben a forint-
kotvényallomany és a deviza-betétéallo-
many visszaesése all.

A bankrendszer kiilfolddel szembeni
netto tartozasanak tovabbi csokkenése ko-
vetkeztében megvaltozott a bankrendszer
forint illetve deviza eszkozeinek és forra-
sainak aranya. (Ldsd D) tdbldzat.)

A félév végén a devizakihelyezések 4l-
lomanya 63 milliard Ft-tal meghaladta a
devizaforrasok alloméanyat. A bankrend-
szer teljes nyitott pozicidja ennél valami-
vel magasabb volt, szintén deviza hosszu
poziciét mutatott.

Az elmult év masodik felében lezajlott
események és az ennek kovetkeztében
megnovekedett kockdzatok miatt a ban-

kok egy része erre az évre mérsékeltebb
titemd novekedést iranyzott el§, mig ma-
sik résziik erdteljes piaci expanziot terve-
zett, akar a jovedelmezdség romlasa dran
is. Az elmult évek ,hagyomanyainak”
megfelelGen az egyes piaci szegmenseken
legaktivabb bankok tovabbra is a kozép-
bankok csoportjabol keriiltek ki. A cso-
portba tartozé bankok novelték legdina-
mikusabban a lakossagi és vallalkozo6i
szektorbodl szarmazo betéteik, valamint az
ugyanezen szektorok felé torténd kihelye-
zéseik dllomanyat.

A nagybankok forrasstruktirajan beliil
a lakossagi forrasok és a kiilfoldi forrasok
aranya novekedett a legjobban. A bank-
csoportok koziil egyediil ennél a csoport-
nal nétt a kilfoldi forrasok allomanya, re-
alértékben kozel 10%-kal. A csoportba tar-
toz6 bankok jelent&sen csokkentették al-
lamkotvény-alloméanyukat, és jegybanki
koveteléseiket. Hitelezési aktivitdsuk a
kozépbankokénal mérsékeltebb titemt
volt, felesleges forrasaikat inkabb kiilfoldi
kihelyezéseik novelésére forditottdk. Ezek
alloménya év végéhez viszonyitva mint-
egy 30%-kal novekedett.

A kisbankok csoportjabdl elsGsorban a
fogyasztési hitelekkel foglalkoz6 bankok
aktivitasa emelhetd ki. Ennek fedezetét je-
lentGs részben bankkozi forrasok bevona-
saval teremtették meg.

Aszovetkezeti hitelintézetek az els6 fél-
évben a részvénytarsasagi formaban md-
kod6 hitelintézeteknél dinamikusabban
novekedtek. A sajat forrasok allomanya a
mérlegf6osszegnél  valamivel  kisebb
utemben bdviilt, azonban 8%-o0s részara-

D) tablazat

A forint- és devizakihelyezések és -forrasok dllomanya

1997. december 31. 1998. jtnius 30.

1998. december 31. 1999. janius 30.

devi- devi- devi devi- devi-
forint | deviza za- forint | deviza za- forint evi- za- forint | deviza za-
arany arany 7 arany arany
millidrd forint % millidrd forint % millidrd forint % millidrd forint %
Eszkoz 3808,2 | 1767,8 | 31,7 | 4279,8 | 18296 | 29,9 | 4181,6 | 2358,5 36,1 4266,4 | 2506,9 37,0
Forras 3581,3 | 1994,7 | 35,8 37239 | 23854 | 39,0 | 4126,8 | 24133 36,9 | 43294 | 2443,9 36,1
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nya a forrdsokon beliil nem valtozott. Bar
az egy szovetkezetre juté sajat téke — don-
t6 részben az Osszeolvadasok kovetkezté-
ben — az 1998. els6 félévi 108 millié Ft-rol
125 milli6 Ft-ra emelkedett, még mindig
nagyon alacsony, ami tovabbi erételjes fi-
zi6s folyamatot tesz sziikségessé. Az elsd
félévben a forrasokon beliil a legdinami-
kusabban a vallalkozéi betétek noveked-
tek, mig a lakosséagi betétek dllomanya re-
alértékben csokkent. A szovetkezetek erd-
teljesen novelték a vallalkozasok és a la-
kossag finanszirozasat, ezzel a hitelintéze-
ti rendszeren beliili részesedésiik mindkét
szektor tekintetében novekedett.

Sajat forrasok,
tokemegfelelés

A

bankrendszer sajit forrdsai az els6
félévben a mérlegf6osszeget meg-

forrasokon beliil kismértékben emelke-
dett. Kedvez6tlen ugyanakkor, hogy a sa-
jat forrdsok novekedési liteme 1994 ota
el3szor, nem érte el az inflacié mértékét.
(Ldsd E) tabldzat.)

A sajat forrasokon beliil a bankrendszer
sajdt tokéje is az inflaciotdl elmaradé titem-
ben novekedett, melynek oka részben az
1998. évi veszteségek rendezése, részben a
bankrendszer els6 félévi gyenge jovedel-
mezGsége. Az év végén veszteséges ban-
kok tbke-, illetve eredménytartalékkal
szemben leirt veszteségeit a nyereséges
bankok osztalékfizetés utdni eredményé-
nek részbeni visszaforgatdsa sem tudta el-
lenstlyozni. A belsé tSkeakkumulacios
képesség jelentds csokkenését mutatja,
hogy a tSkeakkumuldciés mutats’ az
1997. évi 11,4%-r6l 1998 végére 5,2%-ra
csokkent.

A sajat forrasok alloménya 14 kereske-
delmi banknal, 1 szakositott hitelintézet-
nél és 1 lakas-takarékpénztarnal nomina-

haladé tiitemben novekedtek, lisaniscsokkent.9banknal és?2 szakositott
melynek kovetkeztében rés Zarényuk a hitelintézetnél a sajét toke élloménya a
E) tablazat
A bankrendszer sajat forrasai
1998. december 31. 1999. junius 30. 1999/1998
R .
Sajat téke 573,9 74,8 611,5 75,6 106,6
Jegyzett t6ke 326,7 42,6 3343 41,3 102,3
Tartalékok 2472 32,2 247,1 30,6
Ebbdl:  tSketartalék 1844 24,0 73,1 9,1 39,6
eredménytartalék 8,3 1,1 119,8 14,8 14434
értékelési tartalék 0,4 01 04 0,0 100,0
altalanos tartalék 54,1 7,0 53,8 6,7 99,4
Eredmény 0,0 0,0 30,1 3,7
Céltartalék 67,3 8,8 66,8 8,3 €5
Aléarendelt kolcsontéke 126,2 16,4 130,6 16,1 103,5
Sajat forras 0sszesen 767,4 100,0 808,9 100,0 105,4
Sajat forras/dsszes forras 11,7 11,9

® (Ad6zott eredmény-osztalék) /sajat toke.
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F) tablazat
Az egyes bankcsoportok t6kemegfelelése
Szavatol6 téke* Korrigalt mérlegfGosszeg TMM
1998. 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.
dec.30. | jan. 30. e dec.30. | jan. 30. e dec.30. | jan. 30.
millidrd forint % millidrd forint % % %
Nagybankok 252,0 251,0 99,6 1876,5 | 2028,8 108,1 13,4 12,4
Ko6zépbankok 187,8 197,8 105,3 1084,7 | 1183,4 109,1 17,3 16,7
Kisbankok 52,4 50,6 96,6 277,3 259,7 93,7 18,9 19,5
Kereskedelmi bankok dsszesen 492,2 4994 101,5 3238,5 | 3471,9 107,2 15,2 14,4
Szakositott hitelintézetek 51,2 38,0 74,2 104,7 123,2 117,7 48,9 30,8
Lakas-takarékpénztarak 55 6,5 118,2 4,1 45 109,8 134,1 1444
Osszesen 548,9 543,9 99,1 3347,3 | 3599,6 107,5 16,4 15,1
*Az els6 félévi eredmény figyelembevételével.

jegyzett t6ke szintje ala siillyedt. A sajat
tékén beliil a tartalékok dllomdnya nomina-
lisan nem véltozott. A tGketartalék és az
eredménytartalék ardnyaban tortént el-
mozdulast a Postabank el6z6 évi vesztesé-
gének a tOketartalékkal szembeni elsza-
moladsa eredményezte.

A bankrendszer tékemegfelelési mutatoja
az 1998. évi 164%-r6l a félév végére
15,1%-ra csokkent. (Ha a szamitasnal az
évkozi pozitiv eredményt nem vessziik fi-
gyelembe, akkor a t6kemegfelelési mutaté
értéke 13,9%-ot mutat.) A mutatd csokke-
nésében egyrészt szerepet jatszott, hogy a
salyozott eszko6zokon belil — a mérleg-
struktira valtozasaval 6sszhangban —elto-
lodds tortént a kockdzatosabb eszkozok irdnyd-

ba, masrészt a bankrendszer t6kehelyzeté-
nek mar emlitett inflaci6t6l elmaradé no-
vekedése. (Ldsd F) tdbldzat.)

Idegen forrasok

bankrendszer idegen forrdsainak al-
A loménya 1999 els6 félévében az

inflaci6 novekedésénél kisebb
utemben, mindossze 3,3 %-kal emelkedett.
Ez 5,4 szazalékponttal elmarad az el6z6 év
azonos iddszakara jellemz6 novekedési
tutemtSl. (1998 elsé félévében az idegen
forrasok az inflacié novekedésével meg-
egyez$ tlitemben emelkedtek.) (Ldsd G)

tdbldzat.)

G) tablazat
A bankrendszer forrasainak alakuldsa
1998. 1999.
dec. 31. jin. 30. LSy
millidrd forint %
Sajat forras* 767,4 808,9 105,4
Betétek éven tuli** 175,0 180,9 103,4
Betétek éven beltili** 3257,8 3350,5 102,8
Hitelezdi jogot megtestesitd értékpapirok 90,8 95,0 104,6
Szektoralisan nem bonthaté okiratok 80,2 75,3 93,9
Kilfoldi forrasok 1147,3 1201,7 104,7
Jegybanki forras 175,1 142,1 81,2
Bankkozi forras 567,6 543,1 95,7
Egyéb passzivak*** 278,9 375,8 134,7
Osszes forras 6540,1 6773,3 103,6
* Céltartalékkal és alarendelt kolcsontSkével egyiitt.
** Koltségvetés, véllalkozok, lakossag.
*** Kamatelhatarolassal egyftitt.
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A betétallomédnyon beliil a koltséguetési
szervek betétei az elmult év azonos idGsza-
kdhoz hasonléan nominalisan mintegy
10%-kal csokkentek. Ebben dont6 szere-
pet jatszott, hogy az dnkormanyzatok be-
tétalloménya az év végéhez képest 32 mil-
liard Ft-tal visszaesett (tavaly ugyanebben
az idG&szakban az 4alloméanycsokkenés
24 milliard Ft volt).

A villalkozoi betétdllomdny valamivel na-
gyobb titemben csokkent, mint 1998 azo-
nos idészakaban. A forint-betétdllomany
az év véginél 16 milliard Ft-tal, a devi-
za-betétallomany pedig 7 milliard Ft-tal
lett kevesebb. Az 4llomany csokkenésé-
ben a szezonalitds mellett szerepet jatsz-
hat az orosz valsagban érintett vallalkoza-
sok értékesitési lehetGségeinek és pénz-
tigyi helyzetének romlésa. Ev végéhez ké-
pest jelentds atrendez&dés tortént a betét-
allomany Osszetételében. A vallalkozasok
amult év utols6 két honapjaban megnove-
kedett latra szol6 és folydszamla-betétal-
lomanyukat 65 millidrd Ft-tal csokkentet-
ték, és 42 milliard Ft-tal novelték a lekotott
— ezen beliil a foly6szamlan lekotott — be-
tétek allomanyat.

A lakossdg hitelintézeti betétdllomdnya az
elsg félévben 6,8%-kal emelkedett, vala-

mivel nagyobb titemben, mint az el6z6 év
azonos id&szakaban (5%). A forint-betét-

alloméany realértékben 1,4%-kal noveke-
dett, mig a deviza-betétallomany —a forint
arfolyamvaltozasat kisztirve - 2%-kal
csokkent. A 144 millidrd Ft-os allomany-
novekedés tobb mint masfélszerese az
1998. els6 félévi allomanynovekedésnek.
A bankok tovabbra is jelentds hangsulyt
helyeznek a foly6szamlakhoz kapcsol6do
szolgéltatasok kindlatanak folyamatos b&-
vitésére. Részben ennek eredményeként a
betétallomanyon belil legdinamikusab-
ban a szdmlan elhelyezett latra sz6l6 és a
szamlan lekotott betétek novekedtek, az
elsG félévi novekmény egytittesen 164 mil-
liard Ft-ot tett ki.

A hagyomanyos — konyvesbetétben és
okiratban lekotott — betétek allomanya
ugyanakkor 22 milliard Ft-tal csokkent.
(Ldsd H) tablizat.)

A lakossagi betétek novelésében to-
vabbra is a kozépbankok és a kisbankok
mutattdk a legnagyobb novekedési ratat,
ennek ellenére a nagybankok stilya ezen a
piacon még mindig 83%-ot tesz ki.

A sajat tulajdont értékpapir-kibocsdtdssal
torténd forrasbevonds tovabbra is csak né-
hany bank stratégidjaban szerepel.

Az utébbi évekre jellemzd tendencia
volt, hogy a bankok forintkihelyezéseik je-
lent8s részét kiilfoldi forrdsok bevonasaval
finansziroztdk. Az orosz események hata-

H) tablazat
Az egyes bankcsoportok lakossagi betétallomanya
Forint Deviza Osszesen
1998. | 1999, | 99/98 | 1908, | 1999. | 99/98 | 1908 | 1909, | 99/98
dec. jun. dec. jun. dec. jun.
millidrd forint % millidrd forint % millidrd forint %

Nagybankok 12824 | 1365,1 106,4 522,1 5229 100,1 1804,5 | 1888,0 104,6
Ko6zépbankok 151,0 183,2 121,3 79,4 87,9 110,7 230,4 271,1 117,7
Kisbankok 62,1 72,4 116,6 14,1 14,0 99,3 76,2 86,4 113,4
Osszesen 1495,5 | 1620,7 108,4 615,6 624,8 101,5 2111,1 | 2245,5 106,4
Szakositott hitelintézetek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lakas-takarékpénztarak 18,4 27,9 151,6 0,0 0,0 18,4 27,9 151,6
Bankrendszer 0sszesen 1513,9 1648,6 108,9 615,6 624,8 101,5 2129,5 | 2273,4 106,8
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sdra megnovekedett arfolyam-volatilitds
kovetkeztében a kilfoldi rovid lejarata
forrasbevonas novekedése megéllt, s6t a
mult év végére a bankrendszer szintjén
csokkenés kovetkezett be. Ez a folyamat
1999 els6 felében tovabb folytatédott.
A rovid lejaratu kiilfoldi forrasok nomina-
lis csokkenését az éven tuli forraséllo-
many novekedése éppen csak ellensu-
lyozta, igy az dllomany a félév végén gya-
korlatilag az év végi szinten maradt.

Kihelyezések
bankrendszer altal nytijtott hitelek®
A allomanya az elsd félévben a mér-
legf66sszeg novekedését megha-
lad6 titemben, 6,6%-kal novekedett. A no-
vekedés liteme 1,4 szazalékponttal kisebb
volt, mint az el6z8 év azonos idGszaka-
ban, ugyanakkor masfél szazalékponttal
tobb, mint 1998 maésodik felében. (Ldsd
I) tdbldzat.)

A bankrendszer hitelezési aktivitdsa a
vdllalkozdi szektor tekintetében — a mult év
utolsé negyedévi visszaesés utdn — meg-
kozelitGen az el6z8 év azonos iddszakara
jellemz& tendencidnak megfelelGen ala-
kult. A hitelelad4dsokkal és a termeldi &rin-

dex novekedési litemével korrigdlt allo-
many az 1998. els§ félévi 8,5%-kal szem-
ben 8,1%-kal novekedett az elsé félévben.

Ev végéhez viszonyitva elmozdulas
tortént a hitelek lejarat szerinti Osszeté-
telében. A vallalkozasok beruhazasi hitel-
keresletének mérsékl6désével parhuza-
mosan megnovekedett a rovid lejarata hi-
telek irdnti igény, melynek eredménye-
ként a rovid lejarata hitelek dllomédnya —a
rovid lejaratd devizahitelek nominalis
csokkenése ellenére — dinamikusabban
novekedett, mint az éven tuli hiteleké.
A rovid lejarata hitelek koziil a folyo-
szdmla és eseti hitelek dllomédnya mintegy
105 milliard Ft-tal emelkedett, ez 43 milli-
ard Ft-tal tobb, mint az el6z8 év azonos
id6szakaban.

Az els6 félévben 154 milliard Ft beruha-
zasi és egyéb éven tuli hitel folydsitdsara
kerilt sor, ami 30 millidrd Ft-tal kevesebb
az 1998. elss félévi, és 68 milliard Ft-tal a
masodik félévi 4j folydsitasoknal.

A véllalatok hitelfelvételén beliil a mult
év masodik féléve 6ta eltolodas figyelhets
meg a kozvetlen kiilfoldi hitelfelvétel ira-
nyéaba.

A belfoldi hitelfelvételhez hasonléan a
kilfoldi hitelfelvételen belill is meg-
novekedett a rovid lejaratt hitelek rész-
aranya. (Ldsd ]) tabldzat.)

I) tablazat
A bankrendszer kihelyezésallomanya

1998. dec. 31. 1999. jun. 30. 99/98

millidrd forint %
Allampapirok* 954,6 8734 91,5
Kétvények, részvények, vagyoni érdekeltségek* B85 361,9 102,7
Even tali hitelek** 1266,0 1344,8 106,2
Even beliili hitelek** 1070,3 1145,3 107,0
Jegybankkal szembeni kévetelés 1140,0 1074,3 94,2
Kiilfoldi kihelyezés 614,5 705,6 114,8
Bankkozi kihelyezés 512,6 515, 100,6
Egyéb aktivak és pénzeszkozok*** 789,9 901,4 114,1
Céltartalék -160,3 -148,9 92,9
Eszk6zok 0sszesen 6540,1 6773,3 103,6
* Allamkotvény, konszolidéciés kétvény, diszkontkincstarjegy.
** Koltségvetés, vallalkozasok, lakossag.

*** Elhatarolt kamatokkal egyfitt.

6 Koltségvetés, véllalkozok, lakossag.
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J) tablazat
A villalkozéi szektor belf6ldi és a kozvetlen kiilfoldi” hitelfelvételének alakuldsa
1997. Megosz- 1998. Megosz- 1998. Megosz- 1999. Megosz-
dec. las jun. las dec. las jun. las
milliard milliard milliard milliard
forint % forint % forint % forint %
Belfoldi bankhitel 1748,5 65,2 1923,2 66,4 2008,8 61,4 2139,5 60,0
ebbdl: forint 1239,6 46,2 1314,5 45,4 1364,1 41,7 1430,7 40,1
éven tuli 520,5 194 568,7 19,6 639,8 19,6 613,9 17,2
éven beliili 719,1 26,8 745,8 25,7 724,3 22,2 816,8 229
deviza 508,9 19,0 608,7 21,0 644,7 19,7 708,8 19,9
éven tuli 242,0 9,0 300,1 10,4 376,2 11,5 452,3 12,7
éven beliili 266,9 10,0 308,6 10,6 268,5 8,2 256,5 7,2
Kozvetlen kiilfoldi hitel 932,2 34,8 974,6 33,6 1260,9 38,6 1427,4 40,0
Osszesen 2680,7 100,0 2897,8 100,0 3269,7 100,0 3566,9 100,0
K) tablazat
Az egyes bankcsoportok hitelallomanya
Even tuli Even beliili Osszesen
1998. 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.
dec. jan. SEeE dec. jan. SEER dec. jun. R
milliard forint % millidrd forint % millidrd forint %
Nagybankok 627,2 601,8 95,9 524,5 580,4 110,7 1151,7 | 1182,2 102,6
Ko6zépbankok 2554 329,7 129,1 400,8 4234 105,6 656,2 753,1 114,8
Kisbankok 89,1 96,2 108,0 59,8 64,7 108,2 148,9 160,9 108,1
Osszesen 971,7 | 1027,7 105,8 985,1 1068,5 108,5 1956,8 | 2096,2 107,1
Szakositott hitelintézetek 44,3 38,5 86,9 7,7 4,8 62,3 52,0 43,3 83,3
Lakas-takarékpénztarak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankrendszer 6sszesen 1016,0 | 1066,2 104,9 992,8 1073,3 108,1 2008,8 | 2139,5 106,5

Bar a kisvallalkozoknak nydjtott hite-
lek dllomanya reédlértékben 5,4%-kal emel-
kedett, a novekedés dinamikéja mintegy 5
szazalékponttal elmarad az elmult év ha-
sonl6 id6szakdnak novekedési titemétol.
(Ldsd K) tdbldzat.)

Alakossdgi hiteldllomdny a mualt év maso-
dik felében elindult tendencidnak megfe-
lelSen dinamikusan, redlértékben
4,5%-kal — novekedett. Az els§ félévi
26 milliard Ft-os dllomanynovekedés tobb
mint masfélszerese a tavalyi egész évi al-
loménynovekedésnek. A folyészamlahoz
kapcsolodo hitelek dlloméanya 28%-kal, az
aruvasarlasi hiteleké pedig 18%-kal emel-
kedett. A magas novekedési titem részben

7 Hitelfelvétel-torlesztés, tulajdonosi hitelekkel egyiitt.

a nagyon alacsony bazissal magyarazha-
t6. A legdinamikusabban - 22 millidrd
Ft-tal — a személyi jellegti, valamint a gép-
jarmiivasarlasra nyujtott hitelek alloma-
nya novekedett. A lakascélu jelzélog tipu-
su hiteldllomany ugyanakkor a lakashite-
lek folyamatos torlesztése miatt redlérték-
ben tovabb csokkent.

A bankok tarcdjaban 1évé6 dllampapir-dl-
lomdny az els6 félévben 81 millidrd Ft-tal
csokkent. A legnagyobb volumenti — mint-
egy 40 millidrd Ft-os — visszaesés a kon-
szolidaciés kotvényeknél mutatkozik,
amely mogott az el6z6 évekhez hasonléan
bankrendszeren beliili, hatarid6s tigyletek

keretében torténd értékesités huzodik

17



A HITELINTEZETI RENDSZER 1999. 1. FELEVI TEVEKENYSEGE

meg. A nagybankok és a kozépbankok
szinte mindegyike leépitette allampapir-
portfolidjat, e harom csoportnal 6sszesen
kozel 114 milliard Ft-os dllomanycsokke-
nés tortént.

Az 1998 masodik félévére jellemzs ten-
dencidnak megfelelGen tovabb csokkent a
bankok jeqybankkal szembeni koveteléseinek
dllomanya. Az allomany® év végéhez ké-
pest 66 millidrd Ft-tal esett vissza, dontSen
a forint-kotvényéallomany csokkenése
miatt, miutdn a II. negyedévben 121 milli-
ard Ft névértékd MNB-kotvény lejart, 4j
kibocsétasra pedig nem kertilt sor.

A bankok dont§ tobbsége leépitette a
jegybanknal 1év6 devizabetétei alloma-
nyat is, melyet részben kiilfoldre helyez-
tek ki, részben a spot piacon forintositot-
tak. (Ldsd 2. dbra.)

A bankrendszer kiilfoldi kihelyezéseinek
alloméanya — a forintleértékelés hatasat ki-
szirve — 11,2%-kal novekedett. A 91 milli-
ard Ft-os novekmény haromszorosa a ta-
valyi év els6 félévi novekménynek. A ki-
helyezések mintegy haromnegyed része
tovéabbra is kiilfoldi bankok felé irdnyul,
azonban ezek részaranya az év végéhez
viszonyitva kismértékben csokkent. Jelen-
tésen megvaltozott ugyanakkor a kihelye-
zések lejarati szerkezete. Az éven tuli ki-

2. dbra
A jegybankndl 1évd forint-, illetve devizabetétek dllomdnya
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¥ Az elszamolasi szamla figyelembevétele nélkiil.

helyezések allomédnya tobb mint 40%-kal
emelkedett, ezzel részardnya a kihelyezé-
seken beltil 18%-r6l 23%-ra nétt.

A bankrendszer

eredménye
hitelintézeti rendszer’ elsd félévi
A adozas eldtti eredménye 37 milli-
ard Ft volt, 14 millidrd Ft-tal keve-
sebb mint 1998 azonos id&szakéaban.
A szovetkezeti hitelintézetek az elss félév-
ben 2,25 millidrd Ft addzas elstti ered-
ményt értek el, ami az 1998. els§ félévi
eredménynél 0,2 millidrd Ft-tal kevesebb.
A félév végén a 226 szovetkezeti hitelinté-
zetb6l 19 volt veszteséges, ennek Osszege
89 milli6 Ft-ot tett ki.

Tekintettel arra, hogy a Postabank és az
MEFB bazisid§szakra vonatkozé adatai tor-
zitjdk a bankrendszer jovedelmezdségé-
nek korrekt bemutatasat, e két bank adata-
it sem a bazis, sem a targyévi adatokndl
nem vettiik figyelembe. A két bank adatai
nélkiil a részvénytarsasagi formaban m-
kodd hitelintézetek adozds eldtti eredménye
30 milliard Ft volt, 20 milliard Ft-tal keve-
sebb az el6z8 év azonos idGszakaban reali-
zalt eredménynél. A félévet —az 1998. els6
félévi 9-cel szemben — 12 kereskedelmi
bank, 2 szakositott hitelintézet és 2 lakas-
takarékpénztar zarta veszteséggel, mely-
nek Osszege 11 millidrd Ft-ot tett ki. Ez
majdnem 8 milliard Ft-tal meghaladja az
el6z6 év azonos idGszakaban kimutatott
veszteséget. (Ldsd L) tdbldzat.)

A jovedelmezbség visszaesésének leg-
f6bb okaként egyrészt a kamatmarge
csokkenése jelolhets meg, melyet a hitele-
zés dinamikéja nem tudott ellensilyozni,
masrészt jelent6s mértékben hozzajarult
a céltartalékképzés és a miikodési koltsé-

? Szovetkezeti hitelintézetek nélkiil.
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L) tablazat
A bankrendszer eredménykimutatisa

1995%. 1999. Index

I félév | 1. félév

millidrd forint %
Kamat- és kamatjellegii
bevételek 413,7 | 372,0 89,9
Kamat- és kamatjellegii
raforditasok 278,1 252,0 90,6
Kamatkiilonbo6zet 135,6 120,0 88,5
Kapott osztalék 0,7 1,7 2429
Céltartalék-valtozas 6,8 -8,3 [-122,1
Egyéb pénziigyi és befek-
tetési szolgaltatasok ered-
ménye 25,6 44 4 173,4
Ebbdl: jutalék 27,4 27,1 98,9
Egyéb eredmény -176 | -14,3 81,3
Brutt6 pénziigyi és be-
fektetési szolgaltatasok
eredménye 151,1 143,5 95,0
Miikodési koltségek 100,4 117,8 117,3
Pénziigyi és befektetési
szolgaltatasok eredmé-
nye 50,7 25,7 50,7
Egyéb, nem pénziigyi és
befektetési szolgaltatasok
eredménye 0,2 0,7 350,0
Szokasos vallalkozasi
eredmény 50,9 26,4 51,9
Rendkiviili bevétel 9,6 9,1 94,8
Rendkiviili raforditas 10,5 5,4 514
Adézas elétti eredmény 50,0 30,1 60,2
Befizetett add 9,1 6,7 73,6
Adézott eredmény 40,9 23,4 57,2

gek inflaciot meghalad6 mértékii noveke-
dése is.

1998 elsé félévéhez viszonyitva romlott
a banki portf6liok megitélése. Mig a bazis-
id6szakban a céltartalék-vdltozds és a
portfoliotisztitds egytittesen 1,3 milliard
Ft-tal javitotta a bankrendszer eredmé-
nyét, addig az idei év els6 félévében ennek
eredményronté hatdsa 13 milliard Ft-ot
tett ki.

A két félév kozotti meglehetSsen nagy
eredménykiilonbséghez hozzajarult az is,
hogy mig 1998 els§ félévében a bankok a
devizaforrasok konvertdlasaval és forint-
eszkozokbe val6 kihelyezésével komoly
eredményt realizaltak, addig 1999-ben ez
a tevékenység lecsokkent. Ez megmutat-
kozik a kamatbevételek struktiirdjanak meg-
vdltozdsdban is. A jegybanki kovetelések

csokkenésével parhuzamosan az MNB-t61
szarmaz6 kamatbevételek ardnya a tava-
lyi év elsé félévi 16,7%-r6l 11,5%-ra csok-
kent. Dont6en az allampapir-dllomany
csokkenése kovetkeztében pedig kozel
ugyanilyen mértékd visszaesés kovetke-
zett be az értékpapirok utani kamatbevé-
telek alakuldsaban is.

Abankrendszer kamatjovedelme az el6z6
év azonos id&szakdhoz viszonyitva,
11,5%-kal csokkent. Tekintettel azonban
arra, hogy a bankok a hataridés tigyletek
bevételeit és raforditasait egyrészt nem
egyformdn szamoljak el (a bevételeket ka-
matként, a raforditasokat pedig az egyéb
eredménytételek kozott), masrészt az
eredménykimutatdsban nem egységes
moédon mutatjdk ki, redlisabb képet ka-
punk az eredmény alakuldsarél, ha a ha-
taridés tigyleteknek, valamint az &rfo-
lyamvaltozasnak az eredményét a kamat-
jovedelemmel egytitt vizsgaljuk. Az igy
korrigalt kamatjovedelem reédlértékben
5,7%-0s csOkkenést mutat.

Bar a bankrendszer atlagos mérleg-
f60sszege az els6 félévben 10%-kal halad-
ta meg 1998 azonos id8szakanak értékét, a
kamat- és jutalékmarge csokkenése miatt
az alaptevékenység jovedelmezlsége
— ugyanezen id&szakhoz viszonyitva —
visszaesett. A netto kamatmarge az 1998. 1.
félévi 2,6%-rol 2%-ra, a jutalékmarge pedig
0,5%-r0l 0,4%-ra csokkent.

Az élez6d§ verseny nemcsak a kama-
tok, hanem a jutalékok csokkentésére is
késztette a bankokat, ami a jutalékbevéte-
lek redlértékii csokkenését eredményezte,
mikozben jelentGsen megnovekedtek a ju-
talékkal kapcsolatos réforditasok.

A bankrendszer miikodési koltségei az
inflaciés réatat lényegesen meghaladé
utemben — 17,3%-kal — novekedtek az elsé
félévben. A Dbérkoltségek novekedése
17%-os volt, mig az egyéb személyi jellegi
kifizetések 5%-kal csokkentek.

Az eredmény jelentSs ardanyu csokke-
nése kovetkeztében mind a téke-, mind pe-
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dig az eszkozardnyos jovedelmezdség romlott
1998 azonos idGszakdhoz képest. A keres-
kedelmi bankok els6 félévi tGkearanyos
eredménye10 4,9% volt, ami elmarad mind
az el6z8 év azonos id8szakanak szintjétdl
(9,1%), mind az inflacié mértékétsl. (Az
éves szintre vetitett mutaté ugyanakkor
—a tavalyi év masodik félévi rossz jovedel-
mezGség miatt — 1998 egészéhez viszo-
nyitva kismértékd javuldst mutat.) Az
1998. els6 félévi 13 bankkal szemben 10
bank t6keardnyos jovedelmez&sége ha-
ladta meg a fogyaszt6i arindexet. A bank-
rendszer eszkozardnyos jovedelmezdsége
a tavaly els6 félévi 1%-r6l 0,5%-ra csok-
kent.

10 Adézott eredmény /atlagos sajat téke.

Az elmult években tapasztalt tendenci-
akkal ellentétben a jovedelmezdség rom-
lasa mar a kozépbankok csoportjanal is
megfigyelhetS. Bar az alaptevékenységbdl
szarmazo jovedelem csokkenése lényege-
sen kisebb titemti volt mint a tobbi bank-
csoportndl, a portfélié6 romldsa a megno-
vekedett céltartalékképzésen Kkeresztiil
kedvezétleniil hatott a csoport eredmé-
nyére. Ehhez hozzajarult még, hogy a mi-
kodési koltségek az els6 félévben — rész-
ben a jelentds héalézatbovités, részben a
szamitastechnikai fejlesztések kovetkezté-
ben —kozel 33%-kal emelkedtek Alegtobb
veszteséges bank tovabbra is a kisbankok
csoportjaban talalhato.
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Elemzési keretek — a mérlegen
kiviili tevékenység terjedelme
vili aktivitdsdnak elemzéséhez

A kordbban a fiigg6 és jovSbeni ko-
telezettségeket csak a szerzddés szerinti
értéken tudtuk figyelembe venni.

1998 juniuséatol a szerz6dés szerinti és
az ugyfélkockazattal sulyozott értékek
mellett az iigyletkockdzattal stlyozott téte-

hitelintézeti rendszer mérlegen ki-

1998. évi orosz valsagot kovetSen rendki-
viil gyorsan zsugorodott. Az 1996-1998. 1.
téléve kozotti idGszakra jellemzd dinami-
kus novekedéssel szemben, 1998. jiniusé-
hoz képest az 6sszes mérlegen kiviili kote-
lezettség értéke az év végén 21,4%-kal,
1999. jinius végén pedig 28,5%-kal volt ki-
sebb. A fligg6 és jovSbeni kotelezettségek
névleges értékének aranya a mérlegfs-
Osszeghez viszonyitva ugyanezen idgszak
alatt 60%-r6l 44,1%-ra, illetve 38,8%-ra
mérsékl6dott.

M) tablazat
A hitelintézeti rendszer mérlegen kiviili tevékenysége
1998. juinius 1998. december 1999. jtinius Index
mérleg- mérleg- mérleg-
milliard | f60sszeg | milliard | f6osszeg | milliard | fGosszeg |
forint szazalé- forint szazalé- forint szazalé- | jun. =100 | dec. =100

kéban kaban kaban
SzerzGdés szerinti értéken
Fliggd kotelezettségek 1597,2 26,2 1690,6 25,8 1859,3 27,5 1164 110,0
JovEbeni kotelezettségek 2076,9 34,1 1198,7 18,3 7664 11,3 36,9 63,9
Osszesen 3674,1 60,3 2889,3 441 2625,7 38,8 71,5 90,9
Ugyletkock. stlyozott érték
Fiiggd kotelezettségek 654,3 10,7 708,7 10,8 821,7 12,1 125,6 115,9
Jovébeni kotelezettségek 152,6 2,5 135,4 2,1 132,7 2,0 87,0 98,0
Osszesen 806,9 13,2 844,0 12,9 954,4 14,1 118,3 113,1

lekre is vonatkozik adatszolgaltatés. Elfo-
gadva az tugyletkockdzati salyok , hitel-
egyenértékesits” szerepét (vagyis azt,
hogy a kiilonféle mérlegen kiviili tevé-
kenységeket azok kockézataira vonatko-
z6an hozzak kozos nevezdre), a mérlegen
kiviili kotelezettségek tigyletkockazatok-
kal salyozott értékének elemzése révén a
korébbi id&szakoknal pontosabban tud-
juk elemezni a bankok mérlegen kiviil val-
lalt kockazatainak alakulasat." (Ldsd M)
tdbldzat.)

A bankrendszer mérlegen kiviili tevé-
kenysége — szerz6dés szerinti értéken —az

Az tigyletkockazattal stlyozott alloma-
nyi adatok azonban mds képet mutatnak.
Az Osszes mérlegen kiviili kotelezettség
sulyozott értéke 1998. juniushoz és de-
cemberhez viszonyitva is novekedett,
mérlegf6osszeghez viszonyitott aranyuk
csak kismértékd valtozast mutatott. A jo-

' A hitel-egyenértékesitéshez hasznélt szorzészamok a
Baseli Bankfeliigyeleti Bizottsdg ajanlasai alapjan kertiltek
meghatarozasra, azonban a magyar szorzészamok — kiilo-
nosen a hosszu lejératt tigyletek esetében — joval maga-
sabbak a nemzetkozileg hasznalt értékeknél. Ezt a magyar
piac nagyobb volatilitidsa indokolja. Az eltéritéssel a sza-
balyozok célja az volt, hogy a hitel-egyenértékesités soran
alkalmazott stilyok pontosabban tiikrézzék a vallalt (ma-
gasabb) kockéazatot.
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vobeni kotelezettségek tigyfélkockdzattal sii-
yozott értékének elemzése felhivja a figyelmet
arra, hogy a szerzddés szerinti dllomdnyok
nagyardnyii csokkenése ellenére a villalt koc-
kdzatok — a struktirdlis dtrendez6dés hatdsd-
ra — szinte alig csokkentek.

A bankok mérlegen kiviili
tevékenységének alakulasa
kozil a filiggé kotelezettségek

A alapvetGen a bankok hitelezési te-
vékenységéhez kapcsolod6 szolgaltata-
sokkal vannak szoros 0sszefiiggésben: ga-
rancidk vallalasa, hitelkeretek nyitdsa stb.
A fliggd kotelezettségek névleges értéki
allomanya 1999 els6 félévében csaknem
10%-kal novekedett. Az tigyletkockazattal
sulyozott értékek a fliggd kotelezettségek
allomanyédnak nagyobb titem novekedé-
sét mutatjak, amelyet a nagyobb kockaza-
ta tigyletek bdviilése idézett els. Mérleg-
f60sszeghez viszonyitott aranyuk 10-12%
kozott ingadozott.

mérlegen kiviili tevékenységek

A fligg6 kotelezettségek kozott a legna-
gyobb részaranyt — az Osszes kotelezett-
ségnek csaknem 1/3-at — a felmondhato
hitelkeret-szerz6dések teszik ki. A mésik
jelentds tigylettipust a le nem hivott hitel-
keretek jelentik, 22%-o0s részesedéssel. Az
egyéb teljes kockazatu fliggd kotelezettsé-
gek részaranya 16,6%, amelyek nominélis
bévilése is szamottevd, 52,6%-0s, az év
elejéhez viszonyitva. Ebben az tigyletcso-
portban tobbféle kotelezettséget mutat-
nak ki a bankok, a peresitett tigyleteket,
az egy évnél hosszabb id6re sz616 hitelke-
reteket és mas specidlis tigyleteket is ide
sorolnak. Az el6bbiek mellett 10-11%-o0s
részaranyt képviselnek a vallalt garanciak
és kezességek, valamint a nem hitelhelyet-
tesits garancidk.

A jov6beni kotelezettségek szerz6dés
szerinti értéke jelentékenyen csokkent, ezt

alapvetGen az orosz pénziigyi valsag altal
elGidézett sokk okozta. A hataridds kote-
lezettségek 1998. junius végi névleges al-
lomanyénak értéke 2077 milliard Ft volt,
amely december végére 1199 milliard
Ft-ra és 1999. junius végére 814 milliard
Ft-ra csokkent. Az dllomany decemberhez
viszonyitott tovabbi csokkenése azért is fi-
gyelemre mélt6, mert december végén a
piaci pozicidk zarasa miatt az allomanyok
amugy is alacsonyabbak, mint az év mas
id6szakaban. A nagymértékd allomany-
csokkenés egyik oka, hogy az orosz valsag
utédn elttintek a piacrdl a spekuldnsok és a
bankok jelenleg csak egymdssal tudnak
tizletet kotni.

A hataridGs kotelezettségek szerzdés
szerinti értékének mérlegfGosszeghez vi-
szonyitott aranya az év végi 18,3%-hoz ké-
pest tovabb csokkent, marciusban 14,5%,
mig jinius végén mar csak 11,5% volt.
A jovObeni kotelezettségek tigyletkocka-
zati stlyozéssal szdmitott értéke lényege-
sen kisebb csokkenést mutat, december-
hez képest mind0ssze 2%-kal alacsonyabb
az allomany.

Az uigyletkockézattal sulyozott jovSbe-
ni kotelezettségek dllomanyanak mérleg-
f60sszeghez viszonyitott aranya 2-2,5%
kozott ingadozott, ami azt mutatja, hogy
bar névleges értéken a bankok jovébeni
kotelezettségvallalasa decemberhez ké-
pest harmadaval csokkent, ugyanakkor a
mérlegen kiviili kockdzatok ennél csak 1é-
nyegesen kisebb mértékben mérsékldd-
tek.

A hataridés tigyletek kozott a deviza-
szerz8dések és a kamatlabszerz6dések a
meghatarozok. Aranyuk azonban a kamat-
ldbszerzddések részardanydnak novekedése ha-
tasara szamottevéen moédosult. (1998 juni-
usdban 79,7% és 11,5%, decemberben
81,3% és 15,8%, mig 1999. junius végén
76,6% és 20,2%).

Az ugyletek lejarati struktiraja jelentSs
valtozast mutat, mert mig 1998 jiniusaban
és decemberében a kotelezettségek tobb
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mint 50%-anak lejarata volt 3 honapnal r6- aranya nem érte el a 40%-ot, mikozben a
videbb és 30% felett volt a 3 honap és egy  két éven tul lejarok részesedése 16%-ra bs-
év kozottiek részesedése, addig 1999. juni-  vilt. Ezek mintegy 80%-a kamatlabszer-
us végén mar a 3 hénapnal révidebbek z&dés.
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A BANKI KOCKAZATOK
ALAKULASA

Hitelkockazat — a portfélio
mindségének alakulasa

bankrendszer dsszes mindsitendd ki-
A helyezéseinek és vdllalt kotelezettsé-
geinek dllomdnya minimdlis mérték-
ben, minddssze 43 millidrd  forinttal
(0,6%-kal) nétt 1999 elsd hat honapjdaban és a
télév végén 6943,8 millidrd Ft-ot tett ki.
A nominalis stagndlas két ellentétes folya-
mat eredménye. A mérlegtételek kozel
4%-kal novekedtek, ugyanakkor a névle-
ges értéken szamitdsba vett mérlegen ki-
viili dllomany ezt kissé meghalado6 titem-
ben csokkent. Ezzel folytatodott az elmult
év masodik felében megindult tendencia,
nevezetesen a portf6lion beliil a mérlegté-
telek aranya tovabb nétt, és junius végén
mar 62%-ot ért el. (1998 : 58%, 1997 : 54%).
A mérlegen kiviili tételek részarany-csok-
kenése mindenekel6tt a hataridds deviza-
ugyletek visszaesésének kovetkezménye,
ugyanis a deviza-forint konverzi6 gyakor-
latilag leallt az elmult 12 hénap soran, és
ezzel egylitt a mérleg szerinti deviza nyi-
tott poziciok fedezésére szolgdlé hatar-
id6s devizatigyletek is visszaszorultak.
A bankrendszer egészét vizsgdlva a portfo-
lio mindségi osszetételében kismértékil javulds

kovetkezett be az elsd félévben, és a minGsitett
kategoridkon beliil is szdmottevs szerke-
zeti elmozdulésok figyelhet6k meg a vizs-
galt id6szakban.

Mig a problémamentes allomany de-
cemberhez viszonyitva 63 millidrd Ft-tal
nétt, addig a mindsitett kovetelések
osszege kozel 20 millidrd Ft-tal csokkent,
igy a mindsitett allomény részaranya a
portfélion belil — az el6z§ évi jelentSs
romlas utan — ismét 10% ald kertilt. (Ldsd
N) tdblizat.)

A mindsitett allomany csokkenése a je-
lentds céltartalékképzést igényld kétes kivete-
lések visszaesésének kovetkezménye, tilkom-
penzalva a tobbi kategdriaban bekovetke-
zett emelkedést is. Meg kell jegyezniink
azonban azt is, hogy a kétes mindsitést al-
lomany zsugorodésa egyetlen nagy tigy-
letnek koszonhetS. Az igy korrigdlt port-
folidosszetétel mdr nem mutat javuldst az el-
miilt év végéhez képest, sét tovdbbi enyhe rom-
last jelez. Kiilonosen figyelemre mélto,
hogy a kisbanki csoportban minden miné-
sitett kategoridban szdmottevs novekedés
tapasztalhat6. Bar a kozépbankokndl is
nétt a mindsitett allomany, a probléma-
mentes kihelyezések ezt meghalad6 mér-
tékben boviiltek, igy tovabbra is ez a banki

N) tablazat
A portfdlié mingsége
1998. dec. 31., Megoszlas, 1999. jan. 30., Megoszlas, Index,
millidrd forint % millidrd forint % %
Problémamentes 6190,4 89,5 6253,7 90,1 101,2
Kiilon figyelend6 385,1 5,6 394,1 5,7 102,3
Atlag alatti 97,1 14 106,9 15 110,1
Kétes 122,8 18 77 A 1,1 63,0
Rossz 105,1 1,7 111,7 1,6 106,2
Osszes mindsitett 710,1 10,5 690,1 9,9 97,2
Osszes kihelyezés 6900,6 100,0 6943,8 100,0 100,6
Osszes céltartalék 174,7 162,3 92,9
Céltart./sszes kihelyezés, % 2,53 2,34
Céltart./min. kihelyezés, % 24,60 23,52
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kor rendelkezik a legjobb min&ségii port-
folival.

A legnagyobb  céltartalék-képzési
igénnyel jar6 rossz kategérian beliil kissé
csOkkent a céltartalékkal valo atlagos fede-
zettség, mig a tobbi kategdridban alig tor-
tént valtozas a mult év végi értékhez képest.
tartalék-képzési szint alig tér el a jogszabdlyban
eldirt sdvhatdrok kozépértékétol. Osszességé-
ben 1999 juiniusédban a mindsitett kihelyezé-
sek céltartalékkal valo atlagos fedezettsége
23,5% lett a 1998. év végi 24,6% utan.

Kamatkockazat
21999-es év 1. félévében a kamato-
A 26 eszkozok 47 %-a volt fix kama-
tozasu, mig a forrdsok esetében ez
az arany 53%. 1998 juliusaig a bankok igen
komoly kamatarbitrazs tevékenységébol
kifolydlag a deviza nyitott pozici6 kinyilt,
mig az orosz valsag utdn ez a nyitott pozi-
ci6 fokozatosan sztikiilt: ez a folyamat az
1999 els§ félévét is jellemezte, melynek
eredményeképp a kamatoz6 devizatétele-
ken szadmitott nyitott pozicié szinte telje-
sen bezdrddott a félév végére. Mivel a de-
viza-forint konverzié nem volt jellemzé a
télévre, ezért elmondhatd, hogy lényegé-
ben forintforrasokbdl finansziroztak fo-
rinteszkozeiket a bankok. Az elmult évek-

hez hasonléan a hosszabb lejarati kama-
toz6 eszkozok egy jelentds részét rovid
forrasokbdl finanszirozzadk, bar ennek
mértéke egy kicsit csokkent (53 millidrd
Ft-tal) az elmult évhez képest: az egy ho-
napos atarazédasi sdvban megindult a fo-
rint-forrastobblet felszivodasa, ami elsG-
sorban a hitelezési aktivitas novekedésé-
nek koszonhetd. (Ldsd O) tdblizat.)

Az Osszesitett tablazatok alapjan meg-
allapithat6, hogy a bankrendszer kamat-
kockézati kitettsége novekedett az elmult
félév végén. Az atarazasi tabla egy hona-
pos sdvjaban az Osszesitett (forint+deviza)
kitettség lényegében nem valtozott (a
mérlegf6osszeg aranydban 1%-kal csok-
kent a teljes kitettség). A kamatkockazat
megitélése szempontjabdl az igazan rele-
vans kumulalt atdrazédasi sdv azonban a
negyedév. Itt egy jelentSsebb forintforras-
tobblet-novekményt figyelhetiink meg,
aminek kovetkeztében a mérlegfGosszeg
aranyos negativ gap is novekedett
(-9,98%-r61 —11,77%-ra). Ez valdszintleg
részben a bizonytalan tézsdei varakoza-
sokkal van o0sszefliggésben (betétek nove-
kedtek), illetve azzal, hogy a bankok le-
csokkentették a jegybankkal szembeni ko-
vetelésdllomanyukat a megsziing devi-
za-forint konverzio, illetve a lejaré kotvé-
nyek miatt. Lényegében ez a nagyobb tétel
az oka annak, hogy félév végén minden le-
jaratra a kumulalt gap forrastobbletet mu-

O) tablazat
A bankrendszer kumulalt gap-jei (milli6 Ft)

Kumuldlt gap Kumuldlt gap Kumulalt gap/Mf65.,

1998. december 1999. junius %

forint deviza Osszesen forint deviza Osszesen december janius

0-30 nap -980 194 -1174 -861 —285 -1146 —17,91 -16,91
31-90 nap —478 177 —654 -556 —242 797 —9,98 11,77
91 nap-1 év 4 -158 -155 —245 -172 —417 —2,36 —6,15
12 év 117 -93 24 =75 -100 -176 0,37 =251
2 év folott 178 =57 121 8 -10 =2 1,85 -0,03
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tat. A negyedéven tuli kumulalt atarazo-
déasi sdvoknak az informdcidtartalma
azonban joval csekélyebb.

Lathato, hogy az atarazdédasi kockazat
jovedelmi hatésai tovabbra is rovid tavon
jelentkezhetnek. Ez a kockazat a bank-
rendszer egészében a félév folyaman mi-
nimalisan nétt az Osszesitett tablak alap-
jan. Az Osszesitett tdbla azonban a bank-
rendszer kamatkockazatat alabecstili, hi-
szen az egyes bankok pozitiv és a negativ
gap-jei sokszor kiegyenlitik egymast. Ha
kiilon-kiilon vizsgaljuk a bankokat, akkor
a rendszer kamatkockézati kitettségének
novekedését figyelhetjiilk meg a mult év
végéhez képest, ugyanis a bankok
gap-jének mind az atlaga, mind a szérasa
nott.

Arfolyam-kockazati kitettség
magyar bankrendszer arfolyam-
A kockézata alapvetSen két Osszete-
vGre bonthat6. Az egyik elem a fo-
rint intervencids sdvon beliili mozgdsdbdl
ered. Eredményre gyakorolt hatasat te-
kintve — mivel a forint az intervencids sa-

3. dbra

A bankrendszer teljes (hatdridds tigyletekkel egyiitt szami-
tott*) és mérleg szerinti deviza pozicidja 1998-99-ben (de-
vizaforrds-eszkoz)

Milliard Ft

700
600

500

400 — Teljes nyitott pozicio

— Meérleg sz. pozicio

300

200
100

0 A PR 2 ST Y

-100

P e T T T e T T T G R

* Beleértve a konverzids (spot iigyletek [swapok promt oldaldval
egyiitt/ az iizletkotés napjidtol az értéknapig terjedd idoszakban) dllo-
mdnyokat is.

von beliil 1998. szeptemberig jellemz&en a
sav also, erdsebb oldalan volt, és jelenleg
is ott tartdézkodik —, maximalis kockazata a
nyitott pozicié 4,5%-a (az intervencids sav
+/-2,25%-0s tartomanya), illetve az eset-
leges rendkiviili forintleértékelés. A masik
arfolyam-kockézati 0sszetevs a keresztdr-
folyamok volatilitasabol fakad.

1999 els6 negyedévében a mérlegen be-
lili és a teljes nyitott pozicid is alacsony
volt, tjabb — esetleg a tavalyival ellentétes
irdnyt — nagyobb nyitott poziciok nem
alakultak ki. 1999 masodik negyedévében
a bankrendszer mérlegen beliili nyitott pozi-
cidja eldjelet vdltott, a devizaeszkozok allo-
manya meghaladja a devizaforrasok
nagysagrendjét. (Ldsd 3. dbra.)

A bankokat vizsgalva azt latjuk, hogy
ma mar nem egyértelmiien egyirdnyii a piac
itélete a forint jovébeni savon beliili elhe-
lyezkedésével kapcsolatban. Tobben
mind mérlegen beliil, mind a hataridSs
ugyletekkel egytitt szadmitott teljes pozicié
vonatkozaséaban is deviza hosszu poziciot
tartanak, abban bizva, hogy a forint a sé-
von beliil gyengtilni fog. Ennek a pozicio-
tartdsnak az alternativ koltsége a forintho-
zam, ami meghaladja a devizdban reali-
zalhaté hozamokat. A deviza-deviza ke-
resztdrfolyam-kockdzat 1999. janudr 1-t6l
rendszer szinten mérséklodott, mivel az
eurdzona devizdinak egymdssal szembeni ke-
resztdrfolyam kockdzaa a fix dtvdltdsi ardnyok
bevezetésének kivetkeztében megsziint. 1999
elsd félévében a keresztarfolyam-kockazat
is alacsonyabb volt, mint 1998-ban, mivel
a teljes nyitott pozicié és a deviza-deviza
alloméanyok is lecsokkentek.

Orszagkockazat

999. félév végén a kiilfoldi kihe-
1 lyezések aranya a mérlegf6osszeg
szézalékaban 13,2% volt. Tavaly-
hoz képest ez 1,4% szazalékpontos nove-
kedést mutat. A kiilfoldi kihelyezések &l-
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loméanyanak novekedési titeme az elmult
évekhez képest tovabb mérséklddott
(1997: +93%, 1998: +55%, 1999 L.: +13%).
Az els6 féléves folyamatok soran az
orszagkockazati kitettség csokkent, hi-
szen az 1. kategoriaba sorolt (kockédzat-
mentes) kihelyezések részardnya nétt. Igy
az orszagkockazatot nem hordozé kihe-
lyezések 1999 elsé félévében az Osszes kiil-
foldi kihelyezésnek 85%-at tették ki. A ki-
helyezések tilnyomé tobbsége tovabbra
is bankkozi betét és hitel volt. (Ldsd P) tib-
ldzat.)

Az orszagkoncentraci6 tovabbra is igen
jelentésnek mondhatd, bar valamelyest
csokkent a félév folyaman: a kiilfoldi kihe-
lyezések 92%-a 17 orszagba, fele pedig
4 orszagba iranyul. Ez azonban csak elmé-
letileg jelent komoly kockazatot, hiszen

P) tablazat
A bankrendszer kiilfoldi kihelyezései
orszagkockazati kategdérianként

Milliard forint | 1998 iify 1999 frzsjy 1.9/99'8
1. kategoria 632,1 81,5 | 7449 85,1 | 117,8
2. kategoéria 33,9 44 | 31,7 36| 934
3. kategoéria 22,0 2,8 9,5 1,1 43,4
4. kategoria 87,8 11,3 89,3 10,2 | 101,8
Osszesen 775,8 | 100,0 | 875,5 | 100,0 | 112,9

ezeknek a kihelyezéseknek a célorszagai
Oroszorszag és Horvatorszag kivételével
mind a kockdzatmentesnek tekinthetd el-
s6 kategoridba tartoznak. A bankrendszer
szintjén egyediil Oroszorszag jelent ko-
molyabb kockazatot, 80 milliard Ft erejéig.
Ugyanakkor a bankok tobbsége tovabb
csokkentette oroszorszagi kinnlevdségeit
a félév folyaman.

Lkt

A magyar bankrendszer 1999. elsé fél-
évi tevékenységérsl Osszességében el-
mondhat6, hogy a szektor fejlédését nem
vetette vissza jelentds mértékben a mult
évi oroszorszagi pénziigyi valsag. Bar a
mérlegfGosszeg novekedése lelassult, a hi-
telallomany bdviilése tovabbra is dinami-
kus. A bankrendszer t6kehelyzete az eny-
he romlds ellenére tovabbra is stabilnak
mondhat6, amit a 15% feletti atlagos
t6kemegfelelési mutato is jelez. A bankok
6vatos hitelmindsitési és céltartalék-kép-
zési gyakorlata tiikrozédik a portfélié
Osszetételében is, és az altalanos makro-
gazdasagi kornyezet javuldsaval parhuza-
mosan kozéptavon a portfélié javulasa
varhat6. Mindez a bankok jovedelmez&sé-
gét is pozitivan befolyasolja, és bar ezen a

téren az els$ félévi adatok elmaradnak a
tavalyi els6 félévtdl, a kovetkezd hat ho-
nap minden bizonnyal jobb lesz a tavalyi,
pénziigyi sokkok 4ltal stjtott masodik fél-
évnél. A bankrendszer tevékenységében
rejlé kockazatokat illetéen megallapitha-
t6, hogy a kamatkockazat kismértékdi no-
vekedése mellett az arfolyam- és az or-
szagkockdzat szadmottevGen csokkent.
A kockazatokkal kapcsolatban meg kell
még emliteni, hogy a Magyar Nemzeti
Bank folyamatosan figyelemmel kiséri, és
szakmailag is segiti a bankok felkésziilését
az évezredvaltassal egytitt jaré problémak
megoldasara. A felkésziilésr6l szerzett po-
zitlv tapasztalatok azt mutatjak, hogy a
magyar bankrendszer nem hordoz maga-
ban az ezredvaltassal Osszefliggd miiko-
dési kockazatot.
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