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BEVEZETES

1999. januar 1-jén 11 tagallamban bevezették az
eurdt, majd 2001. januar 1-jén Gordgorszag is
csatlakozott az eurodvezethez. 2004. majus 1-jén
tiz 0j tagallammal bovilt az Eurdpai Unio
(EU), ma tehat 13 olyan tagallam van, amely
még nem vesz részt teljesen a Gazdasagi és
Monetéaris  Unidban (GMU). E jelentés
elkészitésére azt kovetden keriilt sor, hogy
Szlovénia és Litvania 2006. marcius 2-an,
illetve 2006. marcius 16-an orszagvizsgalati
kérelmet nyujtott be. A jelentés elkészitése
soran az EKB figyelembe vette az Eurdpai
Kozosséget 1étrehozo szerzodés (tovabbiakban
Szerzédés) 121. cikke (1) és 122. cikke (2)
bekezdését, amelyek szerint legalabb kétévente
egyszer, illetve valamely eltéréssel rendelkez6
tagallam kérelmére jelentést kell tenni az
Eurépai Unié Tanacsanak (EU Tanacsa) arrdl,
hogy ,,milyen elérehaladast tettek a tagallamok
kotelezettségeik teljesitésében a Gazdasagi és
Monetaris Unié megvalositdsa terén”. Az
Eurépai Bizottsdg ugyanezt a megbizatast
kapta; a két jelentést parhuzamosan nyujtottak
be az EU Tanacsanak.

Az Euroépai Kozponti Bank (EKB) az Europai
Monetaris Intézettel (EMI) kozosen kidolgozott
és az eléz6  konvergenciajelentésekben
alkalmazott szerkezetben vizsgalja, hogy a két
érintett orszdg elérte-e a magas foku
fenntarthatd konvergenciat, ezzel biztositja a
nemzeti jogszabalyoknak a Szerzddéssel vald
Osszeegyeztethetdségét, tovabba igy méri fel,
hogy a nemzeti kozponti bankok (NKB-k)
milyen  mértékben  felelnek meg az
eurorendszerbeli integracio feltételét képezd
jogszabalyi kovetelményeknek.

A gazdasagi konvergenciafolyamat vizsgalata
nagyban fiigg az alapvetd statisztikai adatok
mindségétél és megbizhatdsagatol. Politikai
megfontolasok  nem  befolyasolhatjak a
statisztikdk  Osszedllitasat és az  adat-
szolgaltatast, kiilondsen az 4llamhaztartdsi
statisztikdk esetében. A tagallamoknak kiemelt
igyként kell tekinteniiik a statisztikai adatok
mindségét ¢és megbizhatésagat, megfeleld
ellenérzdrendszert kell miikodtetniiik az adatok
Osszeallitasa soran, és minimumszabalyokat kell
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alkalmazniuk. A szabalyok célja, hogy
megszilarditsak a  nemzeti  statisztikai
intézetek  fiiggetlenségét, integritasat és
beszamoltathatésagat, és hogy er6sitsék a
koltségvetési statisztikak mindségébe vetett
bizalmat (1asd az 1. fejezethez flizott statisztikai
fliggeléket).

E konvergenciajelentés két fejezetbol all. Az
1. fejezet a gazdasagi konvergencia alapvetd
vetiileteit és eredményeit mutatja be. A 2. fejezet
azt vizsgalja, hogy Litvania és Szlovénia
nemzeti  jogszabalyai, ideértve kozponti
bankjaik statutumait, osszeegyeztethetéek-¢ a
Szerzédés 108. és 109. cikkével és a KBER
alapokmanyaval.
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LITVANIA

A referencia-idészakban Litvania tizenkét havi
HICP-inflacidja atlagosan 2,7% volt, azaz
meghaladta a Szerzédésben megadott refe-
renciaértéket. A legfrissebb  informaciok
szerint azonban ez az ¢érték a kovetkezd
hénapokban varhatdéan fokozatosan emelkedik.
Hosszabb iddszakra visszatekintve az elmult 6t
év nagy részében a fogyasztdidr-inflacio
viszonylag kicsi volt Litvanidban. Az ar-
stabilitasra iranyuld monetaris politika —
nevezetesen a valutatandcs rendszere, amely
rogzitette az inflaciés varakozasokat —
tamogatta a visszafogott aremelkedési iitemet.
Az alacsony inflaciot viszonylag erds real-GDP-
novekedés mellett sikeriilt elérni. Az alacsony
inflacié azonban nagymértékben tulajdonithatd
Litvania 4arfolyam-stratégiajanak, illetve a
nomindl-effektiv  arfolyam e stratégiaval
Osszefiiggd alakuldsanak is. Kezdetben, amikor
a valutatanacsi rendszerben a litast az USA-
dollarhoz kototték, a dollar erds felértékelodése
miatt csokkentek az importarak. 2002-ben a
litast Ujra az eurdhoz rogzitették, majd ezt
kovetéen 2004-ig az euro mas valutakkal
szembeni erds felértékelddése lefelé nyomta az
importarakat. Miutan 2002-ben a litas arfo-
lyamat ismét az eurdhoz rogzitettek, az
importarakat az eurénak mas valutakkal
szembeni erdteljes felértékel6dése tartotta
alacsonyan. A 2002-t6l 2004 els¢ feléig tarto
dezinflacios iddszak hatterében elsdsorban
kiilsé tényezék és a néhany belfoldi piacon
megelénkiilt verseny allt. 2001 ota viszonylag
erés ilitemben boviil a real-GDP, elsOsorban a
belfoldi kereslet hatasara, ami a munka-
nélkiilliség csokkenéséhez is  hozzajarult.
Az egy fére jutdé munkavallaloi jovedelem az
utobbi években jelentésen noévekedett. Mig a
fajlagos munkakoltségek novekedési iitemét
2004-ig visszafogta a munkatermelékenység
er0s novekedése, a rata 2005-ben 3,8%-ra
emelkedett. A legfrissebb trendeket tekintve az
éves atlagos HICP-inflacio 2005-ben 2,7% volt,
majd 2006. januarban 3,5%-ra emelkedett, ¢s
marciusban ismét csokkent, 3,1%-ra.

Az inflaciot a magasabb inflacio iranyaba
mutatd szamos kockazat Ovezi, ezért az
elkovetkezd években varhatéan tobbféle hatas
emeli majd Litvaniaban az inflacio iitemét.
Egyrészt a  haztartasok  2005-ben  az
importgazért az atlagos eurodvezeti drnak még
mindig csak 50%-at fizették, masrészt nem ment
végbe az lizemanyag, a dohanytermékek és az
alkohol jovedéki adojanak az unios szinttel vald
harmonizaldsa. A dohanytermékek jovedéki
adojanak harmonizacioja a 2010-ig tarto
idészakban 2 szazalékpontos  kumulativ
inflacionoveld  hatdsal jar. Masrészt a
kibocsatas igen erdteljes novekedése — amit a
hitelallomany gyors novekedése és az alacsony
kamatszint taplal —, illetve a munkaerdpiaci
sziik  keresztmetszetek megjelenése miatt
emelkedhet a fajlagos munkakoltség, és
altalaban a belfoldi arak. Noha az energiaarak, a
kozvetett adok és a szabalyozott arak varhaté
emelése elérelathatolag csak elszigetelten
eredményez egyszeri arsokkot, mégis ezek a
sokkok a gyors gazdasagi novekedéssel ¢és a
feszesebbé  valdé  munkaerdpiaccal egyiitt
masodlagos hatasok kialakulasanak, és ezzel
egylitt az inflacio jelentésebb, akar elhuzodo
novekedésének kockazatat hordozzak
magukban. Tovabbi tényez4, hogy a felzar-
kozasi folyamat valdszinileg az elkovetkezd
években is hatassal lesz az inflacidra, a hatas
pontos mértékét azonban nehéz felmérni.

2005-ben Litvania GDP-aranyos koltségvetési
hianya 0,5% volt, amely joval alatta marad a
referenciaértéknek, azaz Litvanidban nem
beszélhetiink tulzott koltségvetési hianyrol. Az
Eurdpai Bizottsag eldrejelzése szerint ez az
arany 2006-ban kismértékben emelkedik, a GDP
0,6%-ara. Az allamhaztartas adossaga 2005-ben
a GDP 18,7%-ara csokkent, 2006-ban pedig az
elorejelzések szerint 18,9%-ra emelkedik, tehat
joval a 60%-os referenciaérték alatt marad. A
kozéptava célt a konvergenciaprogram a GDP
1%-aban allapitja meg. Az egyéb fiskalis
tényezoket illetéen 2004-ben ¢s 2005-ben a
hianymutatd6 nem haladta meg a 4allami
beruhazasok GDP-aranyos mutatojat.
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Az Eurdpai Unié Gazdasagpolitikai Bizottsaga
¢s az Europai Bizottsag legfrissebb prognozisa
szerint Litvaniaban az életkorral Osszefliggd
kiadasokban mérsékelt nettd novekedés varhato,
ami a 2050-et megel6z6 években a GDP
1,4 szazalékanak felel meg. Ez részben a
multban megvalodsitott nyugdijreformoknak
tudhatdé be. Ugyanakkor ¢éberséget kell
tanusitani, mivel el6fordulhat, hogy a tényleges
demografiai, gazdasagi és pénziigyi folyamatok
a prognozisban elére jelzettnél kedvezot-
lenebbiil alakulnak.

A litvan litas koriilbeliil 22 honapja vesz részt az

ERM-II-ben, vagyis az EKB vizsgalatat
megelozéen két évnél rovidebb ideje. A
referencia-idészakban az ERM-II-hoz valo

csatlakozasig a litas stabilan tartotta az ERM-II

rendszerben az eurdval szembeni késébbi
kozéparfolyamat. Mivel Litvania  ugy
csatlakozott az ERM-II rendszerhez, hogy

egyoldali kotelezettségként mar miikodott a
valutatanacsi rendszer, nem tamasztott tehat az
EKB-val szemben tovabbi koveteléseket. Az
ERM-II-csatlakozas ota a litas megmaradt a
kozéparfolyamon, az orszag nem kezdeményezte
az euroval szembeni kozéparfolyam
leértékelését. Noha a valutatanacsi rendszerbol
kovetkezéen a Lietuvos Bankas rendszeres és
aktiv szereplé volt a devizapiacon, a litvan
kereskedelmi bankokkal lebonyolitott
devizatigyleteinek volumene nettd értékben
alacsony volt. Mind az eurdval szembeni
bilaterdlis, mind az effektiv readlarfolyamok
valamivel a multbeli atlagértékek folott vannak.
A mutatok értelmezése soran azonban iigyelni
kell ra, hogy a referencia-idészak Litvaniaban a
piacgazdasagi atmenet iddszaka, ami
megneheziti a realarfolyam idébeli alakulasanak
értékelését. Mindazonaltal az dsszevont hiany a
folyo fizetési mérlegen ¢és a tokemérlegen
viszonylag nagy volt 2005-ben, 5,6% a GDP
aranyaban. A nett6 mikodotoke-bearamlas ennek
a deficitnek valamivel kevesebb mint a felét
fedezte.

A referencia-idészakban az atlagos hosszl
lejarata kamatszint 3,7% volt, igy joval alatta
maradt a kamatkritérium referenciaértékének. A
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kamatok tovabb kozeledtek az eurodvezeti
atlagos kotvényhozamhoz, ami a valutatanacs
rendszerének hitelességét jelezte, és azt, hogy a
piacok biznak Litvania altalanos gazdasagi ¢s
fiskalis folyamatainak alakulasaban.

Osszefoglalva: a magas foki fenntarthato
konvergencia biztositdsa szempontjabdl fontos,
hogy Litvania megfelel6 mértékben szigoritson
fiskalis politikajan, hogy ezzel is enyhitsen a
kereslet vezérelte inflacios nyomas
kialakulasanak kockazatan. A szigoru fiskalis
politika a fiskalis konszolidaciot is eldsegiti.
Tovabbi feladat, hogy a jelenlegi erds
hitelkiaramlast és a nagy folyd fizetésimérleg-
deficitet szorosan figyelemmel kisérjék, mivel
ezek egyensulyi problémak kialakulasat
jelezhetik. Fontos tovabba, hogy javuljon a
termékpiaci verseny, folytatddjék a szabalyozott
szektorok liberalizacidja, megfeleld bérpolitika
Iépjen ¢letbe, amely tiikrozi a
munkatermelékenység  novekedését és a
versenytars orszagokban zajlo folyamatokat, és
hogy javuljon a munkaerdpiac mikodése. Ezek
az intézkedések lehetové teszik az arstabilitast
0sztonzé gazdasagi kornyezet fenntartasat,
tovabba kedvezden hatnak a versenyképességre
és a foglalkoztatottsagra.

A litvan alkotmanyt és a Lietuvos bankasrol
sz6l6 torvényt legutobb 2006. aprilis 25-én
mddositottak, ezzel egyideljiileg hatalyat
vesztette a pénzkibocsatasrol szold torvény, a
pénzegységek nevének és mennyiségének
megvaltoztatasarél szold toérvény, a pénzrol
sz0l6 torvény és a litas hitelességeérdl szolo
torvény. A modositott alkotmany és a Lietuvos
bankas-r6l sz6lo torvény immar Ossze-
egyeztethetd6 —a  Szerzédésnek és  az
Alapokmanynak a Gazdasagi és Monetaris Unio
harmadik szakaszara vonatkozo eldirasaival.

SZLOVENIA

A referencia-iddszakban Szlovénia 12-havi
atlagos HICP-inflacigjanak titeme 2,3% volt,
amely nem érte el a  Szerzddésben
meghatarozott arstabilitasi kritérium



referenciaértékét. A legfrissebb informaciok
szerint ez az érték a kovetkezd honapokban
varhatéan nem valtozik. Hosszabb tavra
visszatekintve lathatd, hogy Szlovéniaban csak
viszonylag rovid ideje alacsony az inflacios
rata: a fogyasztéi arak emelkedésének iiteme
1995 ¢és 2005 kozott csokkent jelentdsen. Az
inflaciéo emlitett alakuldsat szdmos monetaris
politikai dontés eldézte meg, amelyek koziil a
legfontosabb az arstabilitast elsédleges célként
megjel6lé ) monetaris politikai rendszer
bevezetése volt 2001-ben, tovabba a 2004.
juniusi ERM-II-csatlakozas. A belépés ota eltelt
idészakban a Banka Slovenije devizaswap-
eszkozzel tartotta stabilan az euro-tolar
arfolyamot, mikdzben a belf6ldi kamatokat az
eurobvezeti kamatszint folott tartotta. Ez a
politika, amely a rovid lejarata
kamatkiilonbozet megemelkedéséhez vezetett
az eurodvezettel szemben, eldsegitette a
dezinflacios folyamatot. A vizsgalt idészak
legnagyobb részében az inflacié alakuldasanak
vizsgalata soran figyelembe kell venni, hogy a
real-GDP meglehetésen erdteljes litemben
boviilt és igen stabil volt a munkaerd-piaci
helyzet. Az egy munkavallalora jutod jovedelem
viszonylag erds, bar 2000 6ta lassuld litemben
boviil, a fajlagos munkakdltség pedig 2001 ota
fokozatosan lassuldo iitemben emelkedik. A
kozelmult folyamatait tekintve, az atlagos éves
HICP-inflacid 2005-ben elérte a 2,5%-ot, 2006.
januarban 2,6% volt, majd marciusban 2,0%-ra
csokkent.

Az egyik olyan tényezd, amely Szlovénidban
elérelathatoan az inflacié emelkedése irdnyaba
hat az elkovetkezd iddszakban, a dohany-
termékek jovedéki adojanak harmonizalasa,
amely a tervek szerint harom 1épcsdben valosul
meg 2008-ra. Ez a tényezd Osszesen 0,5
szazalékponttal emeli meg a HICP-inflaciot.
Emellett a HEA-kulcsnak a koltségvetésben
2007. januar l-jére eldiranyzott esetleges
emelése akar 0,7 szazalékponttal is novelheti
2007-ben az inflaciot. A kilatasokat szamos, a
magasabb inflacié irdnyaba mutaté kockazat
ovezi. Ezek a kockazatok egyrészt a viszonylag
erds belfoldi kereslettel allnak dsszefiiggésben,
kiilonosen a hitelnyujtas gyorsuld boviilésének

¢és a tovabbi kamatkonvergencianak a fényében.
Tovabbi kockazati forras, hogy emelték a
szabalyozott arakat és gyengiilt az er6s6dé
verseny inflaciocsokkentd hatasa. Emellett a
bérnovekedésb6l és a kozelmult energiadr-
emeléseinek potencialis masodlagos hatasabol
is levezethetdk bizonyos kockdzatok. Emellett a
felzarkézasi folyamat is valoszintileg hatdssal

crer

pontos mértékét azonban nehéz felmérni.

2005-ben Szlovénia GDP-aranyos kdltségvetési
hianya 1,8% volt, azaz joval a referenciaérték
alatt maradt. Szlovéniaban a koltségvetési hiany
nem nevezheté tehat talzottnak. Az Eurodpai
Bizottsag elérejelzése szerint 2006-ban a hiany
kismértékben emelkedik, a GDP 1,9%-ara. A
GDP aranyaban szamitott adodssagmutato
29,1%-ra csokkent 2005-ben, 2006-ban pedig az
elérejelzések szerint 29,9%-ra emelkedik, tehat
joval a 60%-os referenciaérték alatt marad. A
konvergenciaprogramban prognosztizalt fiskalis
egyenlegek alapjan  Szlovénidban tovabbi
konszolidaciora lesz sziikség, hogy sikeriiljon
teljesiteni a GDP 1%-aban megadott kdzéptava
célt. Az egyéb fiskalis tényezoket illetéen 2004-
ben és 2005-ben a hidanymutatoé nem haladta meg
a GDP-aranyos allami beruhazasok mutatojat.

Az EU Gazdasagpolitikai Bizottsaga és az
Eurépai Bizottsdg legfrissebb progndzisa
szerint Szlovénidban az életkorral 0sszefliggd
kiadasokban varhatéan nagymértékii ndvekedés
lesz tapasztalhato, amely a 2050-et megel6zd
években eléri a GDP 9,7 szazalékat. A népesség
oregedésének terhét iddben enyhiteni kell,
amiben segitséget nyujthat, ha a koltségvetési
politika megfelelé mozgasteret kap, még miel6tt
bekovetkezik a demografiai helyzetben elére
jelzett rosszabbodas.

A szlovén tolar 22 hoénapja vesz részt az
ERM-II-ben, vagyis az EKB vizsgalatat
megelézéen két évnél rovidebb ideje. A
referencia-idészakban az ERM-II-héz valo
csatlakozasig a tolar fokozatosan leértékelddott
az euréhoz képest. Szlovénia 239,64 tolar/euro
arfolyammal — a belépéskor ez volt a piaci
arfolyam - csatlakozott az ERM-II-héz. A
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belépést kovetden fokozatosan megsziintették a
tolar euroval szembeni leértékelddésére
iranyulo politikat. Az ERM-II-ben Szlovénia nem
kezdeményezte a valuta kozéparfolyamanak
euroval szembeni leértékelését, és sikerilt a
tolart a kozéparfolyam kozelében tartani,
mikozben a rovid lejarata belfoldi kamatok a
megfeleld  eurodvezeti  kamatszint  felett
maradtak. A Banka Slovenije a bank devizaswap-
konstrukcidjanak hasznalatdval nagymértékben
korlatozta a valuta ingadozasat. A felhalmozddott
swapallomany csokkentésére idonként végleges
(outright) devizavasarlasi igyleteket kotott, ami
Osszességében jelentdés nettd devizavasarlast
jelentett azzal a céllal, hogy semlegesitse a tolar
felértékelodése  iranyaba hatd  potencialis
nyomast. A tolar eurdval szembeni bilateralis és
effektiv  realarfolyama 2006 aprilisaban a
1996. januar és az euro bevezetése oOta eltelt
iddszakra szamitott atlagértékek kdzelében volt.
A tobbi kiils6é folyamatot illetden az elmult tiz
évben Szlovénia Osszevont folyo fizetési és
tékemérlege altalaban kiegyensulyozott volt.

A referencia-idészakban a hosszii lejarata
atlagos kamatszint 3,8% volt, azaz joval kisebb,
mint a kamatlab kritériumaként megadott
referenciaérték. Szlovéniaban a hosszl lejarata
kamatok folyamatosan az eurodvezeti atlagos
kotvényhozamokhoz kozelitettek, ami
elsésorban a Banka Slovenije monetaris és
arfolyam-politikajaba és a Szlovénidban zajlo
altalanos gazdasagi és fiskalis folyamatokba
vetett bizalmat tiikrozi.

A nagyfoku, fenntarthatdé  konvergencia
eléréséhez fontos feladat, hogy megvaldsuljon
Szlovéniaban a kiegyensulyozott fiskalis
konszolidaciés palya — ami a gazdasagban
esetleg fellépd keresleti oldali nyomast is
csokkenti —, valamint, hogy mérsékelt, a
munkatermelékenység novekedését ¢és a
versenytdrs orszagokban zajlo folyamatokat
tikroz6  bérpolitikdt  folytasson.  Szintén
elengedhetetlen a  strukturdlis  reformok
tovabbvitele. Kiilondsen a munkaerdpiac
rugalmassaganak  deindexalason  keresztiili
novelésével és a termékpiaci versenyt erdsitd
gazdasagi liberalizacié folytatasaval lehet
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hozzajarulni az  Arstabilitasnak  kedvezd

koriilmények megteremtéséhez.

Mivel a Banka Slovenijer6l szolo torvényt a
kézelmultban modositottak, a bank statitumai
Osszhangban vannak a Szerzédésnek és az
Alapokmaénynak a Gazdasagi és Monetaris Unio
harmadik  szakaszdra vonatkoz6é kovetel-
ményeivel.
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1 AZ ELEMZES KERETEI
Az orszagvizsgalatot kérd két tagallam
(Litvania és Szlovénia) gazdasagi
konvergenciajat az EKB ko6zos, minden egyes
orszag esetében alkalmazott elemzési keret
segitségével vizsgalja. A kozos szerkezet
egyrészt a Szerzddés rendelkezésein alapul:
ezeket alkalmazza az EKB az arak alakulasa, a
koltségvetési egyenlegek és a GDP-aranyos
allamadossag, az arfolyamok ¢és a hosszu
lejaratd  kamatok, valamint mdas relevans
tényezO6k vizsgalataban. Az elemzési keret
ezenkivill tovabbi, a fenntarthaté konvergencia
részletesebb vizsgalatara alkalmasnak tartott
visszatekinté és jovore vonatkozd gazdasagi
mutaton alapul. Az alabbi négy keretes iras
roviden idézi a Szerz6dés rendelkezéseit, és

bemutatja azokat a modszertani elemeket,
amelyek alapjan az EKB az emlitett
rendelkezéseket alkalmazza.

A folyamatossag ¢és az egyenld elbanas

biztositdsa érdekében a jelentés az EMI ¢és az
EKB korabbi jelentéseiben megfogalmazott
elvekre épiil. Kiemelend6 az EKB-nak a
konvergenciakritériumok alkalmazasakor
hasznalt néhany iranyelve. Elészor is az egyes
kritériumokat  szigorGian  értelmezik  és
alkalmazzak, hiszen a kritériumok elsGsorban
arra iranyulnak, hogy az arstabilitds és az
eurodvezet koherenciajanak fenntartdsat
elésegitd  gazdasagi  feltételekkel — biro
tagallamok vegyenek részt az eurodvezetben.
Masodszor, az egyes kritériumok Osszefiiggd,
egységes csomag részei, amelyeket
kiilon-kiilon teljesiteni kell; a Szerzddés
egyenld alapon sorolja fel a kritériumokat, és
nem rangsorolja azokat. Harmadszor, a
konvergenciakritériumokat a tényleges adatok
alapjan  kell teljesiteni. Negyedszer, a
konvergenciakritériumok alkalmazasaban
kovetkezetesen, atlathatoan és egyszerlien kell
eljarni. Ismét hangstlyozzuk azt is, hogy a
konvergenciakritériumoknak  nemcsak egy
bizonyos idépontban, hanem tartésan kell
megfelelni, ezért az  orszdgvizsgalatok
részletesen foglalkoznak a  konvergencia
fenntarthatosagaval.
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Ebb6l a szempontbol az érintett orszagok
gazdasaganak alakulasat egy elméletileg az
elmult tiz évet atfogd visszatekintéssel
vizsgaljuk. fgy ugyanis konnyebben
meghatarozhatd, hogy a jelenlegi eredmények
milyen mértékben erednek valddi strukturalis
atalakitasokbol, tovabba biztosabban meg lehet
itelni a gazdasagi konvergencia fenntart-
hatésagat. Ugyanakkor azt is figyelembe kell
venni, hogy az Uj tagallamok multbeli adatait

nagyban befolyasolhatja az ott lezajlott
atalakulas. Ezutan kovetkezik a megfeleld
terjedelmt  eldretekintd  értékelés. Ebben

kiilonds hangsulyt fektetiink arra, hogy a
kedvezd gazdasagi folyamatok fenntarthatosaga
elsdsorban azon mulik, sikeriil-e megfeleld és
tartos gazdasagpolitikai valaszt adni a jelenlegi
és jovobeli kihivasokra. Mindvégig hangsulyt
kap, hogy a gazdasdgi konvergencia
fenntarthatdsadganak biztositasa egyarant fiigg a
kedvez6 kiindulod helyzettdl, valamint az euro
bevezetése utan folytatott politikatol.

A két tagallam vizsgalata egyenként, de
egységes szerkezetben torténik. Az egyes
tagallamok teljesitményére koncentralo
orszagvizsgalatokat kiilon-kiilon kell
figyelembe venni, dsszhangban a 121. cikkben
foglaltakkal.

Az 1. keretes iras a SzerzOodésnek az arak
alakulasara vonatkozo rendelkezéseit és az EKB
altali alkalmazasukat ismerteti.



1. FEJEZET

KONVERGENCIA
AZ ARAK ALAKULASA VIZSGALATA

1 A Szerzddés rendelkezései
A Szerzodés 121. cikke (1) bekezdésének elso francia bekezdése eldirja:

,»,az arstabilitas magas fokanak elérését; ez olyan inflacios rata esetén all fenn, amely kozel esik
az arstabilitas tekintetében legjobb eredményt felmutato legfeljebb harom tagallaméhoz”.

A Szerz6dés 121. cikkében emlitett konvergenciakritériumokrol szol6 jegyzokonyv 1. cikkében
ez all:

»Az e Szerz6dés 121. cikke (1) bekezdésének elsé francia bekezdésében emlitett arstabilitdsi
kritérium azt jelenti, hogy egy tagallam fenntarthato arstabilitassal és a vizsgalatot megel6z6 egy
¢éves iddszakon keresztiil az arstabilitast illetden legjobb eredményt felmutato legfeljebb harom
tagallam atlagos inflacios ratajat legfeljebb 1'/> szazalékponttal meghaladd inflacios rataval
rendelkezett. Az inflaciot a fogyasztoiar-index segitségével Osszehasonlithatdé alapon, a
tagallami fogalommeghatarozasok kozotti eltérések figyelembevételével kell meghatarozni.”

2 A Szerzd6dés rendelkezéseinek alkalmazasa
E jelentés tekintetében az EKB az alabbiak szerint alkalmazza a Szerzdés rendelkezéseit:

— El6szor, ,,a vizsgalatot megeldzd egy éves idészakon keresztiil megfigyelt inflacids rata”
kiszamitasa soran azt nézziik meg, hogy a harmonizalt fogyasztdidr-index (HICP) legutobbi
12 havi atlaga hogyan valtozott az el6z6 12 havi atlaghoz képest. Kovetkezésképpen, az
inflacios rata tekintetében e jelentésben figyelembe vett referencia-idészak 2005 aprilisatol
2006 marciusaig tart.

— Masodszor, a referenciaérték meghatarozasahoz hasznalt ,,az arstabilitast illetéen legjobb
eredményt felmutato legfeljebb harom tagallam” elv azt jelenti, hogy a kovetkez6 harom,
Svédorszag (0,9%), Finnorszag (1,0%) és Lengyelorszag (1,5%). igy az atlagos inflacios
rata 1,1%, és 1% szazalékpont hozzaadasaval a referenciaérték 2,6%.

Az inflaci6 mérése a harmonizadlt fogyasztéidr-index (HICP) alapjan tortént, amelynek
kidolgozéasara azért keriilt sor, hogy arstabilitds szempontjabdl dsszehasonlithat6 alapon tudjak
értekelni a konvergenciat (lasd az 1. fejezet statisztikai mellékletét). Tajékoztatasul e jelentés
statisztikai részében kozoljiik az atlagos eurodvezeti inflacios ratat.
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Az arak fenntarthatésaganak részletesebb
vizsgalata érdekében a 2005 aprilisa és 2006
marciusa k6zotti 12 honapos referencia-idészak
atlagos HICP-inflacids ratajat annak tiikrében
tekintettiik at, hogyan teljesitettek a tagallamok
gazdasagai az elmult tiz évben Aarstabilitas
szempontjabol. Ebben a vonatkozasban a
figyelmet, kiillondsen arra, hogy a monetaris
hatdsagok elsdsorban az arstabilitas elérésére és
fenntartasara koncentralnak-e, valamint azt is
megvizsgaltuk, hogy a gazdasagpolitika mas
teriiletei hogyan jarulnak hozza e cél
megvalositasahoz. Figyelembe vettiik azt is,
hogyan hat a makrogazdasagi kornyezet az
arstabilitas elérésére. Az drak alakulasat a

keresleti és kinalati feltételek fényében
vizsgaltuk,  tobbek  kozott a  fajlagos
munkakoltségeket  és  az  importdrakat

befolydsold tényezdkre koncentralva. Végiil

figyelembe  vettiink  egyéb  kapcsolodo
arindextrendeket is (a feldolgozott
¢élelmiszereket és energiat nem tartalmazo
HICP-t, az orszagos fogyasztdiar-indexet, a
nettd6  kozvetett addzas valtozasait nem
tartalmazo fogyasztoiar-indexet, a
maganfogyasztasi deflatort, a GDP-deflatort ¢s
a termeldi arakat). Eléretekintve képet adunk a
kozeljové  varhaté inflacios  kilatasairol,
beleértve a jelentés nemzetkdzi szervezetek €s
piaci szereplok eldrejelzéseit. Ezenkiviil olyan
strukturalis szempontokat is megtargyalunk,
amelyek lényegesek ahhoz, hogy az euro
bevezetése utan is fenn lehessen tartani az
arstabilitas szempontjabol kedvezo feltételeket.

A 2. keretes iras ismerteti a Szerzédésnek a
fiskalis folyamatokra vonatkozd rendelkezéseit
és azok EKB altali alkalmazasat, tovabba itt
ismertetiink néhdny eljarasi kérdést.

2. keretes iras

FISKALIS FOLYAMATOK

1 A Szerzodés rendelkezései

A Szerzodés 121. cikke (1) bekezdésének masodik francia bekezdése eldirja:

»az allam pénziigyi helyzetének fenntarthatdsagat; ezt olyan koltségvetési egyenleg elérése
mutatja, amely nem rendelkezik a 104. cikk (6) bekezdése értelmében vett tilzott hidnnyal”.

A Szerzodés 121. cikkében emlitett, a konvergenciakritériumokrol sz6l6 jegyzokonyv 2. cikke
ugy rendelkezik, hogy ez a kritérium:

»azt jelenti, hogy a vizsgalat idépontjaban a tagallam nem all a Tanacs altal a tulzott hiany
fennallasarol e Szerzddés 104. cikke (6) bekezdésének értelmében hozott hatarozat hatalya alatt”.

A 104. cikk hatarozza meg a tilzott hidny esetén kovetendd eljarast. A 104. cikk (2) és (3)
bekezdéseinek értelmében az Eurdpai Bizottsag jelentést készit, ha egy tagallam nem felel meg
a koltségvetési fegyelem kovetelményeinek, kiillondsen, ha:

(a) atervezett vagy tényleges koltségvetési hianynak a GDP-hez viszonyitott aranya tallép egy
meghatarozott referenciaértéket (amelyet a tulzott hiany esetén kovetendd eljarasrol szold
jegyz6konyv a GDP 3%-aban szab meg), kivéve, ha:

— az arany jelent6s mértékben és folyamatosan csokkent, és elért egy, a referenciaértékhez
kozeli szintet, vagy,

EKB
Konvergenciajelentés
2006. majus



—a referenciaérték tullépése csak kivételes és atmeneti, és az ardny kozel marad a
referenciaértékhez;

(b) az allamadéssagnak a GDP-hez viszonyitott aranya tallép egy meghatarozott
referenciaértéket (amelyet a tulzott hiany esetén kdvetendd eljarasrol szolo jegyzokonyv a
GDP 60%-aban szab meg), kivéve, ha az arany elegendé mértékben csokken, és kielégitd
itemben kozelit a referenciaértékhez.

Ezen feliil a Bizottsag koteles figyelembe venni jelentésében, hogy a koltségvetési hiany
meghaladja-e az allami beruhazasok kiadasait, valamint minden egyéb érdemleges tényezot,
beleértve a tagallam kozéptavi gazdasagi és koltségvetési helyzetét. A Bizottsag készithet
jelentést akkor is, ha a kritériumokkal kapcsolatos kovetelmények teljesitésétdl fiiggetleniil azon
a véleményen van, hogy egy tagallamban hidnytallépés veszélye all fenn. A Bizottsag jelentését
a Gazdasagi ¢és Pénziigyi Bizottsdg véleményezi. Végil a 104. cikk (6) bekezdésével
Osszhangban az EU-Tanacs a Bizottsdg ajanlasa alapjan és az érintett tagallam esetleges
¢észrevételeit figyelembe véve, egy altalanos értékelést kdvetden mindsitett tobbséggel hataroz
arr6l, hogy fennall-e a talzott hidny az adott tagallamban.

2 A Szerzodés rendelkezéseinek alkalmazasa

Az EKB a konvergencia vizsgalatanak céljabol véleményt mond a koltségvetési folyamatokrol.
Megvizsgalja a fenntarthatésag szempontjabol az 1996 és 2005 kozotti idészak legfontosabb
koltségvetési mutatoit, attekinti az allamhaztartas kilatasait és feladatait, kitiintetett figyelmet
szentelve a hiany és az adossag alakulasa kozotti 6sszefiiggésnek.

Ami a 104. cikket illeti, az EKB-nak — a Bizottsdggal ellentétben — nincs hivatalos szerepe a
tulzott hidny esetén kovetendo eljarasban. Az EKB jelentése csupan azt fejti ki, hogy az orszag
tulzott hiany esetén kdvetendd eljaras hatalya ala esik-e vagy sem.

A Szerz6dés azon rendelkezését illetéen, hogy a GDP 60%-at meghaladé allamadossag-aranynak
»elegendd mértékben csdkkennie és kielégitd iitemben kozelitenie kell a referenciaértékhez”, az
EKB az adossagrata multbeli és jovobeli trendjeit vizsgalja.

A koltségvetési folyamatok vizsgalata az 1995-6s Nemzeti Szamlak Europai Rendszerének
megfeleld nemzeti szamlak szerint eléallitott adatokon alapul (lasd még az 1. fejezet statisztikai
mellékletét). Ebben a jelentésben zommel a Bizottsag altal 2006 aprilisaban szolgaltatott adatok
szerepelnek; ezek tartalmazzak az 1996 és 2005 kozotti dllamhaztartasi pozicidkat, valamint a
Bizottsdg 2006-ra vonatkoz6 eldrejelzéseit.

A 2005-0s referenciaév eredményeinek az allam

pénziigyeinek fenntarthatésaga szerinti
értekelése  a  tagdllamok  elmult  tizévi
teljesitményének fényében torténik.

Kiindulépontnak az allamadoéssag-GDP mutato
ezen iddszakbeli alakulasat és az azt
megalapozod tényezOket tekintjik, azaz a
nominal-GDP novekedése és a kamatlabak

kiillonbségét, az elsddleges egyenleget és a
hiany-adossadg kolcsonhatast. Ez a perspektiva
tovabbi informaciét nyujthat arr6l, hogy a
makrogazdasadgi kornyezet — kiilondsen a
novekedés €s a kamatlabak egyiittesen — milyen
mértékben befolyasolta az addssag dinamikajat.
Ugyancsak tobb informaciéo nyerhetd ilyen
modon a fiskalis konszolidacios torekvésekrol
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az elsédleges egyenleg tiikrében, valamint a
kiilonleges tényezdk szerepérdl, amelyek az
hiany-adossag  korrekcioban  megjelennek.
Figyelembe vessziik tovabba az allamaddssag
szerkezetét, kiilonos tekintettel a rovid lejarata
és devizaaddssagok aranyara, valamint azok
alakulasara. Osszevetve ezen ardnyokat a GDP-
aranyos 4llamaddssag jelenlegi szintjével
megmutatjuk, milyen mértékben érzékenyek a
koltségvetési egyenlegek az arfolyamok és a
kamatlabak valtozasaira.

A kovetkezd Iépésben a  GDP-aranyos
koltségvetés hiany alakulasanak vizsgalatara
keriil sor. Itt hasznos szem el6tt tartani, hogy
egy orszag éves hidnymutatdjanak valtozasat
kiillonféle tényezok befolyasoljak. E tényezok
lehetnek egyfeldl ,,ciklikus hatasok”, amelyek
azt mutatjdk, hogyan alakul a hidany a
konjuntkturalis valtozasok fényében, és vannak
ugynevezett ,nem ciklikus hatasok”, amelyek a
fiskalis politika strukturdlis vagy allando
kiigazitasat tikrozik. A nem ciklikus hatasokra
— ¢ jelentésben szamszerisitett értékei —
ugyanakkor nem lehet sziikségszerien ugy
tekinteni, mint amelyekben maradéktalanul

megjelenik a koltségvetési poziciok szerkezeti
valtozasa, hiszen ide tartoznak a koltségvetés
egyenlegére csak ideiglenes befolyassal bird
intézkedések ¢s kiilonleges tényezok hatasai is.
Ugyancsak részletesebben tekintjiik at az allami
kiadasok és bevételek multbeli trendjeit, és
felvazoljuk a konszolidacio fobb teriileteit.

A jovobeli folyamatok targyaldsa soran
visszatekintiink a 2006-0s nemzeti koltségvetési
tervekre, valamint az Eurdpai Bizottsag idei
évre vonatkozd legutobbi eldrejelzéseire,
tovabba megvizsgaljuk a kozéptava fiskalis
stratégiat a konvergenciaprogram tiikrében. Ez
magaban foglalja a Stabilitasi és novekedési
paktumban eldiranyzott kozéptava cél jovobeli
elérésének értékelését. Hangsulyozzuk tovabba
a koltségvetési poziciok fenntarthatosaganak
hossza tava kihivasait, kiilonésen a nem
alapszert allami nyugdijrendszerek
tekintetében, figyelembe véve a demografiai
valtozast és a kormany altal adott garanciakat.

A 3. keretes iras ismerteti a Szerzédésnek
az  arfolyamok  alakulasara  vonatkozo
rendelkezéseit és az EKB altali alkalmazasukat.

AZ ARFOLYAMOK ALAKULASA

1 A Szerzodés rendelkezései

A Szerzédés 121. cikke (1) bekezdésének harmadik francia bekezdése eldirja:

,»az Europai Monetaris Rendszer arfolyam-mechanizmusa altal eléirt normal ingadozasi savok
betartasat legalabb két évig anélkiil, hogy egy masik tagallam valutdjaval szemben leértékelésre
keriilne sor”.

A Szerzédés 121. cikkében emlitett konvergenciakritériumokrol sz616 jegyzokonyv 3. cikkében
ez all:

»Az e Szerzddés 121. cikke (1) bekezdésének harmadik francia bekezdésében emlitett, az
Eurépai Monetaris Rendszer arfolyam-mechanizmusaban torténd részvételre vonatkozo
kritérium azt jelenti, hogy egy tagallam a vizsgalatot megel6z6 legalabb két éven keresztiil
komoly fesziiltségek nélkiil az Europai Monetaris Rendszer arfolyam-mechanizmusa altal el6irt
normal ingadozasi savokon beliil maradt. Igy kiilonosen azt, hogy ugyanezen id3szak alatt a
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1. FEJEZET

tagallam sajat kezdeményezésére nem értékelte le valutdjanak bilateralis kozéparfolyamat A GAZDASAGI
valamely mas tagallam valutajaval szemben.” KONVERGENCIA
VIZSGALATA

2 A Szerzodés rendelkezéseinek alkalmazasa

Az arfolyam stabilitasat illetéen az EKB azt vizsgalja, hogy az adott orszag a
konvergenciavizsgalatot megel6zden legalabb két évig komoly fesziiltségektol mentesen — és
kiilonosen az eurdval szembeni leértékelés nélkiil — vett-e részt az ERM-II-ben (amely 1999
januarjaban valtotta fel az ERM-et). Olyan esetekben, amikor rovidebb volt a részvételi idészak,
az arfolyamok alakulasa — a korabbi jelentésekhez hasonléan — egy kétéves referencia-
idészakban keriil vizsgalatra.

Osszhangban a korabbi megkozelitéssel, az euréval szembeni arfolyam-stabilitds vizsgalata arra
Osszpontosul, hogy az arfolyam mennyire marad koézel az ERM-II-beli kozéparfolyamhoz,
figyelembe véve ekdzben azokat a tényezdket, amelyek felértékelodéshez vezethettek. Az
ERM-II ingadozasi savjanak szélessége ebbdl a szempontbol nem befolydsolja hatranyosan az
arfolyam-stabilitasi kritérium vizsgalatat.

Ezenkivill a ,komoly fesziiltségekt6l” valé mentesség kérdését altalaban az alabbi modokon
kozelitik meg: 1) annak vizsgalata, milyen mértékben térnek el az ERM-II-beli arfolyamok az
euroval szembeni kozéparfolyamoktol; ii) olyan mutatok alkalmazasa, mint példaul az eurdval
szembeni arfolyam-volatilitds és annak trendje, valamint az eurodvezettel szembeni rovid
lejaratii kamatlab-kiilonbozetek és azok alakulasa; és iii) devizapiaci intervenciok szerepének
figyelembevétele.

A 2004 majusatol 2006 aprilisaig terjedd referencia-idészakban megfigyelt minden kétoldala
arfolyam hivatalos EKB-referencia-arfolyam (lasd az 1. fejezet statisztikai mellékletét).

Mind Litvania, mind Szlovénia 2004. jinius 28. A 4. keretes irds a Szerzédésnek a hosszu
ota vesz részt az ERM-II-ben, vagyis az EKB lejarata  kamatszint alakuldsdra vonatkozo
vizsgalatatol szamitva kevesebb, mint két éve. rendelkezéseit és az EKB altali alkalmazasukat
Hivatalos fizetdeszkozeik eurdval szembeni ismerteti.

arfolyamanak alakulasa a 2004. aprilis 29. és

2006. aprilis 28. kozotti idoszakra vonatkozik.

Az eurdval szembeni nominalis arfolyam
alakulasan tulmenden roviden attekintjik a
jelenlegi arfolyam fenntarthatésagara utald
adatokat. Mindezek a bilateralis realarfolyamok
¢és redl-effektiv arfolyamok, a fizetési mérleg
folyd fizetési, tdke- és pénziigyi mérlegeinek,
valamint az orszdg hosszabb iddszakokra
vonatkozd nettd nemzetkozi  befektetési

s

e

orszag  teljes  kiilkereskedelmébdél  valod
részesedését is vizsgaljuk.
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A HOSSZU LEJARATU KAMATLABAK ALAKULASA
1 A Szerzdédés rendelkezései
A Szerzdédés 121. cikke (1) bekezdésének negyedik francia bekezdése eldirja:

»a tagallam altal elért konvergencianak és a tagallamnak az Eurdpai Monetaris Rendszer
arfolyam-mechanizmuséban valo részvételének tartdssdgat, ami a hosszu tavi kamatszintben
titkrozodik”.

A Szerzédés 121. cikke (1) bekezdésében emlitett konvergenciakritériumokrol szolo
jegyzokonyv 4. cikke a kdvetkezo kikotést tartalmazza:

»Az e Szerzddés 121. cikke (1) bekezdésének negyedik francia bekezdésében emlitett kamatokra
vonatkozo konvergenciakritérium azt jelenti, hogy egy tagallam a vizsgalatot megel6z6 egy éves
idoszakon keresztiil az arstabilitast illetéen legjobb eredményt felmutato legfeljebb harom
tagallam atlagos nomindlis hosszu lejarati kamatat legfeljebb 2 szdzalékponttal meghalado
kamattal rendelkezett. A kamatokat a hosszu lejaratu allamkotvények vagy Osszehasonlithato
értékpapirok alapjan, a tagallami fogalommeghatarozasok kozatti eltérések figyelembevételével
kell meghatarozni.”

2 A Szerz6dés rendelkezéseinek alkalmazisa
E jelentés tekintetében az EKB az alabbiak szerint alkalmazza a Szerzddés rendelkezéseit:

— Egyrészt, ,,a vizsgalatot megel6z6 egyéves id6szakon keresztiil” megfigyelt ,,atlagos
nominalis hosszu tava kamatot” annak a legutobbi 12 havi idészaknak a szamtani atlagaként
szamitottuk, amelyre rendelkezésre alltak HICP-adatok. Ebben a jelentésben a 2005 aprilisa
¢s 2006 marciusa kozotti idészakot vettiik referencia-idészaknak.

— Masrészt, a referenciaérték meghatarozasaban alkalmazott, ,,az arstabilitast illetden legjobb
eredményt felmutatd legfeljebb harom tagallam” elv az jelenti, hogy ugyanazon harom
legalacsonyabb inflacids rataval rendelkez6 EU-tagorszdg hosszu lejaratu kamatlabainak
stlyozatlan szamtani atlagat vettilk, amely orszagokat az arstabilitasi kritérium
referenciaértékének szamitasakor is figyelembe vettiink (1asd 1. keretes iras). A jelentésben
figyelembe vett referencia-idoszakban e harom orszag hosszl lejarati kamatlabai a
kovetkezok voltak: 3,3% (Svédorszag), 3,3% (Finnorszag) és 5,0% (Lengyelorszag); az
atlag igy 3,9%, amelyhez 2 szazalékpontot hozzaadva 5,9%-os referenciaértéket kapunk.

A kamatlabakat a rendelkezésre allo és a konvergencia vizsgalatanak céljabol kifejlesztett hossza
lejarati harmonizalt kamatlabak alapjan mértiik (lasd az 1. fejezet statisztikai mellékletét).
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Amint korabban emlitettik, a Szerz6dés
kifejezetten  hivatkozik a ,konvergencia
tartossagara”, amely a hosszii lejaratd
kamatszintben tiikr6z6dik, ezért a 2005 aprilisa
és 2006 marciusa kozotti referencia-idgszak
fejleményeit az elmult tiz év hosszu lejarat
kamatlabainak alakulasat (vagy azon iddszak
adatait, amelyre vonatkozoan azok
rendelkezésre allnak) figyelembe véve tekintjiik
at, megvizsgalva az eurodvezet jellemzo
kamatlabaihoz viszonyitott kiilonbozetek 6
okait.

Végiil, a Szerzédés 121. cikke (1) bekezdése
eléirja, hogy e jelentés szamos mas vonatkozo
tényez6t is vegyen figyelembe, tgymint ,az
ECU alakulasat, a piacok integracidjanak
eredményeit, a folyo fizetési mérlegek helyzetét
¢és alakulasat, tovabba a fajlagos bérkoltségek
alakulasat ¢s az egyéb arindexeket is”. Ezeket a
tényezoket a kovetkezd fejezetben, a fentebb
felsorolt kritériumok targyaldsa soran tekintjiik
at. Az euro 1999. januar 1-jei bevezetése Ota az
ECU alakulasat nem targyaljuk kiilon.

A konvergenciakritériumok alkalmazasahoz
felhasznalt statisztikai adatokat az Eurdpai
Bizottsag szolgaltatta (lasd még az 1. fejezet
statisztikai mellékletét, valamint a tablazatokat
és abrakat is), a hosszii lejarata kamatok
esetében az EKB-val egyiittmiikodve. Az arak és
hosszu lejarati kamatok konvergenciajanak
adatait 2006 marciusdig mutatjuk be; ez volt a
legutolsé hénap, amelyre vonatkozéan HICP-
adatok rendelkezésre alltak. Az arfolyamok
tekintetében a jelentésiinkben figyelembe vett
idészak 2006. aprilis 28-aval végzddik. A
fiskalis poziciok adatai a 2005-ig terjedd
idészakot fedik le. A két tagallam legfrissebb
konvergenciaprogramjaval egyiitt ugyancsak
szamitasba vettiink kiillonboz6 forrasokbol
szarmazd eldrejelzéseket, valamint mas olyan
informacidkat, amelyek relevansnak
tekinthetéek a konvergencia fenntarthatdésagara
vonatkozo eldretekintés szempontjabal.

A statisztikai adatgyiijtés lezarasanak idopontja
e konvergenciajelentés esetében: 2006. aprilis 28.
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2 ORSZAGONKENTI VIZSGALAT

2.1 LITVANIA
2.1.1 AZ ARAK ALAKULASA

Litvaniaban a 2005 aprilisa és 2006 marciusa
kozotti referencia-idészakban 2,7% volt a 12
havi atlagos HICP-inflacio, tehat éppen
meghaladta az arstabilitdsi  kritériumként
megallapitott 2,6%-ot (lasd az 1. tdblazatot). A
legfrissebb informaciok szerint azonban ez az
értek a kovetkezd honapokban varhatdan
fokozatosan emelkedik majd.

Hosszabb tavra visszatekintve azt latjuk, hogy a
HICP-inflacio az 1990-es évek masodik felében
nagymértékben, az 1996-os 25%-r6l 1999-re
1,5% kortli értékre csokkent. Az inflacio
atlagosan ezen a szinten maradt 2002 kozepéig,
ekkor azonban bizonyos konkrét tényezdk
ereddjeként negativ irdnyba mozdult el. E
tényezok kozé tartozott a tavkozlési szektorban
a mélyrehatd reformok miatt tapasztalhato
arcsokkenés, valamint a fajlagos munkakdltség
¢s az importarak jelentés csokkenése. 2004
kozepén az inflacios rata ismét pozitiv lett, majd
2005-ben tovabb emelkedett 2,7%-ra (lasd az
1. abrat). Az 1996-t61 elkezd6dott dezinflacios
folyamat néhany fontos gazdasagpolitikai
dontést tikroz, amelyek kozil leginkabb
emlitésre méltd, hogy a monetaris politika
immar az darstabilitds elérése mint a
jegybanktorvényben rogzitett elsddleges cél
felé  orientalodik. 1994-ben  Litvanidban
valutatanacsi rendszert vezettek be, amelynek
keretében a litas arfolyamat kezdetben az USA-
dollarhoz, majd 2002-ben ismét az eurdhoz
kotottek,  rogzitve ezzel az  inflacios
varakozasokat. A 2000-et kovetd elsd évek
alacsony inflacidja jorészt Litvania arfolyam-
stratégiajaval, ¢és ezzel Osszefliggésben a
nominal-effektiv arfolyam alakulasaval fiiggott
0ssze. Az USA-dollar tobb valutaval szembeni
jelentds felértékelddése 1999-2000-ben
szamottevoen visszafogta a litvan importdrakat.
Miutan 2002-ben a litas arfolyamat ismét az
euréhoz rogzitették, az importarakat az eurdnak
mas valutakkal szembeni erdteljes
felértékelodése tartotta alacsonyan 2004-ig. A
dezinflaciot a fiskalis politika, a
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termékpiacokon bevezetett versenydsztonzo
reformok, a folyamatos pénziigyi piaci
liberalizacié és a munkaerd-piaci reformok is
tamogattak. A 2002-t61 2004 els¢ feléig tartd
dezinflacios iddszak hatterében elsdsorban
kiillgazdasagi tényezOk, valamint a néhany
belfdldi piacon megélénkiilt verseny allt.

Az 1990-es évek végének inflaciocsdkkenése
viszonylag ¢élénk real-GDP ndvekedés mellett
valosult meg. Az orosz valsdg Litvania
exportszektorara gyakorolt hatdsa miatt a real-
GDP novekedése 1999-ben negativ lett, ami
lefelé iranyulo hatast fejtett ki az inflaciora (lasd
a 2. tablazatot). A litvan gazdasag gyorsan
magara talalt az orosz valsagot kovetden, igy
2001 ota ismét viszonylag magas a novekedési
rata, ami elsésorban a belfoldi keresletnek
tudhatd be. Az erételjes gazdasagi ndvekedés €s
a bevandorlas miatt jelentdsen csokkent a

munkanélkiiliség: a  2001-ben  16,5%-0s
munkanélkiiliségi  rata  2005-re  §,2%-ra
csokkent. Ilyen feltételek mellett az egy

munkavallaléra jutd jovedelem ndvekedési
iteme a 2001-es 3,8%-r61 2005-re 8,7%-ra nétt.
A fajlagos munkakoltség novekedése 2000 és
2001 kozott negativ volt, ami a bérek és a
munkatermelékenység alakulasat tiikrozte. Az
elmult években ismét pozitiv lett, igy a 2004-es
1,0%-r61 2005-re 3,8%-ra emelkedett. Az
importarak a  vizsgalt idészakban igen
ingadozdak voltak, ami jorészt az arfolyam és az
olajarak alakulasat tiirkdzte, a novekedési
iitemiik azonban tovabbra is negativ volt 2001
¢s 2004 kozott. Az import deflator 8,2%-ra nott
2005-ben, ami féleg az  energiaarak
emelkedésének ¢és az igy megndvekedett
inflacios nyomasnak volt betudhaté. Ha nem a
teljes HICP-t, hanem az index feldolgozatlan
¢lelmiszerektdl és energiatdl megtisztitott
értékét vizsgaljuk, azt latjuk, hogy az arak az
utobbi években kisebb mértékben és stabilabban
emelkedtek (lasd a 2. tablazatot).

Ami a legfrissebb trendeket illeti, az éves
atlagos HICP-inflacié 2005-ben 2,7% volt. Az
éves HICP-inflacio 2006 januarjaban 3,5%-ra
emelkedett, majd marciusban 3,1%-ra esett
vissza (lasd a 3.a tablazatot). 2005-ben az



inflaci6  els6sorban az  energiadrak, az
¢lelmiszerek ¢és a szolgaltatdsok arainak
emelkedésébol tevodott dssze. Az ezt megel6z6
évvel Osszehasonlitva a szolgaltatasi szektor
arainak alakulasa novelte leginkabb (kozel
1 szazalékponttal) a teljes inflaciot 2005-ben. A
Lietuvos bankas becslése szerint a kozvetett
adok ¢és a szabalyozott darak valtozasa
Osszességében tovabbi 0,8 szazalékponttal
novelte a 2005-6s inflaciot. A 2006 elején
regisztralt novekedés jorészt a szolgaltatasok és
a nem energiajellegli iparcikkek arno-
vekedésének  tudhatdé be. Az  inflacio
jelenlegi alakulasat a rendkiviil dinamikus
gazdasagi kornyezet fényében kell szemlélni.
2005 negyedik negyedévében a real-GDP
novekedés 8,7%-ra gyorsult az egy évvel
korabbihoz képest, ami 2005 egészét tekintve
7,5%-0s atlagos novekedési itemet
eredményezett. A kibocsatdsnovekedést a
belfoldi kereslet hajtja, ami részben az alacsony
kamatokat, részben a hiteldllomany élénk
novekedését  tiikrdzi, a  nettd  export
novekedésvisszafogod hatasat pedig fokozatosan
semlegesiti a jelentdés exportndvekedés. Az
élénk aggregalt kereslet és a kifelé iranyulod
migracid6 a munkaerépiacot sem hagyta
érintetlendil. Sok belfoldi termeld
munkaeréhianyrol,  kiilonésen a  képzett
munkaerd hianyarol szamol be, ami csokkend
munkanélkiiliséghez vezet.

Ami a jovobeli folyamatokat illeti, az
importgazar 2006  eleji  emelkedésének
fokozatos begytirtizése Osszességében
0,4 szazalékponttal noveli majd az inflaciot az
év soran. Az inflacidt szamos, a magasabb
inflacié iranyaba mutatd kockazat Ovezi.
Elészor is a gaz lakossagi ara 2005-ben
Litvaniaban még mindig csak 50%-a volt az
eurodvezeti atlagarnak.! Ennek megfelelden az
energiaarak korében tovabbi kiigazitasra lehet
szamitani. Mdsodszor még nem zarult le az
iizemanyag, a dohanytermékek és az alkohol
jovedéki adojanak uniés harmonizacidja. A
dohanytermékek jovedéki adodjat 2010. januar
elsejéig kell harmonizalni, aminek 2007-t6l
kezdodéen jelentés, kb. 2 szazalékpontos
kumulativ hatasa lesz az elkdvetkezd évek

inflacios ratdjara. Ehhez jarul még, hogy a
jelenlegi helyzetben, amikor rendkiviil erdteljes
a kibocsatas novekedése — amit hitelallomany
novekedése és az alacsony kamatszint taplal —,
illetve a munkaerépiacon munkakinalati
szlikosség jelentkezik, megvan a kockazata a
fajlagos munkakoltség, és altalaban a belfoldi
arak  tovabbi emelkedésének. Noha az
energiadrak, a kozvetett adok és a szabalyozott
arak varhaté emelkedése eldrelathatolag csak
egyszeri arsokkot eredményez, mégis ha ezek a
sokkok a gyors gazdasagi novekedéssel és a
munkaerd-piaci  mozgastér  feszességével
egyiittesen jelentkeznek, masodlagos hatasok
kialakulasanak, és ezzel egyiitt az inflacid
jelentésebb  és  elhuzodd  novekedésének
kockazatat hordozhatjdk magukban. Ha a
tavolabbi jovot vizsgaljuk, a felzarkozasi
folyamatnak szintén lesz kihatdsa az inflaciora
az elkovetkezd években, ugyanis mind az egy
foére jutd6 GDP, mind az arszint még mindig
viszonylag alacsonyabb, mint az eurodvezetben
(lasd a 2. tablazatot). Nehéz ugyanakkor
megbecsiilni, hogy a felzarkozasi folyamat
pontosan mekkora hatast fog gyakorolni az
inflaciora.

Ahhoz, hogy Litvaniaban a tartds arstabilitas
szempontjabol kedvezé kornyezet alakuljon ki,
tobbek kozott megfelelen szigort koltségvetési
politikdra van sziikség, amely segithet
ellenstlyozni a kereslet okozta inflacios
nyomast. Hasonloképpen fontos, hogy még
markansabba valjék a termékpiaci versenyt
tovabb ¢lénkité gazdasagpolitika, és hogy
tovabb folytatodjék a szabalyozott szektorok
liberalizacioja. A munkaerépiac miikddése is
javitasra szorul, hiszen a folyamatosan magas
munkanélkiiliség  Litvanidban  régio-  és
szektorspecifikus munkakinalati sziikosséggel
parosul. A béremelések mértékének
Osszhangban  kell  lenniik a  munka-
termelékenység novekedésével, ¢és béreme-
léskor figyelembe kell venni a versenytars
orszagokban zajlé folyamatokat is.

1 A gaz importara annak fiiggvényében alakul, hogy milyen
hosszii tavi megallapodasokat sikeriil kotni egyetlen nagy
gazszolgaltatoval.
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2.1.2 FISKALIS FOLYAMATOK

A 2005-0s referenciaévben a GDP 0,5%-anak
megfelelé hiany keletkezett az allamhaztartas
koltségvetési egyenlegében, ami joval a 3%-os
referenciaérték alatt volt. A GDP-aranyos
allamadossag 18,7%-kal szintén jelentdsen a
60%-o0s referenciaérték alatt maradt (lasd
4. tablazatot). A koltségvetési hianymutatd az
el6z6 évhez képest 1,0 szazalékponttal, az
adossagrata pedig 0,8 szazalékponttal csokkent.
Az Eurdpai Bizottsag eldrejelzése szerint a
hianymutato  2006-ban  kiss¢  emelkedik,
0,6%-ra, az addssagratait pedig 18,9%-ra
prognosztizaljak. 2004-ben ¢és 2005-ben a
hianymutatdo nem haladta meg a GDP-aranyos
allami beruhazasi kiadasokat. Litvanidban a
koltségvetési hiany nem nevezhetd tlzottnak.

Az 1996 ¢és 2005 kozotti években az
allamadossag mutat6janak halmozott
novekedése 4,2 szazalékpont volt (lasd a
2.a abrat és az 5. tablazatot). Kezdetben
fokozatosan emelkedett, az 1996-o0s 14,5%-r6l
1998-ban 16,8%-ra, ezt kdvetden azonban az
emelkedés meredekké valt, és 1999-ben elérte a
23,0%-ot. A mutatdo 2000-ben 23,6%-ra kiszott
fel, majd fokozatosan csokkenni kezdett, és
2005-ben 18,7% lett. Amint a 2.b abran
részletesebben lathatd, 2000-ig, kiilondsen
1997-ben, az elsddleges hidny miatt ndtt az
allamadossdg. A privatizacios bevételeket
deficit-adossag korrekcid, valamint a devizdban
fennallo allamadossagon keletkezd atértékelési
nyereség jatszotta a legnagyobb szerepet abban,
hogy 2000 és 2004 kozott csokkent az
adossagmutato (lasd 6. tablazatot). Az 1990-es
évek kozepén ¢és a 2000-es évek elején
megfigyelhetd tendenciak szoros kapcsolatot
jeleznek az elsédleges hiany és a kedvezétlen
adossagdinamika kozott, fliggetlenil az induld
adossagszintt6l, amely Litvania esetében
aranylag alacsony volt. Ezzel 0sszefiiggésben
megjegyzendd, hogy  1997-t6l  2003-ig
folyamatosan csdkkent a rovid lejarata
allamadossag aranya, 2004-ben és 2005-ben
viszont  halmozottan 5,7 szazalékponttal
emelkedett. A rovid lejarati addssag aranya
szembetling, de figyelembe véve az adossagrata
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szintjét, a fiskalis egyenlegek viszonylag
kevéssé érzékenyek a kamatvaltozasokra. Bar a
devizaban fennall6 allamadossag aranya magas,
tobb mint 95%-a eurdban van denomindlva,
amely egyszersmind a Litvaniaban érvényben
levé valutatanacsi rendszer horgonyvalutdja. A
fiskalis egyenlegek tehat az euro/litas arfolyam
kivételével nem érzékenyek az arfolyam-
valtozasokra.

A GDP-ardnyos hidnymutatoban 1996 utan
kezdetben volatilis, késébb javulo
eredményeket lehetett megfigyelni (lasd a
3.a abrat és a 7. tablazatot). Az 1996-0s 3,6%-0s
szintrél induld hianymutaté 1997-re érte el
11,4%-0s  cstcspontjat. Az emelkedés
elsdsorban annak tudhato be, hogy megvaltozott
az elkobzott tulajdon visszajuttatdsanak és a
rubelrdl a litasra valé attérés kapcsan keletkezo
veszteségek karpotlasanak a nyilvantartdsa. A
hiany ezutan 3,0%-ra csokkent 1998-ban ¢és
2,9%-ra 1999-ben, majd ismét 3,6%-ra
emelkedett 2000-ben. Az ezutan kovetkezd
években fokozatosan javult, igy 2003-ban 1,2%
volt, majd 2004-ben 1,5%-ra romlott, 2005-ben
pedig 0,5%-ra javult. Amint a 3.b abra
részletesebben is mutatja, az Eurdpai Bizottsag
becslései szerint a ciklikus tényez6k csak
kismértékben befolyasoltak a fiskalis egyenleg
alakulasat az utobbi években. Az allami
koltségvetési egyenleg nem ciklikus valtozasai
atlagosan nagyjabol semleges hatassal voltak az
egyenlegre. A rendelkezésre all6 adatok szerint
az atmeneti intézkedések 2004-ben és 2005-ben
nem gyakoroltak jelentds hatast a hianyra.

Az egyéb fiskalis mutatok alakulasat vizsgalva a
4. abran és a 7. tablazatban lathatd, hogy az
allamhaztartasi 6sszkiaddsok aranya 1997-ben
50% folé emelkedett, majd 1998 és 2000 kozott
40% korili értéken allapodott meg. 2000 utan az
Osszes fontosabb kategoridban érvényesitett
kiadascsokkentés hatasara az arany csokkent a
GDP szazalékaban, és 2003-ban elérte a 33,2%-
ot. 2004-ben nagyjabdl stabil maradt 33,4%-on,
illetve 2005-ben 33,7%-on. A kiadasi rata
Osszességeben 4,2 szazalékponttal alacsonyabb
volt 2005-ben mint 1996-ban. Az allamhaztartas
GDP-aranyos bevétele erds titemben nétt 1997-



ben, majd csdkkenni kezdett, de 2005-ben ismét
novekedésnek indult. Az 1996 és 2005 kozotti
iddszakban Osszességében 1,2 szazalékponttal
csokkent.

A 2006-2009-es iddszakra sz016
konvergenciaprogramban megallapitott, 2005
decemberében kelt kozéptavi litvan fiskalis
politikai  stratégia  eltér a  Bizottsag
4. tablazatban feltiintetett elorejelzéseitdl, és a
2006. évi koltségvetési deficitet a GDP 1,4%-
aban vetiti eldre, szemben a 2005. évre becsiilt
1,5%-kal és a GDP aranyaban 19,9%-o0s
allamhaztartasi adossaggal. Az 6sszbevételek és
-kiadasok mutatoi a prognozis szerint nagyjabol
valtozatlanok a programban ko6zolt 2005. évi
adatokkal Osszehasonlitva. Jelenleg nincsenek
adatok olyan intézkedésekrél, amelyek jelentds
atmeneti hatdssal lennének a 2006. évi
koltségvetésre. A hidnymutatd az elérejelzések
szerint  2007-ben  1,3%-ra  csOkken, az
allamadossag aranya pedig nagyjabol a 2006-os
szinten marad. A Stabilitdsi és ndvekedési
paktumban meghatarozott kozéptava deficitcélt
a konvergenciaprogram a GDP 1%-aban nevezi
meg.

Az allamaddssag jovobeli alakulasat tekintve, a
jelenlegi tendencidk az addssag novekedését
vetitik elére, de az arany a belathato jovoben a
GDP 60%-a alatt marad.

Amint a 8. tabldzat is mutatja, a népesség
jelentds oregedésével kell szamolni
Litvaniaban. Az Eurodpai Unid
Gazdasagpolitikai Bizottsaga ¢és az Europai
Bizottsag legfrissebb  progndzisa®  szerint
Litvaniaban  az  ¢életkorral  Gsszefiiggd
kiadasokban a 2050-et megel6z6 években a
GDP 1,4 szazalékanak megfelelé mérsékelt,
nettdé novekedés varhatd, részben a multban
megvaldsitott nyugdijreformok kovetkeztében.
Ugyanakkor ¢éberségre van sziikség, mivel
el6fordulhat, hogy a demografiai, gazdasagi és
pénziigyi folyamatok a prognézisban elére
jelzettnél kedvezdtlenebbiil alakulnak.

A koltségvetéssel kapcsolatos tovabbi feladat,
tekintettel Litvania nagy folyofizetésimérleg-

hianyara ¢és a  hitelallomany  gyorsuld
novekedésére, hogy az aggregalt keresletet
féken tarto, megfeleld mértéki fiskalis politikai
szigoritast hajtsanak végre, ami az inflacios
nyomas kordaban tartasat is eldsegitheti. A
strukturalis oldalon aggodalomra ad okot a
koltségvetés pontos teljesitésével kapcsolatban,
hogy a tovabbi kiaddsok finanszirozasara a
koltségvetés modositasahoz folyamodnak.

2.1.3 AZ ARFOLYAM ALAKULASA

A litvan litas 2004. junius 8. Ota tagja az
ERM-II-nek, vagyis a 2004 majusatol 2006
aprilisaig tartd kétéves referencia-idészakbol
hozzavetéleg 22 hoénapot t6ltott az arfolyam-
mechanizmusban (lasd a 9.a tablazatot). Miutan
az ERM-II-h6z valé csatlakozas idején mar
kimeritéen értékelték a litvan valutatandcsi
rendszer megfeleldségét és fenntarthatosagat,
Litvania egyoldalt elkotelezettségként ezzel a
valutatanacsi rendszerrel 1épett be az ERM-II-
be, nem haritva ezzel az EKB-ra tovabbi
kotelezettségeket. A 3,45280  litas/euro
kozéparfolyam  koriil  +15%-os  standard
ingadozasi savot allapitottak meg.

A referencia-id6szak soran az ERM-11-h6z valo
csatlakozasig a litas stabilan tartotta késdbbi
ERM-II-es eurdval szembeni kozéparfolyamat.
Az arfolyamrendszerbe vald belépést kovetden
tovabbra is stabil maradt, nem mozdulva el az
eurohoz képesti kozéparfolyamtol, ami arra utal,
hogy a valutatanacsi rendszerben nem valtozott
a litvan arfolyam-politika (Iasd a 9.a tablazatot
és az 5. abrat). Az ERM-II-ben Litvania
sajat kezdeményezésére nem értékelte le
fizetdeszkdzének  az  eurdval  szembeni
kozéparfolyamat. Noha a valutatanacsi rendszer
meghatarozasabol kovetkezéen a Lietuvos
bankasnak rendszeres ¢és aktiv devizapiaci
tevékenységet folytatott, a litvan kereskedelmi

2 LA népesség Oregedésének hatdsa az allami kiaddsokra:
prognozis a nyugdij- és egészségiigyi rendszerrdl, a hosszu tavi
gondozasrol  és  az  oktatdsi és  munkanélkiiliségi
transzferkifizetésekrol az EU 25 tagallamaban (2004-2050)”, a
Gazdasagpolitikai  Bizottsag ¢és az Eurépai Bizottsag
kiadvanya, 2006.
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bankokkal lebonyolitott devizaligyleteinek
volumene nettd értékben alacsony volt. A rovid
lejarati  kamatoknak a harom honapos
EURIBOR-ral  szembeni  kiilonbozete a
referencia-idészakban a 2004. juliusaban
lezarult harom honapban mért
0,6 szazalékpontrol a 2006 aprilisig lezarult
harom hoénapos iddszakig elhanyagolhato
szintre csokkent.

Hosszabb tavon a litas realarfolyama 2006
aprilisaban, elsdsorban effektiv értelemben
némileg az 1996 januarja ota szamitott
torténelmi atlag folé keriilt, mégis kozel maradt
az euro bevezetése ota regisztralt atlagértékhez.
Az adatok értelmezése soran azonban iigyelni
kell arra, hogy a referencia-idészakban
Litvanidban piagazdasdgi atmenet zajlott, ami
megneheziti a redlarfolyam alakuldsanak
torténelmi  értékelését. Ami az  egyéb
kiilgazdasagi folyamatokat illeti, a litvan
fizetési mérleg folyd- és tokemérlegének
egyiittes hianya folyamatosan magas volt: 1998-
ban a GDP 11,7%-aig novekedett, majd 2002-re
4,7%-ra esett vissza, 2005-re pedig ismét
megndvekedett, 5,6%-ot ért el (lasd a
11. tablazatot). Az ilyen nagysagrendii hiany az
ar-versenyképesség szempontjabdl problémat
jelezhet, mégis egy olyan gazdasag esetében,
mint a litvan, a felzarkdzas folyamatat
tiikrozheti. Az elmult tiz évben a deficitnek
valamivel kevesebb mint a felét a netto
miikodotoke-bearamlas  (FDI)  fedezte. A
portfoliobefektetések egyenlege egy hosszabb,
nettd bedramlassal jellemezhetd iddszakot
kovetéen 2005-ben nettd kidramlast mutatott.
Mivel az elmult években a tovabbi
finanszirozasi igényt az ,,egy¢b befektetésekbe”
valdo bearamlasbdl, azon beliil is elsésorban
bankhitelek formajaban igyekeztek kielégiteni,
ez  Litvania  kiils6  eladdsodottsaganak
novekedéséhez vezetett. A nett6 nemzetkozi
befektetési pozicid negativ értéket mutatott,
1996 és 1999 kozott novekedés, az ezt kovetd

években pedig a GDP 35%-a korili
stabilizalodas volt megfigyelhetd.

Litvania kis, nyitott gazdasag, amely a
legfrissebb  adatok szerint az aruk ¢és
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szolgaltatasok  kiilkereskedelmének  GDP-
aranyosan 58,3%-at export, 65,3%-at pedig
import formajaban bonyolitja le. 2005-ben az
eurodvezetbe, illetve az Eurdpai Unidba
iranyuld export az 9sszes exportnak 28,5%-at,
illetve 65,3%-at tette ki. Az ennek megfeleld
importadat 2005-ben az dsszimport aranyaban
32,3%, illetve 59,0% volt.

2.1.4 A HOSSZU LEJARATU KAMATLABAK
ALAKULASA

A 2005 aprilisatol 2006 marciusaig tarto
referencia-iddszakban Litvaniaban a hosszl
lejarati kamatlabak atlagosan 3,7%-on voltak,
vagyis joval az 5,9%-ben megallapitott
kamatkritérium alatt (lasd a 12. tablazatot).

A hosszu lejarata kamatok 2001 ota csokkend
tendenciat mutatnak (lasd a 6.a abrat).” A
folyamat kiillondsen 2002 elején jelentkezett
markansan, ezt kovetden némileg lelassult. A
litvan és az atlagos eurodvezeti hosszu lejaratu
kamatok kozti kiilonbdzet is hasonloképpen
alakult: 2002-ig viszonylag gyorsan csdkkent,
majd a valutatanidcs eurdra vald attérését
kovetden lassult az titem. 2006 marciusaban a
két kamatlab ugyanazon a szinten volt. A
kamatkiilonbozet sziikiilése mogott elsdsorban a
kedvezd litvaniai gazdasagi folyamatok, ¢és a
piacgazdasdgi atmenet huzddott meg, de
szerepet jatszottak benne az orszag korai
ERM-II-tagsagaval kapcsolatos piaci
varakozasok, illetve 2004 juniusat kovetden a
mechanizmusban val6 zokkenémentes részvétel
a valutatanacsi rendszer fenntartasaval. A
kamatkonvergenciat veégiil az euro
bevezetésével  kapcsolatos — varakozas  is
segitette. Osszefoglalva: a litvan és az
eurodvezeti hosszu lejarata kamatok
kiilonbozetének alacsony szintre csokkenése a
valutatanacs hitelességét mutatja, valamint a
piacnak az orszagban zajlo altalanos gazdasagi
és fiskalis folyamatokba vetett bizalmat jelzi.

3 2001 az elsd olyan év, amelyre adatok allnak rendelkezésre a
hosszu lejaratu litvan referencia-kamatlabrol.
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1 AZ ARAK ALAKULASA

1. tablazat: HICP-inflacio 1. abra: Az arak alakulasa

(éves valtozas, szdzalék) (éves dtlagos valtozas, szdzalék)
2005. 2006. 2005. apr.— = HICP
dec. jan.‘ fehr.‘ mérc.| 2006. marc. e+« fajlagos munkaerdkoltség
= = = import deflator
HICP-inflacié 30 35 34 3,1 2,7
Referenciaérték " - - - - 2,6 30 . 30
Eurodvezet ? 22 24 23 2,2 2,3 ‘,
20 \' < 20
10 N - . 10
\."- ~ 5%
Forrés: Eurdpai Bizottsdg (Eurostat). 0 AN R — *eeleay, - 0
1) A 2005. éprilis és 2006. marcius kozotti idészakra vonatkozo BN P4n S at e
szamitdsok Lengyelorszag, Finnorszdg és Svédorszag szdzalékban i ",. vdee”
kifejezett éves véltozdsadatainak 1,5 szdzalékponttal novelt, -10 ; . . . . . . . . , -10
stilyozatlan szdmtani kozépértékén alapulnak. 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
2) Az eurodvezetet kizardlag tdjékoztatasi céllal foglaltuk bele a
t4bldzatba. Forrasok: Eurdpai Bizottsag (Eurostat) és nemzeti adatok.

2. tablazat: Inflaciés mérészamok és kapcsolodo mutatok

(egyéb jelzés hidnydban éves valtozas, szdzalék)

‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000‘ 2001 ‘ 2002‘ 2003‘ 2004‘ 2005

Infliciés mérészamok

HICP 24,7 10,3 5,4 1,5 1,1 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7
HICP feldolgozatlan élelmiszerek

és energia nélkiil - 10,3 4,5 1,7 -1,1 0,1 0,6 0,7 0,7 1,3
CPI 24,6 8,9 5,1 0,8 1,0 1,3 0,3 -1,2 1,2 2,7
CPI a kozvetett adé valtozasai nélkiil - - - - - - - - - -
Magéanfogyasztas deflatora 18,2 9,5 5,4 -0,4 -1,5 2,4 -0,1 -2,7 1,1 3,3
GDP-deflator 20,6 14,0 5,0 -0,6 1,8 -0,5 0,2 -1,1 2,8 5,9
Termel6i drak - - -0,5 1,0 10,2 -0,6 -0,7 -0,7 2,4 5,9
Kapcsolodo mutatok

Redl-GDP-névekedés 4,7 7,0 7,3 -1,7 3,9 6,4 6,8 10,5 7,0 7,5
Egy f6re juté GDP PPS-ben?

(eurodvezet = 100) 31,8 33,5 35,3 34,1 35,1 36,9 38,9 42,2 44,8
Komparativ drszinvonal

(eurodvezet = 100) 33,7 41,4 43,9 45,4 51,7 52,8 54,0 53,4 53,2 .
Kibocsétasi rés -6,3 -3,0 0,0 -5,2 -4,9 -2,5 -1,6 2,1 2,1 2,2
Munkanélkiiliségi réta (%) ¥ - 14,1 13,2 13,7 16,4 16,5 13,5 12,4 11,4 8,2
Fajlagos munkaerdkoltség,

nemzetgazdasagi 28,0 15,9 6,8 1,9 -6,5 -5,7 2,4 0,8 1,0 3.8
Egy munkavéllaldra jutd jovedelem,

nemzetgazdasagi 32,7 23,3 15,5 2,5 1,3 3,8 5,1 8,9 8,2 8,7
Munkatermelékenység,

nemzetgazdasagi 3,7 6,4 8,1 0,5 8,3 10,1 2,7 8,0 7,1 4,7
Aruk és szolgaltatdsok

importjdnak deflatora 3,7 0,1 -4,2 -4,0 4,3 -2,0 -3,9 -3,3 -0,5 8,2
Nominal-effektiv drfolyam > 32 11,3 3,3 2,9 10,8 32 4,6 4,9 1,5 -0,8
Pénzkinalat (M3) © -3,6 35,7 13,6 7,2 16,1 21,9 17,0 20,1 27,5 30,6
Banki hitelek © -10,1 9,5 21,4 9,7 -3,2 24,8 29,4 56,2 40,6 63,5
Részvényérfolyamok

(OMX Vilnius Index) © - - - - - -18,5 12,2 105,8 68,2 52,9
Lakoingatlan-arak - - - - -9,6 23,6 9,8 17,8 9,6 50,2

Forrésok: Eurdpai Bizottsdg (Eurostat), nemzeti adatok (CPI, lakéingatlan-arak), Eurdpai Bizottsdg (kibocsatasi rés).
1) Ipar 6sszesen, épitSipar nélkil; belfoldi forgalom.

2) A PPS a vasdrléer6-szinvonal (Purchasing Power Standards) réviditése.

3) A potencidlis GDP szédzalékdban. A pozitiv érték azt jelenti, hogy a tényleges GDP magasabb a potencidlis GDP-nél.
4) A definicié megfelel az ILO irdnyelveinek.

5) A pozitiv (negativ) érték valutafelértékelGdést (-leértékelGdést) jelent.

6) Az EKB 4ltal osszeéllitott éves, periodus végi novekedési litemek.
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3. tabldzat: Legfrissebb inflacids trendek, eldrejelzések

(éves valtozds, szdzalék)

(a) A HICP kozelmultbeli alakulisa

2005. 2006.
nov. dec. jan. febr. marc.
HICP
Eves véltozés, szdzalék 2,9 3,0 3,5 3,4 3,1
Az utols6 hdrom 3 dtlaganak valtozdsa a megel6z6 3 hdnap
atlagdhoz képest; évesitett, szezonalisan kiigazitott névekedési titem 5,5 4,5 3,4 3,2 3,1
Az utols6 6 honap atlaganak véltozdsa a megel6z6 6 hdnap
atlagdhoz képest; évesitett, szezondlisan kiigazitott névekedési titem 3,1 3,5 3,9 4,1 3,9
Forréasok: Az Eurdpai Bizottsdg (Eurostat) és az EKB szamitdsai.
(b) Inflacios elérejelzések
2006 2007
HICP, Euré6pai Bizottség (2006. tavasz) 3,5 3,3
CPI, OECD (2005. december) " - -
CPI, IMF (2006. aprilis) 3,2 2,7
CPI, Consensus Economics (2006. marcius) 2,6 2,3
Forrasok: Eurdpai Bizottsag, OECD, IMF és Consensus Economics.
1) Litvdnia nem OECD-tagorszag.
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2 FISKALIS HELYZET

4. tabldzat: Az allamhaztartas fiskalis pozicidja

(a GDP szdzalékdban)

2004 2005 2006
Az dllamhaztartdsi tobblet (+)/hidny (—) -1,5 -0,5 -0,6
Referenciaérték -3,0 -3,0 -3,0
Tobblet/hidny az dllami beruhdzasi kiaddsok nélkiil 2 2,0 3,0 2,9
Az dllamhdztartds brutt6 addssdga 19,5 18,7 18,9
Referenciaériék 60,0 60,0 60,0

Forrésok: Eurdpai Bizottsdg és EKB szdmitdsai.
1) Az Eurdpai Bizottsag elGrejelzései.
2) A pozitiv elGjel azt jelenti, hogy az dllamhéztartési hidny kisebb a beruhdzasi kiaddsoknal.

2. dbra: Az dllamhdztartas brutto adéssaga

(a GDP szdzalékdban)
(a) Adossagszintek (b) Eves véltozasok, kivalto tényezék

mm clsddleges egyenleg

mmn @ novekedés és a kamatlab kiilonbozete
=== hidny-adossag korrekcio

eseee (Osszes valtozas

24 24 15 15
- [ \\\ - 0f— 10
20 / \\ 20 == 5
/ ~ =
18 / 18 T - 0
16 ”’//’!’,a 16 -5
14 14 -10 ; , ; ; " " " " " " -10
"1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Forrasok: Eurdpai Bizottsag, EKB.
Megjegyzés: a 2(b) dbran a negativ értékek azt jelolik, hogy az adott tényezd csokkentette, a pozitiv értékek pedig azt, hogy novelte az
addssagot.

5. tablazat: Az dllamhdztartds brutté adéssaga — szerkezeti sajatossagok

\ 1996\ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005

Osszes ad6ssag (a GDP szdzalékaban) 14,5 15,8 16,8 23,0 23,6 22,9 22,3 21,2 19,5 18,7
Pénznem szerinti 6sszetétel
(az Osszes szdzalékdban)

Hazai fizet6eszkozben 30,5 37,3 36,4 23,4 25,9 26,1 33,4 35,2 29,4 29,5
Kiilfoldi fizetGeszkozben 69,5 62,7 63,6 76,6 74,1 73,9 66,6 64,8 70,6 70,5
Eurdéban " 9,0 9,0 19,6 33,5 40,6 44,5 53,8 54,6 62,5 68,6
Egyéb kiilfoldi fizetGeszkozben 60,4 53,8 44,0 43,1 33,5 29,4 12,8 10,2 8,1 1,9
Hazai tulajdonu (az 6sszes szdzalékaban) 23,2 39,6 38,9 27,4 32,1 35,3 40,0 39,8 39,5 40,0
A lejaratig hatralevé atlagos id6tartam (évben) 5,2 6,0 5,5 5,2 5,0 4.8 5,2 4,1 43 4,8

Lejarat szerinti 0sszetétel

(az Osszes szdzalékdban)
Rovid lejaratu (legfeljebb egy éves) 24,0 29,1 24,2 15,4 11,3 6,8 5,3 5,0 5,6 10,7
Kozepes és hosszu lejaratu (éven tuli) 76,0 70,9 75,8 84,6 88,7 93,2 94,7 95,0 94,4 89,3

Forrasok: KBER, Eur6pai Bizottsag.

Megjegyzés: év végi adatok. A kerekitések miatt az 6sszesen értékeket mutatd adatok eltérhetnek az osszetevék OsszegétSl.

1) Az eurdban, illetve 1999-et megel6z8 adatok esetén ECU-ban vagy az eurodvezethez csatlakozott valamelyik tagdllam pénznemében
denomindlt ad6ssagot foglalja magaban.

2) Eredeti lejarat.
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1. FEJEZET

3. abra: Allamhaztartdsi egyenleg — tobblet (+)/hiany (-) A GAZDASAGI
KONVERGENCIA

(a GDP sz4zalékdban) VIZSGALATA
(a) Hidnyszintek (b) Eves valtozasok, kivalté tényezék LITV A NIA

mmm  ciklikus tényezék
mwm - nem ciklikus tényezok
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Forrdsok: Eurdpai Bizottsdg és EKB szamitdsok.
Megjegyzés: a 3(b) dbra negativ értékei a hidny névekedéséhez valé hozzajarulast, a pozitiv értékek pedig a csdkkenéséhez valé hozzajarulast
jelolik.

6. tabldzat: Az dllamhaztartds hidny-addssag korrekcidja

(a GDP szazalékaban)
| 1996| 1997) 1998| 1999| 2000 2001) 2002| 2003 2004| 2005
Az dllamaddssdg véltozasa 4,9 4,0 2,7 5,8 1,9 0,5 0,9 0,8 0,2 1,6
Az dllamhéztartéds egyenlege,
tobblet (+)/hidny (—) -3,6 -11,4 -3,0 -2,9 -3,6 -2,0 -1,4 -1,2 -1,5 -0,5
Hiany-addssag korrekcié 1,3 -7,4 -0,3 3,0 -1,6 -1,4 -0,4 -0,4 -1,3 1,1
A pénziigyi eszkozok
nettd beszerzése (+)/netté értékesitése (—) 1,4 2,3 -1,8 -0,1 0,0 -0,8 0,8 -0,8 -0,7 0,4
Készpénz és betétek 0,1 1,6 1,4 22 0,5 0,2 1,2 0,9 -0,1 03
Kolesonok és értékpapirok
a részvények kivételével 1,0 1,0 1,7 2,8 1,0 0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,2
Részvények és tékerészesedések 0,0 -0,1 -5,0 -1,0 -1,7 -1,0 -0,6 -1,6 -0,6 -0,3
Privatizaciok 0,0 -0,1 -5,0 -1,0 -1,7 -1,0 -0,6 -1,6 -0,6 -0,3
Tékeinjekeidk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb pénziigyi eszkozok 0,3 -0,2 0,0 0,3 0,3 0,0 0,2 0,1 0,4 0,6
Az dllamaddssag atértékelésbdl adodo valtozasa 0,0 -0,3 0,2 -0,4 -0,6 -0,7 -1,0 -0,5 0,0 0,0
Devizaédllomanyok egyenlege:
nyereség (+), veszteség (—) 0,5 0,0 0,2 -0,4 -0,6 -0,7 -1,0 -0,4 -0,1 0,1
Egyéb atértékelési hatdsok -0,6 -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Az dllamadossag egyéb valtozasai? 0,0 29,5 1,4 3.4 -0,9 0,0 -02 0,9 -0,6 07

Forrasok: KBER, Eurépai Bizottsag.

Megjegyzés: a kerekitések miatt az Gsszes értékeket mutatd adatok eltérhetnek az 6sszetevék dsszegétSl.

1) Tartalmazza az dllamad6ssag nomindlis és piaci értéke kozotti kiilonbséget a kibocsataskor.

2) Az egyéb tartozdsokban (kormdanyzati kotelezettségek) bekovetkezett valtozasok, szektordlis dtsoroldsok, statisztikai eltérések. A tételbe
az addssagatvallalas bizonyos esetei is beletartozhatnak.
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4. abra: Az allamhaztartas kiadasai és bevételei

(a GDP szdzalékdban)

— sszes kiadas
eseee Osszes bevétel
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Forrds: KBER.

7. tablazat: Az dllamhaztartds koltségvetése

(a GDP szdzalékdban)

\ 1996‘ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005

Osszes bevétel 34,3 39,6 37,4 37,5 35,8 33,1 32,9 31,9 31,9 33,1
Foly6 bevételek 34,3 39,5 37,4 37,4 35,7 33,1 32,4 31,5 31,5 32,4
Kozvetlen adok 8,3 9,0 9,1 9,2 8,4 7,8 7,5 8,0 8,7 9,1
Kozvetett adok 11,9 14,6 14,0 13,8 12,6 12,2 12,4 11,8 11,1 11,2
Tarsadalombiztositdsi jarulékok 8,0 8,6 9,1 9,3 9,4 9,0 8,7 8,6 8,7 8,6
Egyéb folyd bevételek 6,2 7,3 5,1 5,0 5,4 4,1 3,8 3,2 2,9 3,5
Tékebevételek 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5 0,4 0,5 0,8
Osszes kiadas 37,9 50,9 40,4 40,3 39,3 35,1 34,3 33,2 33,4 33,7
Foly6 kiaddsok 32,7 35,4 36,7 36,8 34,7 32,2 30,8 29,7 29,6 30,0
Munkavéllaldi jovedelem 10,9 11,4 12,8 13,5 12,7 11,7 11,4 10,8 10,8 10,4
Nem természetbeni szocidlis
juttatdsok 8,9 9,3 10,0 11,4 10,7 10,6 9,3 9,1 9,1 9,0
Fizetend§ kamat 0,9 0,8 1,1 1,4 1,7 1,5 1,3 1,2 0,9 0,8

Ebbdl: cseretigyletek (swap)
és hatdridds kamatldb-

megdllapoddsok hatdsa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb folyé kiaddsok 12,0 13,9 12,8 10,4 9,6 8,5 8,8 8,5 8,8 9,7
Tdékekiaddsok 5,1 15,5 3,8 3,6 4,6 2,9 3,5 3.4 3,8 3,7
Tobblet (+)/hidny (—) -3,6 -11,4 -3,0 -2,9 -3,6 -2,0 -1,4 -1,2 -1,5 -0,5
Elsddleges egyenleg -2,7 -10,5 -1,9 -1,5 -1,8 -0,5 -0,1 0,0 -0,5 0,3
Egyenleg a kormanyzat beruhézési
kiaddsai nélkiil -1,1 -9,0 -0,5 -0,3 -1,2 0,2 1,5 1,8 2,0 3,0

Forrasok: KBER, Eurépai Bizottsdg.

Megjegyzés: a kerekitések miatt az Gsszes értékeket mutatd adatok eltérhetnek az osszetevék 0sszegétll. A fizetendd kamat a tdlzott hidny
eljards keretében tett jelentés szerint. A ,,cseretigyletek és hatarid§s arfolyam-megéllapodédsok hatdsai” elnevezésti tétel egyenld a tulzott hiany
eljarasban és az ESA 95 rendszerben definidlt kamat (vagy egyenleg) kozotti kiillonbséggel. Vesd 0ssze az Eurdpai Parlament és a Tandcs
2558/2001 (EK) a swap-megdllapoddsok és a hatdrid§s kamatlab-megéllapodédsok elszdmoldsdanak dtsoroldsardl sz616 rendeletével.
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8. tablazat: Az dregedésbél eredd fiskalis terhekre vonatkozé progndzis A GAZDASAGI
KONVERGENCIA

(szdzalékban) VIZSGALATA

| 2004 2010) 2020|2030  2040| 2050 ,
LITVANIA

Id&skort eltartottak ardnya (a 65 éves vagy anndl id8sebb népesség

ardnya a 15—64 éves kort népességhez képest) 22,3 23,4 26,0 33,4 39,3 449

Az életkorral kapcsolatos kormdnyzati kiaddsok valtozdsa 2004-hez képest

(a GDP szézalékéban) - -0,7 -0,9 0,3 0,8 1,4

Forras: Eurdpai Bizottség, 2006. ,,A népesség oregedésének hatdsa az dllami kiaddsokra: progndzis a nyugdij- és egészségiigyi rendszerrél, a
hosszu tdva gondozasrdl és az oktatasi és munkanélkiiliségi transzferkifizetésekrél az EU 25 tagdllamaban (2004-2050)”; a Gazdaségpolitikai
Bizottsag és az Eurdpai Bizottsdg (DG ECFIN) jelentése.
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3 AZ ARFOLYAM ALAKULASA

9.a tablazat: Arfolyam-stabilitas

Tagségi viszony az arfolyam-mechanizmusban (ERM-I1) Tag
Tagsag kezdete 2004. junius 28.
Kétoldalu kozéparfolyam leértékelése az orszag sajat kezdeményezésére —
Maximalis eltérés felfelé, illetve lefelé Maximalis Maximalis
eltérés felfelé eltérés lefelé
2004. junius 28.—2006. dprilis 28.
Euro 0,0 0,0
Forras: EKB.

1) Maximalis eltérés az ERM-11-ben megallapitott kozéparfolyamtol szazalékban. A napi adatok tiznapos mozgoatlaga tizleti gyakorisaggal.

9.b tablazat: A litvan litasra nehezedd arfolyamnyomas legfontosabb mutatészamai

(a megadott hdnapban befejez6d6 harom honap atlagaban)

2004. 2005. 2006.
jul. ‘ okt. jan. apr. jul. okt. jan. Apr.
Arfolyam-ingadozds " 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rovid lejératu kamatok kiilonbozete 2 0,6 0,6 0,5 0,4 0,2 0,2 0,1 0,0

Forrasok: Nemzeti adatok és az EKB szdmitasai.
1) A napi eurdval szembeni drfolyam szédzalékban kifejezett vdltozdsanak évesitett, havi standard eltérése (szdzalékban).
2) A haromhavi bankkdzi kamatldb és a hdromhdénapos EURIBOR koz6tti kiilonbség (szazalékpontban).

5. abra: A litvan litas: eltérés az ERM-1I

kozéparfolyamtol

(napi adatok; eltérés szdzalékban; 2004. méj. 1.—2006. apr. 28.)
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Forras: EKB.

Megjegyzés: a fiigg6leges vonal az ERM-II-be valé belépés
ddtumdt mutatja (2004. junius 28.). A kozéparfolyamtdl vald
pozitiv, illetve negativ eltérés jelzi, hogy a valuta a sév erds, illetve
gyenge oldaldn van. A litvan litas ingadozdsi sdvja +15%. A
2004. junius 28-at megel8zd ingadozdsok a litas ERM-11-h6z vald
csatlakozdsakor meghatdrozott kozéparfolyamdra vonatkoznak.
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1. FEJEZET

10. tablazat: A litvan litas: a redlarfolyam alakuldsa A GAZDASAGI
KONVERGENCIA
(havi adatok; eltérés szdzalékban; 2006. aprilisi kiillonb6z8 viszonyitdsi idészakokkal 6sszevetve) Vi ZSGA LATA
1996. januar— 1999. janudr— .
2006. aprilisi 2006. aprilisi LITVANIA
atlaga atlaga
Eurdval szembeni kétoldalu redlérfolyam " 9,5 1,8
Emlékeztetd tételek:
Nominal-effektiv drfolyam 13,8 6,5
Real-effektiv drfolyam -2 11,3 4,4
Forras: EKB.

Megjegyzés: a pozitiv elGjel felértékelddést, a negativ leértékelddést jelent.
1) A HICP és a CPI alakulasét alapul véve.
2) Az eurodvezettel, a nem eurodvezeti EU-tagokkal és tiz nagyobb kereskedelmi partnerrel szembeni effektiv drfolyam.

11. tablazat: Kiilgazdasagi folyamatok

(egyéb jelzés hidnydban a GDP szdzalékaban)

\ 1996‘ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ zooz\ 2003\ 2004\ 2005

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg

egyiittes egyenlege -8,9 -9,9 -11,7 -11,0 -5,9 -4,7 -4,7 -6,4 -6,4 -5,6
Miik6détSke- és portfélidbefektetések
kombinalt egyenlege " 4,2 5,3 8,1 9,1 5,6 5,8 5,1 2,3 3,2 1,1
MiikodétSke-befektetések egyenlege 1,9 3,3 8,3 4,4 3,3 3,6 5,0 0,8 2,3 2,6
Portféliobefektetések egyenlege 2,3 2,0 -0,2 4,7 2,3 2,2 0,1 1,5 0,9 -1,5
Netté nemzetkozi befektetési pozicid -13,9 -18,5 -22,5 -34,3 -35,0 -34.6 -32,9 -33,4 -34,7  -354
Aruk és szolgéltatdsok exportja? 52,2 53,1 45,7 39,1 44,6 49,8 52,8 51,3 52,2 58,3
Aruk és szolgdltatdsok importja ? 61,8 63,4 57,2 49,2 50,9 55,2 58,3 57,0 59,2 65,3
Aruexport az eurodvezetbe -9 29,7 27,4 30,4 36,4 32,0 26,7 25,7 27,5 30,4 28,5
Aruimport az eurodvezetbsl 31,8 34,7 36,8 35,3 32,3 34,7 35,4 34,7 35,6 32,3

Emlékeztetd tételek:
Az EU-25-0k egymas kozotti

aruexportja -9 54,5 50,8 58,8 73,5 74,6 73,4 69,2 62,5 66,9 65,3
Az EU-25-0k egymas kozotti
aruimportja®- ¥ 53,6 57,7 60,7 60,0 54,5 54,8 56,5 55,8 63,3 59,0

Forrasok: KBER, Eurépai Bizottsdg (Eurostat).

1) A kerekitések miatt az 6sszes adatok eltérhetnek az osszetevék OsszegétSl.
2) Fizetésimérleg-statisztika.

3) Kiilkereskedelmi statisztika.

4) Az Osszes kivitel/behozatal szdzalékdban kifejezve.
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4 AHOSSZU LEJARATU KAMATLABAK ALAKULASA

12. tablazat: Hosszu lejaratd kamatlabak

(szdzalék; az iddszakban tortént megfigyelések dtlaga)
2006. 2005. apr.—
X jan. ‘ febr. ‘ marc. 2006. mérc.
Hosszu lejaratu kamatléb 3,6 3,5 3,7 3,7
Referenciaérték 5,9
Eurodvezet? 3,4 3,6 3,7 3,4

Forrésok: EKB ¢és az Eurdpai Bizottsdg.

1) A hosszu lejéarati kamatléb elsGdleges piaci hozamokon alapszik.

2) A 2005. éprilis és 2006. marcius kozotti idGszakra vonatkozd szdmitdsok Lengyelorszég, Finnorszdg és Svédorszdg kamatszintjének
2 szazalékponttal megemelt, stlyozatlan szamtani kozépértékén alapulnak.
3) Az eurodvezet atlagat csak tédjékoztatdsi célbol kozoljik.

(a) Hosszi lejarati kamatlab
(havi dtlagértékek, szdzalék)
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Forrésok: EKB és az Eurdpai Bizottsdg.
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(b) A hosszu lejarati kamatlab és a HICP-inflacio
kiilonbozetei az euroovezethez képest

(havi dtlagértékek, szdzalék)
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2.2 SILOVENIA
2.2.1 AZ ARAK ALAKULASA

Szlovéniaban a 2005 aprilisa és 2006 marciusa
kozotti  referencia-idészakban 2,3% volt az
atlagos HICP-inflacid, tehat alacsonyabb, mint
az arstabilitasi kritériumként megallapitott 2,6%
(lasd az 1. tablazatot). A legfrissebb
informaciok szerint az éves HICP-inflacio
12 havi atlaga a kovetkez6 honapokban
varhatoan stabil marad.

Hosszabb tavra visszatekintve azt latjuk, hogy
Szlovéniaban csak viszonylag rovid ideje
alacsony az inflacio. A szlovén fogyasztoiar-
index 1999-ig fokozatosan csokkent, ekkor
megtort a lefelé iranyuld trend, majd a 2000-es
évet kovetden az inflacid ujra csdkkenni kezdett
(lasd az 1. abrat). A HICP-inflacié az 1996-0s
9,9%-r0l fokozatosan csokkent, 1999-re 6,1%-
ot érve el, 2000-re azonban ismét 8,9%-ra
emelkedett. A rata ujboli novekedése szamos
tényez6 miatt kovetkezett be, ezek koziil ki kell
emelni a hozzaadottérték-add bevezetését, a
belfoldi  kereslet felfutasat, az erételjes
bérnovekedést és az importarak ugrasszeri
emelkedését. A dezinflacios folyamat 2000 utan
vett 4jbol lendiiletet, ezt kovetden az inflacid
fokozatosan csokkent, igy 2005-ben 2,5% volt.
Az  inflacié6  alakuldsa  szdmos  fontos
gazdasagpolitikai dontést tiikroz. 2001-ben uj
monetaris politikai keretrendszert fogadtak el,
amelynek keretében a jegybanktorvénybe
foglaltak az arstabilitast mint elsddleges célt. A
kozbiilsé pénzmennyiség-ndvekedesi célkitlizés
rendszerét  kétpilléres monetaris  politikai
keretrendszer valtotta fel, amely egyarant
figyelembe vette a monetaris ¢és a realgazdasagi
folyamatokat. A monetaris politikdhoz ezzel
parhuzamosan fedezetlen kamatparitas
vezérelte arfolyam-politikat rendeltek,
amelynek révén a monetaris politika kelléen
magasan tarthatta a kamatokat a dezinflacid
tamogatasdhoz. Szlovénia 2004. junius 28-an
csatlakozott az  ERM-II-h6z, monetaris
politikéja az azota eltelt idészakban a az eurdval
szembeni  arfolyam-stabilitds  fenntartasara
torekedett. A vizsgalt idészakban a Banka

Slovenije devizaswap-eszkozének segitségével
biztositotta az euro/tolar arfolyam stabilitasat,
mikozben a belfoldi kamatokat viszonylag
magas szinten tartotta, ezaltal pozitiv
kamatkiilonbozetet tartva fenn az
Osszehasonlithatd  eurodvezeti  kamatokhoz
képest.! Mindez hozzajarult az arstabilitasi cél
eléréséhez. A dezinflaciot a fiskalis politika és
kiilonboz6 strukturalis reformok is segitették,
tobbek kozott a pénziigyi kontraktusok és bérek
folyamatos deindexalasa, és a pénziigyi piacok
fokozatos liberalizacidja révén.

Az 1996-t61 2005-ig terjedd idészak tulnyomd
részében az inflaciés  folyamatokat a
meglehetdsen erdteljes kibocsatasnovekedés
fényében kell szemlélni. 2001 és 2003 kozott
némileg visszafogott volt a szlovén real-GDP
novekedése, 2004 6ta azonban ismét felgyorsult
(lasd a 2. tablazatot). A munkaerdpiacon
tovabbra is viszonylagos stabilitds  volt
megfigyelhetd, a munkanélkiiliség tobbnyire
6% ¢és 7% kozotti savban ingadozott. Az egy
munkavallalora jutd jovedelem két szamjegyes
iitemben novekedett 2000 és 2001 kozott, majd
2004-re  7,7%-ra esett vissza.” Ezzel par-
huzamosan atmenetileg lelassult a munka-
termelékenység novekedése, a két tényezd
eredéjeként pedig 2000 ¢és 2001 kozott
jelentésen felgyorsult a fajlagos munkakdltség
novekedési liteme, amely 2004-re fokozatosan
3,8%-ra csokkent. Az importarak a vizsgalt
idészakban igen ingadozoak voltak, aminek
hatterében elsdsorban az arfolyam és az olajar
alakuldsa allt. Az importarak viszonylag
kismérteki emelkedése 2002-2003-ban
elésegitette a  dezinflaciot. Az  inflacio
Osszességében  lassuld  tendencidja  mas
indexekbdl is Kkitlinik, igy a feldolgozatlan
¢lelmiszerek és az energia aratdl megtisztitott
HICP-inflaciébol, valamint a nettdé kozvetett
adokat nem tartalmazd fogyasztoiar-indexbdl
(lasd a 2. tablazatot).

1 Errdl a témardl bévebben lasd Az drfolyam alakuldsa cimi
2.2.3 fejezetet.

2 Az egy munkavallalora juté jovedelemmel kapcsolatban 2005-
re még nem allnak rendelkezésre adatok. A havi bruttd
atlagkeresetek a 2004-es 4,6%-ot kovetden 4,9%-kal
emelkedtek 2005-ben.
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Ami a legfrissebb trendeket illeti, az éves
atlagos HICP-inflacié 2005-ben 2,5% volt. A
HICP éves szinten 2,6% volt 2006 januarjaban,
majd marciusra 2,0%-ra esett vissza (lasd a 3.a
tablazatot). A nem energiajellegli iparcikkek ¢és
az élelmiszerek arndvekedésének lassulasa,
amit a megélénkiilt bel- ¢és kiilfoldi verseny
valtott ki, ellensulyozta az olajar-emelkedés
inflacionodveld hatasat. Az olajarak
kozelmultban bekdvetkezett emelkedését a
jovedéki  adok  gyakori  kiigazitdsa is
ellenstlyozta, ami a Banka Slovenije szerint
0,06 szazalékponttal fogta vissza az inflaciot a
referencia-iddszakban. A Banka Slovenije
becslése szerint a kozvetett adok és szabalyozott
arak valtozasa Osszességében tovabbi mintegy
1,9 szazalékponttal novelte a 2005-6s inflaciot,
amib6l hozzavetéleg 1,3 szazalékpont a
magasabb energiadrakkal volt dsszefiiggésben.
Az inflacié jelenlegi alakuldsat a viszonylag
dinamikus gazdasagi kornyezettel egyiittesen
kell szemlélni. 2005 negyedik negyedévében a
real-GDP 3,7%-kal novekedett az e¢l6z6 évhez
képest, ami 2005 egészét tekintve 3,9%-os
atlagos novekedési litemet eredményezett.

Azokat a jovobeli tényezoket illetden, amelyek
elorelathatoan felfelé iranyulé nyomast fognak
kifejteni az inflaciora, meg kell emliteni, hogy a
dohanytartalmu termékek jovedéki addjanak
harmonizaldsa tobb 1épcsében 2008-ig zajlik le,
ami  Osszességében 0,5  szdzalékponttal
modositja a HICP-inflaciét. Ehhez jarul még az
a  koltségvetésben 2007. januar  1-jére
el6iranyzott HEA-emelés, amellyel a bérado
fokozatos megszlinése miatti bevételkiesést
kivanjak  ellenstlyozni, mindez ugyanis
kozvetleniil, mintegy 0,7 szazalékponttal felfelé
modosithatja a 2007-es inflacios adatot.
Mindezeken tulmenden az inflacios kilatasokat
szamos, a magasabb inflacié iranyaba mutato
kockazat ovezi. Eloszor is tovabbi lendiiletet
vehet a Dbelfoldi kereslet jelenlegi, a
hitelallomany gyorsuld béviilése altal élénkitett,
viszonylag erdteljes novekedése, amennyiben a
szlovén kamatlabak még inkabb az eurodvezeti
kamatszinthez kozelednek. Masodszor gyengiil
az intenzivebb verseny inflaciocsokkentd
hatasa, ami 2004 kozepe Ota jellemezte a
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szlovén gazdasagot, és részben az orszag unios
csatlakozasaval volt 0Osszefiiggésben. Végiil
jelentds felfelé iranyuld nyomast fejthetnek ki a
bérekre és az inflaciora a kozelmult energiaar-
emeléseinek tovabbi potencialis masodlagos
hatdsai, a belfoldi kereslet élénkiilése, és a
szabalyozott arak lehetséges moddosulasai. A
béralakulasokkal kapcsolatban kiemelt
bizonytalansagi tényezd, hogy egyelére nem
sziiletett bérmegallapodas 2006-ot és az azt
kovetd idoszakot illetden. Ha a tavolabbi jovot
vizsgaljuk, a  felzarkozasi  folyamatnak
valoszintileg kihatasa lesz az inflaciora az
elkovetkezd években, ugyanis mind az egy fére
jutd6. GDP, mind az arszint még mindig
alacsonyabb, mint az eurodvezetben (lasd a
2. tablazatot). Nehéz ugyanakkor megbecsiilni,
hogy a felzarkozasi folyamat pontosan mekkora
hatast gyakorol az inflaciora.

Hogy Szlovéniaban kialakul-e a tartos
arstabilitds szempontjabol kedvezd kornyezet,
tobbek kozott attol fligg, hogy sikeriil-e
végrehajtani a fegyelmezett fiskalis
konszolidaciot, amely szintén  segitene
ellenstlyozni a potencialis keresleti oldali
nyomast a gazdasagban. Az arstabilitas
fenntartasa szempontjabol ezenkiviil rendkiviil
fontos a tovabbi strukturalis reformok
felgyorsitasa (kiilondsen azon bérek és bizonyos
szocialis transzferek tovabbi deindexalasa,
amelyek még mindig jorészt az inflacidhoz
vannak kotve). Ilyen munkaerd-piaci feltételek
mellett fontos a munkaerépiac rugalmassaganak
novelése, amely a regiondlis munkaerd-
mobilitds fokozasaval ¢és a képzettségbeli
kiilonbségek kérdésének megoldasaval érhetd
el. Ezzel parhuzamosan a szocialis partnereknek
gondoskodniuk kell arrol, hogy a bérnovekedés
a munkatermelékenység novekedését tiikrozze,
ugyanakkor figyelembe kell venniik a
versenytars orszagokban zajlo folyamatokat is.
Ugyanilyen lényeges, hogy folytatodjék a
liberalizaci6 folyamata az egész gazdasagban,
¢és hogy még markansabba valjék a termékpiaci
versenyt tovabb ¢élénkitd nemzeti gazda-
sagpolitika.



2.2.2 FISKALIS FOLYAMATOK

A 2005-0s referenciaévben a GDP 1,8%-anak
megfelel6 hiany keletkezett az allamhaztartas
koltségvetési egyenlegében, amely joval a 3%-
os referenciaérték alatt volt. A GDP-aranyos
allamadossag  29,1%-kal szintén jelentésen
a 60% referenciaérték alatt maradt (lasd
4.tablazatot). A koltségvetési hiany mutatészama
0,5 szazalékponttal, az addssagrata pedig
0,4 szazalékponttal csokkent az eldzd évvel
Osszehasonlitva. Az  Eurdpai  Bizottsag
elérejelzése szerint a hidnymutatd 2006-ban
1,9%-ra, az adodssagrata pedig 29,9%-ra
emelkedik. 2004-ben és 2005-ben a hianymutato
nem haladta meg a GDP-aranyos allami
beruhazasi  kiadasokat.  Szlovénidban a
koltségvetési hiany nem nevezhetd tlzottnak.

Az 1999 és 2005 kozotti években (1999 volt az
elsd olyan év, amelyre rendelkezésre allnak
Osszehasonlithat adatok az allamaddssagrol) az
allamhaztartdas addssagmutatdja halmozottan
4,2 szazalékponttal noétt (lasd a 2.a abrat és az
5. tablazatot). Az 1999-ben mért 24,6%-ro6l
meredeken emelkedett, és 2002-re elérte a
29,7%-ot, majd a 2005-ig hatralevé években
29% folott maradt. Amint a 2.b abran
részletesebben is meg lehet figyelni, 2000-ct
kovetden az elsddleges deficit jarult hozza az
allamadossag novekedéséhez (2000 az elsé év,
amelyrél Osszehasonlithato adatok allnak
rendelkezésre). A hidny-adossdg korrekcid
kiilonosen 2002-ben novelte az addssagmutatot,
foként a koltségvetési rendszer valtozasai miatt
(lasd a 6. tablazatot). A kibocsatasnovekedés
¢s a kamat kiilonbozete Osszességében
csokkentéleg hatott az adossagmutatora a
vizsgalt id6északban. Megallapithato, hogy a
2000 ota megfigyelhetd tendencidk szoros
kapcsolatot jeleznek az elsédleges hiany ¢és a

kedvezdtlen adossagdinamika kozott,
fliggetleniil attél, hogy mekkora volt az indulo
adossdgszint — amely Szlovénia esetében

aranylag alacsony volt. Ezzel 0sszefiiggésben
megjegyzendd, hogy 1999 és 2002 kozott 7,7%-
ra emelkedett a rovid lejarati allamaddssag
aranya, majd a 2005 eldtti idészakban
2,8 szazalékponttal csokkent. A rovid lejarat

adossag aranya alacsony, és az adossagrata
szintjét figyelembe véve a fiskalis egyenlegek
viszonylag kevéssé érzékenyek a
kamatvaltozasokra. Bar a devizaban fennallo
allamadossag aranya magas, ennek 95%-a
eurdban van denominalva. A fiskalis egyenlegek
tehat az euro/tolar arfolyam kivételével
viszonylag kevéssé érzékenyek az
arfolyamvaltozasokra.

2000-et kovetéen (ettdl az évtdl allnak
rendelkezésre az allamhaztartdsi  hianyrol
Osszehasonlithatd ~ adatok) a GDP-aranyos
hianymutaté sszességében javulni kezdett (1asd
a3.aabrat ésa 7. tablazatot). A 2000-ben 3,9%-
os szintrél indulé hiany 2001-re 4,3%-ra
romlott, ezutan 2004-ben 2,3%-ra, 2005-ben
pedig 1,8%-ra javult. Mint a 3.b abra
részletesebben mutatja, az Eurdpai Bizottsag
becslései szerint a ciklikus tényezdk kiilondsen
2001-ben és 2003-ban negativ iranyban hatottak
a fiskalis egyenleg valtozdsara. Az allam
koltségvetési  egyenlegének nem  ciklikus
valtozasai pozitiv hatassal voltak az egyenlegre
a 2002 utani idészakban, ami vagy tartos
strukturalis ~ valtozasnak  vagy  atmeneti
intézkedések  hatdsanak tudhato be. A
rendelkezésre allo adatok szerint 2004-ben és
2005-ben atmeneti intézkedéseknek nem volt
hatasuk.

Az egyéb fiskalis mutatok alakuldsat vizsgalva a
4. abran és a 7. tablazatban lathato, hogy az
allamhaztartasi 6sszkiadasok aranya a 2000-ben
(az elsé év, amelyben rendelkezésre allnak
Osszehasonlithat6 adatok) mért 48,1%-r61 2001-
re 49,0%-ra emelkedett. Az arany ezutan 48%
koril stabilizalodott a 2003-ig tartd idészakban,
majd mérsékelten csokkent. 2001 utdn a
csokkenésnek korilbeliil a fele a kamatkiadasok
visszaesésének tudhato be. A kiadasi rata
Osszességében 0,8  szazalékponttal  volt
alacsonyabb 2005-ben, mint 2000-ben. Az
allamhaztartas bevételei 2000 és 2002 kozott a
GDP 1,1%-aval néttek, majd ezt kovetden
nagyjabol stabilizaldédtak. A bevételi arany
2005-ben 45,5%-ot tett ki.
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A 2006-2008-as iddszakra sz60l6  kon-
vergenciaporgramban  megallapitott,  2005.
decemberben kelt kozéptava szlovén fiskalis
politikai stratégia kissé eltér a Bizottsag
4. tablazatban feltiintetett elorejelzéseitdl, és a
2006. évi koltségvetési deficit kismértéki
csokkenését vetiti elore, 1,7%-ra a GDP
aranyaban, mig az allamhaztartasi addssagban
emelkedést valdszinusit, 29%-ra a GDP
aranyaban. A tervek szerint mind az
Osszkiadasok, mind az dsszbevételek nagyjabol
a GDP 0,5%-aval csdkkenek a program 2005-6s
adataihoz képest; a bevételek csokkenése
részben a béradod fokozatos megsziintetésének
tulajdonithato. A keletkezd hidnyt azonban
varhatoan részben ellenstlyozza az egyéb adok
emelése. A 2007. évi koltségvetésben jelenleg a
HEA-kulcsok emelését tervezik (8,5%-r6l 9%-
ra, illetve 20%-r6l 21%-ra), parlamenti
jovahagyastol fiiggden. Jelenleg nincsenek
olyan intézkedésekrdl adatok, amelyek jelentds
atmeneti hatdssal lennének a 2006. évi
koltségvetésre. A hidnymutatd az eldrejelzések
szerint  2007-ben  1,4%-ra  csokken, az
allamadossag aranya pedig nagyjabol a 2006-os
szinten marad. A konvergenciaprogramban
prognosztizalt fiskalis egyenlegek alapjan a
Stabilitasi és  novekedési  paktumban
meghatarozott kozéptavu cél teljesitése tovabbi
konszolidaciot igényel Szlovénidban, ezt a
célt a konvergenciaprogram a GDP 1%-dban
hatarozza meg.

Az allamadossag jovobeli alakulasat tekintve, a
jelenlegi tendencidk alapjan novekedni fog, de
az addéssagmutatd belathatd idén beliil a GDP
60%-a alatt marad.

Mint a 8. tablazat is mutatja, a népesség jelentds
oregedésével  kell szamolni. Az EU
Gazdasagpolitikai Bizottsaga és az Eurdpai
Bizottsag legfrissebb  progndzisa’®  szerint
Szlovénidban nagymértékben emelkedni fognak
az életkorral dsszefliggd allami kiaddsok, és a
2050-et megelézé években elérik a GDP
9,7 szazalékat. A népesség dregedésébdl eredo
terheket enyhiteni kell, és erre van is mod,
amennyiben a koltségvetési politika megfeleld
mozgasteret kap, még miel6tt bekovetkezik a
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demografiai elére

rosszabbodas.

helyzetben jelzett

A tovabbi fiskalis feladatokat tekintve fontos
lesz Szlovénia szamara a kiegyenstlyozott
fiskalis konszolidacidos palya megvalositasa,
amely csokkenti a gazdasdgban a keresleti
oldalon potencidlisan jelentkez0 nyomast,
kiilonosen a gyorsuld hitelkiaramlas és a rovid
lejarati kamatok fényében. Szlovénia kiadasi
strukturajat viszonylag nagy merevség jellemzi,
amely gatolhatja a kiadas-alapu fiskalis
kiigazitast. Az Europai Bizottsag 2003 végérdl
szarmazo6 informacioi szerint az explicit fliggd
kotelezettségek — amelyek féként az allami
szektorbeli szervezeteknek infrastrukturalis és
exportgaranciak  finanszirozasara  nyujtott
allami garancidk formdjdban éllnak fenn — a
GDP 8%-at tették ki. Ez a szint valamelyest

emelkedett 2004-ben ¢és 2005-ben. Nincs
azonban elfogadott modszer a @ fliggd
koltségvetési  kotelezettségek  teljes  korti

becslésére, ¢és a kapott adatok jelentdsen
eltérhetnek egymastol.

2.2.3.  AZ ARFOLYAM ALAKULASA

A szlovén tolar 2004. junius 28. oOta tagja
az ERM-II rendszernek, vagyis a 2004
majusatol 2006 aprilisdig tartd  kétéves
referencia-iddszakbdl hozzavetdleg 22 honapot
toltott az arfolyam-mechanizmusban (lasd a
9.a tablazatot). A szlovén fizetéeszkdz eurdval
szembeni kozéparfolyamat 239,64 tolarban
allapitottak meg, amely a belépéskor érvényes
piaci arfolyam volt. A kozéparfolyam koriil
+15%-o0s standard ingadozasi savot allapitottak
meg.

A referencia-idészak elején, az ERM-II-hoz
vald csatlakozdsig a szlovén hatésdgok az
euréval szemben olyan Aarfolyam-politikat

3 LA népesség Oregedésének hatasa az éllami kiadasokra:
prognoézis a nyugdij- és egészségiigyi rendszerrél, a hosszl
tava  gondozasrol és az oktatdsi és munkanélkiliségi
transzferkifizetésekrol az EU 25 tagallamaban (2004-2050)”, a
Gazdasagpolitikai  Bizottsaig ¢és az Eurépai Bizottsag
kiadvanya, 2006.



alkalmaztak, amely a tolar/euro arfolyam
fokozatos, egyre lassulo leértékelését jelentette.
Ennek a korabbi években mar alkalmazott
arfolyam-politikanak a hatterében a fedezetlen
kamatparitassal kapcsolatos megfontolasok
alltak, célja pedig a nominalis
konvergenciafolyamat elémozditasa volt. Ezzel
az arfolyam-politikaval az ERM-II-be valo
belépéskor  fokozatosan  felhagytak. Az
arfolyam-mechanizmusba valo belépés ota a
tolar arfolyama a kozéparfolyam koril egy
rendkiviil szilk savban mozgott (lasd az
5. abrat). Az ERM-II-ben Szlovénia sajat
kezdeményezésére nem értékelte le
fizetéeszkozének eurdval szembeni kozép-
arfolyamat. A Banka Slovenije roviddel az
ERM-II-csatlakozast kovetéen atmenetileg
devizapiaci intervenciot hajtott végre jelezvén,
hogy a tolar nomindl-arfolyamat a kozép-
arfolyam kozelében kivanja tartani. A vizsgalt
idészakban a szlovén jegybank képes volt
megorizni az euro/tolar arfolyam stabilitasat, ¢s
ezzel egyidejlileg a rovid lejarata kamatokat az
eurodvezeti szint folott tartani. Az arfolyam-
ingadozast devizaswap-eszkdze segitségével
tartotta korlatok kozott. E konstrukcid révén a
kereskedelmi bankok hazai fizetéeszkozben
juthatnak likviditashoz, mégpedig oly mddon,
hogy a jegybanknal hétnapos lejaratra devizat
swappolnak. A  tolar-kdtvényen  alapulo
sterilizaciés miiveletekkel egyiitt az elébbiek
felara lehetové tette a szlovén és az eurodvezeti
kamatok kozotti  jelentds kiilonbozet
fenntartasat. A kamatkiilonbozet kis mértékben
a kockazati prémiummal is magyarazhato. A
felhalmozodott swapallomany csokkentésére
idonként végleges (outright) devizavasarlast
hajtottak végre, amely Osszességében jelentds

nettd devizavasarlast jelentett a tolarra
nehezedd felfelé iranyulo nyomas
visszafogasara. A referencia-idoszakban a
szlovén  fizetéeszkdz  eurdval  szembeni

arfolyama rendkivil kismértékben ingadozott.
Az ERM-II-hoz vald csatlakozas ota a rovid
lejarata kamatoknak az EURIBOR-ral szembeni
kiilonbozete fokozatosan zsugorodott, 2005
utolso negyedévében azonban 1,7
szazalékpontot tett ki (lasd a 9.b tablazatot).
Miutan a Banka Slovenije 2006 februarjaban ¢s

marciusaban  Osszesen 50  bazisponttal
csokkentette iranyado kamatait, a kilonbozet
0,7 szazalékpontra csokkent 2006 aprilisaban.

Az ERM-II-h6z valé csatlakozast megel6zben a
szlovén hatésagoknak az eurdval szembeni
arfolyam-politikdja hatasara a tolar folya-
matosan, nominal-effektiv  értelemben is
leértékel6dott. A leértékelédés a szlovén és
eurodvezeti inflacio kozti multbeli jelentds
kiilonbozetet tiikrozte. Kovetkezésképpen a
tolar eurdval szembeni kétoldalu és effektiv
realarfolyama 2006 aprilisaban az 1996 januarja
€s az euro bevezetése Ota szamitott torténelmi
atlag kozelében volt (lasd a 10. tablazatot). Az
adatok értelmezése soran azonban iigyelni kell
arra, hogy Szlovénidban piacgazdasagi atmenet
zajlott le, ami megneheziti a realarfolyam
alakulasanak torténelmi értékelését.

Ami az egyéb kiilgazdasagi folyamatokat illeti,
Szlovénia egyiittes folyo fizetési és tékemérlege
Osszességeben véve egyensulyban volt. Kivétel
volt ez aldl az 1999-es és a 2000-es év, amikor
az allamhaztartasi hiany 3%-koriili értékre
emelkedett, majd ezt kovetden, 2001-ben és
2002-ben az egyiittes folyo fizetési ¢és
tokemérlegen kismértékii tobbletet regiszt-
raltak. 2003-at kovetden azonban 1%-2,5%-0s
GDP-aranyos allamhaztartasi hiany mutatkozott
ugyancsak az egylittes folyo fizetési ¢s
tokemérlegen (lasd a  11. tablazatot).
Szlovéniaban az elmult tiz évben visszafogott
volt a kiilfoldi miikodo toke bearamlasa. A nettd
nemzetkozi befektetési pozicié negativ volt,
2005-ben a GDP 19,3%-aban érte el
legmagasabb értékét.

Szlovénia kis, nyitott gazdasag, amely a
legfrissebb  adatok szerint az aruk és
szolgaltatasok  kiilkereskedelmének  GDP-

aranyosan 64,8%-at export, 65,3%-at pedig
import formdjadban bonyolitja le. 2005-ben az
eurodvezetbe, illetve az Eurdpai Unioba
iranyul6 export az 0sszes exportnak 52,9%-at,
illetve 66,4%-at tette ki. Az ennek megfeleld
importadat 2005-ben az &sszimport aranyaban
66,7%, illetve 78,2% volt.
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2.2.4. A HOSSZU LEJARATU KAMATLABAK
ALAKULASA

A 2005 aprilisatol 2006 marciusaig tartd
referencia-idészakban Szlovénidban a hosszl
lejarati kamatlabak atlagosan 3,8%-on voltak,
vagyis joval az 5,9%-ban megallapitott
kamatkritérium alatt (1asd a 12. tablazatot).

A hosszu lejaratu kamatok az elmult években
nagyjabol csokkend tendenciat mutattak (lasd a
6.a abrat)’. Ennek megfeleléen a szlovén és az
atlagos eurodvezeti hossza lejarata kamatok
kozti kiilonbozet folyamatosan csdkkent 2002-
tél kezddédden (lasd a 6.b abrat), igy 2006
marciusaban 0,1 szazalékpont korili értéken
volt. E trend mogott elsésorban a prudens
fiskalis és monetaris politikanak koszonheto
gazdasagi  és  pénziigyi  bizonytalansag
csokkenése, tovabba a szlovén és az eurodvezeti
inflacios kiilonbozet sziikiilése huzddott meg.
Szerepet jatszottak még benne az orszag korai —
2004 juniusaban bekovetkezett — ERM-II-
tagsagaval kapcsolatos piaci varakozasok,
illetve az azota viszonylag stabil euro/tolar
arfolyam. A kamatkonvergenciat végiil az euro
bevezetésével kapcsolatos varakozasok is
segitették. Osszefoglalva: a szlovén hosszli
lejarati kamatok folyamatosan kozelitettek az
euroOvezeti kamatokhoz, ami a piacnak az
orszagban zajlo altalanos gazdasagi és fiskalis
folyamatokba vetett bizalmat, és a monetaris és
arfolyam-politika hitelességét tiikrozi.

4 2002. marcius az elsé olyan hénap Szlovénia esetében,
amelynek hosszu lejaratt referenciakamatairol rendelkezésre
all adat.
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1 AZ ARAK ALAKULASA

1. tablazat: HICP-inflacio 1. abra: Az arak alakulasa

(éves valtozas, szdzalék) (éves dtlagos valtozas, szdzalék)
2005. 2006. 2005. apr.— m— H[CP
dec.| jan. ‘ fehr.‘ marc. | 2006. marc. ««««« fajlagos munkaerkoltség
= = = import deflator
HICP-inflécié 24 26 23 2,0 2,3
Referenciaérték " 2,6 15 N 15
Eurodvezet? 22 24 23 2,2 2,3 .' .
. . “
10 \‘N —% 10
N— S
iy A TN
s I .

Forrés: Eur6pai Bizottsdg (Eurostat). 5 .‘; . _.r - Foeld - 5
1) A 2005. 4prilis és 2006. marcius kozotti idészakra vonatkozé Ak S N }’\

et fe o o 2 A e cofr|3 S . - u N
szamitdsok Lengyelorszag, Finnorszédg és Svédorszag szdzalékban -r - oo
kifejezett éves véltozdsadatainak 1,5 szdzalékponttal novelt, 0 0
sulyozatlan szdmtani kdzépértékén alapulnak. 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
2) Az eurodvezetet kizardlag tdjékoztatasi céllal foglaltuk bele a
tédbldzatba. Forrdsok: Eurépai Bizottsdg (Eurostat) és nemzeti adatok.

2. tablazat: Inflaciés mérészamok és kapcsolodo mutatok

(egyéb jelzés hidnydban éves valtozas, szdzalék)

‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000‘ 2001‘ 2002‘ 2003‘ 2004‘ 2005

Inflacios mérészamok

HICP 9,9 8,3 7,9 6,1 8,9 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5
HICP feldolgozatlan élelmiszerek

és energia nélkiil - - - - - 7,4 8,4 6,3 3,7 1,3
CPI 9,8 8,4 7,9 6,2 8,9 8,4 7,5 5,6 3,6 2,5
CPI a kozvetett ad6 valtozésai nélkiil - - - - 7,9 8,3 6,5 5,3 3.4 2,3
Maganfogyasztas deflatora 10,7 8,6 6,8 6,4 7,9 7,7 7,9 5,4 3,5 1,6
GDP-deflator 11,1 8,4 6,8 6,4 5,4 8,7 7,9 5,8 3,2 1,0
Termel6i arak ! 6,1 6,0 6,1 2,2 7,7 8,9 5,1 2,6 4,3 2,7
Kapcsol6dé mutatok

Redl-GDP-névekedés 3,7 4,8 3,9 5,4 4,1 2,7 3,5 2,7 4,2 3,9
Egy fére jut6 GDP PPS-ben?

(eurodvezet = 100) 63,2 65,0 65,8 67,6 67,0 68,0 69,2 70,8 74,1
Komparativ drszinvonal

(eurodvezet = 100) 68,8 70,9 73,3 73,6 73,2 73,0 74,7 75,7 73,8 .
Kibocsétasi rés - 0,1 0,2 1,2 1,0 -0,3 -0,5 -1,6 -1,2 -0,9
Munkanélkiiliségi rata (%) ¢ 6,9 6,9 7,4 7,3 6,7 6,2 6,3 6,7 6,3 6,3
Fajlagos munkaerdkoltség,

nemzetgazdasagi 7,3 5,3 4,6 3,6 8,9 9,2 6,5 4,7 3.8

Egy munkavéllal6ra jutd jovedelem,

nemzetgazdasagi 13,6 12,6 8,9 7,7 12,4 11,6 8,5 7,8 7,7
Munkatermelékenység,

nemzetgazdasagi 5,9 6,9 4,1 3,9 3,3 2,2 1,9 2,9 3,7 3,1
Aruk és szolgaltatdsok

importjdnak deflatora 11,6 5,0 1,9 1,9 13,9 6,3 2,5 2,0 4,2 5,7
Nominél-effektiv drfolyam -9,8 -5,5 -1,2 -6,4 -9,3 -5,1 -2,8 0,5 -0,9 -0,8
Pénzkinalat (M3) © 19,7 20,0 19,1 10,2 17,2 29,4 10,6 6,5 8,6 -3,0
Banki hitelek © 20,2 14,2 26,9 29,9 18,8 18,7 10,2 16,4 17,0 23,7
Részvényarfolyamok (SBI Index) © -18,3 18,7 21,4 5,9 0,1 19,0 55,2 17,7 24,7 -5,6

Lakéingatlan-drak - B = = - - - - - _

Forrasok: Eurdpai Bizottsag (Eurostat), nemzeti adatok (CPI), Eurdpai Bizottsag (kibocsatasi rés).

1) Ipar 6sszesen, épitSipar nélkiil; belfoldi forgalom.

2) A PPS a vasdrloerd-szinvonal (Purchasing Power Standards) roviditése.

3) A potencidlis GDP szézalékdban. A pozitiv érték azt jelenti, hogy a tényleges GDP magasabb a potencidlis GDP-nél.
4) A definicié megfelel az ILO irdnyelveinek.

5) A pozitiv (negativ) érték valutafelértékelGdést (-leértékelGdést) jelent.

6) Az EKB éltal osszedllitott éves, periodus végi novekedési titemek.
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1. FEJEZET

3. tablazat: Legfrissebb inflacids trendek, eldrejelzések A GAZDASAGI
KONVERGENCIA
(éves valtozds, szdzalék) VIZSGALATA
(a) A legfrissebb inflacios trendek SZLOV E NIA
2005. 2006.
nov. dec. jan. febr. marc.
HICP
Eves véltozés, szdzalék 2,1 2,4 2,6 2,3 2,0
Az utols6 hdrom 3 dtlaganak véltozdsa a megel6z6 3 hdnap
atlagdhoz képest; évesitett, szezondlisan kiigazitott névekedési titem 4,8 2,8 0,8 0,3 0,7
Az utols6 6 honap atlaganak véltozdsa a megel6z6 6 hdnap
atlagdhoz képest; évesitett, szezondlisan kiigazitott névekedési titem 2,8 3,0 2,8 2,9 2,4
Forrasok: Eurdpai Bizottsdg (Eurostat) és az EKB szdmitdsai.
(b) Inflacios elérejelzések
2006 2007
HICP, Euré6pai Bizottség (2006. tavasz) 2,4 2,5
CPI, OECD (2005. december) " - -
CPI, IMF (2006. aprilis) 2,4 2,4
CPI, Consensus Economics (2006. marcius) 2,3 2,1

Forrasok: Eurdpai Bizottsag, OECD, IMF és Consensus Economics.
1) Szlovénia nem OECD-tagorszag.
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2 FISKALIS HELYZET

4. tabldzat: Az dllamhaztartas fiskalis pozicidja

(a GDP szdzalékdban)

2004 2005 2006 "
Az dllamhdztartdsi tobblet (+)/hidny (—) -2,3 -1,8 -1,9
Referenciaérték -3,0 -3,0 -3,0
Tobblet/hidny az dllami beruhdzasi kiaddsok nélkiil 2 1,1 1,5 1,5
Az dllamhdztartds brutt6 addéssdga 29,5 29,1 29,9
Referenciaérték 60,0 60,0 60,0

Forrdsok: Eurdpai Bizottsdg és EKB szdmitdsai.
1) Az Eurdpai Bizottsag elGrejelzései.
2) A pozitiv elgjel azt jelenti, hogy az dllamhaztartasi hidny kisebb a beruhdzasi kiaddsoknal.

2. dbra: Az dllamhaztartds brutto adéssdga

(a GDP szazalékaban)
(a) Adéssagszintek (b) Eves valtozasok, kivalto tényezék

mmm clsédleges egyenleg

w2 NOVekedés és a kamatlab kiilonbozete
hiany-adossag korrekcio

eseee (sszes valtozas

30 30 4 4
/\/\ .
K
28 / 28 ==
/ 2 |1 =
26 26
/ |
2% / 2% iy
0 =
22 22 2 —
//
0 9561997 1998 199520002001 20022003 2004 2005 - " 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Forrasok: Eurdpai Bizottsdg, EKB.

Megjegyzés: a 2(b) dbran a negativ értékek azt jelolik, hogy az adott tényez§ csokkentette, a pozitiv értékek pedig azt, hogy novelte az
adossdgot. Mddszertani és forrasbeli véltozdsok miatt az 1999 el6tti addssagot nem lehet dsszehasonlitani az 1999 utdni idészak adataival,
ugyanigy a 2000 el8tti hidny sem vethet§ 6ssze a 2000 utdnival.
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1. FEJEZET

5. tablazat: Az dllamhaztartds brutté addssdga — szerkezeti sajatossagok A GAZDASAGI
KONVERGENCIA

VIZSGALATA

\ 1996‘ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ zooz\ 2003\ 2004\ 2005 SILOVENIA

Osszes adossag (a GDP szazalékdban) 21,0 21,4 22,1 24,6 27,6 28,3 29,7 29,1 29,5 29,1
Pénznem szerinti osszetétel
(az Osszes szdzalékdban)

Hazai fizetGeszkozben 38,2 47,9 50,8 46,5 42,9 42,2 45,5 46,6 53,0 60,0
Kiilfldi fizetdeszkdzben 61,8 52,1 492 53,5 57,1 57,8 545 534 47,0 40,0
Eurdéban " 29,9 22,4 32,0 37,9 43,5 53,7 52,4 51,9 45,8 39,0
Egyéb killfoldi fizetSeszkdzben 31,9 297 172 15,7 13,6 4,1 2,1 1,5 11 1,0
Hazai tulajdoni (az 6sszes szdzalékaban) - - - 53,3 50,4 51,3 59,2 62,4 68,6 72,6
A lejaratig hatralevé atlagos idétartam (évben) . . . 6,7 6,7 7,2 6,5 5,9 5,6 5,6

Lejarat szerinti 6sszetétel ?

(az Osszes szdzalékdban)
Rovid lejaratu (legfeljebb egy éves) 0,1 0,1 2,3 3,0 5,0 5,9 7,7 7,2 5,5 4,9
Kozepes és hosszu lejaratu (éven tuli) 99,9 99,9 97,7 97,0 95,0 94,1 92,3 92,8 94,5 95,1

Forrdsok: KBER, Eurdpai Bizottsag.

Megjegyzés: év végi adatok. A kerekitések miatt az Osszesen értékeket mutaté adatok eltérhetnek az 6sszetevék Osszegétdl. Mddszertani és
forrasbeli valtozasok miatt az 1999 el6tti addssagot nem lehet dsszehasonlitani az 1999 utdni idszak adataival.

1) Az eurdban, illetve 1999-et megel6z6 adatok esetén ECU-ban vagy az eurodvezethez csatlakozott valamelyik tagédllam pénznemében
denomindlt adéssdgot foglalja magaban.

2) Eredeti lejérat.

3. abra: Allamhaztartési egyenleg — tobblet (+)/hiany (-)

(a GDP szazalékaban)
(a) Hianyszintek (b) Eves valtozasok, kivalto tényezdk
mmmm  ciklikus tényezok
wmn - nem ciklikus tényezok
= = = Osszes valtozas
-1,5 -1,5 2 2
-2,0 -2,0

-3,0 -3,0 0
3,5 -3,5
\ 1
-4,0 N\ -4,0 .
N K
-4,5 ; r ; . . ; . r r g 45 2 - - : ; " ; . . - o
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Forrdsok: Eurdpai Bizottsdg és EKB szdmitdsok.
Megjegyzés: a 3(b) dbra negativ értékei a hidny novekedéséhez valé hozzajaruldst, a pozitiv értékek pedig a csdkkenéséhez valé hozzajaruldst
jelolik. A modszertani és forrasbeli valtozasok miatt a 2000 el6tti idGszak deficitadatait nem lehet dsszehasonlitani a 2000 utdniakkal.
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6. tabldzat: Az dllamhaztartds hidny-addssag korrekcidja

(a GDP szdzalékdban)

\ 1996‘ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ 2002|2003 2004\ 2005

Az dllamaddssdg véltozasa 5,9 2,9 2,8 4,9 5,2 3,6 4,4 1,8 2,4 0,9
Az dllamhéztartés egyenlege,
tobblet (+)/hidny (—) - - - -2,0 -3,9 -4,3 -2,7 -2,8 -2,3 -1.8
Hiany-adéssag korrekcid - - - 2,9 1,3 -0,7 1,7 -1,1 0,1 -0,8
A pénziigyi eszkozok
nettd beszerzése (+)/netté értékesitése (—) - - - 0,9 0,6 -0,4 0,1 -2,2 2,0 -0,9
Készpénz és betétek - - - 0,7 0,8 0,7 3,0 -1,1 0,3 -0,9
Kolesonok és értékpapirok
a részvények kivételével - - - 0,3 0,1 -0,2 0,7 -0,1 -0,1 0,2
Részvények és tékerészesedések - - - -0,1 -0,2 -0,2 -3,9 -0,7 -0,1 -0,6
Privatizdciok - - - - -0,9 -0,7 -3,6 -0,7 -0,6  -1,1
Tdékeinjekciok - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb - - - - 0,7 0,5 -0,4 -0,1 0,5 0,5
Egyéb pénziigyi eszkozok - - - -0,1 0,0 -0,8 0,3 -0,3 1,9 0,4
Az dllamaddssag atértékelésbdl adodo valtozasa - - - 0,8 1,1 0,7 1,1 0,3 -0,8 0,0
Devizadllomanyok egyenlege:
nyereség (+), veszteség (—) - - - 0,9 1,3 0,9 0,5 0,3 0,2 0,0
Egyéb atértékelési hatdsok - - - -0,1 -0,2 -0,1 0,6 0,0 -1,0 0,0
Az 4llamadossag egyéb valtozasai? - - - 1,2 -0,4 -1,0 0,5 0,9 -1,1 0,1

Forrasok: KBER, Eurépai Bizottsag.

Megjegyzés: a kerekitések miatt az Gsszes értékeket mutat6 adatok eltérhetnek dsszetevSik osszegétdl. Mddszertani és forrasbeli valtozasok
miatt az 1999 el6tti addssdgot és deficitet nem lehet 6sszehasonlitani az 1999 utdni idészak adataival.

1) Tartalmazza az dllamado6ssdg nominélis és piaci értéke kozotti killonbséget a kibocsétaskor.

2) Az egyéb tartozdsokban (korményzati kotelezettségek) bekovetkezett véltozasok, szektordlis dtsoroldsok, statisztikai eltérések. A tételbe
az ado6ssagatvallalas bizonyos esetei is beletartozhatnak.

4, abra: Az allamhaztartas kiadasai és bevételei

m

(a GDP szdzalékdban)

m— (sszes kiadas
eses  Osszes bevétel

50 50
A\
48 T N—— 48
—
46 46
44 oo 44
# £

0 ——————————————————— 40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Forras: KBER.

Megjegyzés: modszertani és forrasbeli valtozdsok miatt a 2000
el6tti bevételeket és kiaddsokat nem lehet 6sszehasonlitani a 2000
utdni idészak adataival.
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1. FEJEZET

KONVERGENCIA

(a GDP sz4zalékdban) VIZSGALATA

| 1996| 1997| 1998|1999 2000/ 2001 2002|2003 2004 2005 SZLOVENIA
Osszes bevétel - - - A1 443 447 454 452 453 455
Foly6 bevételek - - - 4L 41 445 452 451 451 453
Kozvetlen adok - - - 9,1 7.5 7.6 7.9 8,2 8.4 8.6
Kézvetett adok - - - 162 163 161 164 166 162 162
Térsadalombiztositdsi jarulékok - - - 143 150 152 1501 150 150 152
Egyéb folyo bevételek - - - 2,3 5,3 5,5 5,8 5,4 5,5 5,3
T6kebevételek - - - 0.2 0.2 0.2 0.2 0,1 0.2 0.2
Osszes kiadds - - - 441 481 490 480 481 47,6 473
Foly6 kiaddsok - - -394 432 443 438 433 430 43,1
Munkavillal6i jévedelem - - - 105 16 122 120 121 120 12,1

Nem természetbeni szocialis

juttatésok - - - o170 170 171 170 169 169
Fizetendd kamat, - - - 2,2 2,5 2,5 24 2,1 1,9 1,6

ebbdl: cseretigyletek (swap)
és hatdrid6s kamatlab-

megdllapoddsok hatdsa - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb foly6 kiaddsok - - - . 12,1 12,6 12,4 12,1 12,3 12,4
Tdékekiaddsok - - - 4,8 4,9 4,7 4,2 4,7 4,6 4,2
Tobblet (+)/hidny (—) - - - -2,0 -39 -4,3 -2,7 -2,8 -2,3 -1,8
Elsddleges egyenleg - - - 0,2 -1,4 -1,8 -0,3 -0,7 -0,5 -0,1
Egyenleg a kormanyzat beruhdzési
kiaddsai nélkiil - - - 0,7 -0,7 -1,1 0,3 0,5 1,1 1,5

Forras: KBER, Eurdpai Bizottsag.

Megjegyzés: a kerekitések miatt az sszes értékeket mutatd adatok eltérhetnek OsszetevGk Osszegétdl. A fizetendd kamat a tulzotthidny-
eljaras keretében tett jelentés szerint. A , cseretigyletek és hatdridGs arfolyam-megallapoddsok hatésai” elnevezésti tétel egyenld a tulzott-
hidny-eljarasban és az ESA 95 rendszerben definidlt kamat (vagy egyenleg) kozotti kiillonbséggel. Vesd 0ssze az Eurdpai Parlament és a Tandcs
2558/2001 (EK) a swap-megdllapoddsok és a hatdridds kamatlab-megallapoddsok elszaimoldsanak dtsoroldsdrdl sz6l6 rendeletével.
Moddszertani és forrdsbeli valtozasok miatt a 2000 eldtti bevétel-, kiadds-, hidny- és tobbletadatok nem vethetSk 6ssze a 2000 utdni iddszak
adataival.

8. tablazat: Az 6regedésbdl eredg fiskalis terhekre vonatkozé prognézis

(szézalékban)
\ 2004\ 2010\ zozo\ 2030\ 2040\ 2050

Id&skoru eltartottak ardnya (a 65 éves vagy anndl id8sebb népesség

ardnya a 15—64 éves koru népességhez képest) 21,4 23,6 30,8 40,4 47,7 55,6
Az életkorral kapcsolatos kormdnyzati kiaddsok valtozdsa 2004-hez képest
(a GDP szézalékéban) - -0,2 1,3 4.4 7,5 9,7

Forrés: Eur6pai Bizottség, 2006. ,,A népesség oregedésének hatdsa az dllami kiaddsokra: prognozis a nyugdij- és egészségiigyi rendszerr6l, a
hosszu tavi gondozdsrdl és az oktatasi és munkanélkiiliségi transzferkifizetésekrél az EU 25 tagéllamaban (2004-2050)”; a Gazdaségpolitikai
Bizottsdg és az Eurdpai Bizottsag (DG ECFIN) jelentése.
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3 AZ ARFOLYAM ALAKULASA

9.a tablazat: Arfolyam-stabilitas

Tagségi viszony az arfolyam-mechanizmusban (ERM-I1) Tag
Tagsag kezdete 2004. junius 28.
Kétoldalu kozéparfolyam leértékelése az orszag sajat kezdeményezésére —
Maximalis eltérés felfelé, illetve lefelé Maximalis Maximalis

eltérés felfelé eltérés lefelé

2004. junius 28.—2006. dprilis 28.
Euro 0,1 -0,2

Forrasok: EKB.
1) Maximalis eltérés az ERM-I1-ben megallapitott kozéparfolyamto6l szdzalékban. A napi adatok tiznapos mozgéatlaga uzleti gyakorisaggal.

9.b tablazat: A szlovén tolarra nehezedé arfolyamnyomds legfontosabb mutatészamai

(a megadott hdnapban befejez6d6 harom honap atlagdban)

2004 2005 2006
jul. ‘ okt. jan. ‘ apr. ‘ jﬁl.‘ okt. jan.‘ apr.
Arfolyam-ingadozas " 0,4 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
Rovid lejarati kamatok kiilonbozete 2,3 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,6 0,9

Forrésok: Nemzeti adatok és az EKB szdmitésai.
1) A napi eurdval szembeni drfolyam szédzalékban kifejezett véltozdsanak évesitett, havi standard eltérése (szdzalékban).
2) A haromhavi bankkozi kamatldb és az EURIBOR-kamatldb kiilonbozete (szdzalékpontban).

5. dbra: A szlovén tolar: eltérés az ERM-II

kozéparfolyamtol

(napi adatok; eltérés szdzalékban; 2004. méj. 1.—2006. 4pr. 28.)

15 15
12 12
9 9
6 6
3 3
0 0
-3 -3
-6 -6
-9 -9
-12 -12
-15 -15

moomL IV, L I mL IV, L
név név név név név név név név
2004 2005 2006

Forras: EKB.

Megjegyzés: a fiigg6leges vonal az ERM-II-be valé belépés
ddtumat mutatja (2004. junius 28.). A kozéparfolyamtdl vald
pozitiv, illetve negativ eltérés jelzi, hogy a valuta a sdv erds, illetve
gyenge oldaldn van. A szlovén tolar ingadozasi savija £15%. A
2004. junius 28-at megel$z6 ingadozdsok a tolar ERM-11-h6z vald
csatlakozdsakor meghatarozott kozéparfolyaméra vonatkoznak.
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1. FEJEZET

10. tablazat: A szlovén tolar: a redlarfolyam alakuldsa A GAZDASAGI
KONVERGENCIA
(havi adatok; eltérés szdzalékban; 2006. dprilis kiilonb6z6 viszonyitdsi idészakokkal 6sszevetve) VIZSGALATA
1996. januar— 1999. janudr— 3
2006. aprilis 2006. aprilis SZILOVENIA
atlaga atlaga
Eurdval szembeni kétoldalu redldrfolyam " 1,7 0,4
Emlékeztetd tételek:
Nominal-effektiv drfolyam 2 -12,2 -5,5
Real-effektiv drfolyam -2 3,2 2,6
Forras: EKB.

Megjegyzés: a pozitiv elGjel felértékelddést, a negativ leértékelddést jelent.
1) A HICP és a CPI alakulasét alapul véve.
2) Az eurodvezettel, a nem eurodvezeti EU-tagokkal és tiz nagyobb kereskedelmi partnerrel szembeni effektiv drfolyam.

11. tablazat: Kiilgazdasdgi folyamatok

(egyéb jelzés hidnyaban a GDP szdzalékdban)

\ 1996\ 1997\ 1998 | 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005

A foly6 fizetési mérleg és a t6kemérleg

egylittes egyenlege 0,2 0,3 -0,6 -3,3 -2,7 0,2 0,8 -1,0 -2,5 -1,5
Miikodétdke- és portféliobefektetések
kombinalt egyenlege ! 3,9 2,7 1,5 1,8 1,2 1,5 6,2 -1,4 -1,3 -4,6
MiikodStSke-befektetések egyenlege 0,8 1,5 1,1 0,3 0,4 1,1 6,5 -0,5 0,8 -0,1
Portféliobefektetések egyenlege 3,1 1,2 0,4 1,6 0,8 0,3 -0,3 -0,9 -2,2 -4,5
Nettd nemzetkozi befektetési pozicid -2,7 -2,1 -4,6 -9,9 -12,5 -6,7 -2,6 -11,2 -16,2  -19,3
Aruk és szolgdltatdsok exportja 51,3 53,0 52,7 48.8 55,5 57,2 57,1 55,8 60,1 64,8
Aruk és szolgdltatasok importja 2 52,2 53,7 54,1 52,9 59,0 57,8 55,6 55,8 61,3 65,3
Aruexport az eurodvezetbe V¥ 61,4 60,4 62,1 62,3 60,0 57,6 55,1 54,4 53,0 52,9
Aruimport az eurodvezetbsl 4 63,7 63,2 65,1 63,4 62,5 63,5 64,0 63,5 69,1 66,7

Emlékeztetd tételek:
Az EU-25-06k egymads kozotti

druexportja® ¥ 70,3 69,5 71,8 72,9 71,2 69,6 67,5 66,9 66,0 66,4
Az EU-25-06k egymads kozotti
aruimportjad- ¥ 74,2 74,9 76,1 76,4 75,9 76,1 76,4 75,6 81,3 78,2

Forrasok: KBER, Eurépai Bizottsag (Eurostat).

1) A kerekitések miatt az 6sszes adatok eltérhetnek az osszetevék OsszegétSl.
2) Fizetésimérleg-statisztika.

3) Kiilkereskedelmi statisztika.

4) Az Osszes kivitel/behozatal szdzalékaban kifejezve.
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4 HOSSZU LEJARATU KAMATLABAK ALAKULASA

12. tablazat: Hosszu lejaratd kamatlabak

(szdzalék; az iddszakban tortént megfigyelések dtlaga)

2005. 2006. 2005. apr.—

dec jan. ‘ febr. ‘ marc. 2006. mérc.

Hosszu lejarati kamatlab 3,7 3,7 3,7 3,8 3.8
Referenciaérték " 5,9
Eurodvezet? 3,4 3,4 3,6 3,7 3,4

Forrésok: EKB és az Eurdpai Bizottsdg.

1) A 2005. 4prilis és 2006. marcius kozotti idészakra vonatkozd szamitdsok Lengyelorszdg, Finnorszdg és Svédorszdg kamatszintjének
2 szazalékponttal megemelt, stilyozatlan szamtani kozépértékén alapulnak.

2) Az eurodvezet atlagdt csak tdjékoztatdsi célbol kozoljiik.

6. abra

(a) Hosszi lejarati kamatlab (b) A hosszi lejarati kamatlab és a HICP-inflacié
(havi atlagértékek, szazalék) kiilonbozetei az euroovezethez képest
(havi atlagértékek, szdzalék)

= hossz0 tavi kamatok kiilonbozete
«+e+« HICP-inflacios kiilonbozet

10,0 10,0 8,0 8,0
NS

9,0 [ SN 9,0 6,0 [o 6,0
8,0 8,0 1y

7,0 \\ 7,0 4.0 ™ \ 4,0
6,0 \\ 6,0 2,0 ~N 1 2,0
5.0 L 50 M‘\‘:“.'”' o L

— 0.0 = | 0.0

4,0 |40

J 130 2,0 2,0

72002 2003 2004 2005 12002 2003 2004 2005

Forrasok: EKB és az Eurdpai Bizottsdg.
Megjegyzés: a hosszu lejarati kamatok harmonizalt adatai 2002 marciusdtél allnak rendelkezésre.
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MELLEKLET

A KONVERGENCIAMUTATOK STATISZTIKAI

MODSZERTANA

A konvergenciafolyamat vizsgalata nagy-
mértekben  fiigg a mogottes  statisztika
mindségétdl és integritasatol. A statisztikak, azon
beliil is kiilondsen az allamhaztartasi statisztikak
Osszeallitasa és kozlése nem lehet politikai
megfontolasok targya. Kérjik a tagallamokat,
hogy statisztikdik mindségét és hidnytalansagat
rangsoroljak az elsérendl feladatok kozé annak
érdekében, hogy e statisztikdk 0Osszegytjtése
soran az ellendrzés ¢és az egyensulyok megfeleld
rendszere miikddjon, és alkalmazzanak bizonyos
szabvanyokat az iranyitds ¢és a mindség
vonatkozasaban a statisztika teriiletén.

Az Eurdépai Statisztika Gyakorlati Kodexe
(tovabbiakban: ;) Kodex™) varhatdan
megerdsiti a nemzeti statisztikai hivatalok
(NSH-k)  fiiggetlenségét, integritasat ¢és
elszamoltathatosagdt, és  hozzdjarul a
koltségvetési statisztikak mindségébe vetett
bizalom erésitéséhez.' A Kodex, amely talmegy
a  minimumkdvetelmények  alkalmazésan,
bizonyos intézményi és szervezeti
intézkedéseket ajanl az NSH-k altal eldallitott
statisztikdk ~ vonatkozasaban, ¢és célja ¢
statisztikdk mindségének javitisa a legjobb
nemzetkdzi statisztikai elvek, modszerek és
gyakorlatok alkalmazasanak elésegitésével.

Az alabbiakban attekintjik az els6dleges
konvergenciamutatok mindségét ¢és integritasat
a mogottes statisztikak szempontjabol. Szoé lesz a
statisztikdk mindségének €s integritdsanak néhany
intézményi jellemzdjér6l, valamint altalaban
tajekoztatunk a konvergenciamutatok statisztikai
modszertanarol és annak sziikségességérol, hogy a
mogottes statisztikaknak a konvergenciafolyamat
megfeleld értékelése érdekében meg kell felelniiik
a szabvanyoknak.

1 ASTATISZTIKAK MINGOSEGERE VONATKOZO
INTEZMENYI JELLEMZOK
A KONVERGENCIAFOLYAMAT
ERTEKELESEHEZ

A Kodex kiilonféle alkalmazandé elvekre
hivatkozik, amelyek kiterjednek az olyan
intézményi  jellemzékre, mint  szakmai

fiiggetlenség, felhatalmazas  adatgytjtésre,
megfeleld forrasok, mindség iranti
elkotelezettség, statisztikai adatvédelem
(bizalmas  adatkezelés), partatlansag  és
objektivitas, valamint statisztikai eljarasok és
outputok.’

2005-ben az NSH-k és az Eurostat egy kérd6iv
alapjan egy elsé onvizsgalatot tartottak, hogy
megfelelnek-e a Kodexnek. Az 1. tablazat
néhany olyan, a statisztikdk mindségével
kapcsolatos intézményi jellemzd attekintését
tartalmazza, mint az NSH jogi fiiggetlenségének
meghatarozasa, kozigazgatasi felligyelete ¢és
koltségvetési  autonomiaja, torvényi felha-
talmazas adatgyiijtésre, valamint a statisztikai
adatvédelemre vonatkozo jogszabalyok.’

2 HICP-INFLACIO

Ez a rész az arak — kiilondsen a harmonizalt
fogyasztoiar-index (HICP) — alakuldsanak
mérése mogotti statisztikak modszertanaval és
mindségével foglalkozik. A HICP kidolgozasara
azért kertlt sor, hogy az Aarstabilitas
szempontjabol dsszehasonlithaté alapon tudjak
értékelni a konvergenciat. A HICP-t minden
tagallamra vonatkozoan az Eurdpai Bizottsag
(Eurostat) publikalja.* A teljes eurodvezetet
lefedd6 HICP 1999 januarja ota az darak

1 Lasd: ,,A Bizottsag ajanlasa a nemzeti és kozosségi statisztikai
hivatalok fiiggetlenségérdl, integritasarol és
elszamoltathatosagarol”, COM(2005) 217 végleges, Eurdpai
Bizottsag, Briisszel, 2005. majus 25.

2 A statisztikai eljardsokra vonatkozé elvek kozé tartozik a stabil
modszertan, a  megfelelé  statisztikai  eljardsok, az
adatszolgaltatok nem tulzott terhei és a koltséghatékonysag. A
statisztikai outputtal kapcsolatos elvek megfelelnek az Eurostat
altal jelzett adatmindségi szempontoknak: relevancia, pontossag
és  megbizhatosag, gyorsasag/idobeliség ¢és  pontossag,
koherencia és sszehasonlithatosag, valamint hozzaférhetéség és
érthetdség. Lasd http://epp.eurostat.cec.eu.int (2006. aprilis).
Az NSH-k intézményi felépitésére vonatkozo informaciok
egy része a  kovetkez6  honlapokrol  szarmazik:
http://epp.eurostat.cec.eu, http://www.std.lt és http://www.stat.si
(2006. aprilis).

4 A HICP modszertani aspektusair6l tovabbi részleteket a ,,A
harmonizalt  fogyasztoéiar-indexek - rovid Gtmutato
felhasznaloknak” (Harmonized Indices of Consumer Prices
(HICPs) — A Short Guide for Users) cimii dokumentum
tartalmaz; az Eurdpai Ko6zosségek Hivatalos Kiadvanyainak
Hivatala, Luxemburg 2004.

A KONVERGENCIAMUTATOK
STATISZTIKAI
MODSZERTANA
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1. tablazat: Az elsédleges konvergenciamutatok mindsége és integritdsa

‘ Litvania

‘ Szlovénia

A statisztikdk minéségére és integritdsara vonatkozé intézményi jellemz6ék a konvergenciafolyamat értékeléséhez

A nemzeti statisztikai
hivatal (NSH) jogi
fiiggetlensége

Kozigazgatasi
feliigyelet és
koltségvetési
autonomia

Torvényi
felhatalmazas
adatgyjtésre

A statisztikai
adatvédelemre
vonatkozo
rendelkezések

A Statisztikai Torvény 4. cikke értelmében a statisztikai
adatok az objektivitas, a szakmai fiiggetlenség, a
modszerek és modszertanok atlathatosaga, a nemzetkozi
besorolasok és szabvanyok betartasa és a bizalmassag
alapelvein nyugszanak. A koztisztvisel6i torvény altal
szabalyozott hivatalos kivalasztasi eljaras alapjan az
NSH vezet6jét — akinek hivatali ideje nem rogzitett — a
miniszterelnok nevezi ki.

Az NSH a Litvan Koztarsasag kormanya ala tartozo
intézmény. Koltségvetési autonomidval rendelkezik az
allami koltségvetésben meghatarozott éves dsszeg
alapjan.

A statisztikai torvény meghatarozza az adatgyijtés fo
elveit.

A statisztikai torvény 13. cikke szerint a statisztikai
adatok bizalmas kezelése biztositott. Lasd még: ,,Az
adatok bizalmasként torténé elismerésére és kezelésére
vonatkozo szabalyok és rendelkezések” (Litvan
Statisztikai Hivatal).

A nemzeti statisztikai torvény 2. cikke szerint a
nemzeti statisztikdkat a semlegesség, objektivitas,
szakmai fliggetlenség, ésszeriiség, statisztikai
adatvédelem és atlathatosag elveinek megfelelGen kell
elkésziteni. Az NSH vezetdjét a Pénziigyminisztérium
javaslata alapjan a miniszterelnok nevezi ki; a
kinevezés hatarozott id6re szol (6t év, ujboli
kinevezés lehetséges).

Az NSH olyan kormanyzati hivatal, amely kozvetleniil
a miniszterelnoknek tartozik felel¢sséggel.
Koltségvetési autonomiaval rendelkezik az allami
koltségvetésben meghatarozott éves Gsszeg alapjan.

A nemzeti statisztikai térvény meghatarozza az

adatgytijtés f6 elveit.

A nemzeti statisztikai torvény 34. cikke szerint a
statisztikai adatok bizalmas kezelése biztositott.

HICP-inflicio

Minimalis jogi
kovetelményeknek
valé megfelelés

Egyéb témak

Az Eurostat 2004-ben (a Monetaris, Pénziigyi és
Fizetésimérleg-statisztikai Bizottsag (CMFB) 28., 2004.
juniusi iilése, A HICP-megfelelés figyelemmel kisérése
— fazisjelentés) és 2006-ban megerdsitette.

2006-ban Litvénia feliilvizsgalt HICP-adatokat
szolgaltatott az 1996 ¢s 2000 kozotti idészakra
vonatkozoan. Az adatok tartalma és sulyozasai
megfelelnek a 2001 6ta alkalmazott kovetelményeknek.

Az Eurostat 2004-ben (a Monetaris, Pénziigyi és
Fizetésimérleg-statisztikai Bizottsag (CMFB) 28.,
2004. juniusi iilése, A HICP-megfelelés figyelemmel
kisérése — fazisjelentés) és 2006-ban megerdsitette.

Szlovénia visszamendleges adatokat szolgaltatott az
1995 és 1999 kozotti idészakra a teljes indexre
vonatkozoan és a 12 COICOP (egyéni fogyasztas
rendeltetés szerinti osztalyozasa) alindexre
vonatkozoan, a CPI definicidja és tartalma alapjan.

Allamhéztartasi statisztikak

Az adatok tartalma

Elintézésre varo
statisztikai tigyek

Az allamhaztartasi
statisztikak
kovetkezetessége

Hidny—-addssag
korrekcio

A hiany és az adossag
osszeallitasaért felelos

Az 1996 és 2005 kozotti idoszakra bevételi és kiadasi
adatokat, valamint hiany- és adossagadatokat
szolgaltattak.

A jelenleg rendelkezésre allo informaciok szerint gy
tlinik, Litvaniat illetéen nincs rendezetlen statisztikai
kérdés.

Nem figyeltek meg kovetkezetlenséget.

Nem észleltek 1ényeges problémat.

A Pénziigyminisztériummal egyiittmiikdve az NSH
allitja 6ssze a tényleges EDP-, azaz tllzotthiany-

Az 1999 elétti évekre nem szolgaltattak bevételi és
kiadasi adatokat, valamint hiany- és adéssagadatokat.

Még mindig targyalnak az altalanos forgalmi adoknak
a koltségvetésben torténd elszamolasaban eszkozolt
valtoztatasanak a 2002-es hiany—adossag levezetésre
gyakorolt hatasarol.

Az 1999 és 2001 kozotti idészakra vonatkozoan a
pénziigyi eszkozok/kotelezettségek netto tranzakcidira
megadott adatok nincsenek 6sszhangban az eszkozok
tranzakcioira és a kotelezettségek tranzakcidira
vonatkozoan szolgaltatott adatokkal.

Az 1999 és 2001 kozotti idészak maastrichti adossag
tranzakcioit piaci érték helyett nominéalértéken
szamoltak el. Ebbdl kovetkezden, ezen évekre
vonatkozoan nem lehet kovetkezetesen
Osszeegyeztetni a hiteligényt és az adossag valtozasat.

A Pénziigyminisztériummal egyiittmiikodve az NSH
allitja 6ssze a tényleges EDP-adatokat, és a

intézmény adatokat, mig a Pénziigyminisztérium az elorejelzéseket Pénziigyminisztérium szolgaltatja az elorejelzéseket.
adja. Az NKB kozvetleniil nem vesz részt ezen Az NKB kozvetleniil nem vesz részt ezen statisztikak
statisztikak Osszeallitasaban, de modszertani Osszeallitasaban, de modszertani megbeszéléseken
megbeszéléseken keresztiil szorosan figyelemmel keresztiil szoros figyelemmel kiséri az adatok
koveti az adatok Osszeallitasanak folyamatat. Osszeallitasanak folyamatat.
EKB
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alakulasanak legfobb mércéje az EKB egységes
monetaris politikdja szamara.

A Szerzédés 121. cikkében
konvergenciakritériumokrol $z010 21.
jegyzékonyv 1. cikke el6irja, hogy az
arkonvergenciat dsszehasonlithato fogyasztoiar-
index segitségével kell mérni, a nemzeti
fogalommeghatarozasok  kozotti  eltéréseket
szem el6tt tartva. 1995 oktoberében az EU
Tanacsa elfogadta a harmonizalt fogyasztoiar-
indexekrdl szolo 2494/95 sz. rendeletet. A
HICP-vel Osszefiiggésben bevezetett
harmonizalé intézkedések alapjat tobb EU-
tandcsi és -bizottsagi rendelet képezi. A HICP-k
targyi, terilleti és személyi hatalya azonos (e
harom tényez6 az oka ugyanis a nemzeti CPI-k
kozotti  eltéréseknek). Kozos szabvanyokat
allapitottak meg tobb mas tertileten is (példaul
az Uj aruk és szolgaltatdsok kezelését illetden).

hivatkozott

A HICP-k évente (vagy ha az indexre ez nincs
lényeges hatassal, akkor ennél ritkabban)
frissitett kiadasokkal stlyozottak. Feldlelnek
minden olyan arut és szolgaltatast, amelyek a
haztartasok végsé fogyasztasi kiadasainak
(HFMCE) korébe tartoznak. A HFMCE-t a
nemzeti szamlak haztartasi végfogyasztasi
kiadasokra vonatkozd fogalmabol képezik, de
nem tartalmazza a tulajdonosok altal lakott
lakédsok lakhatasi koltségeit. A vizsgalt arak a
haztartdsok pénziigyi tranzakcidinak keretében
az aruk és szolgaltatasok fejében ténylegesen
kifizetett Osszegek, ezért tartalmazzdk a
termékekre kivetett valamennyi adot, példaul az
afat és a jovedéki adot (a szubvenciokat viszont
nem). Az egészségiligyre, oktatasra és szocialis
szolgaltatasokra forditott kiadasoknak az a
hanyada tartozik ide, amelyet a haztartasok sajat
maguk ,,zsebbdl” finansziroznak, és amelyeket
nem téritenek meg nekik.

2.1 A MINIMALIS JOGI KOVETELMENYEK
TELJESITESE

2004 marciusaban az Eurostat igazolta, hogy
Litvania és Szlovénia megfelel a HICP
minimalis jogi kovetelményeinek. Ezt ismét
megerositették 2006-ban, amikor a szabalyozott

arak ¢és kiilondsen az energiaarak kezelését
jovahagytak. A két nemzeti HICP az EU
eléirasainak megfeleléen lefedi a HFMCE-t. A
kiadasi stlyokat és a termékkosarakat évente
felilvizsgaljak.  Ugyancsak  teljesitik a
nyilvdnossdgra  hozott drindexek  részle-
tezettségére, valamint példaul a publikacios
menetrendekre vonatkoz6 HICP-kovetelmé-
nyeket. Ugyanakkor, mivel a HICP-ket tobb
Iépcsdben harmonizaltak, a 2001 elotti HICP-
adatok nem teljesen hasonlithatéak Ossze a
legfrissebb adatokkal.

3 ALLAMHAZTARTASI STATISZTIKAK

Ez a rész a fiskalis folyamatok mérésére
hasznalt statisztikak modszertanat és minéségét
értékeli. Az allami pénziigyi statisztikak a
nemzeti szamlak elvén alapulnak, és meg kell
felelniiik a Kozosségbeli nemzeti és regionalis
szamlak eurdpai rendszerének (ESA 1995)°,
valamint a 2005. december 12-ei 2103/2005/EK
tanacsi rendelettel modositott, az addssagrol
sz616 1993. november 22-ei 3605/93/EK tanacsi
rendeletnek. A talzott hiany esetén kovetendd
eljarasrol szolo 20. jegyzokonyv a Tanacsnak a
talzott hiany esetén kovetendd eljarasrol (EDP)
sz0l6  jegyzOkonyv alkalmazéasarol — szolo,
modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt®
3605/93/EK rendeletével egyiitt az ESA 95-re
hivatkozva hatarozza meg az olyan fogalmakat,
mint »kormany”, ,tobblet/hiany”,
~kamatkiadds”, ,beruhazas”, ,addssag” ¢és
Lbruttd hazai termék (GDP)”. Az ESA 95
Osszhangban all mas nemzetkozi statisztikai
szabvanyokkal, igy a nemzeti szamlak 1993. évi
rendszerével (SNA 1993). A tulzott hiany esetén

5 A Tanacs 1996. junius 25-i 2223/96/EK rendelete a
Kozosségben a nemzeti és regionalis szamldk eurdpai
rendszerérél, HL L 310, 1996.11.30., 1-469. o.

6 A vonatkozo joganyagok: a Szerzédés 104. cikke; a thlzott
hiany esetén kovetendo eljarasrol (EDP) sz6l0, a Szerzédéshez
csatolt jegyzOkonyv; az EDP-r6l sz0l6 jegyz6konyv
alkalmazasarol sz616 3605/93/EK tanacsi rendelet; a Stabilitasi
¢és novekedési paktum, amely magaban foglalja a kdvetkezdket:
(i) a talzott hiany esetén kovetendd eljaras megvalositasanak
felgyorsitasarol és egyértelmiivé tételérdl szoldé 1467/97/EK
tanacsi rendelet; ¢és (ii) a talzott hiany esetén kovetendé eljaras
megvalositasanak felgyorsitasarol és egyértelmiivé tételérdl
sz010 1467/97/EK tanacsi rendeletet modositdo 1056/2005/EK
tandcsi rendelet.
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kovetendd eljaras statisztikaja az ESA 95
,allamhaztartas”  szektorara  utal.  Ebbe
beletartozik a kdzponti kormanyzat, (szdvetségi
felépitésii tagallamok esetében) az allam
kormanyzata, a regionalis vagy helyi
onkormanyzat ¢és a tarsadalombiztositasi alapok
is. Jellemzden nem tartoznak bele az allami
vallalatok.

A tulzott hidny esetén kovetendd eljaras
keretében az allamhaztartasi hiany (+)/tobblet
(-) azonos az ESA 95-ben talalhato ,nettd
finanszirozasi képesség (+)/nettd finanszirozasi
igény (-)”, valamint ,,csereligyletek és hataridés
arfolyam-megallapodasok netté  kifizetése”
Osszegével. Az ESA 95 ,nettd finanszirozasi
képesség (+)/nettd finanszirozasi igény (-)”
fogalmai azonosak az ,,0sszes bevétel” és az

»0sszes kiadds” kiilonbozetével. Mig az
allamhaztartas alszektorain beliil zajlo legtobb
tranzakcio nem konszolidalt, a

jovedelemelosztd tranzakcidk, a kamat- és
egyéb folyd transzferek, illetve a beruhazasi
tamogatasok  és  egyéb  téketranszferck
konszolidaltak. Az els6dleges allamhaztartasi
hiany/tobblet egyenld a kamatkiadasokat nem
tartalmazo allamhaztartasi hiannyal/tobblettel.

A tulzott hiany esetén kovetendd eljaras
keretében az allamadodssag a nominalis értéken
(névértéken) vett fennallo bruttd
kotelezettségek Osszege, amelyet az ESA 95-nek
a ,fizetéeszkdz ¢és betétek”, ,értékpapirok,
részvények és pénziligyi derivativak nélkiil” (pl.
allami  valtok, allami  adodslevelek  és
allamkoétvények), valamint ,hitelek” kategoriai
meritenek ki. Nem tartoznak e korbe a
szarmazeékos pénziigyi eszkozok, tgymint a
csereiigyletek, sem pedig a kereskedelmi hitelek
¢és egy¢b olyan kotelezettségek, amelyeket nem
testesitenek meg pénziigyi papirok, pl. az
adoel6leg-tulfizetések. Szintén nem tartoznak
ide a fliggd kotelezettségek, igy az allami
garanciak és nyugdijfizetési kotelezettségek
sem. Eddig nincs egyezményes modszer a
koltségvetés  fliggd  kotelezettségei  teljes
korének Osszeallitasara és becslésére. Az ilyen
tételek becslései az adatok széles korét olelik
fel, és ezért nagymértékben eltérhetnek
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egymastol. Az allamadossag ugyan brutto
fogalom abban az értelemben, hogy a
passzivakbol nem vonunk le sem pénziigyi, sem
nem pénziigyi aktivakat, az allamhaztartasi
szektoron beliil mégis konszolidalt, ennél fogva
nem tartozik bele a tobbi allami egység
adossagallomanyaba.

Az allamhaztartasi hidny és ad6ssdg mutatdinak
Osszeallitdisahoz hasznalt mérészam a folyo
piaci arakon vett, ESA 95 szerinti GDP.

2006 aprilisaban az Eurdpai Bizottsag az 1996
és 2005 kozotti iddszak allamhaztartasi
pozicidira (allamhaztartasi hiany/tobblet és
adossag) vonatkozd adatokat és  2006-ra
vonatkozo elérejelzéseket tovabbitott az EKB-
nak. Az eurorendszer nemzeti kdzponti bankjai
(NKB-k) részletes kormanyzati pénziigyi
statisztikdkkal 1atjak el az EKB-t az EKB GFS
(kormanyzati pénziigyi statisztikak)
iranymutatasa szerint (EKB/2005/5).” Jollehet
ez az iranymutatas jogilag csak az eurodvezeti
NKB-kra nézve kotelezd, az eurodvezeten
kivili NKB-k ezeket a GFS-adatokat az
eurodvezeti NKB-kéval megegyezd hatariddkre
¢és ugyanolyan médon juttatjak el az EKB-nak.
A GFS iranymutatas nemcsak a bevételek és

kiaddsok  bontasara  vonatkozd  részletes
informaciot kér, hanem a hiany—addssag
levezetés 0OsszetevOit is. Ezen tilmenden

kiilonféle bontasokat kér, igymint az addssag
instrumentumonként, eredeti és hatralévo
futamidé szerint, valamint hitelezok szerint.

3.1 AZ ORSZAGOK ALTAL SZOLGALTATOTT
ADATOK TARTALMA

A kormanyzati pénziigyi statisztikdk Europai
Bizottsagnak torténd tovabbitasara vonatkozo
jogi kovetelménynek valo megfelelést illetden,
Litvania  bevételi, kiadasi,  hiany- és

7 Az EKB 2005. februar 17-ei iranymutatasa az EKB statisztikai
adatszolgaltatasi kovetelményeirél és a Kozponti Bankok
Eurépai Rendszerén belili statisztikai informaciocsere
eljarasmodjairol a kormanyzati pénziigyi statisztikak teriiletén
(EKB/2005/5).



adossagadatokat k6zolt az 1996 és 2005 kdzotti
iddszakra. Szlovénia még nem szolgaltatott
bevételi, kiadasi és hianyadatokat az 1999 el6tti
idészakra. Emellett a 2000 el6tti hianyadatok a
modszertanban és a forrasokban bekdvetkezett
valtozasok miatt nem hasonlithatoak Ossze a
2000 utaniakkal, illetve az 1999 el6tti
adossdgadatok nem vetheték Ossze az 1999
utaniakkal. Az emlitett statisztikak
Osszehasonlithatosagat  befolyasolo  legfébb
tényez6 az allamhaztartasi szektor eltérd leirasa.
3.2 ELINTEZESRE VARO STATISZTIKAI UGYEK
A tllzott hiany esetén kovetendd eljarashoz
kapcsolodo statisztikaknak tiikrozniiik kell az
Eurostat altal az ESA 95-tel kapcsolatban
meghozott  dontéseket az  allamhaztartasi
szektort érintdé meghatarozott esetekben. Az
Eurostat  altal  meghozott  hatarozatok
alkalmazéasanak részletes magyarazatat adja az
Eurostat ESA 95 kézikonyve, amely az
allamhaztartasi hianyrol és az allamadossagrol
szOl. A legutobbi hatarozatok a tékefedezeti
nyugdijrendszerek osztalyozasara vonatkoznak
kormanyzati felelésség vagy garancia esetén,
valamint a katonai kiadasok elszamolasara.

2004. marcius 2-an az Eurostat hatarozatot
hozott a  tokefedezeti nyugdijrendszerek
besorolasarél arra az esetre vonatkozoan,
amikor a kormdny vagy a jarulékok ¢és
nyugdijjuttatasok aramlasanak irdnyitojaként,
vagy a nyugdijkifizetések garantaldjaként
jatszik szerepet. Az Eurostat hatdrozata
értelmében, amennyiben allami szerv felel a
befizetésbol finanszirozott nyugdijrendszer
(defined-contribution  funded scheme) ira-
nyitasaért, ahol a résztvevok tobbsége
tekintetében a késedelmes fizetés kockazatara
nincs allami garancia, a rendszer a nemzeti
szamlakban nem  kezelhetd tarsadalom-
biztositasi rendszerként. A rendszert miikodtetd
egységet allami pénzligyi vallalatnak kell
besorolni. Ebbdl kovetkezden az e rendszerben
aramlé  jarulékok ¢és  juttatdsok  allami
bevételként ¢és kiadasként nem keriilnek
elszamolasra, és nincs hatasuk az
allamhaztartasi  hianyra, illetve tobbletre.

Amennyiben kormanygarancia van egy nem
tarsadalombiztositasi  rendszernek  besorolt
rendszerre, az nem ok arra, hogy a juttatasi
rendszert atsoroljak a tarsadalombiztositasi
rendszerek kozé.

Ami e hatarozat végrehajtasat illeti, az Eurostat
néhany tagallamnak egy atmeneti iddszakot
biztositott, amely a 2007. tavaszi értesitéssel jar
le. Tekintve, hogy az értesités a 2003 ¢s 2007
kozotti évekre fog kiterjedni, az 4atmeneti
idészak kedvezményét élvezd tagallamoknak
ezen iddszak végén visszafelée kell majd
Osszeallitaniuk statisztikai adatsoraikat.

Az ESA 95 keretein beliil a nyugdijreformoknak
az allamhaztartasi hianyra gyakorolt hatasat
a  konvergenciafolyamat  Osszefiiggésében
gondosan meg kell vizsgdlni. Kovetkezés-
képpen a nyugdijreformok elszamolasanak
kell6 részletességgel kell birni, hogy a
konvergenciavizsgalat alapjat altalaban képezd
adatok megbizhatosdga javuljon. A nyugdij-
reformok koltségét a nyugdijrendszeri szamlak
alapjan kell mérni. Adatokat kell szolgaltatni
az Ujonnan létrehozott  nyugdijrendszer
bevételeirdl, kiadasairdl és hianyarol, illetve
tobbletérél. A nyugdijreformok koltségét a
rendszert tartalmazo6 allamhaztartasi adatok és a
rendszert nem tartalmazo allamhaztartasi adatok
kiilonbsége hatarozza meg.

2004-ben Litvanidban egy befizetésekbol
finanszirozott nyugdijrendszert allitottak fel,
amelyet az allamhaztartason kiviilinek soroltak
be. Szlovénia nyugdijrendszereit szintén
allamhaztartason kiviilinek soroltak be.

A katonai kiadasokat illetéen az Eurostat 2006.
marcius 9-én hozott egy hatarozatot, amelyben
megallapitjak az elszamolas iddpontjat, és igy
az allamhaztartasi hianyra/tobbletre gyakorolt
hatasat. Katonai berendezések maganszektor
altal szervezett lizingje finanszirozé lizingnek
szamit, nem pedig mikodési lizingnek.
Komplex rendszerekkel kapcsolatos hosszu tava
szerzddések esetén az allami kiadasokat a
rendszert  alkotd6  egyedi és  operativ
berendezések  leszallitasanak idején  kell
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elszamolni, és altaldban nem a szerzddés
teljesitésekor. Litvania és Szlovénia katonai

felszerelésekre  forditott  kiadasai  eddig
meglehetdsen alacsonyak.

Szlovénia esetén a 2002-ben a HEA
elszdmoldsaban eszk6zolt valtoztatdsrol még

mindig targyal az Eurostat a szlovén hatésagokkal.
Az lgy kozéppontjaban az a kérdés all, hogy a
hidny—adodssag levezetésnek melyik dsszetevojére

lesz hatassal, mikozben az allamhaztartasi
hiany/tobblet valtozatlan marad. Ebben az
Osszefliggésben az NKB altal 0dsszeallitott

pénziigyi szamlakat még nem hasznaljak a tulzott
hiany esetén kovetendd eljarasrol  szolo
értesitésben szerepld hiany-adossag korrekcio
részletezésének Gsszeallitasahoz.

AZ ALLAMHAZTARTASI STATISZTIKAK
KOVETKEZETESSEGE

3.3

A Koédex statisztikai kibocsatashoz kotédo
egyik  elve a  koherencia  ¢és az
Osszehasonlithatosag adatmindségi szempont-

jara Osszpontosit, kijelentve, hogy iddvel
az eurdpai statisztikaknak beliilrol
kovetkezetesnek, valamint orszagok kozott

Osszehasonlithatonak kell lenni, és lehetévé kell
valnia a kiilonb6z6 forrasokbol szarmazo adatok
egyesitésének és kozos felhasznalasanak. Mas
szoval szamtani és szamviteli identitasokat kell
betartani, ¢és a statisztikaknak koherensnek vagy
Osszeegyeztethetonek kell lenni egy bizonyos
ésszerll id6szakra vonatkozdan, valamint, ami a
kiillonbozé  felmérésekben ¢és  forrasokban
eléfordulo terjedelmet, definicidkat, egységeket
és osztalyozasokat illeti, kozds szabvanyok
alapjan kell azokat Osszeallitani. Litvania az
allamhaztartasi  statisztikak  teljes  sorat
szolgaltatta. Ugyanakkor tovabbi erdfeszitése-
ket kell tenni nem pénziigyi és pénziigyi
tranzakcidinak, valamint pénziigyi forgalmi
adatainak a megfelelé mérlegadatokkal valo
Osszeegyeztetése érdekében. Szlovénia esetén a
feladat az, hogy a 2001 ¢és 2004 kozotti
idészakra vonatkozéan a nem pénziigyi
szamlakat Osszeegyeztessék a pénziligyi szamlak
nemrégiben publikalt integralt rendszerével. Az
1999 és 2001 kozotti idészakot illetden, a
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pénziigyi  eszkozok/kotelezettségek — nettd
tranzakcidira vonatkozé adatok nincsenek
Osszhangban az eszkdzok tranzakcidira és a
kotelezettségek  tranzakcidira — vonatkozodan
szolgaltatott adatokkal.

3.4  HIANY-ADOSSAG KORREKCIO

Az év végén fennall6 allamadossag valtozasa a

megeléz6 ¢év  végéhez képest jelentdsen
kiilonbozhet a vizsgalt ¢év allamhaztartasi
hianyatél. Az allamadossag csokkenthetd

peldaul az allami vallalatok privatizacigjabol
szarmazd bevételekkel vagy olyan mas
pénziigyi eszkdzok értékesitésével, amelyeknek
nincs (azonnali) hatdsa az allamhaztartési
hianyra. A hiany és az allamaddssag valtozasa

kozotti  kiilonbség magyarazata, ,a hiany-
adossdg  korrekcid”, az  allamhdaztartési
statisztikdk  mindsége ¢€s  konzisztencidja

vizsgalata szamara fontos mutato.® E kiilonbozet
Osszetevéi a  pénziigyi  aktivdak  netto
beszerzése, az allamadossag atértékelésbol
adodo valtozasai, valamint az adéssag egyéb
valtozasai. Ezen alkotoelemek Osszeallitasahoz
az allami szektor ESA 95 pénziigyi szamlainak
teljes rendszerét kell &sszeallitani (tranzakciok,
egy¢éb forgalmak és allomanyok), és egyeztetni a
névleges adossaggal.

Az 1997-re kozolt adatok esetén, Litvania
allamhaztartasi hidnya a GDP 11,4%-at kitevd
csucsot ért el, ami elsdsorban az elkobzott javak
visszaaddsanak, valamint a rubelrél a litasra
valo atallaskor a befagyasztott betétek
tulajdonosai kartalanitasanak elszamolasaban

8 Lasd: ,,A tilzott hiany esetén kdovetendd eljarassal kapcsolatos
masodik 2005-6s értesitésben jelentett allomanykiigazitds az
eurozonara és az EU 25-re vonatkozoan 2001 és 2004 kozott”
(Stock-flow adjustment for the euro-zone and the EU 25 2001 to
2004 reported in the second 2005 EDP notification), Eurostat,
2005. szeptember 26., lasd: http://epp.eurostat.cec.eu.int (2006.
aprilis).



bekovetkezett valtozasra vezethetd vissza.” Ez a
regisztralas az Eurostat azon ajanlasat koveti,
amely szerint a toketranszfert abban az évben
kell elszamolni, amikor a kormanyzat elismerte
az adott kotelezettséget, nem pedig abban az
idépontban, amikor az Osszeg ténylegesen
kifizetésre keriilt a haztartasoknak; a transzfert
az egyéb tartozasok kozotti tételparral kell
elszamolni. Ezen kotelezettségek legnagyobb
része 1997-re vonatkozik.

Szlovénianak a 2001 és 2004 ko6zotti idoszakra
vonatkozo ,kit6l kinek” pénziigyi szamlai és
mérlegei integralt rendszere megkdnnyitik az
allamhaztartasi hiany és adossag kozotti
kapcsolat teljes vizsgalatat. 1999-t61 2001-ig a
maastrichti addssag tranzakcidit nem piaci,
hanem névleges értéken szamoltak el.

4  ARFOLYAMOK

A Szerzddés 121. cikkében hivatkozott
konvergenciakritériumokrol rendelkezé  21.
jegyz6konyv 3. cikke meghatarozza, mit értliink
az Europai Monetaris Rendszer arfolyam-
mechanizmusaban torténd részvétel kritériuma
alatt. Egy 2003. december 18-ai
gazdasagpolitikai allasfoglalasaban az EKB
Kormanyzodtanacsa tisztazta, hogy ez a feltétel
az arfolyam-mechanizmusban (ERM-II) a
konvergenciaértékelést megeldzé6 legalabb
kétévi, komoly fesziiltségektdl, kivaltképpen az
euréval  szembeni  leértékeléstél  mentes
részvételt jelent.

A tagallamoknak az eurdval szembeni kétoldalt
arfolyamai az EKB altal 14 o6ra 15 perckor (a
kozponti bankok kozott naponta folytatott
Osszevonasi eljarast kovetden) jegyzett napi
referenciaértékek. Ezeket az arfolyamokat az
EKB honlapjan teszik kozzé. A kétoldalu
realarfolyamok a nominalis arfolyamindexnek a
HICP-vel vagy a CPI-vel valé deflalasa révén
jonnek Iétre. A nomindlis és a realeffektiv

arfolyamokat ugy hozzdk Iétre, hogy a
(geometriai  sulyozason alapuld) altalanos
kereskedelmi stlyokat a tagallamok

fizetGeszkozének a kivalasztott kereskedelmi

partner fizetéeszkozével szembeni kétoldalu
nominalis ¢és realarfolyamaira alkalmazzak.
Mind a nominalis, mind pedig a realeffektiv
arfolyam-statisztikakat az EKB szamitja ki. Az
index novekedése az adott tagallam
fizetdeszkoze felértékelédésének felel meg. Az
altalanos kereskedelmi sulyozasok a
feldolgozoipari termékekkel folytatott
kereskedelemre vonatkoznak, és harmadik piaci
hatasok megmagyarazasara szamitjak ki azokat.
Az effektiv arfolyamindexek az 1995-1997,
illetve az 1999-2001 kozotti idoszakokra
vonatkozé mozgosilyokon alapulnak, amelyek

1999. januar 1-jéhez kapcsolodnak. A
kereskedelmi  partnerek  csoportjat = az
eurodvezet, az eurodvezeten Kkivili EU-

tagallamok, Ausztralia, Kanada, Kina, Hong
Kong, Japan, Norvégia, Szingapur, Dél-Korea,
Svajc és az Egyesiilt Allamok alkotjak.

5  HOSSZU LEJARATU KAMATLABAK

A Szerzédés 121. cikkében
konvergenciakritériumokrol sz616 21.
jegyzokonyv 4. cikke eldirja, hogy a
kamatlabakat hosszu lejarati allamkotvények
vagy azokkal Osszehasonlithato értékpapirok
alapjan kell mérni, a tagallami
fogalommeghatarozasok  kozotti  eltérések
figyelembevételével. Az 5. cikk a jegyzdkonyv
alkalmazéasadhoz sziikséges statisztikai adatok
biztositasaért ugyan a felel6sséget az Eurodpai
Bizottsagra haritja, de az EKB az e teriileten
felhalmozott szakértelmével segitséget nyujt
a reprezentativ hossza lejarata kamatlabak

hivatkozott

9 Lasd: ,2004-re vonatkozé hiany- ¢és addssagadatok elséd
kozlése” (First notification of deficit and debt data for 2004),
az Eurostat 2005. marcius 18-ai STAT/05/39 sajtokozleménye.
Ez a sajtokdzlemény jelezte, hogy folyamatban voltak a
targyalasok  az  Eurostat ¢és  Litvania  kozott a
visszaszolgaltatasok regisztralasarol, ami a 2004. év és az azt
megel6z6 évek allamhaztartasi hianyanak lefelé torténd
korrigalasahoz vezethet. Mig az Eurostatnak a hiany- ¢és
adossagadatokrol sz616, 2005 6szi sajtokozleménye (120/2005,
2005. szeptember 26.) azt jelezte, hogy az allamhaztartasi
hiany csokkenése 2003-ban ¢és 2004-ben elsésorban az
elvesztett ~megtakaritdsok ¢és ingatlanok visszaadasaval
kapcsolatos elszamolasban eszkozolt valtozasnak tudhato be, a
2006 tavaszi sajtokozlemény (48/2006, 2006. aprilis 24.) nem
emliti a problémat.
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2. tablazat: Statisztikai keret a hosszu lejarati kamatlabak konvergenciaértékelési

célbdl torténé meghatdrozasahoz

Fogalom ‘ Ajéanlas

Kotvény kibocsatdja

A kotvényeket a kozponti kormanyzatnak kell kibocsatania.

A tiz éves lejaratbol hatralevé idotartamhoz lehetd legkozelebb. A kotvények barmiféle cseréjének minimalisra

kell csokkentenie a lejarat kitolodasat; figyelembe kell venni a piac szerkezeti likviditasat.

Lejarat

Szelvényhatasok Nincs kozvetlen korrekcid.
Adozas Brutto, adoval egyiitt.
Kotvényvalasztas

A kivalasztott kotvényeknek kell6 mértékben likvidnek kell lenni. Az adott orszag piaci feltételeinek

fiiggvényében e kovetelmény alapjan kell eldonteni, hogy a viszonyitd (,,benchmark”) vagy a mintavételi

(,,sample”) megkozelités alkalmazando-e.

Hozamképlet
Aggregacio
kiszamitasahoz.

,Lejaratig szamitott hozam” ISMA ,,esedékességkori hozamok” formula

Ha a mintaban egynél tobb kotvény szerepel, a hozamok egyszerii atlagat hasznaljuk a reprezentativ rata

meghatarozasaban, az adatoknak az NKB-ktol
torténd  begyijtésében, illetve azoknak a
Bizottsaghoz vald tovabbitasaban. Ez a
folytataisa az EMI ¢és a Bizottsdg szoros
egylittmikodésben végzett, a GMU harmadik
szakasza  elOkészitésének  részét  képezo
munkanak.

Az elméleti munka a hosszu lejarati kamatlabak
kiszamitasakor alkalmazand6 — a 2. tablazatba
foglalt — hét legfontosabb tulajdonsag
meghatarozasahoz vezetett. A hosszi lejaratt
kamatlabak a  nemzeti  fizetdeszkozben
denominalt kétvényekre vonatkoznak.

6  EGYEB TENYEZOK

A Szerzodés 121. cikke (1) bekezdésének utolsod
szakasza leszogezi, hogy az Eurdpai Bizottsag
¢és az EKB jelentéseiben a négy 6 kritériumon
kivil figyelembe kell venni az ECU alakulasat,
a piacok integraciojanak eredményeit, a nemzeti
foly6 fizetési mérlegek helyzetét és alakulasat,
valamint a fajlagos munkaer6koltség és egyéb
arindexek alakulasanak vizsgalatat is. Jollehet a
négy f6 kritériumra vonatkozéan a 21.
jegyzokonyv eldirja, hogy a Bizottsdg fogja a
megfelelés értekeléséhez  felhasznalando
adatokat rendelkezésre bocsatani, majd megadja
a kérdéses statisztikak részletesebb leirasat,
mégsem utal ezen ,egyéb tényezdk”
statisztikainak szolgaltatasara.
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A nemzeti fizetési mérlegek és a nemzetkdzi
befektetési  pozicio  vonatkozasaban  a
statisztikakat a nemzeti kozponti bankok
(NKB-k) gytjtik és allitjak dssze a Nemzetkozi
Valutaalap ,,Fizetési mérlegek kézikonyve”
(Balance  of  Payments Manual)  cimi
kiadvanyanak otodik kiadasaban (BPMY)
rogzitett fogalmak és meghatarozasok szerint,
valamint az EKB ¢és az Eurostat modszertani
szabvanyainak betartasaval. Az EKB 2004-es
konvergenciajelentéséhez hasonldéan a mostani
jelentésben is a fizetési mérleg folyo- és
tokemérlegének Osszegét vizsgaljuk, amely a
gazdasag nettd finanszirozasi képességének,
illetve finanszirozas igényének felel meg.
Megjegyzend6 tovabba, hogy a folyo
transzferek (a folyo fizetési mérleg altétele) és a
toketranszferek (a tokemérleg altétele) kozotti
megkiilonboztetést a gyakorlatban nem lehet
mindig egyszerlien megallapitani, mivel a
besorolas attdl fiigg, hogy a transzfer fogaddja
mire hasznalja fel a transzfert. Kiilondsen nehéz
osztalyozni az EU-intézmények és a tagallamok
kozotti  transzferek folyo- ¢és  tékekompo-
nenseit."

10 Tovabbi részleteket lasd ,,Az Eurdpai Unio fizetési mérlegére

modszerek” (European Union
Payments/International  Investment

Methods), EKB, 2005. november

Balance of

Position  Statistical



A fizetési mérleg folyo- és tékeszamlaiban mind
a tartozasok, mind a kovetelések pozitiv
eldjellel szerepelnek. A fizetési mérleg pénziigyi
szamlajaban a netto tranzakciok (pl. a kozvetlen
és portfoliobefektetések) a BPM5
konvencioinak megfeleléen szerepelnek, tehat a
negativ eldjel a nettd eszkdozok ndovekedését
vagy a netto kotelezettségek csokkenését jelenti,
a pozitiv pedig éppen a forditottjat. Végil, a
netté nemzetko6zi befektetési pozicio esetében a
pozitiv eldjel netto kiilso eszkozoket (vagyis az
eszk6zok meghaladjak a kotelezettségeket), a
negativ elgjel pedig netto kiilso
kotelezettségeket jelent (ilyenkor a
kotelezettségek haladjak meg az eszk6zok
allomanyat).

A termeldéi arak mutatéi az épitéipar nélkil
szamitott teljes ipar hazai értékesitésére
vonatkoznak. A statisztikdkat harmonizalt elven
gytjtik, az EU rovid tava statisztikai (STS)
szabalyainak megfelel6en."

A fajlagos munkaerékdltségre (amely egyenld
az egy munkavallalora jutd kifizetések egy 6
munkavallalora  es®, valtozatlan  arakon
szamitott GDP-hez viszonyitott aranyaval)
vonatkozo  statisztikakat az  ESA 95
transzmisszios programjanak keretében
biztositott adatokbdl képezziik.

7 A ZARAS NAPJA

A statisztikai adatgytijtés lezarasanak id6pontja e
Konvergenciajelentés esetében: 2006. aprilis 28.

11 Az Eurépai Parlament ¢és a Tanacs 2005. jalius 6-ai
1158/2005/EK tanacsi rendelettel (HL L 191, 2005. jalius 22.,
1. 0.) modositott, a rovid tavu statisztikakrol szolo 1998. majus
19-ei 1165/98/EK rendelet (HL L 162, 1998.6.5., 1. 0.)
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2. FEJEZET

A NEMZETI JOGSZABALYOK
_ SIERZODESSEL VALO
0SSZEEGYEZTETHETOSEGE



1 BEVEZETES

1.1 ALTALANOS MEGALLAPITASOK

A Szerzédés 122. cikke (2) bekezdése arra
kotelezi az EKB-t (és a Bizottsdgot), hogy
legalabb kétévente egyszer, illetve valamely
eltéréssel rendelkezé tagallam  kérelmére
jelentésttegyen az EU Tanadcsanak a 121. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott eljaras szerint.
Minden ilyen jelentésnek tartalmaznia kell az
egyes eltéréssel rendelkezé tagallamok nemzeti
jogszabalyainak (beleértve annak NKB-janak
statutumat) a Szerzédés 108. és 109. cikkeivel,
illetve a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere és
az Europai Kozponti Bank alapokmanyaval
(a tovabbiakban: Alapokmany) valdo 0Ossze-
egyeztethetdségének vizsgdlatdit. E Szerzo-
désbol fakado ¢és az eltéréssel rendelkezd
tagallamokra vonatkozé kotelezettséget ,,jogi
konvergencianak™ is nevezziik.

1.2 AZ ELTERESSEL RENDELKEZ( TAGALLAMOK
ES A JOGI KONVERGENCIA

Szlovénia és Litvania, amelyek nemzeti
jogszabalyai e jelentésben keriilnek elemzésre, az
eltéréssel rendelkez$ tagallamok statuszaval
rendelkeznek. A csatlakozasi szerzodés' 4. cikke
alapjan: ,,A csatlakozas idépontjatol kezd6édden,
az EK-Szerz6dés 122. cikke értelmében eltéréssel
rendelkez6 tagallamként valamennyi 0j tagallam
részt vesz a Gazdasagi és Monetaris Unioban.”

Az EKB megvizsgalta Szlovénia és Litvania
jogi konvergenciajanak szintjét, valamint az e
célkitiizés elérése érdekében tett vagy teendd
jogszabalyi 1épéseket.

A jogi konvergencia vizsgalatanak célja segiteni
az EU Tanacsanak arra vonatkozd dontését,
hogy mely tagallamok ,teljesitik a kozds valuta
bevezetéséhez sziikséges feltételeket”. Jogi
téren ezek a feltételek kiillondsen a kozponti
bankok fiiggetlenségének elérésére ¢és az
NKB-knak az eurorendszerbe valdo jogi
integralédasara vonatkoznak.

EKB
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1.3 A JOGI ERTEKELES SZERKEZETE

A jogi értékelés Osszességében az EKB és az
EMI jogi konvergenciarol szo6lo, korabbi
jelentéseinek, kiilonésen az EKB 2004. évi
konvergenciajelentésének (a Cseh Koztar-
sasagrol, Esztorszégrc')l, Ciprusrol,
Lettorszagrél, Litvaniarol, Magyarorszagrol,
Maltarol,  Lengyelorszagrol,  Szlovéniarol,
Szlovakiarol és Svédorszagrol), 2002. évi
konvergenciajelentésének (Svédorszagrol) és
2000. évi konvergenciajelentésének (Gorog-
orszagrol ¢és Svédorszagrol), illetve az EMI
1998. évi konvergenciajelentésének keretét
koveti. A nemzeti jogszabalyok Osszeegyez-
tethetésége szintén elemzésre keriil a 2006.
aprilis  27. elott elfogadott jogszabalyi
modositasok fényében.

2. A JOGI ,
ALKALMAZKODAS
MERTEKE

2.1 A JOGI ALKALMAZKODAS TERULETEI

Azon terilletek meghatarozasa céljabol, ahol a
nemzeti jogszabalyok modositasra szorulnak, a
kovetkezd kérdések keriiltek megvizsgalasra:

— Osszeegyeztethetoség a Szerzddésnek (108.
cikk) és az Alapokmanynak (7. és 14.2.
cikk) az NKB-k fiiggetlenségérdl szolod
rendelkezéseivel, valamint a titoktartasrol
sz616 rendelkezésekkel (az Alapokmany 38.
cikke),

— OsszeegyeztethetOség a monetaris
finanszirozas (a Szerzddés 101. cikke)
és a kivaltsagos hozzaférés (a Szerzddés
102. cikke) tilalmaval, illetve

1 A Cseh Koztarsasag, az Eszt Koztarsasag, a Ciprusi
Koztarsasag, a Lett Koztarsasag, a Litvan Koztarsasag, a
Magyar Koztarsasag, a Maltai Koztarsasag, a Lengyel
Koztarsasag, a Szlovén Koztarsasag és a Szlovak Koztarsasag
csatlakozasanak feltételeirdl, illetve az Eurépai Unid alapjait
képez6 szerz6dések modositasardl szolo szerzédés (HL L 236.,
2003.9.23.,33. 0.)



Osszeegyeztethetdség az euro kozosségi jog
altal eldirt, egységes irasmodjaval; és

— az NKB-k eurorendszerbe torténé jogi
integracioja (kiilondsen az Alapokmany
12.1. és 14.3. cikkei alapjan).

2.2 ,OSSZEEGYEZTETHETOSEG” VAGY

,HARMONIZACIG”

A Szerz6dés 109. cikke megkéveteli, hogy a
nemzeti jogszabalyok ,,0sszeegyeztethetoek”
legyenek a Szerzddéssel és az Alapokmannyal,
ezért barmilyen Osszeegyeztethetetlenséget meg
kell sziintetni. Sem a Szerzédés ¢és az
Alapokmany nemzeti jogszabalyok felettisége,
sem az Osszeegyeztethetetlenség természete
nem befolyésolja ezt a kotelezettséget.

A nemzeti  jogszabalyok  ,0sszeegyez-
tethetéségének” kovetelménye nem jelenti
azt, hogy a Szerzédés megkovetelné az
NKB-k statGtumainak egymassal vagy az
Alapokmannyal valo »harmonizaciojat”.
Nemzeti sajatossagok tovabbra is 1étezhetnek,
amennyiben nem sértik a kozosségnek a
monetaris tigyek teriiletén fennallo kizarélagos
hataskorét. Az Alapokmany 14.4. cikke példaul
lehetdvé teszi az NKB-k szdmdra, hogy az
Alapokmanyban meghatarozott feladatokon
kiviil més feladatokat is betdltsenek, amig azok
nem akadalyozzak a KBER céljait és feladatait.
Az NKB-k statGtumaiban az ilyen, tovabbi
feladatokat lehet6vé tevo rendelkezések vilagos
példaként szolgalnak azon koriilményekre,
amikor a kiilonbségek megmaradhatnak. Az
»osszeegyeztethetd” szd inkabb azt mutatja,
hogy a nemzeti jogszabalyokat és az NKB-k
statGitumait modositani  szilkséges annak
érdekében, hogy kikiiszoboljék a Szerzodéssel
és az Alapokmannyal szemben fennallo
kovetkezetlenségeket, és hogy biztositsak az
NKB-k KBER-be valé integralédasanak
sziikséges mértékét. Kiilondsen azokat a
rendelkezéseket kell moédositani, amelyek egy
NKB-nak a Szerzédésben meghatarozott
fliggetlenséget és a KBER szerves részét képezo
szerepét sértik. Ennek elérése érdekében nem

elegendd kizardlag arra a kitételre tamaszkodni,
hogy a kozosségi jog elsébbséget élvez a
nemzeti jogszabalyokkal szemben.

A Szerzddés
kotelezettség

109.  cikkében  szerepld
csak a Szerzddés ¢és az
Alapokmany rendelkezéseivel valé
Osszeegyeztethetetlenségekre terjed ki.
Ugyanakkor a masodlagos k6zdsségi joggal nem
Osszeegyeztethetd  nemzeti  jogszabalyokat
Osszhangba kell hozni a megfelelé6 masodlagos
jogszabalyokkal. A kozdsségi jog elsobbsége
nem zarja ki a nemzeti jogszabalyok
modositasanak sziikségességét. Ez az altalanos
kovetelmény nem csupan a Szerzddés 109.
cikkéb6l, hanem az Eurdpai Kozosségek
Birdsaganak esetjogabol’® is szarmazik.

A Szerzddés és az Alapokmany nem irja eld,
milyen modon kell a nemzeti jogszabalyokat
modositani. Ez végrehajthatd a Szerzédésre és
az Alapokmanyra vald hivatkozassal, vagy azok
rendelkezéseinek Dbeillesztésével az idézett
jogszabaly feltiintetése mellett, vagy az
Osszeegyeztethetetlen szabalyok hatalyon kiviil
helyezésével, illetve ¢ modszerek kombi-
nalasaval.

A fentieken tGlmenden, tobbek kozott azért,
hogy elérjék és fenntartsik a nemzeti
jogszabalyoknak a  Szerzdédéssel ¢és az
Alapokmannyal val6é dsszeegyeztethetéségét, a
kozosségi  intézmények és a tagadllamok
kotelesek konzultalni az EKB-val az annak
hataskorébe tartozd jogszabalytervezetekrdl a
Szerzodés 105. cikke (4) bekezdése ¢és az
Alapokmany 4. cikke alapjan. A nemzeti
hatésagoknak az Eurdpai Kozponti Bankkal
a jogszabalytervezetekrdl folytatott konzul-
taciojardl szolo, 1998. junius 29-1 98/415/EK
tanacsi  hatarozat’® kifejezetten elGirja a
tagallamok szamara azt, hogy hozzak meg a
sziikséges intézkedéseket e kovetelmények
teljesitésének biztositasara.

2 Lasd — tobbek kozott — a 167/73 sz. esetet, Bizottsag kontra
Francia Koztarsasag (,,Code du Travail Maritime”).
3 HLL 189, 1998.7.3.,42. o.
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3 ALNKB-K
FUGGETLENSEGE

A kozponti banki fiiggetlenséget és a titoktartasi
kérdéseket illetéen az EU-hoz 2004-ben
csatlakozott tagallamok nemzeti jogszabalyait
ugy kellett modositani, hogy 0Osszhangban
legyenek a Szerzddés ¢és az Alapokmany
vonatkozo6 rendelkezéseivel, és 2004. majus 1-
jén mar hatalyosak legyenek; Svédorszag
koteles volt a sziikséges valtoztatasokat a KBER
1998. junius 1-jei létrehozasanak idejére életbe
léptetni.

3.1 KOZPONTI BANKI FUGGETLENSEG

Az EMI 1997-ben listat allitott 6ssze a kozponti
banki fiiggetlenség ismérveirdl (amelyeket
késébb az 1998. évi konvergenciajelentés irt le
részletesen), amelyek akkor a tagallamok
nemzeti jogszabalyai vizsgalatanak alapjat
képezték, kiilonds tekintettel az NKB-k
statutumaira. A kozponti banki fiiggetlenség
fogalma tobbféle, kiilon értékelendd elemet
foglal magaba, nevezetesen a miikodési,
intézményi, személyi €s pénziigyi
fiiggetlenséget. Az elmult néhany évben a
kozponti banki fliggetlenség e szempontjainak
elemzése tovabb finomodott az EKB altal
elfogadott véleményekben. Ezen szempontok
alapjan keriil értékelésre az, hogy az eltéréssel
rendelkezé tagallamok nemzeti jogszabalyai
milyen mértékben egyeztethetok 0Ossze a
Szerzddéssel és az Alapokmannyal.

3.1.1 MGKODESI FUGGETLENSEG

A kozponti banki fiiggetlenség 6nmagaban nem
végcél, hanem eszk6z egy olyan cél eléréséhez,
amelyet vilagosan meg kell hatarozni, ¢és
amelynek minden mas célkittizés felett kell
allnia. A miikodési fiiggetlenség megkivanja azt,
hogy minden egyes NKB elsddleges célkitlizése
vilagosan és jogilag egyértelmiien
meghatarozott legyen, valamint azt, hogy az
adott NKB-t ellassak minden sziikséges
eroforrassal és eszkozzel e célkitlizés elérése
érdekében, fliggetleniil barmely mas hatosagtol.

EKB
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A Szerzédésnek a kozponti banki fiiggetlenségre
vonatkozo kovetelménye azt az altalanos
nézetet tiikkrozi, hogy az arstabilitas elsddleges
célkitiizését legjobban egy teljesen fiiggetlen,
pontosan megfogalmazott felhatalmazassal bird
intézmény szolgalja. A kozponti banki
fliggetlenségnek teljes mértékben megfelel az,
hogy az NKB-k dontéseikért feleldsségre
vonhatoak, ami egy fontos szempont a fiiggetlen
statusukba vetett bizalom eldsegitéséhez. Ez
egyiitt jar az atlathatésaggal és a harmadik
felekkel folytatott parbeszéddel.

Ami az idOzitést illeti, a  Szerzddés
kovetkezetlen abban a tekintetben, hogy az
eltéréssel rendelkezé tagallamok NKB-i mikor
voltak kotelesek megfelelni a Szerzédés 105.
cikke (1) bekezdésében és az Alapokmany 2.
cikkében meghatarozott, elsddleges arstabilitasi
célnak. Svédorszag esetében a kérdés az volt,
hogy ez a  kotelezettség a  KBER
megalakulasanak vagy az euro bevezetésének
iddpontjatol all-e fenn. Az EU-hoz 2004. majus
1-jén csatlakozott tagallamok esetében a kérdés
az volt, hogy ez a kotelezettség a csatlakozas
vagy az euro bevezetésének idGpontjatol all-e
fenn. Jollehet a Szerzédés 105. cikke (1)
bekezdése nem vonatkozik az eltéréssel
rendelkez6 tagallamokra (1asd a Szerzddés 122.
cikkének (3) bekezdését), az Alapokmany 2.
cikke viszont igen (lasd az Alapokmany 43.1.
cikkét). Az EKB allaspontja az, hogy az NKB-k
azon kotelezettsége, hogy az Aarstabilitast
elsddleges célkittizésként kezeljék, 1998. junius
1-jétél all fenn Svédorszag esetében, illetve
2004. majus 1-jétdl az azon a napon csatlakozott
tagallamok esetében. Ennek alapja az a tény,
hogy a kozdsség egyik iranyadd elve,
nevezetesen az arstabilitas (a Szerzédés 4.
cikkének (3) bekezdése) az eltéréssel
rendelkezé tagallamokban is érvényes. Ezen
allaspontnak ugyancsak alapjat képezi a
Szerz6dés azon célkitizése, hogy minden
tagallam koteles torekedni a makrogazdasagi
konvergenciara, beleértve az arstabilitast; ezzel
a szandékkal késziilnek az EKB és a Bizottsag e
rendszeres jelentései. Ez a kovetkeztetés a
kozponti banki fiiggetlenség megteremtése
mogott hizodd okokon is alapul, amely csak



akkor valosulhat meg, ha az arstabilitds — mint
mindenek felett all6 cél — elsGbbséget élvez.

E jelentés orszagértékelései e kovetkeztetéseken
alapulnak az eltéréssel rendelkez6 tagallamok
NKB-inak arra vonatkozo kotelezettségének
kezdé iddpontja tekintetében, hogy az
arstabilitast els6dleges célkitizésként kezeljék.

3.1.2 INTEZMENYI FUGGETLENSEG

Az intézményi fliggetlenség elvére kifejezetten
hivatkozik a Szerzédés 108. cikke ¢és az
Alapokmany 7. cikke. E két cikk megtiltja, hogy
az NKB-k ¢és dontéshozd szerveik tagjai
utasitasokat kérjenck vagy fogadjanak el
kozosségi intézményektol vagy testiiletektol,
barmely tagallam kormanyatél vagy barmely

mas testiilettél. Ugyancsak tiltott, hogy
kozosségi intézmények és testiiletek, valamint
a  tagdllamok  kormanyai  megprobaljak
befolydsolni az NKB-k azon dontéshozd

szerveinek tagjait, akiknek dontései hatassal
lehetnek az NKB-k KBER-rel kapcsolatos
feladatainak elvégzésére.

Amennyiben az NKB-t allami tulajdont
szervként, kiillonleges kozjogi intézményként
vagy egyszeriien részvénytarsasagként
alapitjak, fennall annak a kockazata, hogy
tulajdonosa — tulajdonosi jogcimen — befolyast

gyakorol a dontéshozatalra a KBER-rel
kapcsolatos  feladatok tekintetében. Ez a
befolyas, fliggetleniil attol, hogy

részvénytulajdonosi jogokon keresztiil vagy
mas modon gyakoroljak, kihatassal lehet az
NKB fiiggetlenségére, és ezért azt jogszabaly
utjan korlatozni kell.

UTASITASADASI TILALOM

A KBER-rel kapcsolatos feladatok tekintetében
harmadik  személyek azon jogai, hogy
utasitdsokat  adjanak ~ NKB-knek,  azok
dontéshozo szerveinek vagy azok tagjainak,
nem egyeztethetok dssze a Szerzodéssel és az
Alapokmannyal.

DONTESEK JOVAHAGYASARA,
FELFUGGESZTESERE, SEMMISNEK
NYILVANITASARA VAGY KESLELTETESERE
VONATKOZO TILALOM

A KBER-rel kapcsolatos feladatok tekintetében
harmadik személyek olyan jogai, hogy NKB-k
dontéseit jovahagyjak, felfiiggesszék,
semmisnek nyilvanitsak vagy késleltessék, nem
egyeztethetok 0Ossze a Szerzddéssel ¢és az
Alapokmannyal.

DONTESEK JOGI ALAPON TORTENG
CENZURAZASANAK TILALMA

Nem egyeztethetd Ossze a Szerzddéssel és az
Alapokmannyal testiiletek (kivéve a fiiggetlen
birdsagokat) azon joga, hogy jogi alapon
cenzurazzak a KBER-rel kapcsolatos feladatok
végrehajtasaval kapcsolatos dontéseket, mivel e
feladatok teljesitését nem lehet a politika
szintjén Ujbol megfontolni. Amennyiben az
NKB elndoke olyan joggal rendelkezik, amely
alapjan jogi alapon felfiiggesztheti a KBER
vagy az NKB dontéshozo testiiletei dontéseinek
veégrehajtasat, hogy benyujtsa azokat végleges
dontésre politikai testiileteknek ezt kovetden, az
olyan, mintha harmadik felekt6l kérne utasitast.

AZ NKB DONTESHOZO SZERVEIBEN SZAVAZATI
JOGGAL VALO RESZVETEL TILALMA

Nem egyeztethetd Ossze a Szerzddéssel és az
Alapokménnyal, ha harmadik felek képviseldi
szavazati joggal vehetnek részt egy NKB
dontéshozo szervében az NKB KBER-rel
kapcsolatos feladatainak gyakorlasat érintd
iigyekben, még akkor sem, ha ez a szavazat nem
donto.

AZ NKB DONTESERE VONATKOZO DONTES ELGTTI
KONZULTACIO TILALMA

Amennyiben egy jogszabalyi rendelkezés az
NKB szamara olyan kifejezett kotelezettséget
hatdroz meg, hogy a dontés meghozatala eldtt
harmadik felekkel konzultalnia kell, az formalis
mechanizmus keretében biztositja e harmadik
felek szdmara a végleges dontés befolyasolasat,
és ezért az nem egyeztethetd Ossze a
Szerzddéssel és az Alapokmannyal.

2. FEJEZET

A NEMZETI JOGSZABALYOK
SZERZODESSEL VALO
OSSZEEGYEZTETHETOSEGE
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Ugyanakkor az NKB-k ¢és harmadik felek
kozotti parbeszéd az alabbi esetekben még
akkor is Osszhangban van a koézponti banki
fliggetlenség  kovetelményével, ha  az
informacidadas és véleménycsere jogszabalyi
kotelezettségeken alapul:

— eznem eredményez beavatkozast az NKB-k
dontéshozod szervei tagjainak fligget-
lenségébe;

— az elndk kiilonleges statusat az EKB
Altalanos Tanicsa tagjanak minéségében
teljes mértékben tiszteletben tartjak; és

— Dbetartjdk az  Alapokmanybol  fakadd

titoktartasi kovetelményeket.

AZ NKB-K DONTESHOZO TESTULETI TAGJAINAK
MENTESITESE

Azon jogszabalyi rendelkezéseknek, amelyek
alapjan harmadik felek (példaul kormanyok)
felelésség alol mentesithetik az NKB-k
dontéshozo szerveinek tagjait feladataik (pl.
pénziigyi beszamolok) tekintetében, megfeleld
biztositékokat kell tartalmazniuk arra nézve,
hogy ez a jogkdér nem korlatozza az adott
NKB-tag azon képességét, hogy a KBER-rel
kapcsolatos  feladatok  tgyében fiiggetlen
dontéseket hozzon (vagy végrehajtsa a KBER
szintjén hozott dontéseket). Erre vonatkozodan
ajanlott az, hogy kifejezett rendelkezést
foglaljanak az NKB-k statatumaiba.

3.1.3 SZEMELYI FUGGETLENSEG

Az Alapokmanynak az a rendelkezése, amely az
NKB-k dontéshozo testiileti tagjai hivatali
idejének biztonsagara vonatkozik, hozzajarul a
kozponti banki fliggetlenség biztositasahoz. Az
NKB-k elnokei tagjai az EKB Altaldnos
Tanacsanak. Az Alapokmany 14.2. cikke
kiilonosen megkoveteli azt, hogy az NKB-k
statutumaiban az elnok hivatali ideje legalabb 6t
év legyen. Ez védelmet biztosit az elnokok
onkényes felmentésével szemben is, elrendelve,
hogy egy elndkot csak akkor lehet hivatalabol
felmenteni, ha mar nem felel meg a feladatai
ellatasahoz sziikséges feltételeknek, vagy stlyos
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kotelezettségszegést kovetett el, de ekkor is
lehetéség van az Eurdpai Kozosségek
Birésagahoz fordulni. Az NKB-k statutumainak
az alabbiak szerint kell megfelelniik e
rendelkezésnek.

AZ ELNOKOK MINIMALIS HIVATALI IDEJE

Az Alapokmany 14.2. cikkével 6sszhangban az
NKB-k statutumaiban az elnék hivatali
idejeként legalabb 6t évnek kell szerepelni. Ez
nem zar ki hosszabb hivatali idét, illetve
hatarozatlan hivatali id6 esetén sem sziikséges
modositani a statutumokat, amennyiben az
elnok felmentésének jogcimei 0Osszhangban
allnak az Alapokmany 14.2. cikkével. Amikor
egy NKB statatumat moédositjak, a mddositod
jogszabalynak szavatolnia kell az elndk és a
dontéshozo szervek egyéb olyan tagjai hivatali
idejének  biztonsagat,  akiknek  esetleg
helyettesiteni kell az elnokot.

AZ ELNOKOK FELMENTESENEK JOGCIMEI

Az NKB-k statitumainak biztositaniuk kell,
hogy az elndkoket csak az Alapokmany 14.2.
cikkében emlitett okok miatt Ichessen
felmenteni. E kovetelmény célja, hogy az
elnokok kinevezésében érintett hatosagok
(kiilonosen a kormany vagy a parlament) ne
menthessék fel tetszés szerint az elndokoket. Az
NKB-k statitumainak vagy az Alapokmany
cikkével oOsszhangban levé felmentési okokat
kell tartalmazniuk, vagy nem kell semmilyen
felmentési okot emliteniiik (mivel a 14.2. cikk
kozvetleniil alkalmazando).

AZ NKB-K AZON DONTESHOZO TESTULETI TAGJAI
HIVATALI IDEJENEK BIZTONSAGA, AKIK NEM
ELNOKOK, DE RESZT VESZNEK A KBER-REL
KAPCSOLATOS FELADATOK VEGREHAJTASABAN

A személyes fiiggetlenség veszélybe keriilne,

amennyiben az elnokok hivatali idejének
biztonsagara vonatkozo szabalyokat nem
alkalmazndk az  NKB-k  dontéshozatali

szerveinek, a KBER-rel kapcsolatos feladatok
végrehajtasaban érintett egyéb tagjaira. A
Szerzédés ¢és az Alapokmany kiilonbozé
rendelkezései hasonlé biztonsagot kdvetelnek
meg a hivatali id6 tekintetében. Az Alapokmany
14.2. cikke nem korlatozza a hivatali 1d6



biztonsagat az elndkdkre, mig a Szerzédés 108.
cikke és az Alapokmany 7. cikke inkabb az
NKB-k ,,dontéshozd szervei tagjaira”
hivatkozik, mint kifejezetten csak az elnokdkre.
Ez kiilondsen ott érvényes, ahol az elnok primus
inter pares az egyenlé szavazati joggal
rendelkezé kollégak kozott, vagy ahol az egyéb
ilyen tagoknak esetleg helyettesiteni kell az
elnokot.

A BiROI FELULVIZSGALATHOZ VALO J0G

Annak érdekében, hogy korlatozzak a politikai
megfontolasokat ~a  felmentés  okainak
meghatarozasakor, az NKB-k dontéshozo
szerveinek tagjai részére biztositani kell azt a
jogot, hogy a felmentésiikr6l sz6l6 barmilyen
dontést fiiggetlen birdsag eldtt tamadhassanak
meg.

Az Alapokmény 14.2. cikke kikoti, hogy a
hivatalabol felmentett NKB-elndkok az Europai
Kozosségek Birosaga elott megtamadhatjak a
dontést. A nemzeti jogszabalynak vagy az
Alapokmanyra kell hivatkoznia, vagy hallgatnia
kell az Eurdopai Kozosségek Birdsagahoz
fordulas jogarol (mivel az Alapokmany 14.2.
cikke kozvetleniil alkalmazando).

A nemzeti  jogszabalynak ugyancsak
rendelkeznie kell arrél, hogy a nemzeti
birdsdgok feliilvizsgalhatnak barmely olyan
dontést, amely az NKB dontéshozo szervei
olyan egyéb tagjainak felmentésérdl szol, akik
részt vesznek a KBER-rel kapcsolatos feladatok
végrehajtasaban. Errdl intézkedhet altalanos
jogszabaly vagy az NKB-k statutumanak
specialis rendelkezése.

0SSZEFERHETETLENSEGGEL SZEMBENI
BIZTOSITEKOK

A személyi fiiggetlenség annak szavatolasat is
jelenti, hogy nem alakul ki 6sszeférhetetlenség
az NKB-k dontéshozo szervei tagjainak a sajat
NKB-jukkal (illetve az NKB elnokeinek az
EKB-val) szemben fennallé kotelezettségei,
illetve azon egyéb funkcioik kdzott, amelyeket a
dontéshozo szervek a KBER-rel kapcsolatos
feladatok teljesitésében részt vevo, ezen tagjai
betolthetnek, és amelyek veszélyeztethetik

személyi fliggetlenségiiket. Alapelv, hogy a
KBER-rel kapcsolatos feladatok ellatasaban
részt vevd dontéshozd szervek tagjai nem
tolthetnek be olyan egyéb funkcidkat, amelyek
Osszeférhetetlenség kialakulasahoz vezethetnek.
Kiilonosen fontos, hogy az ilyen dontéshozo
szervek tagjai ne viselhessenek olyan hivatalt,
vagy ne lehessen olyan érdekeltségiik, amely
befolyasolhatja tevékenységiiket: ne legyenek
tagjai torvényhozo testiiletnek vagy
kormanynak, ne tdltsenek be hivatalt az allam
veégrehajtd vagy torvényhozo agaban vagy a
regionalis vagy helyi Onkormanyzatokban,
illetve ne legyen érdekeltségiik gazdasagi
tarsasagban. Kiilon figyelmet kell forditani arra,
hogy a dontéshozd szervek nem vezetd
beosztasi tagjai részér6l se alakuljon ki
Osszeférhetetlenség.

3.1.4 PENZUGYI FUGGETLENSEG

Amennyiben egy NKB képtelen autoném
modon a feladatai (azaz a Szerzédésben vagy
az  Alapokmanyban rogzitett, KBER-rel
kapcsolatos tennivaloi) ellatasahoz sziikséges
pénziigyi forrasokhoz hozzajutni, még akkor is
veszélybe keril az atfogd értelemben vett
fliggetlensége, ha egyébként miikddési,
intézményi és személyi szempontbdl teljesen
fliggetlen (azaz mindezt szavatolja az NKB
statituma).

A tagallamok nem hozhatjak NKB-jukat olyan
helyzetbe, hogy  azoknak ne  alljon
rendelkezésiikre elegendé pénziigyi forrds a
KBER-rel vagy az eurorendszerrel kapcsolatos
feladataik ellatasahoz. Megjegyzendd, hogy az
Alapokmany 28.1. és 30.4. cikke tovabbi
felhivasokat intéz az NKB-khoz, miszerint
jaruljanak hozza az EKB tokéjéhez, és utaljanak
at tovabbi devizatartalékokat.* Ezen talmenden
az Alapokmany 33.2. cikke’ kimondja, hogy ha
az EKB olyan mértékli veszteséget szenved,
amelyet az altalanos tartalékalapbol nem tud
teljesen potolni, az EKB Kormanyzdtanacsa

4 Az Alapokmany 30.4. cikke csak az eurorendszeren beliil
alkalmazando.

5 Az Alapokmany 33.2. cikke csak az eurorendszeren beliil
alkalmazando.
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donthet ugy, hogy a fennmaradd veszteséget az
adott pénziigyi év monetaris jovedelme terhére
irja jova, az NKB-k kozott felosztott dsszegek
aranyaban és  mértékéig. A pénziigyi
figgetlenség elve megkdveteli, hogy a fenti
el6irasok betartasa ne akadalyozza az NKB-t
feladatainak zavartalan végrehajtasaban.

A pénziigyi fiiggetlenség elve azt is feltételezi,
hogy az NKB ne csak a KBER-rel kapcsolatos
feladatai végrehajtasahoz, hanem sajat nemzeti
feladatai ellatasahoz (példaul szervezetének
¢s  mikodésének  finanszirozasdhoz) s
rendelkezzen elegendd eszkozzel.

A pénziigyi fiiggetlenség fogalmat ezért annak
fényében kell értékelniink, hogy van-¢ olyan
harmadik fél, amely - kozvetlenil vagy
kozvetve — nem csupan az NKB feladatainak
ellatasat befolyasolja, hanem azt is, hogy az
NKB képes-e megbizatasanak eleget tenni (azaz
rendelkezik-e miikddési szempontbol megfeleld
emberi erdforrassal, illetve  pénziigyi
szempontbol elegendd pénziigyi forrassal). A
pénziigyi fliggetlenség alabbiakban bemutatott
négy szempontja kiilonds jelentdséggel bir e
tekintetben,  és  kozilik  néhanyat a
kozelmultban tovabb finomitottak.® A pénziigyi
fliggetlenségnek ezek azok a teriiletei, ahol az
NKB-k a leginkabb ki vannak téve a kiilso
befolyas veszélyének.

A KOLTSEGVETES MEGHATAROZASA

Ha egy harmadik fél hataskorrel rendelkezik
arra vonatkozoan, hogy meghatarozza vagy
befolyasolja az NKB koltségvetését, ez
Osszeegyeztethetetlen a pénziigyi filigget-
lenséggel, kivéve, ha a jogszabalyok megfeleld
biztositékot nyujtanak arra, hogy ez a hataskor
nem veszélyezteti az NKB  KBER-rel
kapcsolatos feladatainak ellatasahoz sziikséges
pénziigyi eszkozoket.

SIAMVITELI SZABALYOK

A beszamolokat vagy az altalanos szamviteli
szabalyok vagy az NKB dontéshozd szervei
altal meghatarozott szabalyok szerint kell
Osszeallitani. Ha ezeket a szabalyokat harmadik
fél hatarozza meg, a szabalyoknak legalabb
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figyelembe kell venniiikk az NKB doéntéshozo
szerveinek javaslatat.

Az éves beszamolokat az NKB dontéshozo
szerveinek  kell  elfogadniuk  fiiggetlen
konyvvizsgalok segitségét is igénybe véve, és
azok  beterjesztheték harmadik fél (pl.
részvényesek,  kormany) elé  utdlagos
jovahagyasra. Ami a nyereséget illeti, az NKB
dontéshozo szerveinek képesnek kell lennitik
arra, hogy onalléan és szakszerlien dontsenek
annak kiszamitasarol.

Ha az NKB mikddését az allami szamvevészék
vagy valamilyen egyéb, a  kozpénzek
felhasznalasanak  ellendrzésével —megbizott
testiilet ellendrzi, az Alapokmany 27.1. cikke
alapjan a jogi kereteknek pontosan meg kell
hatdrozniuk ennek az ellendrzési hataskornek a
pontos terjedelmét oly moddon, hogy az ne
korlatozza az  NKB  fliggetlen  kiils6
konyvvizsgaldjanak tevékenységét. Az allami
konyvvizsgalatot politikai befolyastol
mentesen, fiiggetleniil és tisztan szakmai alapon
kell végrehajtani.

A NYERESEG FELOSZTASA, AZ NKB-K TOKEJE ES A
PENZUGYI TARTALEKOK

A nyereség felosztasa tekintetében az NKB
statGtuma elGirhatja, hogyan osszak fel a
nyereséget. Ilyen eldirasok hidnyaban a
nyereség felosztasardl szakmai alapon kell
hataroznia az NKB dontéshozd szervének; az
nem  lehet semmilyen  harmadik  fél
mérlegelésének  fliggvénye,  kivéve, ha
egyértelmli rendelkezés biztositja, hogy ez a

6 Az EKB e teriileten irdanyado véleményei az alabbiak:
— CON/2002/16 (2002. jonius 5.) vélemény az ir
pénziigyminisztérium kérésére a kozponti bankrol és a
pénziigyi feliigyeletrdl sz016 2002-es ir torvénytervezetrdl;
— CON/2003/22 (2003. oktober 15.) vélemény a finn
pénziigyminisztérium kérésére a Suomen Pankki torvény és
egyes vonatkozo  torvények  modositasara  vonatkozo
kormanyjavaslatrol;
— CON/2003/27 (2003. december 2.) vélemény az osztrak
szovetségi pénziigyminisztérium kérésére a Nemzeti Kutatasi,
Technologiai és Fejlesztési Alapitvanyrol szolo szovetségi
torvénytervezetrdl; és
— CON/2004/1 (2004. januar 20.) vélemény a finn parlament
gazdasagi bizottsaganak kérésére a Suomen Pankki torvény és
egyes  vonatkozo  torvények  modositdsara  vonatkozo
kormanyjavaslatrol.



mérlegelés nem korlatozza az NKB-k KBER-rel
kapcsolatos feladatainak ellatasahoz sziikséges
pénziigyi eszkozoket.

A tagallamok nem csokkenthetik az NKB-k
tokéjét az NKB-k dontéshozd szerveinek
elozetes egyetértése nélkiil, amely annak
biztositasat célozza, hogy elegendé pénziigyi
eszkozilk maradjon ahhoz, hogy a KBER
tagjaiként eleget tegyenek a Szerzddés 105.
cikke (2) bekezdésében és az Alapokmanyban
meghatarozott feladataiknak. Ami a pénziigyi
tartalékokat illeti, biztositani kell azt, hogy az
NKB-k 6nalléan hozhassak létre a tokéjiik és
eszkozeik realértékének megdrzésehez
sziikséges pénziigyi tartalékokat.

FELUGYELETI HATOSAGOKKAL SZEMBENI
PENZUGYI FELELOSSEG

Néhany tagallamban a pénziigyi feliigyeleti
hatésagok az NKB keretei kzott miikddnek. Ha
az NKB fiiggetlen dontéshozatala ezekre a
hatésagokra is vonatkozik, nem adodik
probléma. Ha viszont a jogszabalyok eléirjak,
hogy a felligyeleti hatosagoknak kiilonallo
dontéshozo  testiileteket kell 1étrehozniuk,
biztositani kell azt, hogy az altaluk hozott
dontések ne veszélyeztessék az NKB egészének
pénziigyi helyzetét. Ezekben az esetekben a
nemzeti jogszabalyoknak garantalniuk kell,
hogy az NKB-k végsd soron feliilbiralhatjak
a feliigyeleti hatésdgok azon dontéseit,
amelyek — kiilondsen pénziigyi szempontbol —
befolyasolhatjak az NKB fliggetlenségét.

3.2 TITOKTARTAS

A szakmai titoktartas kovetelménye, amelyet az
EKB és az NKB-k munkatarsaival szemben az
Alapokmany 38. cikke hataroz meg, az
NKB-k statGtumaiban vagy a tagallamok
jogszabalyaiban  hasonlé  rendelkezésekhez
vezethet. A kozosségi jog és az ez alapjan
elfogadott szabalyozds elsddlegessége azt
is maga utdn vonja, hogy a harmadik
fel  dokumentumokhoz valdo hozzaférését
szabalyoz6 nemzeti jogszabalyok nem sérthetik
a KBER titoktartasi szabalyozasat.

2. FEJEZET

4. A MONE T[.'\ RIS A NEMZETI JOGSZABALYOK
SIERZODESSEL VALO

E| NAN SZl,ROZII\S OSSZEEGYEZTETHETOSEGE
ES A KIVALTSAGOS

HOZZAFERES

TILALMA

4.1 A MONETARIS FINANSZIROZAS TILALMA

A monetaris finanszirozas tilalmat a Szerzodés
101. cikkének (1) bekezdése hatarozza meg,
amely megtiltja az EKB vagy a tagallamok
NKB-jai szamara azt, hogy folydszamlahitelt
vagy barmely mas hitelt nyujtsanak a k6zosségi
intézmények vagy szervek, a tagallamok
kozponti  kormdnyzata, regiondlis  vagy
helyi kozigazgatasi szervei, kozjogi testiiletei,
egyéb kozintézményei vagy kozvallalkozasai
részére; tovabba ezektol koézvetleniil
nem vasarolhatnak addssaginstrumentumokat.
A Szerzédés a tilalom aldl két esetben
ad  mentesitést: nem  alkalmazhato a
koztulajdonban 1év6 hitelintézetekre, amelyeket
a jegybanki pénzkinadlat vonatkozasaban a
magantulajdonban 1év6 hitelintézetekkel azonos
elbanasban kell részesiteniiik (a Szerzédés 101.
cikkének (2) bekezdése); valamint az EKB
és az NKB-k fiskalis  megbizottként
tevékenykedhetnek a fent meghatarozott
intézmények részére (az Alapokmény 21.2.
cikke). A monetaris finanszirozas tilalmanak
pontos hatalyat tovabb részletezi a Szerzddés
104. cikkében és a 104b. cikke (1) bekezdésében
emlitett tilalmak alkalmazasdhoz sziikséges
fogalmak meghatarozasarol szolo, 1993.
december 13-i 3603/93/EK tanacsi rendelet’ (a
rendelet cimében szerepld hivatkozas jelenleg a
101. cikk és a 103. cikk (1) bekezdése), amely
vilagossa teszi, hogy a tilalom magaban foglalja
a kozszektor harmadik személyekkel szembeni
kotelezettségeinek finanszirozasat.

A monetaris finanszirozas tilalma alapvetd
fontossaggal bir annak biztositdsara, hogy a

monetaris  politika elsddleges célkitlizése

7 HLL332.,1993.12.31, 1. o.
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(nevezetesen az arstabilitdas fenntartdsa) ne
sériiljon. A kozszféra kozponti bank altal valo
finanszirozasa csokkenti a fiskalis fegyelem
iranyaba hatd nyomast. Ezért a tilalmat
kiterjesztéen  kell értelmezni szigort
alkalmazasanak biztositasa érdekében,
kizarolag a Szerzédés 101. cikkének (2)
bekezdésében és a 3603/93/EK rendeletben

meghatarozott egyes korlatozott kivételek
figyelembevételével. Az EKB  altalanos
allaspontja a nemzeti jogszabalyoknak a

tilalommal vald Osszeegyeztethetosége
tekintetében elsésorban az EKB-nak a nemzeti
jogszabalytervezetekrél a tagallamokkal a
Szerz6dés 105. cikke (4) bekezdése alapjan
folytatott konzultacioi soran alakult ki.*

A MONETARIS FINANSZIROZAS TILALMAT
ATULTETO NEMZETI JOGSZABALYOK

Altalanossagban sziikségtelen a Szerz6dés 101.
cikkének ¢és a 3603/93/EK rendeletnek az
atiiltetése a nemzeti jogszabalyokba, mivel
mindkettd kozvetleniil alkalmazando.
Amennyiben azonban a nemzeti jogszabalyi
rendelkezések  ismétlik e  kozvetleniil
alkalmazand6 ko6zosségi rendelkezéseket, azok
nem korlatozhatjak a monetaris finanszirozas
tilalmanak hatalyat, vagy terjeszthetik ki a
kozosségi  jog  szerinti  mentesitéseket.
Osszeegyeztethetetlen a monetdris finanszirozas
tilalmaval az olyan nemzeti jogszabaly példaul,
amely egy adott tagallam (a 3603/93/EK
rendelet alapjan az IMF-en kiviili) nemzetkdzi
pénziigyi intézmények vagy harmadik orszagok
iranyaban fennalld pénziigyi kotelezettség-
vallalasainak NKB altali finanszirozasarol
rendelkezik.

A KOZSZEKTOR VAGY A KOZSZEKTOR HARMADIK
SZEMELYEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEINEK
FINANSZIROZASA

A nemzeti jogszabalyok nem irhatjak
el6 egy NKB szdmara azt, hogy mas,
kozszektorba tartozd szervek tevékenységét
vagy a kozszektor harmadik személyekkel
szembeni kotelezettségeit finanszirozza.
Osszeegyeztethetetlenek a monetaris finanszi-
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rozas tilalmaval példaul az olyan nemzeti
jogszabalyok, amelyek lehetévé teszik vagy
eléirjak egy NKB szamara olyan birosagi vagy
kvazi birdsagi szervek finanszirozasat, amelyek
fliggetleneck az NKB-t6l és az allam
kiterjesztéseként mikddnek.

A KOZSZEKTOR KOTELEZETTSEGEINEK
ATVALLALASA

Osszeférhetetlenek a monetaris finanszirozas
tilalmaval az olyan nemzeti jogszabalyok,
oirjak egy NKB szamara, hogy egyes

amelyek eldirj
feladatok nemzeti reorganizaciéja eredmé-

nyeképpen (példaul olyan esetben, amikor az
NKB-ra ruhaznak at egyes olyan feliigyeleti
feladatokat, melyeket korabban az allam, illetve
figgetlen hatésagok vagy allamhaztartasi

8 Az EKB e teriileten iranyado, egyes véleményei az alabbiak:

— CON/95/8 (1995. majus 10.) a svéd pénziigyminisztériummal
az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés (a ,,Szerzdés”)
109. cikkének f) pontja és az EMI alapokmanyanak (,,az EMI
alapokmanya”) 5.3. cikke alapjan a monetaris finanszirozas
tilalméanak bevezetésérol korményzati
jogszabalytervezetrdl folytatott konzultaciorol (,,a kormanyzati
jogszabalytervezet”);

— CON/97/16 (1997. augusztus 27.) az osztrak szovetségi
pénziigyminisztériummal az Eurépai Kozosséget létrehozo
szerzodés (a ,,Szerzédés”) 109. cikkének f) pontja és az EMI
alapokmanyanak 5.3. cikke alapjan, az 1993. november 22-i
93/717/EK tanacsi hatarozatban (a ,,hatarozat”) meghatarozott
eljaras szerinti konzultaciorél Ausztridnak a Nemzetkdzi
Valutaalaptol valo hitelfelvételrol szolo uj megallapodasban
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valo  részvételérdl szo0ld  szovetségi  torvénytervezettel
kapcsolatban;

— CON/2001/32  (2001. oktéber 11.) a  portugal
pénziigyminisztérium kérésére a hitelintézetek és pénziigyi
vallalkozasok jogi keretszabalyozasat modositod
rendelettervezetrol;

— CON/2003/27 (2003. december 2.) vélemény az osztrak
szovetségi pénziigyminisztérium kérésére a Nemzeti Kutatasi,
Technologiai és Fejlesztési Alapitvanyrol szolo szovetségi
torvénytervezetrol;

— CON/2005/1 (2005. februar 3.) az olasz gazdasagi és
pénziigyminisztérium kérésre Olaszorszagnak a Nemzetkozi
Valutaalap tagallamai sulyos gazdasagi valsagai esetén vald
beavatkozasaiban valo részvételérdl szolo, 1999. januar 25-i 7.
szamu rendeletrél (amely az 1999. marcius 25-i 74. szamu
torvénnyé valt);

— CON/2005/24 (2005. jalius 15.) a Cseh Koztarsasag kérésére
a pénziigyi piacok feliigyeleteinek Osszevonasarol szolo
torvénytervezetrél;

— CON/2005/29 (2005. augusztus 11.) az osztrak szovetségi
pénziigyminisztérium kérésére Ausztridnak a természeti
katasztrofakkal — érintett, alacsony jovedelmi, fejlodé
orszagokat segitd, a Nemzetkozi Valutaalap altal vezetett
alaphoz vald hozzajarulasa fizetésérol szolo szovetségi
torvénytervezetrl; és

— CON/2005/60 (2005. december 30.) a Lietuvos bankas
kérésre a Lietuvos bankas-rol sz6l6 torvény modositasarol.



szervek végeztek) anélkiill vallalja at egy
korabban fiiggetlen, allamhaztartasi szerv
kotelezettségeit, hogy  mentesitenék  az
NKB-t a tobbi feliigyeleti szerv korabbi
tevékenységeibol szarmazo pénziigyi
kotelezettségektol.

HITELINTEZETEKNEK, ILLETVE PENZUGYI
INTEZMENYEKNEK NYUJTOTT PENZUGYI
TAMOGATAS

Osszeegyeztethetetlenek a monetaris finanszi-
rozas tilalmaval az olyan nemzeti jogszabalyok,
amelyek hitelintézetek a kozponti banki
feladatokkal kapcsolatos eseteken (mint példaul
a monetaris politika, fizetési rendszerek
vagy atmeneti likviditastamogatasi miveletek)
kiviil — kilonosen a fizetésképtelen hitel-
intézetek és/vagy egyéb pénziigyi intézmények
tamogatasa céljabol torténd — NKB-k altali
finanszirozasardl rendelkeznek.

A BETETBIZTOSITASI ES
BEFEKTETOKARTALANITASI RENDSZEREK
PENZUGYI TAMOGATASA

A betétbiztositasi rendszerekrél szolo iranyelv’
¢és a befektetokartalanitasi rendszerekrdl szolo
iranyelv'’ szerint a betétbiztositasi rendszerek és
a Dbefektetokartalanitasi rendszerek finan-
szirozdsa magukat a hitelintézeteket, illetve
a befektetési vallalkozasokat terheli. Minden
esetben Osszeegyeztethetetlenek a monetaris
finanszirozas tilalmaval az olyan nemzeti
jogszabalyok, amelyek a kozszektor nemzeti
hitelintézet-betétbiztositasi rendszerének vagy
befektetési vallalkozasok nemzeti befektetd-
kartalanitasi ~ rendszerének ~ NKB-k  altali
finanszirozasarol rendelkeznek, amennyiben az
nem rovid tavi, nem vészhelyzetre szdl, a
rendszer stabilitasa nem forog veszélyben, és a
dontés nem marad az NKB hataskorében.

4.2 AKIVALTSAGOS HOZZAFERES TILALMA

Az NKB-k hatosagként nem tehetnek a
kozszektornak a pénziigyi szervezetekhez
kivaltsagos  hozzaférést  biztosito  intéz-

kedéseket, amennyiben az ilyen intézkedések
nem prudencialis megfontolason alapulnak.
Tovabba, a nemzeti kozponti bankok
altal ~ kibocsatott  addssaginstrumentumok
mobilizacidjara vagy elzalogositasara vonat-
koz6 szabalyok nem szolgalhatnak arra, hogy
kijatsszak a kivaltsagos hozzaférés tilalmat." A
tagallamok jogszabdlyai e téren nem hozhatnak
1étre ilyen kivaltsagos hozzaférést.

E jelentés kozéppontjaban az NKB-k altal
elfogadott, nemzeti jogszabalyoknak ¢és az
NKB-k statitumainak a Szerzddés kivaltsagos
hozzaférés tilalmarol szold rendelkezéseivel
valo Osszeegyeztethetosége all. Ez a jelentés
azonban nem jar az olyan értékelések
sérelmével, hogy a tagallamok tdrvényi,
rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezéseivel, a
prudencialis megfontoldsokra hivatkozva nem
keriilik-e meg a kivaltsdgos hozzaférés tilalmat.
Az ilyen értékelésekre nem terjed ki e jelentés
hatalya.

5. AZ EURO EGYSEGES
IRASMODJA

Az euro a kozos pénzt bevezetett tagallamok
kozos valutaja. Az egységesség nyilvanvalova
tételére a kozosségi jog elbirja az ,euro” szd
egységes irasmodjat egyes szdm alanyesetben
valamennyi kozOsségi és nemzeti jogi
rendelkezésben, figyelembe véve a 1étezd
kiilonb6z6 abécéket.

Az Eurdpai Tanacs 1995. december 15-én és 16-
an megtartott madridi ilésén gy hatarozott,
hogy ,,az eurdpai valutanak adott név az euro

9 A betétbiztositasi rendszerekrdl szold, 1994. majus 30-i
94/19/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 135.,
1994.5.31., 5. 0.) (23) preambulumbekezdése.

10 A befektetokartalanitasi rendszerekrol szolo, 1997. marcius 3-i
97/9/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL 84.,
1997.3.26., 22. 0.) (23) preambulumbekezdése.

11 Lasd a Szerzédés 104a. [jelenleg 102.] cikkében emlitett
kivaltsagos hozzaférés tilalméanak alkalmazasdhoz sziikséges
fogalmak meghatarozasarol szolo, 1993. december 13-i
3604/93/EK tanacsi rendelet (HL L 332., 1993.12.31., 4. 0.) 3.
cikkének (2) bekezdeését és (10) preambulumbekezdését.
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lesz”, hogy ,az egységes valuta nevének az
Eurépai Unid minden hivatalos nyelvén
azonosnak kell lennie, figyelembe véve a
kiilonboz6 abécéket”, és hogy ,,a Szerzédésben
hasznalt ECU altalanos kifejezés helyett az euro
nevet  fogjak  hasznalni az  eurdpai
valutaegységre hivatkozaskor”. Végil, az
Eurdpai Tandcs Ggy hatarozott, hogy: ,,A tizendt
tagallam korménya arra a k6zos megallapodasra
jutott, hogy ez a hatarozat a Szerzddés adott
rendelkezéseinek  elfogadott és  végleges
értelmezése.” A tagallamok allam- ¢és
kormanyfdéinek ezen egyértelmli és végleges
megallapodasa megerdsitést nyert valamennyi,
az eurora hivatkozo kozosségi jogi aktusban,
amelyek valamennyi hivatalos ko6zosségi
nyelven mindig egységes irasmodot hasznalnak.
Kiilonos fontossaggal bir az a tény, hogy az euro
tagallamok 4ltal elfogadott egységes irasmodjat
a kozosségi monetaris  jogszabalyok s
alkalmaztak.” A jelenlegi, az euro bevezetésérol
sz016 974/98/EK rendelet modositasarol sz6l19o,
2005. december 21-i 2169/2005/EK tanacsi
rendelet” megerdsiti az egységes valuta helyes
irasmodjat. Eloszor is, a 974/98/EK rendelet
valamennyi nyelvi valtozatban arrol
rendelkezik, hogy ,,az eurdpai valutanak adott
név az euro lesz”. Masodszor, a 2169/2005/EK
rendelet valamennyi nyelvi valtozata az ,,euro”-
ra hivatkozik.

2003-ban valamennyi tagallam ratifikalta a
Koézponti Bankok Eurépai Rendszere ¢és az
Eurépai Kozponti Bank alapokmanya 10.2.
cikkének modositasarol szolo, 2003. marcius
21-i az allam- és kormanyféi Osszetételben
tilésez6 tanacsi hatarozatot', ahol még egyszer —
ebben az esetben elsddleges joganyagra
vonatkozo jogi aktusban — megerdsitették, hogy
az egységes valuta nevének irasmodja
valamennyi nyelvi valtozatban azonos.

A tagédllamok ezen egyértelmli és végleges
allaspontja az eltéréssel rendelkezd
tagallamokra nézve is kotelez6. A csatlakozasi
szerzédés 5. cikkének (3) bekezdése szerint ,,az
uj tagallamok helyzete megegyezik a jelenlegi
tagallamokéval az Eurdpai Tanacs és a Tanacs
altal tett nyilatkozatok ¢és allasfoglalasok, illetve
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egyéb allaspontok tekintetében, és azoknak az
egyéb nyilatkozatoknak, allasfoglalasoknak és
allaspontoknak a tekintetében, amelyeket a
kozosségre vagy az unidra vonatkozoan a
tagallamok ko6z6s megallapodassal elfogadtak;
az 1j tagallamok ennek megfelelden tiszteletben
tartjdk az ilyen nyilatkozatokbol, allds-
foglalasokb6l vagy egyéb allaspontokbol
ered6 alapelveket ¢és iranymutatasokat, ¢&s
megteszik az ezek végrehajtasdhoz sziikséges
intézkedéseket”.

A fenti megfontolasok alapjan és a kdzosség az
egységes valuta nevének meghatarozasara
iranyulo kizarolagos hataskorére tekintettel, az
¢ szabalytél wvaldé barmely eltérés 0Ossze-
egyeztethetetlen a Szerzédéssel és
megsziintetendd. Bar ez az alapelv a nemzeti
jogszabalyok valamennyi tipusara vonatkozik,
az orszagfejezetek  értékelésének  kozép-
pontjaban az NKB-k statGtumai ¢és az
euroatallasrol sz6l6 jogszabalyok allnak.

6 AL NKB-K
EURORENDSZERBE
TORTENG JoG]
INTEGRALODASA

A nemzeti jogszabalyok (kiilondsen az NKB-
statitumok és egyéb jogszabalyok) azon

eléirdsai, amelyek megakadalyozndk az
eurorendszerrel kapcsolatos feladatok
végrehajtasat vagy az  EKB-hatarozatok

betartasat, abban a pillanatban Osszeegyez-
tethetetlenné valnak az eurorendszer
hatékony miikddésével, amint az illetd tagallam

12 Lasd az euro bevezetésével kapcsolatos egyes rendelkezésekrol
sz610, 1997. junius 17-i 1103/97/EK tandcsi rendeletet (HL L
162., 1997.6.19., 1. 0.), az euro bevezetésér6l szolo, 1998.
majus 3-1 974/98/EK tandcsi rendeletet (HL L 139., 1998.5.11.,
1. 0.), és az euro és az eurdt bevezetd tagallamok pénznemei
kozotti atvaltasi arfolyamokrol szolo, 1998. december 31-i
2866/98/EK tanacsi rendeletet (HL L 359., 1998.12.31., 1. 0.),
amelyek mindegyikét modositottdk az euro gordgorszagi
bevezetése miatt; lasd tovabba a kozosség altal az euroérmék
tekintetében 1998 és 1999 kozott elfogadott jogi aktusokat.

13 HL L 346.,2005.12.29., 1. o.

14 HL L 83.,2003.4.1., 66. o.



bevezette az eurdt. Modositani kell tehat a

nemzeti jogszabalyokat, hogy az euro-
rendszerrel kapcsolatos feladatok
tekintetében Osszhangba hozzak Oket a

Szerzddéssel és az Alapokmannyal. A Szerzddés
109. cikkével vald 0sszhang megteremtése
érdekében a nemzeti  jogszabdlyokat
(Svédorszag esetében) a KBER létrehozasanak
idépontjaig, illetve 2004. majus 1-jéig (az EU-
hoz azon a napon csatlakozott tagallamok
esetében) kellett moddositani. Azoknak a
jogszabalyi  kovetelményeknek  azonban,
amelyek az NKB eurorendszerbe torténd teljes
pillanatban kell érvénybe 1épniiik, amikor a
teljes integracié megvaldsul, azaz azon a napon,
amikor az eltéréssel rendelkezd tagallam
bevezeti az eurot.

Az e jelentésben megvizsgalt f0 teriiletek azok,
ahol jogszabalyi rendelkezések akadalyozhat-
jak, hogy az NKB megfeleljen az eurorendszer
kovetelményeinek. Ide tartoznak azok a
rendelkezések, amelyek megakadalyozhatjak,
hogy az NKB részt vegyen az EKB dontéshozo
szervei altal meghatarozott, egységes monetaris
politika végrehajtasaban, vagy az NKB elndke
teljesitse az EKB Kormanyzotanacsanak
tagjaként ra harulo feladatokat, illetve
amelyek nem tartjak tiszteletben az EKB
el6jogait. A tovabbiakban kiilon foglalkozunk
a  gazdasagpolitikai  célkittizésekkel; a
feladatokkal; a pénziigyi rendelkezésekkel; az
arfolyam-politikaval; é a  nemzetkdzi
egyiittmikodéssel. Végezetiil azokat az egyéb
tertileteket soroljuk fel, ahol mddositasra
szorulhat valamely NKB statatuma.

6.1 GAZDASAGPOLITIKAI CELKITGZESEK

Valamely NKB eurorendszerbe vald teljes

integracidja megkoveteli azt, hogy
jogszabalyban foglalt célkitlizései Ossze-
egyeztethetéek legyenek a KBER-nek az
Alapokmany 2. cikkében meghatarozott

celkitiizéseivel. Ez tobbek kozott azt jelenti,
hogy a ,nemzeti szinezeti” jogszabalyi
celkitlizések — példaul amikor a jogszabalyi

rendelkezések olyan kotelezettséget irnak eld,
hogy a monetaris politikat az érintett tagallam
altalanos gazdasagpolitikai keretén belil kell
folytatni — modositasra szorulnak.

6.2 FELADATOK

Egy eurdt bevezetett tagallam NKB-janak
feladatait tGlnyomorészt a Szerzddés és az
Alapokmany hatarozza meg, tekintettel az NKB

eurorendszer  szerves részeként elfoglalt
helyére. Ezért a Szerzédés 109. cikkében
eldirtak betartasa érdekében, az NKB-k

statutumaiban foglalt feladatokra vonatkozo
rendelkezéseket dssze kell vetni a Szerzddés és
az Alapokmany vonatkoz6 rendelkezéseivel, és
az esetleg meglevé Osszeegyeztethetetlen
elemeket hatalyon kiviil kell helyezni.” Ez
minden olyan rendelkezésre vonatkozik, amely
az euro bevezetését és az eurorendszerbe torténd
integracidt kovetden gatjat képezheti a KBER-
hez kapcsolodo feladatok végrehajtasanak,
illetve kiilonosen azokra a rendelkezésekre,
amelyek nem tartjak tiszteletben a KBER-nek az
Alapokmany IV. fejezetében meghatarozott
hataskoreit.

A monetaris politikdra vonatkozo barmely
nemzeti jogszabalyi rendelkezésnek el kell
ismernie, hogy a kozdsségi monetaris politika
olyan  feladat, amelynek  elldtdsa az
eurorendszeren keresztiil torténik.' Az NKB-k
statutumai tartalmazhatnak a monetaris politikai
eszkoztarra vonatkozé rendelkezéseket. A
Szerzédés 109. cikkében eldirtak betartasa
érdekében az ilyen rendelkezéseket 6ssze kell
vetni a Szerzddés ¢és az Alapokmany vonatkozo
rendelkezéseivel, ¢és az esetleg meglevd
Osszeegyeztethetetlen elemeket hatalyon kiviil
kell helyezni.

Azon nemzeti jogszabalyi rendelkezéseknek,
amelyek a bankjegykibocsatas kizardlagos jogat
az NKB-kra ruhazzak, el kell ismerniiik, hogy

15 Lasd kiilonosen a Szerzédés 105. és 106. cikkét, valamint az
Alapokmany 3-6. és 16. cikkét.

16 A Szerzédés 105. cikke (2) bekezdésének elsé francia
bekezdése.
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az euro bevezetését kovetéen az EKB
Kormanyzdétanacsanak kizarélagos joga az,
hogy a Szerzddés 106. cikke (1) bekezdésében
¢és az Alapokmany 16. cikkében eldirtak szerint
az curobankjegyek kibocsatasat engedélyezze.
Azokat a nemzeti jogszabalyi rendelkezéseket,
amelyek az eurobankjegyek cimleteivel,
eléallitasaval, mennyiségével és forgalombol
torténd kivondsaval kapcsolatos kérdésekben
befolyast biztositanak a kormdnyok szamara,
ugyancsak hatalyon kiviil kell helyezni, vagy —
az adott helyzethez igazodva — el kell ismerni
benniik az EKB-nak az eurobankjegyekkel
kapcsolatos, a Szerzddés és az Alapokmany fent
emlitett rendelkezéseiben meghatarozott jogait.
Az NKB-k ¢és a kormanyok kozott az
euroérmékkel kapcsolatos hataskormegosztasra
valo tekintet nélkil az euro bevezetését
kovetden a vonatkozd jogszabalyokban el kell
ismerni az EKB-nak az euroérmék kibocsatasra
keriilé mennyiségével kapcsolatban gyakorolt
engedélyezési hataskorét.

Ami a devizatartalékok kezelését' illeti, azon
eurdt bevezetett tagallamok, amelyek nem adjak
at hivatalos devizatartalékaikat' NKB-juknak,
megszegik a Szerzddés rendelkezéseit. Tovabba
valamely harmadik félnek — példaul kor-
manynak vagy parlamentnek — az a joga,
amely lehetdvé teszi, hogy befolydsolja az
NKB-nak a hivatalos devizatartalékkal valo
gazdalkodasra vonatkozé dontéseit, nem felel
meg a Szerz6dés 105. cikke (2) bekezdésének
harmadik francia bekezdésében foglaltaknak.
Tovabba, az EKB jegyzett tokéjében valo
részesedésiik aranyaban az NKB-knak hozza
kell jarulniuk az EKB devizatartalékokat
megtestesité eszkozeihez. Igy nem lehet jogi
akadalya annak, hogy az NKB-k devizatar-
talékokat megtestesité eszkdzoket adjanak at az
EKB-nak.

6.3 PENZUGYI RENDELKEZESEK

Az Alapszabdly pénziigyi rendelkezései a
pénziigyi mérlegekkel”, a konyvvizsgalattal®, a
tokejegyzéssel”, a devizatartalékokat megtes-
tesitd eszkozok atadasaval® ¢és a monetaris
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jovedelem felosztasaval® kapcsolatos szabalyokat
foglaljak magukban. Az NKB-knak meg kell
tudniuk felelni e rendelkezésekben meghatarozott
kotelezettségeiknek, ezért minden ezekkel &ssze
nem egyeztethetd nemzeti jogszabalyi rendel-
kezést hatalyon kiviil kell helyezni.

6.4 ARFOLYAM-POLITIKA

Az eltéréssel rendelkezé tagallam nemzeti
jogszabalyai rendelkezhetnek ugy, hogy a
kormany feleljen a tagallam arfolyam-
politikajaért, az NKB pedig tanacsadoi, illetve
végrehajtoi szerepet kapjon. Azonban, amikor a
tagallam bevezeti az eurdt, az ilyen jogszabalyi
rendelkezéseknek a Szerzédés 111. cikkének
megfelelden tiikrozniiik kell azt a tényt, hogy az
eurodvezet arfolyam-politikdjaval kapcsolatos
feladatok kozosségi szintre emelkedtek. A 111.
cikk az arfolyam-politika  irdnyitdsanak
feladatat az EU Tanacsara ruhdzza at, amely
szoros egyittmiikodést folytat az EKB-val.

6.5 NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES

Az euro bevezetésének feltétele, hogy a nemzeti
jogszabalyok Osszeegyeztethetdk legyenek az
Alapokmany 6.1. cikkével, amely szerint az
eurorendszer feladatkorébe tartozd nemzetkozi
egylittmiikodés teriiletén az EKB hatarozza meg
a KBER képviseletének formajat. A nemzeti
jogszabalyoknak ezen kiviil lehetévé kell
tenniik, hogy az NKB-k az EKB
jovahagyasaval részt vehessenek nemzetkdzi
monetaris intézményekben (az Alapokmany 6.2.
cikke).

17 A Szerz6dés 105. cikke (2) bekezdésének harmadik francia
bekezdése.

18 Kivéve a tagallamok kormanyai altal a Szerzédés 105. cikke (3)
bekezdése szerint devizaban tarthato technikai egyenlegeket.

19 Az Alapokmany 26. cikke.

20 Az Alapokmany 27. cikke.

21 Az Alapokmany 28. cikke.

22 Az Alapokmany 30. cikke.

23 Az Alapokmany 32. cikke.



6.6 VEGYES RENDELKEZESEK

A fenti kérdések mellett bizonyos tagallamok
esetében vannak egyéb témakordk is, ahol
sziikséges a nemzeti rendelkezések modositasa
(példaul az elszamolasi és fizetési rendszerek,
valamint az informacidcsere terén).

7 ORSZAGERTEKELESEK

7.1 LITVANIA

7.1.1 A NEMZETI JOGSZABALYOK
0SSZEEGYEZTETHETOSEGE
(A SZERZODES 109. CIKKE)

A Lietuvos bankas és mukddése jogi kereteit
az alabbi jogszabalyok képezik:

— Litvania alkotmanya®; és

— a Lietuvos Dbankasrol szold

(a tovabbiakban: térvény)>.

torvény

Az EKB 2004. évi konvergenciajelentésének ¢s
az EKB véleményeinek® fényében a litvan
parlament 2006. aprilis 25-én harom torvényt
fogadott el (a tovabbiakban egyiittesen:
maddositod jogszabalyok). Ezek a kovetkezdk: az
alkotmany 125. cikkét modositd torvény”; a
Lietuvos bankasrol sz616 tdrvény modositasarol
sz0l6 torvény® (a tovabbiakban: moddosito
torvény); valamint a pénzkibocsatasrol szolo
torvény, a monetaris egység nevének ¢&s
mértékének modositasarol szolo torvény, a
pénzrél  szO0l6  torvény, illetve a litas
hitelességér6l szold torvény hatalyon kiviil
helyezésérdl szo6ld torvény” (a ,hatalyon kiviil
helyezé torvény”). A modositd jogszabalyok
legkésdbb az euro bevezetésének napjan fognak
hatalyba Iépni Litvaniaban.*

7.1.2 AZ NKB FUGGETLENSEGE

A Lietuvos bankas fiiggetlensége tekintetében
a  modositdé  jogszabalyok az  alabbi
modositasokrol rendelkeznek.

SZEMELYI FUGGETLENSEG

Az EKB 2004. évi konvergenciajelentése
megallapitotta, hogy az alkotmany 75. cikke és
84. cikkének (13) bekezdése nem voltak
Osszeegyeztethetok a  Szerzédéssel ¢és az
Alapokmannyal. Ezen cikkek alapjan Litvania
parlamentje az 0Osszes képviseld tobbségi
szavazataval a kérdéses tisztségviseldrdl szolo
bizalmi szavazason eltdvolithatta a parlament
altal kinevezett vagy valasztott tisztség-
viseloket®, beleértve a Lietuvos bankas
igazgatosaganak elnokét. A felmentés indoka, a

bizalmi  szavazas korabban nem  volt
Osszeegyeztethetd az  Alapokmany  14.2.

cikkével, és ezért azt megfeleléen modositani
kellett. Az alkotmany 125. cikkét modositd
torvény arrdl rendelkezve orvosolja e prob-
lémat, hogy a Lietuvos bankas igazgatosaganak
elndke felmentésének jogalapjai a torvényben
keriilnek meghatdrozasra.

24 Lietuvos Respublikos Konstitucija, az 1992. oktober 25-ei
népszavazas altal megerdsitve (kihirdetve az 1992. november
10-i31-953 sz. és az 1992. november 30-i 33-1014 sz. hivatalos
kozlonyben); legutobbi modositas: 2006. aprilis 25-i X-572. sz.
torvény.

Lietuvos banko jstatymas, 1994. december 1-jei 1-678. sz.
torvény; legutobbi modositas: 2006. aprilis 25-i X-569. sz.
torvény.

26 Az EKB CON/2005/38 véleménye (2005. oktober 26.) a
Lietuvos bankas kérésére a Litvan Koztarsasag alkotmanya
125. cikkének modositasarol szolo térvénytervezetrdl, valamint
az EKB CON/2005/60 véleménye (2005. december 30.) a
Lietuvos bankas kérésére a Lietuvos bankasrol szolo térvényt
modosito torvénytervezetrdl.

Lietuvos Respublikos Konstitucijos 125 straipsnio pakeitimo
istatymas, 2006. aprilis 25-i X-572. sz. torvény (kihirdetve a
2006. aprilis 29-1 48-1701. sz. hivatalos kozlonyben).

Lietuvos Respublikos Lietuvos banko istatymo 1, 6, 7, 8, 11, 12,
14, 19, 20, 25, 31, 33, 35, 36, 38, 47, 49, 50, 53, 54, 54(1), 55
straipsniy,  ketvirtojo ir penktojo  skirsniy pavadinimy
pakeitimo, 26, 27, 28, 29, 30, 32, 37 straipsniy pripaZinimo
netekusiais galios ir [statymo priedo papildymo {statymas,
2006. aprilis 25-1 X-569 torvény (kihirdetve a 2006. aprilis 29-
i 48-1699. sz. hivatalos kozlonyben).

Lietuvos  Respublikos kai  kuriy istatymy pripazZinimo
netekusiais galios statymas, 2006. aprilis 25-i X-570. sz.
torvény (kihirdetve a 2006. aprilis 29-i 48-1700. sz. hivatalos
kozlonyben).

30 Az alkotmany modositasa 2006. majus 25-én 1ép hatalyba; két
cikk kivételével, a modosito torvény azon a napon 1ép hatalyba,
amikor Litvania eltérése megszlinik; valamint a hatalyon kiviil
helyezé torvény azon a napon 1ép hatalyba, amikor Litvania
bevezeti az eurot.

Kivéve az alkotmany 74.
tisztségviseldket.
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A litvan  jogszabalyok ugyancsak nem
hataroztak meg  kelld  egyértelmiiséggel,
hogy a Liectuvos bankas igazgatdosaganak

elnokhelyetteseinek és igazgatosagi tagjainak
felmentésével kapcsolatos iigyekben mely
birésagok jarhatnak el. A modosito torvény arrol
rendelkezve orvosolja ezt a problémat, hogy a
fent emlitett tisztségvisel6k a Vilniusi Kertileti
Birosaghoz fordulhatnak a felmentésiikkel
kapcsolatban.

7.1.3 AZ EURO EGYSEGES [RASMODJA

Az euro bevezetésérol szolo torvénytervezetben®
a kozos valuta nevét olyan formaban irtak,
amely jelenleg nem egyeztethetd Ossze a
kozosségi joggal. Tovabba 2004. oktober 28-an
a Litvan Allami Nyelvi Bizottsag ugy
hatarozott, hogy a kozds valuta nevét annak
modositott formajaban kell irni valamennyi
hivatalos dokumentum litvan véltozatdban. Az
EKB véleménye szerint jogszabalyba foglalt
kotelezettség az, hogy a kozds valuta neve
valamennyi nemzeti jogi aktusban egységes
(egyes szam alanyesetben ,,euro”) legyen.

A modositod jogszabalyok az ,,euro” szo helyes
irasmodjat alkalmazzak, és ezért Osszeegyez-
tethet6k a Szerzédéssel.

Az EKB elvarja, hogy az ,euro” sz6 helyes
irasmodjat valamennyi egyéb nemzeti jogi
aktusban (kiilondsen az euro bevezetésérdl
$z610 torvényben) is alkalmazzak majd.

7.1.4 AZ NKB-K EURORENDSZERBE TORTENG
JOGI INTEGRALODASA

A Lietuvos bankas eurorendszerbe torténd jogi
integracidja tekintetében a modositd torvény a
kovetkez6 modositasokat tartalmazza a torvény
7. cikke (2) bekezdésének a Szerzodéssel
¢s az Alapokmannyal vald, koradbbi 0Ossze-
egyeztethetetlensége orvoslasa érdekében.

GAZDASAGPOLITIKAI CELKITUZESEK

Osszeegyeztethetetlen ~ volt  kordbban  a
Szerzddés és az Alapokmany rendelkezéseivel a
torvény 7. cikkének (2) bekezdése, amely
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szerint a Lietuvos bankas ,jogkdrében
tamogatja a Litvan Koztarsasag kormanya altal
végrehajtott gazdasagpolitikat, a Lietuvos
bankas elsddleges célkitlizésének sérelme
nélkil”. A modosito térvény a gazdasagpolitikai
célkitlizések tekintetében modositja a torvény
7. cikkének (2) bekezdését, és ez a modositott
megfogalmazas Osszeegyeztethetd a Szerzodés
¢és az Alapokmany kovetelményeivel.

7.1.5 FELADATOK

MONETARIS POLITIKA

A Lietuvos bankas monetaris politikai esz-
kozeinek alkalmazasa a litas rogzitettarfolyam-
rendszerén és a Lietuvos bankas azon
kotelezettségén alapultak, hogy korlatozas
nélkiil bevaltsa a litast a horgonyvaluta
szerepét betoltd eurdra és a horgonyvalutat
litasra. A torvény monetaris politikardl szolo
rendelkezései (beleértve a 8. és 11. cikkeket,
valamint a 4. fejezetet) korabban nem ismerték
el az EKB jogkdrét ezen a teriileten.

A moddositd torvény elismeri az EKB jogkorét e
teriileten.

BANKJEGYKIBOCSATAS

Osszeegyeztethetetlen ~ volt  korabban a
Szerz6déssel és az Alapokmannyal a litvan
alkotmany 125. cikkének (2) bekezdése, amely
szerint a fizetdeszkoz kibocsatdsa a Lietuvos
bankas kizardlagos joga. Az alkotmany 125.
cikkét modositd térvény ugy orvosolja ezt az
Osszeegyeztethetetlenséget, hogy hatalyon kiviil
helyezi a Lietuvos bankas fizetéeszkoz
kibocsatasara vonatkozo kizardlagos jogat.

Osszeegyeztethetetlen ~ volt  korabban a
Szerz6déssel és az Alapokmannyal a torvény 6.
cikke, amely szintén arrél rendelkezett, hogy a
fizetdeszkoz kibocsatasa Litvaniaban a Lietuvos
bankas kizarélagos joga. A modositd torvény
elismeri az EKB jogkorét e teriileten.

32 Lasd az EKB CON/2005/21 véleményét (2005. junius 14.) a
Lietuvos bankas kérésére az euro elfogadasarol szolo
torvénytervezetrol.



Osszeegyeztethetetlen ~ volt  korabban a
Szerzddéssel és az Alapokmannyal a pénzrol
sz0l6 torvény, amely a Lietuvos bankasra
ruhazta a  bankjegyek ¢és  pénzérmék
kibocsatasanak kizardlagos jogat, mivel nem
ismerte el az EKB jogkorét ezen a teriileten. A
hatalyon kiviil helyezé torvény hatalyon kiviil
helyezi a pénzrdl sz616 térvényt.

Osszeegyeztethetetlen ~ volt  kordbban  a
Szerzddéssel ¢és az Alapokmannyal a pénz-
kibocsatasrol szolo térvény, amely szintén nem
ismerte el az EKB jogkorét a bankjegyek és
pénzérmék kibocsatasanak terén. A hatalyon
kivil helyez6 toérvény hatalyon kiviil helyezi a
pénzkibocsatasrol szolo torvényt.

DEVIZATARTALEK-KEZELES
Osszeegyeztethetetlen ~ volt  korabban  a
Szerzédéssel és az Alapokmannyal a torvény,
amely nem ismerte el az eurorendszer hivatalos
devizatartalékok tartdsara és azok kezelésére
vonatkozo jogkorét. A modositd torvény arrol
rendelkezve orvosolja ezt a problémat, hogy ,,a
Lietuvos bankas az Eurdpai Unié jogszabalyi
kovetelményeinek megfelelé alapelvekkel és
eljarasokkal &sszhangban kezeli és hasznalja a
devizatartalékokat, illetve ilyen  modon
rendelkezik azokkal”.

7.1.6 ESIKOZOK

Osszeegyeztethetetlenek voltak korabban a
Szerzddéssel és az Alapokmannyal a toérvény 8.
és 11. cikkei, illetve 4. fejezete, amelyek
hivatkoztak a Lietuvos bankas rendelkezésére
allé monetaris politikai eszkozokre, de nem
ismerték el az EKB e teriileten meglévo
jogkdrét. A modositod torvény elismeri az EKB
jogkdrét e teriileten.

A torvény kotelez6 tartalékokra vonatkozo 11.
cikke (1) bekezdésének masodik pontja ¢és
30. cikke nem ismerték el az EKB-nak e
teriileten  meglévé  jogkdrét, ¢és  ezért
Osszeegyeztethetetlenek voltak kordbban a
Szerzddéssel és az Alapokmannyal. A modositd
torvény nem jar az EKB e teriileten meglévo

jogkorének  sérelmével, ¢és ezért Ossze-
egyeztethetd a Szerzédéssel és az Alapok-
mannyal.

7.1.7 PENZUGYI RENDELKEZESEK

PENZUGYI BESZAMOLO

A torvény pénziigyi rendelkezései nem voltak
Osszhangban a kozosség és az EKB e teriileten
meglévé jogkorével, kiillondsen a pénziigyi
beszamolok, az auditalas (fiiggetlen kiilsé
konyvvizsgalok megbizasa), a tdokejegyzés,
valamint a devizatartalékok ¢és a monetaris
jovedelem  atadasa  tekintetében;  Ossze-
egyeztethetetlenek voltak korabban ezért a
Szerzodéssel és az Alapokmannyal. A modosito
torvény elismeri a kozosség és az EKB jogkorét
e tertleten.

FUGGETLEN KULSO KONYVVIZSGALOK MEGBIZASA
A torvény ellendrzésrdl (fiiggetlen kiilsé
konyvvizsgalok megbizasarol) szo16 rendelkezései
nem feleltek meg a kozosség és az EKB e tertileten
fennallo  jogkorének, és ezért korabban
Osszeegyeztethetetlenek voltak a Szerzodéssel ¢s
az Alapokmannyal. A modosito torvény elismeri a
kozosség és az EKB jogkorét ezen a teriileten.

Az EKB megjegyzi, hogy az allami
szamvevGszékrol szold  torvény alapjan  a
szamvevoszék jogosult annak ellendrzésére,
hogy az allami tulajdon kezelése hatékonyan
torténik-e. Az EKB megallapitja, hogy i) az
allami szamvevdszékre is vonatkozik a tdrvény
3. cikkének (2) bekezdése, amely az NKB-nak
valo utasitasadas altalanos tilalmarol szol; ii) az
allami szamvevoszék ellendrzésének hatalya a
Lietuvos bankas ingatlanainak, berendezéseinek
és tokéjének kezelésére, felhasznalasara és az
azokkal valo rendelkezésre korlatozodik; és iii)
az allami szamvevOszék nem jogosult a kiilsd
konyvvizsgalok véleményének vagy Lietuvos

bankas KBER-rel kapcsolatos feladatainak
befolydsolasara.
A fenti Dbiztositékokra tekintettel az allami

szamvevoszek jogkore nem Osszeegyeztethetetlen
a kozponti banki fiiggetlenséggel.
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7.1.8 ARFOLYAM-POLITIKA

A litas hitelességérdl szolo torvény és a Litvan
Koztarsasagban a kiilfoldi fizetéeszkozokrol
sz016 torvény nem ismerték el a kdzosség és az
EKB-nak az arfolyam-politika teriiletén
meglévé  jogkorét, ¢és ezért kordbban
Osszeegyeztethetetlenek voltak a Szerzddéssel
¢s az Alapokmannyal. A litas hitelességérol
sz616 torvény kiilondsen arr6l rendelkezett,
hogy valamennyi forgalomban lévé litast a
Lietuvos bankas devizatartalékaval kellett
fedezni, illetve hogy egy hivatalos arfolyamot
kellett megallapitani a litas és a horgonyvaluta
(euro) kozott. A hatalyon kivill helyezd torvény
hatalyon kiviil helyezi a litas hitelességérdl
$z610 torvényt.

7.1.9 NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES

Osszeegyeztethetetlen ~ volt  korabban  a
Szerzddéssel és az Alapokmannyal a torvény,
amely alapjan a Lietuvos bankas barmely mas
fél jovahagyasa nélkiil vehetett rész nemzetkozi
monetaris intézményekben, mivel minden ilyen
részvételhez az EKB jovahagyasa sziikséges az
Alapokmany 6.2. cikke alapjan. A modosito
torvény elismeri az EKB jogkorét e teriileten.

7.1.10 A JOGSZABALYOK MODOSITASA

Az egyéb jogszabalyok tekintetében az EKB-
nak nincs tudoméasa barmely mas olyan
jogszabalyrol, amely a Szerzédés 109. cikke
alapjan moédositasra szorul.

7.1.11 KOVETKEZTETES

A legutébbi moédositasokat kovetden Litvania
alkotmanya és a Lietuvos Bankasrol szolo
torvény megfelelnek a Szerzédés ¢és az
Alapokmany a Gazdasagi és Monetaris Unio
harmadik szakaszdra vonatkozé rendelke-
zéseinek.

EKB
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7.2 SILOVENIA

7.2.1 A NEMZETI JOGSZABALYOK
OSSZEEGYEZTETHETOSEGE
(A SZERZODES 109. CIKKE)

Az alabbi jogszabalyok képezik a Banka
Slovenije ¢s annak mikddésének jogi kereteit:

— Szlovénia alkotmanya; és

— a Banka Slovenijerdl
tovabbiakban: torvény).”

$z6l6 torvény (a

2006. marcius 30-an a szlovén parlament
elfogadta a Banka Slovenijer6l szold torvény
modositasarol szold torvényt* (a ,,modositd
torvény”) annak érdekében, hogy megfeleljenek
a Szerzddés és az Alapokmany rendelkezéseinek
a Banka Slovenije fliggetlensége és KBER-be
valé intergracidja tekintetében. Az EKB-val
konzultaciét folytattak a modositd tdrvényrol,
amelyet tobbek  kozott a  2004.  évi
konvergenciajelentésre és az EKB véleményére”
tekintettel véglegesitettek. A modositod torvény
2006. aprilis 16-an 1épett hatalyba.

7.2.2 AZ NKB FUGGETLENSEGE

A Banka Slovenije fiiggetlensége tekintetében a
mddositd torvény az aldbbi modositasokrol
rendelkezik.

INTEZMENY! FUGGETLENSEG

A torvény 27. cikkének (2) bekezdése, amely
szerint ,,a Banka Slovenije és a pénziigyekért
felelés minisztérium egy alapul szolgalo
megallapodasban  meghatarozza  Szlovénia
szamara a jelen torvény 12. cikkének
megfeleldé miveletek tipusat, terjedelmét,
feltételeit és teljesitési modjat”, korabban

33 Zakon o Banki Slovenije; elfogadva: 2002. janius 19.;
kozzétéve: a Szlovén Koztarsasag hivatalos kozlonyében,
58/2002 sz. és 85/2002. sz. (helyesbités).

34 Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o Banki Slovenije,
elfogadva: 2006. marcius 30., kozzétéve: a Szlovén
Koztarsasag hivatalos kozlonyében, 39/2006 sz.

35 Az EKB CON/2006/17 véleménye (2006. marcius 13.) a
szlovén pénziigyminisztérium kérésére a Banka Slovenijerdl
520106 torvényt modositd térvényjavaslatrol.



Osszeegyeztethetetlen volt a Szerzédéssel és az
Alapokmannyal.

A torvény 27. cikkének (2) bekezdése kérdéseket
vethetett volna fel a Banka Slovenije devizatartalék-
kezelését illetd fliggetlenségével kapcsolatban,
mivel azt sejtette, hogy a Banka Slovenije szamara
sziikséges a pénziigyminisztérium jovahagyasa a
devizatartalékok kezelésével kapcsolatos
iigyekben. Ezt a cikket mddositotta a modositd
torvény 9. cikke, amely kivette a 27. cikk (2)
bekezdésének hatalya alol a devizatartalékok
kezelését.

SZEMELYI FUGGETLENSEG
A torvény nem teljesen tiikrozte a Szerz6dés és
az  Alapokmany személyi flggetlenségre
vonatkozo rendelkezéseit.

A torvény 39. cikkének (1) bekezdése (a Banka
Slovenije elndke felmentése jogalapjairdl),
amely alapjan felmentheté az elndk, ha

biincselekmény elkdvetése miatt blindsnek
talaltak, ¢és letoltendé szabadsagvesztésre
itéltek, Osszeegyeztethetetlen volt a

Szerzddéssel és az Alapokmannyal. A modositd
torvény 16. cikke hatalyon kiviil helyezi e
jogalapot, és a 4. pont (Uj 3. pont) sulyos
kotelezettségszegésrol sz6l6 rendelkezését az

Alapokmany  14.2.  cikkéhez  hasonldéan
fogalmazza meg.
Az EKB elfogadja, hogy a 39. cikk (1)

bekezdésének 2. pontjdban az  3ssze-
ferhetetlenségre vald hivatkozds csak a
torvény 38. cikkében meghatarozott helyzetekre
vonatkozik; az EKB allaspontja szerint, a
jogbiztonsag érdekében a torvény kovetkezo
modositasanal  dvozolendé  lenne  egy
kereszthivatkozas beillesztése.

A korrupcid megel6zésérdl szolo torvény™ és
annak az elndk személyi fiiggetlenségére
esetlegesen gyakorolt hatasa Ossze-
egyeztethetetlen a  Szerzddéssel ¢és az
Alapokmannyal. A korrupcid6 megeldzésérol
sz016 torvény szerint a Banka Slovenije elnokét
akkor is fel lehetett menteni, ha nem tett
vagyonnyilatkozatot, illetve ha nem adott

informaciot kiegészitd tevékenységeirél vagy
azokat nem frissitette. Abban az esetben, ha az
elndk onként egyiittmiikodott volna az illetékes
hatésagokkal, a felmentésnek ez a jogalapja
nem lett volna  Osszeegyeztethetd az
Alapokmany 14.2. cikkével. A modositd torvény
megfelelden orvosolja e problémat, mivel a 17.
cikkében arr6l rendelkezik, hogy a Banka
Slovenije Kormdnyzdétanacsanak tagjaira nem
vonatkoznak a korrupcid megeldzésérdl szold
torvény vagy a koztisztség betoltésének
egyéb keresd tevékenységgel vald
Osszeférhetetlenségérél szolo tdrvény azon
rendelkezései, amelyek a hivatalbol id6 eldtt

s

7.2.3 AZ EURO EGYSEGES iRASMODJA

A torvény nem alkalmazta az egységes valuta
helyes irasmodjat és hibdsan az ,.evro”-ra
hivatkozott. A mddositéd térvény orvosolja ezt a
problémat ¢és megsziinteti az 0Osszeegyez-
tethetetlenséget. 1. cikke arrél rendelkezik,
hogy a Banka Slovenijerdl sz6l6 térvényben az
»evro” sz6 helyébe valamennyi nyelvtani
esetben az adott esetben hasznalt ,,euro” sz6 1ép.

Az EKB elvarja, hogy az ,euro” szd helyes
irasmodjat valamennyi egyéb nemzeti jogi
aktusban (kiilondsen az euroatallasrél szolo
jogszabalyokban) is  alkalmazzdak  majd.
Szlovénia csak akkor fog megfelelni a
Szerzédés kovetelményeinek, ha valamennyi
nemzeti jogi aktus helyesen alkalmazza az
»eUro” szo irasmodjat.

7.2.4 AZ NKB EURORENDSZERBE TORTENG JOGI
INTEGRALODASA

A Banka Slovenije eurorendszerbe vald jogi
integracidja tekintetében, egyrészrél a torvény,
masrészrol pedig a Szerz6dés és az Alapokmany
kozotti  Osszeegyeztethetetlenségek orvosldsa
érdekében a modosité torvény az alabbi
modositasokrol rendelkezik.

36 Zakon o prepreeevanju korupcije; elfogadva: 2003. december
19.; kozzétéve: a Szlovén Koztarsasag hivatalos lapjaban,
2/2004. sz.
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GAZDASAGPOLITIKAI CELKITUZESEK
Osszeegyeztethetetlen volt a Szerzédéssel és az
Alapokmannyal korabban a torvény 4. cikke,
amely arr6l rendelkezett, hogy az arstabilitas
elsédleges célkitiizésének sérelme nélkil a
Bank Slovenije ,,az altalanos gazdasagpolitikat
tdmogatja és pénziigyi stabilitasra torekszik”. E
masodlagos célkitiizés megfogalmazasat jobban
kellett kozeliteni a Szerz6dés 105. cikkének (1)
bekezdéséhez. A harmadik célkitiizést tovabba
még egyértelmiibben kellett a masodlagos
celkitlizés ala rendelni. Ezt a cikket megfelel6en
modositotta a modosito torvény 2. cikke, amely
arr6l  rendelkezik, hogy ,az arstabilitas
biztositasara vonatkozo célkitlizés sérelme
nélkiil a Banka Slovenije az Eurdpai Kozosséget
1étrehozo szerz6désben meghatarozott
célkitiizésekkel Osszhangban tamogatja az
altalanos gazdasagpolitikat”.

7.2.5 FELADATOK

BANKJEGYKIBOCSATAS

Korabban nem volt 0Osszeegyeztethetd a
Szerzddéssel és az Alapokmannyal a tdorvény
58. cikkének (2) bekezdése, amely szerint a
Banka Slovenije az Alapokmany rendel-
kezéseitol fiiggetleniil miikodik, amikor a
torvény 5., 6., 9. cikkei, a 12. cikk 2—7. pontjai,
valamint a 23. és 27. cikkeiben foglalt
feladatokat teljesiti.

A torvény 58. cikkének (2) bekezdésének
szovegezése tovabbi modositast igényelt annak
egyértelmli meghatarozasa érdekében, hogy az e
cikkekbdl kovetkezo feladatok végrehajtasa ne
litk6zzon az eurorendszer célkitiizéseivel és
feladataival. A modosito torvény 29. cikke olyan
modositasokat irt eld a torvény 58. cikke (2)
bekezdésének tekintetében, amelyek elismerik
az eurorendszer célkitlizéseit és feladatait. E
rendelkezés szerint, az euro Szlovéniaban valo
bevezetésének napjatdl a Banka Slovenije a
Szerzédés és az Alapokmany rendelkezéseivel
Osszhangban kdteles eljarni a monetaris politika
végrehajtasa, a devizamiiveletek végzése, a
hivatalos devizatartalékok tartasa és kezelése,
valamint a fizetési rendszerek zavartalan
miikddésének elémozditasa tekintetében.
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A modositd torvény a bankjegyek és érmék
tekintetében is modositja a torvényt. A
modositod torvény 32. cikke egy 0j 60a. cikkel
egésziti ki a torvényt, amely alapjan az euro
Szlovéniaban valo bevezetésének napjatol a
Banka Slovenije ,az FEurdpai Kozosséget
létrehozd  szerzédés 106. cikkének elsé
bekezdésével oOsszhangban kezdi forgalomba
hozni a bankjegyeket”. A moddositd torvény
tovabba hatalyon kiviil helyezi a térvény azon
rendelkezéseit, amelyek az euro bevezetésekor
elavultta valnak.

7.2.6 ESIKOZOK

Osszeegyeztethetetlenek voltak a Szerzédéssel
és az Alapokmannyal a torvény (Banka
Slovenijenek a monetaris politika
megvalositdsaval kapcsolatos jogkorérdl szolo)
15.,16.,17.,18., 19., 20. és 45. cikkei, valamint
a torvény (az euro Szlovénidban torténd
bevezetésérdl szolo) 11. fejezete, amelyek nem
voltak kellden tekintettel az EKB-nak e
teriileten megléve jogkdrére. A modositd
torvény orvosolja ezt a problémat a tdrvény 61.
cikkének modositasaval. A modositdo térvény
3. cikke arrol rendelkezik, hogy az euro
Szlovéniaban vald bevezetésének napjatdl a
Banka Slovenije a monetaris politika
végrehajtasa soran koteles az Alapokmany és a
KBER dontéshozo szervei hatarozatainak
végrehajtasara. Tovabba, a Banka Slovenije a
monetaris politika meghatarozasa és
végrehajtasa (a 11. cikk 1. és 3. pontja szerint),
illetve a (torvény 15., 16., 17., 18., 19. és 20.
cikkeiben meghatarozott) dontéshozatal
tekintetében fennallo feladatai a KBER
hataskorébe tartoznak. A médositd térvény 35.
cikke szerint tovabba a 45. cikk hatalyat veszti
attol a naptol, amikor az eurdt bevezetik
Szlovéniaban.

7.2.7 NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES

A torvény 48. cikke, amely ugy rendelkezett,
hogy a Banka Slovenije egyiittmiikodhet
nemzetkozi pénzintézetekkel, nem ismerte el
egyértelmiien az EKB-nak az Alapokmany 6.1.
cikkében meghatarozott, e téren meglévo



jogkorét, ¢és ezért az kordbban Gssze-
egyeztethetetlen volt a Szerzédéssel és az
Alapokmannyal. A modositod torvény 3. és 36.
cikke modositotta a térvény 12. cikkét, illetve a
torvényt egy 0j 67a. cikkel egészitette ki. A
modositd torvénnyel beillesztett, uj 67a. cikk
alapjan az euro bevezetésének napjatdl a Banka
Slovenije ,az Europai Kozponti Bank
jovahagyasara tekintettel vesz részt nemzetkdzi
monetaris szervezetekben”.

7.2.8 A JOGSZABALYOK MODOSITASA

Az egyéb jogszabalyok tekintetében az EKB-
nak nincs tudomasa mas olyan jogszabalyrol,
amely a Szerzédés 109. cikke alapjan
modositasra szorul.

7.2.9 KOVETKEZTETES

Legutobbi mddositasait kovetden a Banka
Slovenijerdl szol6 torvény megfelel a Szerzodés
és az Alapokmany a Gazdasagi és Monetaris
Uni6  harmadik  szakaszara  vonatkozo
rendelkezéseinek. A fent kifejtett jogbiztonsagi
okokbol kedvezd lenen a Banka Slovenijerdl
sz6l6 torvény 39.1 cikke (2) bekezdésének
technikai modositasa a torvény kovetkezo
feliillvizsgalatakor.
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Adéssagrata (allamhaztartasi) (debt ratio (general government)): az allamaddssagot a teljes
bruttd addssagallomanynak az allamhaztartds kiilonboz6é szektorai kozotti és azokon beliili
konszolidalt értékeként hatarozzuk meg, az év végi allapotnak megfelelé nominalis értéken
kifejezve. GDP-aranyos allamadossagon a folyd piaci aron vett GDP aranyaban kifejezett
allamadossag értendd. A talzott hiany fennallasanak meghatarozasaval a Szerzédés 104. cikkének
(2) bekezdésében meghatarozott koltségvetési kritériumok egyike foglalkozik.

Alapokmany (Statute): a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank
alapokmanyardl szoloé jegyzokonyvre utal, amelyet az Eurdpai Kozodsséget létrehozd, és az
Amszterdami Szerzodéssel, a Nizzai Szerzodéssel, a 2003/223/EK tanacsi hatarozattal, valamint a
Cseh Koztarsasag, az Eszt Koztarsasag, a Ciprusi Koztarsasag, a Lett Koztarsasdg, a Litvan
Koztarsasag, a Magyar Koztarsasag, a Maltai Koztarsasag, a Lengyel Koztarsasag, a Szlovén
Koztarsasag és a Szlovak Koztarsasag csatlakozasanak feltételeirdl, illetve az Eurdpai Unio alapjait
képezd szerzédések modositasarol szolo szerzodéssel modositott szerzddéshez csatoltak.

Allamhaztartas (general government): az 1995-6s Nemzeti Szamlak Eurépai Rendszerében
meghatarozott, olyan rezidens jogi személyekbdl allo szektor, amely elsdsorban nem piaci, egyéni
és kollektiv fogyasztasra szant arukat és szolgaltatasokat allit el6 és/vagy a nemzeti jovedelem és
javak ujraelosztasat végzi. A kozponti, tartomanyi és Onkormdnyzati hatésdgokat, valamint a
tarsadalombiztositasi alapokat foglalja magaban. Nem tartalmazza az izleti tevékenységet folytatd
allami tulajdont egységeket, példaul az allami vallalatokat.

Altaldnos Tandcs (General Council): az EKB egyik dontéshozo szerve, amely az EKB elnokébdl
és alelnokebdl, valamint a Kézponti Bankok Eurépai Rendszere dsszes NKB-janak elndkeibdl
all.

Arfolyam-volatilitis (exchange rate volatility): az arfolyamok valtozékonysaganak mutatdja;
altalaban a napi szazalékos valtozasok évesitett szorasa alapjan szamoljak.

Beruhazas (investment): bruttd allotéke-beruhazas az 1995-6s Nemzeti Szamlak Eurdpai
Rendszerében szereplé meghatarozas szerint.

ECOFIN Tanacs (ECOFIN Council): lasd az EU Tanacsa.

Effektiv arfolyam (nominal/redl) (effective exchange rate (nominal/real)): nominal-effektiv
arfolyamnak nevezziik egy orszag valutdjanak a kereskedelmi partnerei valutdival szembeni
kétoldalt arfolyamainak sulyozott atlagat. Az alkalmazott sulyok az egyes partnerorszagok
részesedését mutatjak a vizsgalt orszag kereskedelmében, és visszavezetheték a harmadik piaci
versenyre. A real-effektiv arfolyamot Gigy szamitjak, hogy a nominal-effektiv arfolyamot deflaljak
a belfoldi arakhoz viszonyitott kiilfoldi arak sulyozott atlagaval.

Elsodleges egyenleg (primary balance): az allamhaztartas netto hitelfelvétele vagy nettd
hitelnyujtasa az allamhaztartas konszolidalt adéssagallomanya utan fizetett kamatok nélkiil.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (ERM II exchange rate mechanism II): az eurodvezet orszagai
¢s a GMU harmadik szakaszaban részt nem vevé EU-tagallamok kozétti, az arfolyam-politikai
egyiittmikodés feltételeit megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithato
kozéparfolyamok rendszere, amelyben a kozéparfolyamot +£15%-os ingadozasi sav Ovezi. A
kozéparfolyammal és adott esetben a sziikebb ingadozasi savval kapcsolatos dontéseket az érintett
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EU-tagallamnak, az eurodvezet orszagainak, az EKB-nak és a mechanizmusban részt vevd tobbi
EU-tagallamnak a kolcsonos megallapodasaval hozzak. Az ERM II Gsszes résztvevdjének, az
EKB-t is beleértve, jogaban all, hogy bizalmi eljarast kezdeményezzen a kozéparfolyamok
ujraértékelésére (lasd még kiigazitas).

ERM-II ingadozasi sav (ERM II fluctuation margin): a legalacsonyabb €s legmagasabb érték
kozotti tartomany, amelyben az ERM-II-ben részt vevo valutak szabadon ingadozhatnak az eurdval
szemben.

EU Tandcsa (EU Council): az Eurdpai Unid egyik intézménye, amely a tagallamok kormanyainak
képviseldit, altalaban az adott témakdorért felelés minisztereket tomoriti. A gazdasagi minisztereket
¢és pénziigyminisztereket magaban foglalé Tanacsot gyakran nevezik ECOFIN Tanacsnak. Ezen
kivil, amikor kiemelt fontossagu dontések meghozatala szerepel a napirenden, a Tanacs allamf6i
illetve kormanyf6i 6sszetételben iilésezik, de ez nem keverendd 6ssze az Eurépai Tandccsal.

Eurocsoport (Eurogroup): az ECOFIN Tanacsnak azokat a tagjait tomoritd nem hivatalos
csoportosulas, akik az eurodvezetbeli orszagokat képviselik. A csoport rendszeres id6kozonként
(altalaban az ECOFIN Tanacs iléseit megeldzden) tartja iléseit, amelyeken az eurodvezet
tagorszagainak az egységes valutaval kapcsolatos kozos feladatainak kérdéseivel foglalkoznak. Az
iléseken meghivottként rendszeresen részt vesz az Eurépai Bizottsag és az EKB.

Eurodvezet (euro area): azoknak az EU-tagallamok Osszessége, amelyek a Szerzédés alapjan
kozos valutaként bevezették az eurodt, és amelyek az EKB Kormanyzotanacsdanak vezetésével
egységes monetaris politikat folytatnak. Az eurodvezet jelenlegi tagorszagai: Belgium,
Németorszag, Gorogorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag, irorszag, Olaszorszig, Luxemburg,
Hollandia, Ausztria, Portugalia és Finnorszag.

Eurorendszer (eurosystem): az eurodvezet kozponti bankjainak rendszere. Az EKB-nak és
mindazon orszagok NKB-inak 0sszessége, amelyek a Gazdasagi és Monetaris Unié (lasd még
eurodvezet) harmadik szakaszaban bevezették az eurdt. Vezetdé testilete az EKB
Kormanyzotanacsa és Igazgatésaga.

Eurostat: az Europai K6zosségek Statisztikai Hivatala, részét képezi az Eurépai Bizottsagnak, és
feladata a kdzosségi statisztikai adatok eldallitasa.

Euroépai Bizottsag (European Commission): az Eurdpai Unionak a Szerzodés rendelkezéseinek
alkalmazasat biztositd intézménye. A Bizottsag alakitja ki a kdzdsségi politikat, terjeszti elé a
kozosségi jogszabalyokat, és egyéb konkrét kérdéskorokben is hataskorrel rendelkezik. A
gazdasagpolitika teriiletén a Bizottsag elkésziti a ndvekedésre és a munkahelyekre vonatkozo
integralt iranymutatasokat, amelyek tartalmazzak az atfogd gazdasagpolitikai iranymutatasokat és
a foglalkoztatasra vonatkozd irdnymutatasokat, és beszamol az EU Tanacsanak a gazdasagi
folyamatokrol és a gazdasagpolitikarol. A tobboldalu feliigyelet keretében nyomon kdveti az allami
pénziigyeket, és jelentéseket készit az EU Tanacsanak.

Eurépai Kozponti Bank (EKB) (European Central Bank (ECB)): az EKB kozponti szerepet
jatszik az eurorendszerben ¢és a Kozponti Bankok Eurdépai Rendszerében (KBER), és a
Szerz6dés (107. cikk (2) bekezdés) értelmében jogi személyiséggel bir. Ez biztositja, hogy az
eurorendszerre és a KBER-re ruhazott feladatokat sajat tevékenységén vagy az NKB-kon keresztiil,

EKB
Konvergenciajelentés )
2006. majus EEEVI®,



a KBER Alapokmanydnak megfelelden végrehajtsa. Az EKB-t a Kormdnyzoétandcs, az
Igazgatésag, valamint harmadik dontéshozo szervként az Altalanos Tandcs iranyitja.

Eurdopai Monetaris Intézet (EMI) (European Monetary Institute): a Gazdasagi és Monetaris
Unié masodik szakaszanak induldsakor, 1994. januar 1-jén létrehozott ideiglenes intézmény. Az
EMI két f6 feladata a kozponti banki egyiittmiikodés és a monetaris politikai koordinacio
megerdsitése, valamint a Kézponti Bankok Eurdépai Rendszerének létrehozasdhoz, az egységes
monetaris politika alkalmazasahoz és a kozos valuta harmadik szakaszban torténd bevezetéséhez
sziikséges eldkésziiletek megtétele volt. Az EMI-t az EKB 1998. junius 1-jei létrehozataldval
felszamoltak.

Eurépai Parlament (European Parliament): az Eurdpai Unid egyik intézménye. A tagallamok
polgarait képviseld testiilet 732 tagot szamlal (2004 juliusa 6ta). A Parlament szerepet jatszik az EU
torvényalkotasi folyamataban, bar eldjogai attol fiiggden eltérdek, hogy az adott unids jogszabalyt
milyen eljaras soran alkotjak. A monetaris politikat és a KBER-t illetden a Parlament elsésorban
konzultativ hataskorrel rendelkezik. A Szerzédés azonban meghataroz bizonyos eljarasokat,
amelyek az EKB-nak a Parlament altali demokratikus elszamoltathatdsagarol rendelkeznek (az
EKB Eves jelentésének benyujtasa, a monetaris politikdval kapcsolatos altalanos vita, valamint az
illetékes parlamenti bizottsagok eldtti tanusagtétel).

Eurépai Tandcs (European Council): az EU fejlodésének mozgatderejét biztositja, ¢és
meghatarozza a fejlédés altalanos politikai iranyelveit. Tagsdga a tagallamok allam- illetve
kormanyfoit és az Eurdépai Bizottsag elnokét foglalja magaban (lasd még az EU Tandcsa).
Torvényhozdi jogkdre nincs.

Fiiggo kotelezettségek (contingent liabilities): olyan kormanyzati kotelezettségek, amelyek csak
bizonyos események, pl. allami garanciak megvalosulasakor keletkeznek.

Gazdasagi és Monetaris Uniéo (GMU) (Economic and Monetery Union): a Szerzédés szerint
harom szakaszban valosul meg a Gazdasagi €és Monetaris Unio. A GMU elsd szakasza 1990
juliusaban kezdddott és 1993. december 31-ével zarult le. Ezt a szakaszt elsésorban a tdke EU-n
beliili szabad dramlasat akadalyozo belsé korlatok lebontasa jellemezte. A GMU 1994. januar 1-
jével indult méasodik szakaszanak feladatai kozott szerepelt egyebek mellett az Eurépai Monetaris
Intézet (EMI) megalapitasa, az allami szektor kozponti banki finanszirozasanak tilalma, a talzott
allamhaztartasi hiany keriilése, tovabba annak a gyakorlatnak a felszamolasa, hogy az allami szféra
privilegizalt modon hasznalhassa a pénziigyi intézményeket. A harmadik szakasz 1999. januar 1-jén
kezdddott a monetaris politikai hataskdrok EKB-ra torténd atruhazasaval és az euro bevezetésével.
2002. januar 1-jén az eurokészpénzre valo attéréssel lezarult a GMU létrehozasanak folyamata.

GDP-aranyos allamhaztartasi hiany (deficit ratio (general government)): az allam nettd
hitelfelvételeit, vagyis az allamhaztartas Osszes bevételének és kiadasainak kiilonbségét jelenti.
GDP-aranyos allamhaztartasi hianyon a fentieknek a folyd piaci aron vett GDP aranyaban kifejezett
érteke értendd. A tulzott hidny fenndllasdnak meghatarozasaval a Szerzdédés 104. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozott koltségvetési kritériumok egyike foglalkozik. Az éallamhaztartasi
hianyra koltségvetési vagy fiskalis mérleg (hidny vagy tobblet) néven is szoktak hivatkozni.

Harmonizalt fogyasztéidr-index (HICP) (Harmonised Index of Consumer Prices): a fogyasztoi
arak Eurostat altal osszeallitott, valamennyi EU-tagallamra harmonizalt indexe.
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Harmonizadlt hosszu lejarata kamatldbak (harmonised long-term interest rates): A
konvergenciakovetelményekrél szolo jegyzokonyv 4. cikke, amelyre a Szerzédés 121. cikke utal,
eléirja, hogy a kamatlabak konvergenciajat — a nemzeti definiciok eltéréseit is figyelembe véve — a
hosszu lejarati allamkotvények vagy hasonld értékpapirok kamatlabai segitségével mérjék. A
Szerz6désben megfogalmazott kovetelmény teljesitése érdekében az EKB elméletileg megalapozza
a hosszu lejaratt kamatlabakra vonatkozo statisztikak harmonizalasat, és az Eurépai Bizottsaggal
(Eurostat) egyiittmiikodve, illetve annak megbizasabol rendszeresen adatokat gytijt az NKB-ktol.
Az e jelentésben talalhatdo konvergenciavizsgalathoz teljesen harmonizalt adatok keriltek
felhasznalasra.

Hidny-adossag korrekcié (deficit-debt adjustment): a koltségvetési egyenleg (allamhaztartasi
hiany vagy tdobblet) és az allamaddssag valtozasa kozotti kiilonbség. Az ilyen kolesdnhatasok
tobbek kozott a kormanyzat tulajdonaban levé pénziigyi eszkdzok mennyiségének valtozasabol,
atértékelésekbol vagy statisztikai kiigazitasokbol eredhetnek.

Ideiglenes hatasu intézkedések (measures with temporary effect): mindazok az intézkedések,
amelyek nem ciklikus hatast gyakorolnak a koltségvetési valtozokra, s ezzel (i) csokkentik (vagy
novelik) az allamhaztartas hianyat vagy a bruttdé adossagallomanyt (lasd még adéssagrata és
GDP-ardnyos dllamhaztartdsi hidny), de hatasuk csak korlatozott ideig érvényesiil (,,egyszeri”
hatasok) vagy (ii) egy adott idészakban a koltségvetés jovobeli alakuldsa terhére (vagy javara)
szilarditjak (vagy gyengitik) a koltségvetés helyzetét (,,visszacsapd™ hatasok).

Idéskoru eltartottak ardnya (elderly dependency ratio): az orszag 65 éves vagy idésebb
népességének a 15-64 éves lakossaghoz viszonyitott aranya.

Igazgatésag (Executive Board): az EKB egyik dontéshozo szerve. Az Igazgatdsag tagjai az EKB
elndke ¢és alelndke, valamint tovabbi négy tag, akiket az eurdt bevezetett EU-tagallamok allam-,
illetve kormanyféi kozos megegyezéssel neveznek ki.

Jogi konvergencia (legal convergence): az EU-tagallamok jogszabalyainak dsszhangba hozatala
a Szerzddéssel ¢és az Alapokmannyal abbdl a célbdl, hogy (i) integraljak NKB-jukat a Kozponti
Bankok Eurépai Rendszerébe, valamint (ii) bevezessék az euroét, és NKB-jukat az eurorendszer
szerves 1észéveé tegyek.

Kibocsatasi rés (output gap): a gazdasadg tényleges és potencialis kibocsatasi szintjének
kiilonbsége a potencialis kibocsatas szazalékaban kifejezve. A potencialis kibocsatast a gazdasagi
novekedés trendje alapjan szamitjak ki. A pozitiv kibocsatasi rés azt jelenti, hogy a tényleges
kibocsatas meghaladja a trendet vagy a kibocsatas potencialis szintjét, és azt jelzi, hogy inflacios
nyomas van kialakuloban. A negativ kibocsatasi rés azt mutatja, hogy a tényleges kibocsatas
elmarad a trendtdl vagy a kibocsatas potencialis szintjétdl, igy valosziniileg nincs inflacios nyomas.

Kiigazitas (adjustment): az ERM II-ben részt vevo valuta kozéparfolyamanak megvaltoztatasa.

Konvergenciakritériumok (convergence criteria): a Szerzédés 121. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott kovetelmények (amelyek a 121. cikkben emlitett konvergenciakritériumokrol sz616
jegyzokonyvben vannak bovebben kifejtve), amelyeket az euro bevezetése elétt minden egyes EU-
tagallam koteles teljesiteni. Az arstabilitassal, az allam pénziigyi helyzetével, az arfolyammal és a
hosszii tava kamatlabakkal kapcsolatos kritériumok teljesitésére vonatkoznak. Az Eurépai
Bizottsagnak ¢és az EKB-nak a 121. cikk elsé bekezdésének értelmében késziilt jelentései azt
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vizsgaljak, hogy az egyes tagallamok e kritériumok teljesitése alapjan elérték-e a fenntarthato
konvergencia magas fokat.

Konvergenciaprogram (convergence programme): a legfontosabb gazdasagi valtozoknak a
Szerzodésben jelzett referenciaértékekhez vald kozelitésére vonatkozo kozéptavi kormanyzati
terveket és feltevéseket tartalmazo program. Hangsulyt kapnak benne a koltségvetési egyenlegek
konszolidacidjara irdnyuld intézkedések, valamint az azok alapjat képezd gazdasagi
forgatokonyvek is. A konvergenciaprogramok rendszerint az elkdvetkezd harom-négy évet dlelik
fel, de ezalatt is rendszeresen aktualizaljak oOket. A programokat az Eurdpai Bizottsag és a
Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag vizsgilja meg, és e bizottsdgok jelentései szolgalnak az
ECOFIN Tanacs altal készitett értékelés alapjaul. A Gazdasagi és Monetdaris Unié harmadik
szakaszanak kezdetét kovetéen az eltéréssel rendelkez6 EU-tagallamok folytatjdk a
konvergenciaprogramok benytjtasat, az eurodvezet tagorszagai pedig éves stabilitdsi programot
allitanak 0ssze a Stabilitasi és novekedési paktummal &sszhangban.

Kormanyzotanacs (Governing Council): az EKB legfébb dontéshozo szerve, amely az EKB
Igazgatosaganak tagjaibol, valamint azon EU-tagallamok NKB-inak elnokeibdl all, amelyek
bevezették az eurdt.

Koltségvetési egyenleg ciklikus komponense (cyclical component of the budget balance):
megmutatja a kibocsatdsi résnek a koltségvetési egyenlegre gyakorolt hatdsat, az Eurépai
Bizottsag becslése alapjan.

Kozéparfolyam (central rate): az ERM-II-ben részt vevo orszagok valutainak eurdval szembeni
arfolyama. Ezt veszi koriil az ERM-II ingadozasi sav.

Kozosségi vivmanyok (acquis communautaire): minden EU-tagallamra kotelezé erével bird
joganyagok Osszessége, ideértve az Eurdpai Birdsag szerinti értelmezésiiket is.

Kozponti Bankok Eurdépai Rendszere (KBER) (European System of Central Banks (ESCB)):
az Europai Unid kdzponti banki rendszere. Tagjai az EKB, valamint mind a 25 EU-tagallam NKB-
ja, azaz az eurorendszer tagjain kiviil azoknak a tagallamoknak az NKB-i is, amelyek még nem
vezették be az eurot. A KBER-t az EKB Kormanyzotandcsa és Igazgatosaga, valamint harmadik
dontéshozo szervként az Altalanos Tandcs iranyitja.

Kozponti kormanyzat (central government): az 1995-ben kozzétett Nemzeti Szamlak Eurépai
Rendszerében meghatarozott kormanyzat, a regionalis kormanyzatok és helyi 6nkormanyzatok
kivételével (lasd még allamhaztartas). Magaban foglalja a (kozponti) allam 6sszes kdzigazgatasi
egységét és egyéb kozponti szerveket, amelyek hataskore a tarsadalombiztositasi alapok
igazgatasanak kivételével rendesen az egész gazdasagra kiterjed.

Miikodotoke- és portfoliobefektetések egyiittes egyenlege (combined direct and portfolio
investment balance): a mikodotoke- és a portfoliobefektetések egyenlegeinek dsszege a fizetési
mérleg pénziigyi mérlegén. A miikodoétdke-befektetés hatdron atnyuld befektetés egy masik
orszagban bejegyzett vallalkozasban val6 tartds (a torzsrészvények vagy a szavazati jogok legalabb
10%-anak birtoklasat feltételezd) érdekeltség szerzésének céljaval. A mitkodotoke-befektetés az
alaptékeét, az ujra befektetett jovedelmeket és a vallalaton beliili miiveletekhez kothetd ,,egyéb
tokét” tartalmazza. A portfoliobefektetések kozé soroljak a pénzpiaci instrumentumokat, a
tulajdonjogot megtestesitdé értékpapirokat (amennyiben azok nem tekintenddk miikddotoke-
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befektetésnek), valamint a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok koziil a kotvényeket és a
valtokat.

Nem ciklikus tényezék (non-cyclical factors): az allami koltségvetés egyenlegét nem ciklikus
ingadozasokbol fakadodan érd hatasok (lasd koltségvetési egyenleg ciklikus komponense). Ennek
megfeleléen szarmazhatnak a koltségvetési politika szerkezeti, azaz tartds valtozasaibol vagy
ideiglenes hatdsu intézkedésekbol.

Nemzetkozi befektetési pozicié (international investment position): valamely gazdasag
kiilfolddel szembeni nettd pénziigyi koveteléseinek (vagy pénziigyi kotelezettségeinek) értéke és
Osszetétele. A nettd nemzetkozi befektetési pozicio kiilfoldi eszkdzok nettd pozicidja néven is
ismert.

Nemzeti Szamlik Eurépai Rendszere (ESA 95) (European System of Accounts 1995):
makrogazdasagi szamlak atfogo és integralt rendszere, amely nemzetkozileg elfogadott statisztikai
fogalmakon, definicidkon, besorolasokon és szamviteli szabalyokon alapul, és amelynek célja az
EU-tagallamok gazdasagainak harmonizalt mennyiségi leirasa. Az ESA 95 a vilagszerte hasznalt
1993-as Nemzeti Szamlak Rendszerének (SNA 93) kozosségi valtozata.

Nett6 tokekiadds (net capital expenditure): a kormanyzat végleges tokekiadasait (azaz a bruttd
allotoke-felhalmozast, a fold és immateridlis javak vasarlasanak nettdo értékét ¢és az
allomanyvaltozasokat), valamint a kifizetett toketranszferek nettd értékét (azaz a tékeadd és az
allamhaztartasi szektor részére teljesitett toketranszferek értékével csokkentett beruhazasi
tamogatasokat és az allamhaztartasi szektor altal mas szektorok brutté allotoke-felhalmozasa egyes
tételeinek tdmogatasara nyujtott, viszonzatlan téketranszfercket) foglalja magaban.

Novekedés és kamatlab kiilonbozete (growth-interest rate differential): a nominalis GDP éves
valtozasanak és az allamaddssagra fizetett nominalis atlagkamatlabnak (az ,.effektiv’ kamatnak) a
kiilonbozete. A novekedés ¢és a kamatlab kiilonbozete az allamaddssag—GDP mutatd valtozasanak
egyik meghatarozoja.

Referenciaérték (reference value): a talzott hiany esetén kovetendd eljarasrol szolo jegyzdkonyv
egyértelmiien rdgziti az dllamhdztartasi hidnyra és az adéssagratdra vonatkozo
referenciaértékeket (az elébbi a GDP 3%-a, az utobbi pedig a GDP 60%-a), a Szerzdédés 121.
cikkében emlitett, konvergenciakvetelményekrdl szolo jegyzokonyv pedig meghatarozza, hogy
milyen modszerekkel kell kiszamitani az arak és a hosszu tavi kamatlabak konvergenciajanak
vizsgalatahoz sziikséges referenciaértékeket.

Referencia-idészak (reference  period): a  Szerz6dés 121.  cikkében és a
konvergenciakovetelményekrél szolo jegyzokonyvben meghatarozott iddszak, amelyben a
konvergencia terén megtett elérehaladast vizsgaljak.

Sdvon beliili intervenci6é (intra-marginal intervention): kozponti bank 4ltal végrehajtott
intervencid, amellyel az ERM-II ingadozasi savjdn beliill befolyasolni kivanja valutaja
arfolyamat.

Savszéli intervencio (intervention at the limits): a kdzponti bankok altal kotelezden végrehajtando
intervencio, amennyiben valutajuk eléri az ERM-II ingadozasi savjanak also vagy felso hatarat.
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Stabilitasi és novekedési paktum (Stability and Growth Pact): a Stabilitasi és ndvekedési paktum
c¢lja, hogy a Gazdasagi és Monetaris Unio harmadik szakaszaban hozzajaruljon a
kiegyensulyozott allamhaztartas megdrzéséhez, ezzel is erésitve az arstabilitas feltételeit és a
foglalkoztatottsag novelését lehetové tevd erételjes, fenntarthatdé novekedést. Ebbol a célbol a
paktum eldirja, hogy a tagallamoknak meg kell hatarozniuk kozéptava koltségvetési
célkitiizéseiket. Konkrét meghatarozasokat tartalmaz a tilzott hiany esetén kovetendd eljarasra
vonatkozoan is. A paktum az Eurdpai Tandcsnak az 1997. jinius 17-én Amszterdamban tartott
értekezletén elfogadott, a Stabilitasi és novekedési paktumrol sz616 allasfoglalasabol, valamint két
tanacsi rendeletbdl all, nevezetesen (i) a koltségvetési poziciok feliigyeletének erdsitésérdl és a
koltségvetési politikdk feliigyeletérél és Osszehangoldsardl szold, a 2005. junius 27-ei
1055/2005/EK rendelet altal modositott 1997. julius 7-ei 1466/97/EK rendeletbdl és (ii) a tilzott
hiany esetén kovetendé eljaras megvaldsitasanak felgyorsitasarol és egyértelmiivé tételérdl szolo, a
2005. junius 27-ei 1056/2005/EK rendelettel modositott 1997. julius 7-ei 1467/97/EK rendeletbdl.

Szerzodés (Treaty): az Eurdpai Kozosséget l1étrehozd szerzédésre utal (Romai Szerzodés). A
Szerzddést szamos alkalommal modositottak, kilondsen az Europai Unidrdl szold szerzédéssel
(Maastrichti Szerz6dés), amelyben lefektették a Gazdasagi és Monetaris Unio alapjait, ¢s amely
a KBER alapokmanyat tartalmazta.

Tokefedezeti és nem alapszerii nyugdijrendszerek (funded and unfunded pension schemes): a
tokefedezeti nyugdijrendszer jellemzdje, hogy a kifizetendd nyugdijakat a jarulékokbol
felhalmozott eszk6zokbdl fedezik. Ezzel szemben a nem tékefedezeti alapon mitkodo, tin. feloszto-
kirové rendszerben a most beszedett nyugdijjarulékokbdl fizetik a jelenlegi nyugdijakat, tehat nem
halmozodik fel tdke.

Transzferek (transfers): a kormanyzat vallalatoknak, haztartasoknak és a , kiilfoldnek” nyujtott, a
kiilfoldrol szarmazo atutalasok nélkiil vett és a tékekiadasokhoz nem kapcsolodo transzferei. Ide
tartoznak a termelési ¢és importtamogatasok, a szocialis juttatdsok és az EU-intézményeknek
nyujtott transzferek.

Tulzott hidny esetén kovetendd eljards (excessive deficit procedure): a Szerzédés 104. cikke,
valamint a tulzott hiany esetén alkalmazand¢ eljarasra vonatkoz6 jegyzékdnyv megkoveteli az EU
tagallamaitol a koltségvetési fegyelem betartasat, meghatdrozza a talzott hidnynak mindsiilé
koltségvetési pozicio ismérveit, valamint eldirja a teenddket arra az esetre, ha a koltségvetési
egyenlegre vagy az allamadossagra megszabott kdvetelmények nem teljesiilnek. Ezt kiegésziti a
tulzott hiany esetén kovetendo eljaras megvalositasanak felgyorsitasarol és egyértelmiivé tételérdl
sz6lo, a 2005. junius 27-ei 1056/2005/EK tanacsi rendelettel modositott 1997. julius 7-ei
1467/97/EK tanacsi rendelet, amely a Stabilitasi és novekedési paktum egyik eleme.
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