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A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tokekovetelmény szabalyozasanak
(CRD) a kozelmiultban elfogadott és jelenleg folyamatban 1évé uniés modositasai

A hitelintézetek €és befektetési vallalkozasok tokekovetelmény szabalyozasat tartalmazd CRD
(Capital Requirements Directives, 2006/48/EK és 2009/49/EK) iranyelvet 2006-ban fogadtak
el, alkalmazasa 2008. januar 1-jétdl kotelezd. Mar az iranyelv tervezetének unios jogalkotasi
folyamatban torténd egyeztetése soran tobb kérdésben nem sikeriilt a tagallamoknak
egyetértésre jutni, ezek megoldasat késdbbre halasztottak. Az 1d6kozben kialakult pénziigyi
valsag felhivta a figyelmet a t6keszabalyozas hidnyossagaira is, igy azonositasra keriiltek
azon teriiletek, melyek szabalyozdsanak tovabbfejlesztése sziikséges. Az alkalmazas soran
felszinre keriiltek tovdbbd olyan értelmezési probléméak, melyek egységes kezelése a
szabalyozas pontositasa révén valdsithatd meg. Mindezek miatt keriilt sor a CRD tobb
teriileten kezdeményezett modositasara, melynek vitaja és egyeztetése parhuzamosan folyik.

A CRD I a tékekovetelmény szamitas technikai kérdéseit szabalyozo rendelkezéseket érintd
modositas, melyet a Bizottsdg komitoldgiai eljaras keretében fogadott el. E modositas a
tokeiranyelv  rendelkezéseit pontositja, a hidnyossagokat poétolja, megsziinteti az
inkonzisztencidkat, illetve a piaci szereplok javaslatainak mérlegelését kovetden a gyakorlat
soran tul szigortinak bizonyult eléirasokat lazitja.

A CRD Il-ként ismertté valt modositas a tékeiranyelv elfogaddsakor nyitva maradt kérdéseket
— a szavatolo tékére €s a nagykockdzat-vallalasra vonatkoz6 szabalyozast — kivanja eurdpai
szinten egységesiteni, tovabbad az elmult iddszak pénziigyi fejleményeibdl fakado
problémdkra keresi a szabdlyozo6i valaszt. E modositas keretében a likviditasi kdvetelmények
megerdsitése €s az értékpapirositashoz kapcsolodd kockézatkezelési- és tokeszabalyok
szigoritasa is megtorténik. A nemzetkdzileg aktiv bankok hatékony feliigyeletének eldsegitése
érdekében pedig a javaslat a feliigyeleti hatosagok egyiittmiikodési keretét megado feliigyeleti
kollégiumok miikodését és feladatmegosztasat fekteti le.

A CRD III modosité javaslat célja a kereskedési konyvbe sorolt tételek €s az Osszetett
értékpapirositasi poziciok tokekovetelményének megerdsitése, illetve a hitelintézetek ¢és
befektetési vallalkozasok javadalmazasi politikajara vonatkozd elvarasok unids szinten
torténod rogzitése.

A CRD IV az Eurdpai Bizottsdg konzultdciés munkaanyaga, melynek célja a jelenlegi
tokeszabalyozas prociklikus hatasainak mérséklése a gazdasagi cikluson ativel¢ varhatd
veszteség alapu tartalékképzés bevezetése révén, a felelds hitelezés eldsegitése a nem hazai
devizdban denominalt, lakoingatlan fedezete mellett nyujtott kitettségekre vonatkozo
pétlolagos tokekovetelmény eldirdasaval, a szabdlyozis egyszerlsitése ¢€s az egységes
alkalmazas biztositasa a kivételek, derogaciok és diszkréciok megsziintetésével.

A modositasok jelenlegi allasa az unios jogalkotasban a kovetkezOképpen alakul:
e CRD I: Hatalyba Iépett a modositas, alkalmazasa 2011. januar 1-jétdl kotelezo.
o CRD II: Hatalyba lépett a modositas, alkalmazasa 2011. januér 1-jétdl kotelezo.
e CRD IlI: Egyeztetés alatt all, az Europai Tanacs elfogadta a tervezetet, az Europai
Parlament véarhatéoan 2010 nyardn dont (alkalmazésa véarhatéoan 2011. januér 1-jétdl
kotelezo).



e CRD IV: Konzultaciéos dokumentumként keriilt meghirdetésre 2009 nyaran. Jelenleg
nem lathat6 eldre a modositd javaslat unios elfogaddsanak menete, és az alkalmazas
idépontja.

A CRD I-1I-1IT moédositasok atiiltetésére vonatkozo hazai jogszabaly modositasi javaslatokat
egyiittesen, 2010 folyaman kell kidolgozni, melynek soran a hitelintézetek és befektetési
véllalkozasok tevékenység végzésére vonatkozd minden jelentdsebb torvényi és rendeleti
szintli jogszabalyt modositani sziikséges.

Az uni6és modositdsok atvétele soran fontos szempont a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkoz6 egységes hazai szabalyozéas kialakitdsa, igy a Hpt. és Bszt.
rendelkezéseinek, tovabba a vonatkoz6 kormdanyrendeletek szovegének harmonizaldsa. A
jogszabaly modositasi javaslatok kidolgozasa sordn lehetdség nyilik az eredeti CRD
szabalyozast atiiltetd rendelkezések pontositasara, javitdsara 1s. Szamos rendelkezés
gyakorlati alkalmazéasa soran meriilt fel értelmezési kérdés, melyek egységes értelmezését a
jogszabaly modositasa, illetve kiegészitése biztosithatja.

CRDI

Az unids szabdlyozas piaci folyamatokhoz val6 gyorsabb alkalmazkodésa érdekében a CRD
iranyelv felhatalmazéast adott a Bizottsag részére a tOkekovetelmény szamitds technikai
kérdéseit szabalyozé rendelkezések komitologiai eljaras keretében torténd modositasara. Ily
moédon a Bizottsdg a Tanacs és a Parlament kozremiikodése nélkiil fogadhatta el a
2006/48/EK iranyelv rendelkezéseit modosito 2009/83/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelv
rendelkezéseit modosité 2009/27/EK Bizottsagi iranyelveket'. E modositasok a 2006-ban
elfogadott irdnyelv technikai rendelkezéseit pontositjdk a sztenderd modszer, a belsd
mindsitésen alapuld mddszer, a kockdzatmérséklés hatasanak szamitasa, az értékpapirositas, a
miikddési kockazat és a kereskedési konyvi tételek tOkeszadmitasa tekintetében. A
modositasok tovabba potoljak a hianyossagokat, megsziintetik az inkonzisztenciakat, illetve a
piaci szereplok javaslatainak mérlegelését kovetéen a gyakorlat soran tul szigorunak
bizonyult eldirasokat lazitjdk. A moddositd javaslatokat a CRD alkalmazédsanak értelmezési
kérdéseit targyald szakértdi bizottsag, a CRDTG (Capital Requirements Transposition Group)
készitette el a piaci szereploktdl beérkezett kérdések és javaslatok alapjénz.

CRD Il

Az Europai Bizottsdg 2008. oktoberében jelentette meg a CRD masodik modositasara
vonatkozd tervezetét, mely végleges formajaban 2009 0Oszén keriilt elfogadasra. A
2009/111/EK? iranyelv az aldbbi lényeges kérdéskoroket érinti:

' Az irdnyelvek elérhetSk a kbvetkezd cimen:

2009/27/EK http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:094:0097:01:EN:HTML
2009/83/EK http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:196:0014:01:EN:HTML

> A tSkekdvetelmény irdnyelv gyakorlati alkalmazasiban segitséget nyujtd értelmezési kérdések és
allasfoglaldsok nyilvdnosan elérhet6k a Bizottsag honlapjan: http://ec.europa.eu/yqol/index.cfm

A 2009/111/EK iranyelv elérhetd a kbvetkezd cimen:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:302:0097:0119:EN:PDF



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:094:0097:01:EN:HTML
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:196:0014:01:EN:HTML
http://ec.europa.eu/yqol/index.cfm
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0097:0119:EN:PDF

» Hibrid instrumentumok alapvetd tokeelemként torténd elismerése

» Nagykockazat-vallalasi szabalyok modositasa

= A feliigyeleti tevékenység egyiittmiitkodési kereteinek modositasa

» Likviditasi kockazat kezelésének megerdsitése

= Ertékpapirositasi poziciok tékekovetelménye és kockazatkezelési kovetelményei

Az iranyelv a fenticken kiviil a kollektiv befektetési értékpapirban fennallo kitettségek
kockazati stlyozasat modositja, tovabba a meghatarozott feltételeknek megfeleld szovetkezeti
hitelintézeti egyiittmiikodési formak esetén felmentést ad a prudencialis eldirasok egyedi
teljesitése alol (ez utobbi lehetdséget az iranyelv az eddigiekben csak az 1980 eldtt 1étrejott
integraciok szamara biztositotta).

Hibrid instrumentumok alapvet6 tdkeelemként torténd elismerése

A hibrid instrumentumok tékeelemként torténd elismerésére vonatkozéan az unids
szabalyozas egységesitését a de Larosiere jelentés prioritasként kezelte. Az ezen ajanlasnak
megfelelden késziilt iranyelv a CEBS javaslataira épitve tartalmazza a szavatold tékében
alapvetd tokeelemként elfogadhato hibrid - azaz tOke és adossag jellegli tulajdonsagokkal is
bird - instrumentumokkal szembeni kovetelményeket. Alapvetd tokeelemként a mddositas
szerint azon hibrid instrumentum ismerhetd el, mely lejarat nélkiili vagy legalabb 30 éves
lejaratu, ténylegesen rendelkezésre all, képes a veszteségek fedezésére folyamatos mukodés
¢s felszamolds esetén is, és lehetdséget nyujt a kibocsatdé szamara a kifizetések (kamat,
osztalék) torlésére oly modon, hogy az elmaradt 6sszeg a késdbbiekben sem kovetelhetd.

A hibrid tokeelemek szavatold tOkébe torténd beszamithatdsagara az irdnyelv korlatokat
fogalmaz meg: az alapvetd tokeelemek Osszegének maximalisan 50%-a lehet azon hibrid
toke, mely kotelezéen részvényre valtandé a hitelintézet pénziigyi és tokehelyzetét
veszélyeztetd, meghatarozott esemény bekovetkezése esetén, vagy amely a feliigyeleti
hat6sag rendelkezése alapjan kertil atvaltasra. Az egyéb hibrid tokeelemek ardnya az alapvetd
tokeelemek 35%-a lehet, mig a lejarattal rendelkezd vagy a visszafizetésre Osztonzoket
tartalmazo innovativ (ilyen lehet példaul a fizetendé kamat futamiddével aranyos 1épcsdzetes
emelkedése — step up) elemek aranya 15%. Az e hatdrokat meghaladé tdkeelem is
beszamithato a szavatold tékébe, de csak jarulékos tokeelemkeént.

Az elismerhetd hibrid tékeelem kizardlag a feliigyeleti hatosdg engedélyével, legaldbb 6t év
futamido elteltével mondhato fel, és ha a szerzodés 0sztonzoket tartalmaz a visszafizetésre, az
csak 10 év eltelte utdn gyakorolhatd, szintén a feliigyeleti hatosdg engedélyével. A feliigyeleti
hat6sag visszafizetéskor kotelezheti a hitelintézetet a hibrid tékeelem ugyanolyan vagy jobb
mindségli tokeelemmel vald helyettesitésére, vagy fel is fiiggesztheti a hibrid téke
visszafizetését, ha azt a hitelintézet pénziigyi és tokehelyzete indokoltta teszi. A Bizottsag az
iranyelvben szereplé atmeneti rendelkezések (grandfathering) révén kivanja biztositani a
piacok zavartalan miikodését.

Nagykockdazat-vallalas

Az iranyelv a nagykockazat-vallalasi szabalyozasra europai szinten maximalis harmonizaciot
eldirva egyszerisiti az eddigi szabalyozast. A nagykockazat-vallalasi korlat a tovabbiakban is
a szavatolo téke 25%-a marad, azzal a kiegészitéssel, hogy mig kordbban az éven beliili
bankkozi kitettségeket nem kellett figyelembe venni a korlatndl, addig a moddosités
elfogadéasat kovetden a bankok (és befektetési vallalkozdsok) esetében a 25% és 150 millio
euro koziil a magasabb érték jelenti majd a korlatot.




A nagykockazat-vallalasi korlat a hitelkockazat-mérséklés figyelembe vételét kovetden lesz
alkalmazand6 tigyfélcsoport szinten, melynek meghatdrozasanal explicit médon megjelenik
szempontként a finanszirozasi fliggdség. A szavatold toke nyolcszorosara vonatkozo teljes
nagykockézat-vallalasi korlat pedig torlésre keriil, mivel a gyakorlati tapasztalatok alapjan
nem volt olyan hitelintézet, melynél ez effektiv korlatot jelentett volna. A nagykockazat-
vallalasra vonatkozd adatszolgaltatds eurdpai szinten egységes tartalommal, évente kétszer
torténik majd, a sztenderd ¢€s belsé mindsitésen alapulé modszert alkalmazo intézményekre
részben eltérd tartalommal.

A nagykockazat-véllalasi szabdlyozas modositasa keretében a korlatok alol felmentett
kitettségek kore lényegesen valtozott. Az eddig nemzeti hatdskorben 1évdé mentesitési
lehetdségek tobbségének alkalmazasat — mely alacsony kockazatu kitettségekhez kapcsolodik
— a moddositas kotelezoveé teszi a tagallamok szaméra, ugyanakkor szamos mentesitési
lehetdség torlésre keriil, mint példaul az éven beliili bankkozi kitettségek felmentése. A
bankkozi (2009. december 31-ig vallalt) kitettségek felmentésének ¢és kedvezményes
kezelésének megsziintetése azonban csak egy atmeneti idészakot kovetden, 2012. december
31-ét kovetden kerlil sor. A csoporton beliili ligyletek nagykockazat-vallalasi korlatok alol
torténd korabbi mentesitési lehetésége viszont a tovabbiakban is fennmarad. A moédositas
szerint a lakoingatlannal fedezett iigyletek (és a feliigyeleti hatdsag engedélyével a
lakdingatlannak nem mindsiild ingatlannal fedezett ligyletek) a jovoben 50%-os értéken
vehetok majd figyelembe a nagykockazat-vallalasi korlat alkalmazésa soran.

A feliigyeleti tevékenység egyiittmiikodési kereteinek modositasa

A tobb tagallamban tevékenykedd bankcsoportok esetében jellemz6 kdzpontositott likviditas-,
¢és kockézatkezelés, tokeallokacio, a csoportstruktura iizletagi alapra helyezése a feliigyeleti
hat6sagok szoros egyiittmiikodését kivanja meg a feliigyeleti tevékenység ellatasa sordn. Az
iranyelvben rogzitésre keriilnek a nemzetkozi feliigyelés operativ keretének, az un. feliigyeleti
kollégiumoknak a mitkddési szabalyai €s feladatai.

A feliigyeleti kollégiumok jelentik a hatdosagok kozotti informaciocsere és egyeztetés fo
szinterét, melyet az EU szinten konszolidalo feliigyeleti hatésag vezet. A kollégiumi miikodés
célja, hogy a csoporttagokra vonatkozdan egy kozos értelmezésen alapuld, és lehetdség
szerint egységes prudencidlis elvardsokat fogalmazzanak meg, valamint koveteljenek meg a
nemzeti hatdésagok, koordinaljak — adott esetben delegaljak — feliigyeleti vizsgalataikat, és a
csoportszinten jellemzéen kozpontositott funkciokat egyiittmiikodésben értékeliék. Igy az
EU-szintli hitelintézeti anyavallalatot feliigyel6 (home, azaz hazai) feliigyeleti hatosag
iranyitasaval torténik meg a  hitelintézeti csoport bels¢ tokemegfelelésének, a
kockazatkezelési ¢és iranyitasi kovetelményeknek valé megfelelésének értékelése, a
tobblettoke kovetelmény eldirdsa és egyes csoporttagoknak a nyilvanossagra hozatali
kovetelmények aloli mentesitése is. E dontések felligyeleti egyiittmiikodésbe valo
beemelésével tovabb sziikiil a lednyvallalatot feliigyeld, azaz fogadd (host) feliigyeleti
hat6sagok dontési hataskore.

Az Europai Bizottsag eredeti javaslatdval ellentétben a Parlament dontése szerint a feliigyeleti
hatésagok egylittmiikodésének kiterjesztése a csoportok tokehelyzetének megitélésére, és a
tobblettoke eldirdsara oly mdodon valosul meg, hogy amennyiben nem sziiletik megegyezés a
csoporttagokat feliigyeld feliigyeleti hatosagok kozott, akkor konszolidalt szinten az EU-
szintli hitelintézeti anyavallalatot feliigyeld feliigyeleti hatdsag, egyedi vagy szubkonszolidalt
szinten pedig a leanyvallalatot feliigyel6 hatdsag hozza meg Onalléan dontését. A sziikséges



egyeztetési id6szak az eredetileg javasolt hat honap helyett négy honapra rovidiil egy 2012-ig
tartd atmeneti idészakot kovetden.

Az iranyelvben a nemzetkézi bankcsoportokat érintd tovabbi fontos témakor a
jelentésszolgalat, mivel a nemzetkdzi csoportok szamara nagy terhet jelent a nemzeti
hatosdgok felé¢ torténd kiillonbozd adatszolgaltatas teljesitése. A Bizottsdg a hitelintézeti
csoportok tokekovetelményére vonatkozo jelentésszolgalattal kapcsolatos minden dontést az
EU szinten konszolidalo hatdsdghoz kivanta telepiteni. A Tanacs és a Parlament azonban az
eurdpai szinten egységes jelentésszolgalat kialakitdsa mellett dontott, melynek alkalmazdsat
2012. december 31-re tiizte ki. E jelentésszolgalat vélhetden nagymértékben tamaszkodik
majd a CEBS altal készitett — és jelenleg opciondlisan alkalmazand6 - jelentésszolgalati
rendszerre (Common Reporting Framework, COREP), melyen a nemzeti jelentésszolgalatok
alapulnak.

Az iranyelv lefekteti a jelentés fioktelep fogalmat és meghatarozasanak modjat is. A jelentés
fioktelepekkel rendelkezd fogadd orszagok feliigyeleti hatdsdgai megfeleld informacios
szintjének biztositasa érdekében az irdnyelv eldirja a hazai feliigyeletek szdmdra minden
olyan informacio atadasat, amely Iényeges hatast gyakorolhat a jelents fioktelep
mikodésére, és/vagy a fogadd orszag pénziigyi piacéra. A jelentds fioktelep feliigyeleti
hatosdga az EU-szinten konszolidalo felligyeleti hatosag dontése szerint részt vehet a
feliigyeleti kollégium miikodésében. Ezen tul, a valsaghelyzetek kezelésében, a feliigyeleti
intézkedések tervezése soran is helyet ad a jelent6s fiokteleppel rendelkezé fogadd orszagok
feligyeleti hatosagainak a feliigyeleti egylittmiikddésben. Tovabbi eldrelépés, hogy
valsaghelyzetnek mindsiil a jelentds fioktelepekkel rendelkezé fogadd orszagok pénziigyi
piacan felmeriild pénziigyi zavar is.

Likviditdsi kockézat kezelésének megerdsitése

Az iranyelv a likviditasra vonatkozo kockazatkezelési eléirasokat kiegésziti, és részletesebb,
egyben szigorubb kovetelményeket tamaszt — az aranyossag elvének megtartasaval. A
likviditasi kockazat kezelésének feliigyeleti feliilvizsgalatara vonatkozé rendelkezések pedig
az 0j kovetelményeknek megfelelden szintén boviilnek.

Az iranyelv szerint a bankoknak diverzifikdlt finanszirozasi szerkezetet kell kialakitani,
kiilonbozo eszkozokkel kell a likviditasi kockdzatot mérsékelni (limitrendszer, likviditasi
puffer). A likviditasi kockézat megfelelé id6horizontokra (napon beliil is) vonatkozo
mérésére, kezelésére €s monitorizalasara részletes stratégidkat, szabalyozast, rendszereket,
modszertant kell kialakitani {izletagakra, devizakra €s jogi egységekre szabottan, megfeleld
allokécios mechanizmussal. A bankoknak figyelembe kell venni a likvid eszkdzdk helyét, és
azok csoporttagok és tagorszagok kozotti mobilizalhatosaganak szabalyozasi és gyakorlati —
idobeli — korlatait. A modositas Osszetett alternativ forgatokonyvek kidolgozasat koveteli
meg, melyet figyelembe kell venni a belsd szabalyzatokban, limitrendszerekben. A reputacios
kockéazat is bekeriil a likviditasi kockazat értékelésének szempontjai kozé. Az iranyelv szerint
a nemzetkozileg aktiv bankok likviditaskezelésének értékelése feliigyeleti kollégiumok
keretében, a hatosagok egyiittmiikodésében torténik majd.

Ertékpapirositasi poziciok tdkekdvetelménye és kockazatkezelési kovetelményei

A Bizottsag jelent6s mértékben szigoritja az értékpapirositashoz kapcsolodo kdvetelményeket
a kockazatot atadd (értékpapirositast kezdeményezé — originator), a szponzor (jellemz6en
likviditast biztositd), és az értékpapirositasi poziciokba befektetd hitelintézetekre is, melyet az
un. ,originate to distribute model” (azaz a kockdzatvallalast kovetd értékpapirositas,




értékpapirositasi célzattal vallalt kockazatok) térhoditasa, a mogottes kockazatok szoros
figyelemmel kovetésének hianya indokolt. A javaslat kockdzatkezelési és tOkekovetelmény
szabalyokat fogalmaz meg, tovabba nyilvanossagra hozatali kdvetelményeket tdmaszt.

A Bizottsdg a kockazatot ataddo és a szponzor hitelintézeteket az atadott poziciok
kockézatanak meghatarozott mértékli megtartasara (5%) kotelezi. Az irdnyelv az
értékpapirositasi poziciokba (az értékpapirositasra keriild kitettségek hitelezési kockazatat
megtestesitd értékpapirokba) befektetd hitelintézetekre is hatdroz meg kdvetelményeket, mely
szerint a befektetonek az értékpapirositasi poziciok mogottes kockazatait nyomon kell
kovetnie és értékelnie kell (due diligence). Ha e kovetelményeknek nem tesz eleget az
értékpapirositdsi pozicioba befektetd hitelintézet, ,biintetd” (1250%-0s kockdzati suly)
tékekovetelmény vonatkozik ezen pozicidkra.

CRD 111

A tokekovetelmény iranyelv harmadik moddositdsara az Eurdopai Bizottsag 2009 juniusaban
tett javaslatot', melynek célja a kereskedési konyvbe sorolt tételek és az GOsszetett
értekpapirositasi poziciok tékekovetelményének megerdsitése, illetve a hitelintézetek ¢€s
befektetési vallalkozasok javadalmazasi politikdjara vonatkozd elvardsok unids szinten
torténd rogzitése.

Az Osszetett, Gjraértékpapirositott értékpapirositasi poziciok tékekdvetelménye

A tervezet azon értékpapirositdsi poziciokra, melyek értékpapirositasi pozicidok
yjraértékpapirositasaval keletkeztek, magasabb tékekdvetelményt hataroz meg az egyszer
értékpapirositasi pozicidkhoz képest. Az Osszetett, Ujraértékpapirositott értékpapirositasi
poziciokba torténd befektetésekre a tervezet eldirja, hogy a hitelintézetek a mogottes
kitettségek kockazatértékelését végezzeék el minden esetben, ennek hidnyaban pedig 1250%-
os bilintetd sulyozas alkalmazandd. Az Osszetett, Ujraértékpapirositott értékpapirositasi
pozicidok fogalmdnak egységes értelmezését célzd szempontok kidolgozdsira a CEBS kap
felhatalmazast. A tOkekOvetelmény szigoritdsara vonatkozd javaslat csak az 1)
értékpapirositasokra vonatkozik, a jelenlegi poziciokra csak a mogottes portfolio modositasa
esetén, atmeneti iddszakot kovetden kell a magasabb tokekovetelményt alkalmazni.

A tervezet a kereskedési konyvi értékpapirositasi poziciok piaci kockéazati tékekovetelmény
szamitasat is modositja, amely ezutan a banki konyvi értékpapirositasi pozicidkhoz hasonldan
keriil meghatdrozasra, mivel az ezen poziciok normadl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirként torténd eddigi kezelése e poziciok valds piaci kockazatat nem tiikkrozte.

Az értékpapirositasi poziciokra vonatkozd kozzétételi kovetelmények pedig kiegésziilnek a
kereskedési konyvbe sorolt értékpapirositasi poziciok kdzzétételével.

A kereskedési konyvi tételek piaci kockdzatanak bels§ modell moddszer szerinti
tékekovetelmény szamitisa

A tervezet a hitelintézetek kereskedési konyvi tételeinek piaci kockazati tékekovetelmény
szamitasara alkalmazott bels6 modellekkel szembeni kovetelményeket szigoritja. A 2007-
2008-as események hatasara bebizonyosodott, hogy a bels6 modellek alulbecslik a stressz
helyzetekben felmeriild veszteségek mértékét, igy az ezek fedezetéhez sziikséges toke
mennyiségét. A tervezet eldirja, hogy a hitelintézetek a piaci stresszhelyzetek esetén
felmertiilé veszteségekre kiilon becslést készitsenek, javitva ezzel a modell hatékonysagat, és

* A javaslat elérhetd a Bizottsag honlapjan a kdvetkezd cimen:
http://ec.europa.eu/internal market/bank/regcapital/index en.htm#revision



http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/index_en.htm#revision

csokkentve a tékére gyakorolt prociklikus hatast. A hitelintézeteknek nemcsak a nemteljesités
kockazatat kell becsiilniiik a jovOben, hanem a hitelmindség romlasbol fakadd veszteségeket
is. Az értékpapirositdsi poziciok kockazatdnak meghatdrozasara pedig egy kiilon
tokekovetelmény szamitasi modszertant kell a hitelintézeteknek bevezetni.

Javadalmazas

A tervezet szerint a hitelintézeteknek ¢és befektetési vallalkozasoknak olyan -
tevékenységiikkel és a szervezet méretével, Osszetettségével aranyos — javadalmazasi
politikaval kell rendelkezni, mely Osszhangban van és eldsegiti a prudens és hatékony
kockézatkezelést. A javaslat a javadalmazasi politikdk feliilvizsgalatat beemeli a feliigyeleti
feliilvizsgalati folyamat (SREP) kereteibe, és a nem megfeleld javadalmazasi politikaval
rendelkezd intézményekkel szemben kiilonbozd feliigyeleti intézkedésekre ad jogositvanyt. A
felligyeleti hatdsagok eldirhatjak a javadalmazési politika modositasat, az intézmény altal
vallalt kockazatok csokkentését, és potlolagos tokekovetelmény eldirdsara is felhatalmazést
ad a tervezet. A javaslat hatokore azon alkalmazottak javadalmazasara terjed ki, akik
tevékenysége az intézmény altal vallalt kockazatokra 1ényeges hatast gyakorolhat.

A Bizottsag az irdnyelv modositasaval a 2009 aprilisaban kozzétett ajanlasanak’ elemeit —
n¢hany modositassal — teszi kotelezOvé, igy biztositva a kordbban Onszabdlyozdé moddon
alkalmazhatonak tartott elvarasok széleskorii alkalmazasat.

A Bizottsag javadalmazasi politikara vonatkozo elvarasait a de Larosiére jelentésben foglalt
ajanlasra alapozta, tovabba figyelembe vette a Financial Stability Forum (FSF) Aaltal
megjelentetett javadalmazasi elveket (Principles on Sound Compensation Practices) is. A
CEBS szintén kidolgozta 2009 aprilisdban sajat ajanlasat, mely részletes iranymutatast ad a
javadalmazasi politikaval szemben megfogalmazott elvarasokrol®.

CRD IV

Az Eurdpai Bizottsag 2009 juliusdban konzultaciés munkaanyagot’ jelentetett meg, melyben
négy terilileten javasol modositasokat a tokekdvetelmény szabalyozasban:

1. Gazdasagi cikluson ativeld varhat6 veszteség alapu tartalékképzés bevezetése

2. A nem hazai devizdban denomindlt, lakdingatlan fedezete mellett nyujtott
kitettségekre vonatkozd poétldlagos tékekovetelmény eldirasa

3. A nemzeti opciok és diszkréciok megsziintetése, a szabalyozas egységesitése

4. A pénziigyi intézmények altal nem a székhely szerinti orszagban létesitett fioktelepek
kozzétételi eldirdsairdl szolo irdnyelv egyszeriisitése

A Bizottsdg a hitelintézetek mérlegfédsszegének talzott novekedésének fékezésére a
tokeattételt szabalyozd modositasi javaslatot is eld kivan terjeszteni a kozeljovoben, mely
varhatéan Osszhangban lesz a Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg kidolgozas alatt allo
ajanlasaval.

> Commission Recommendation C(2009) 3159 of 30 April 2009 on remuneration policies in the financial
services sector

® A CEBS ajanldsaban foglalt elveket tartalmazza a Felligyelet eln6kének A javadalmazasi politika alkalmazasardl
sz616 1./2010. ajanlasa

7 Az 6sszefoglald alapjaul szolgalé dokumentum elérhetd a kévetkezd cimen:

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2009/capital requirements directive/CRD consultati
on_document_en.pdf



http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/capital_requirements_directive/CRD_consultation_document_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/capital_requirements_directive/CRD_consultation_document_en.pdf

A magyar hatosagok (Pénziigyminisztérium, Magyar Nemzeti Bank, PSZAF) kozos
allaspontot fogalmaztak meg a konzultaciés munkaanyaggal kapcsolatban, mely a Bizottsag
részére megkiildésre keriilt®.

Gazdasagi cikluson ativeld varhatd veszteség alapu tartalékképzés

A Bizottsdg a szavatold téke és a jovedelmezdség stabilitdsdnak biztositdsa érdekében
javasolja, hogy a hitelintézetek a banki konyv hitelkockdzatot hordozé tételeire gazdasagi
cikluson ativeld varhatd veszteség alapu tartalékképzést (through-the-cycle expected loss
provisioning/dynamic provisioning) vezessenek be. A mddszer Iényege, hogy a hitelintézetek
a gazdasagi ciklus felfelé iveld szakaszaban a kockéazatok altal indokolt mértéknél magasabb
tartalékot képeznek, amelyeket a ciklus lefelé mend szakaszéban elszenvedett veszteségek
fedezésére felhaszndlhatnak. Az j tipusu tartalék meghatarozéasara és annak felhasznaldsara a
Bizottsag egységes modszertan bevezetését javasolja, melyre a munkaanyagban javaslatot
tesz.

Mivel a javasolt tartalékképzés a varhatd veszteségek fedezésére iranyul, ezért a Bizottsag
tervei szerint a szavatold toke szamitasakor nem vehet6 figyelembe, hiszen az a nem varhat6
veszteségek fedezését szolgalja. A Bizottsag az 0 tartalékolasi modszertan alkalmazasat mind
egyedi, mind konszolidalt szinten alkalmazni kivanja. Az 1j mddszertanhoz pedig kozzétételi
kovetelmények is kapcsolodnak.

A Bizottsagi javaslat kidolgozasa a nemzetkdzi szamviteli sztenderdalkotok tartalékképzési
modszertananak feliilvizsgalatdval parhuzamosan folyik, mely a jelenlegi ,,incurred loss”
alapt modell helyett az ,expected cash-flow” modellre térne at. Ennek eredménye
befolyasolja majd a Bizottsag altal a tartalékképzés meghatarozasara javasolt mddszertan
részleteit.

A nem hazai devizaban denomindlt, lakéingatlan fedezete mellett nyujtott kitettségekre
vonatkozo pétldlagos tékekdvetelmény

A felelds hitelezés koncepciojanak erdsitése keretében a nem hazai devizaban denominalt,
lakdingatlan fedezete mellett nyujtott lakossagi hitelezés visszafogasa érdekében kiadott,
kotelezd erdvel nem bird ajanldsok nem jartak sikerrel az elmult iddszakban, igy a Bizottsag
biintetd jellegli potldlagos tokekdvetelmény bevezetését tervezi ezen kitettségekre a CRD
iranyelv médositasa révén.

A pétlolagos tokekovetelmény azon nem hazai devizdban denominalt, lakoingatlan fedezetii
kitettség-részre vonatkozna, mely esetében a hitelosszeg fedezethez viszonyitott ardnya
(LTV) egy meghatarozott értéket — a Bizottsag javaslataban 50%-0t — meghaladna. A fedezet
értekének meghatdrozasanal annak piaci értékét kell alapul venni. Az 50%-o0s ardnyt nem
meghalado esetekben a nem hazai devizaban fennallo kitettségekre is a normal kockézati saly
vonatkozna. Amennyiben viszont a hitelintézet a fedezet értékének 100%-4nal is magasabb
hitelosszeget folyosit, a 100%-ot meghaladd rész 1250%-os stllyal stlyozandd, azaz a
hitelintézetnek ezen kitettség-részt teljes egészében szavatold tokével kell fedezni. Az 50% és
100% kozotti LTV arany esetén az LTV novekedésének megfeleléen ndvekszik az
alkalmazando kockazati suly 35%-r61 1250%-ra.

® Az Eurdpai Bizottsag honlapjan a beérkezett észrevételek kozott elérhets a magyar vélemény:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/requirements_direct
ive/public_authorites/hungaryauthorities/ EN 1.0 &a=d



http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/requirements_directive/public_authorites/hungaryauthorities/_EN_1.0_&a=d
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/requirements_directive/public_authorites/hungaryauthorities/_EN_1.0_&a=d

Abban az esetben viszont, ha a hitelfelvevo a kitettségnek megfelel6 devizaban igazolhatdan
stabil ¢és a torlesztés teljesitéséhez fenntarthatdo devizaforrassal rendelkezik, a poétldlagos
tokekovetelmény eldirast nem kell alkalmazni. A potlolagos tékekdvetelmény a moddositas
hatalyba 1épését megeldzden fennalld allomanyra sem alkalmazando.

A nemzeti opciok és diszkréciok megsziintetése, a szabalyozas egységesitése

A Bizottsadg moddositasi javaslataban a prudencidlis szabdlyozds egységesitése érdekében a
jelenleg fenndllo 101 nemzeti opcid €s diszkrécid fokozatos felszamolasat tlizte ki. A de
Larosicre jelentésben is szerepld szabalyozasi harmonizéaci6 ugyanakkor sziikséges feltétele a
tervezett 1) felligyeleti rendszer keretében felallitandd Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatosag
technikai sztenderd alkotasahoz is. A Bizottsag emellett az egységes alkalmazas elOsegitése
érdekében a kulcsfontossag teriileteken maximum harmonizaciot kivan megvaldsitani.

Mivel a CRD irdnyelv minimum harmonizacios iranyelv, a tagallamok nemzeti szinten az
iranyelv altal nem szabalyozott, vagy unids szinten nem harmonizalt teriileten tovabbi
szabalyozast vezethetnek be, illetve az irdnyelv altal szabalyozott egyes teriileteken szigorubb
eljarast alkalmazhatnak. A Bizottsag a szigoribb szabalyozas alkalmazasadbol adodo tagallami
eltérések megsziintetése érdekében kivanja bevezetni az aldbbi teriileteken a maximum
harmonizaciot, ¢s megsziintetni a tagallami eltérések lehetoségét:

* minimum tékekdvetelmény szadmitds (sztenderd modszer, IRB modszer, fedezetek

figyelembe vétele),
* nagykockazat-vallalas,
» prudencialis informaciok nyilvanossagra hozatala.

A pénziigyi intézmények altal nem a székhely szerinti tagorszdgban létesitett fidktelepek
kozzétételi eldirdsairdl szo616 iranyelv egyszerisitése

A Bizottsag a pénziigyi szabdlyozds egyszeriisitését célzd projekt keretében attekintette a
hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok altal nem a székhely szerinti orszdgban létesitett
fidktelepek kozzétételi eldirasairdl szolo 89/117/EGK iranyelv rendelkezéseinek tagallamok
altali alkalmazasat.

A Bizottsag a felmérés eredményének ismeretében javasolja, hogy a mas tagallamban
bejegyzett pénziigyi intézmény anyavallalattal rendelkezé fioktelepek esetében az
anyavallalat pénziigyi kimutatasainak kozzétételén til ne terhelje kozzétételi kotelezettség a
fioktelepeket. Ennek megfelelden az irdnyelvbdl torlésre keriilne a tagallamok azon joga,
mely tovabbi informaciok nyilvanossagra hozatalanak megkdvetelésére nyujt lehetdséget. Ily
modon tobb mint 200 union beliili fioktelep adminisztracios terhei csokkenhetnek, mikdzben
a fioktelepek miikodéséért felelés anyavallalatok Osszevont alapti pénziigyi kimutatasai
tovabbra is nyilvanossagra keriilnek. A harmadik orszdgban bejegyzett anyavallalattal
rendelkez6 fioktelepek esetében az iranyelvi szabalyozas a javaslat szerint valtozatlan marad.



A CRD moédositasok unios elfogadasanak varhaté iitemezése

A CRD | a 2006/48/EK iranyelv rendelkezéseit mddosito 2009/83/EK ¢és a 2006/49/EK
iranyelv rendelkezéseit moddositdé 2009/27/EK iranyelveket foglalja magaban, melyet az
Europai Bizottsag komitoldgiai eljaras keretében 2009 folyaman elfogadott. A CRD tdbbi
jelenleg folyamatban 1évé modositasa egylittdontési eljaras ald tartozik, melyek unios
elfogadasa jelentésen elhtizédhat a Tanécs (a tagallamok) €és a Parlament egyet nem értése
esetén.

A CRD II modositési javaslatat az Eurdpai Bizottsag 2008 oktdberében jelentette meg. Az
Europai Tanacs €és a Parlament a javaslatot jelentds mértékben atdolgozta, mely 2009 6szén
jelent meg a 2009/111/EK iranyelvként.

A CRD III jelenleg egyeztetés alatt all az Eurdpai Parlament eldtt, mely legkorabban 2010
nyaran dont a tervezetrél. Az iranyelv modositas tagallami atiiltetésére igy — a jelenlegi tervek
szerint — a Tanacsi jovahagyast kovetden még fél év sem jut.

A CRD 1V egyelére konzultacios dokumentumként keriilt meghirdetésre. Bar a tervezetben
2012. december 31-i jogharmonizacidés rendelkezések szerepelnek, nem lathatd elére a
modosito javaslatok unids elfogaddsanak menete.

Euroépai Eurdépai Europai Euroépai Atiiltetési | Alkalmazasi
Bizottsag Tanacs Parlament Tanacs hatarido hatarido
javaslata egyetérté6 | jovahagyasa végso (varhato) (varhato)
dontése jovahagyasa
CRD I Bizottsagi
Technikai iranyelv
rendelkezések komitolégia - - - 2010.10.31. | 2010.12.31.
2009/27/EK 2009.04.07.
2009/83/EK 2009.07.27.
CRD II
2009/111/EK
Hibrid téke
Nagykockazat-
vallalas 2008.10.01. | 2008.12.02. | 2009.05.06. | 2009.09.16. | 2010.10.31. | 2011.01.01.
Feliigyeleti
egyiittmiikodés
Likviditas
Ertékpapirositis
CRD Il
Kereskedési
konyv 2009.06.13. | 2009.11.10. | 2010. nyar? | 2010. nyar? | 2011.01.01.? | 2011.01.01.7?
Ertékpapirositas
Javadalmazas
CRD IV
Dinamikus
tartalélf?lzis még nem
FX lakéingatlan | ;2105 ? ? ? 2012.12.31.2 ?
tobblettoke .
. javaslat
Nemzeti
diszkréciok
Fiok kozzététel

10




Hazai jogszabaly modositiasi munkalatok a CRD modositasok atiiltetésére

A CRD modositasok hazai jogszabalyi kdrnyezetbe torténd atiiltetése soran a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok tevékenység végzésére vonatkoz6 minden jelentdsebb torvényi és
rendeleti szintli jogszabalyt médositani sziikséges (lasd 6sszefoglald tablazat). A CRD I-11-111
modositasok atiiltetésére vonatkozo hazai jogszabaly modositasi javaslatokat egyiittesen, 2010
folyaman kell elvégezni, mivel ezen uj rendelkezéseket az intézményeknek 2011. januar 1-
jétol kell alkalmazni.

A CRD I-II-11I-1V hazai szabalyozasba torténd atiiltetése soran modositandod jogszabalyok az
alabbiak:
Médositando hazai jogszabilyok CTD CﬁD CITID CII?/D
Torvényi szintii szabalyozas:
1996. évi CXIL. torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozésokrol X X X X
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol X X
2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei X X X X
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
Rendeleti szintii szabalyozas:
196/2007. (VII. 30.) Korm. rendelet a hitelezési kockazat kezelésérdl és
l 1 e o X X X
tokekdvetelményérol
200/2007. (VII. 30.) Korm. rendelet a miikddési kockazat kezelésérdl és X X
tokekdvetelményérdl
244/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet a kereskedési konyvben nyilvantartott
poziciok, kockazatvallalasok, a devizaarfolyam kockazat és nagykockazatok X X X X
fedezetéhez sziikséges tokekovetelmény megallapitdsanak szabalyairol és a
kereskedési konyv vezetésének részletes szabalyairol
234/2007. (IX. 4.) Korm. rendelet a hitelintézetek nyilvanossagra hozatali
.. e g g X X X X
kdvetelményének teljesitésérdl
380/2007. (XII. 23.) Korm. rendelet a hitelintézetek értékpapirositasi
P o o X X X X
tokekovetelményérol
164/2008. (VL. 27.) Korm. rendelet a befektetési vallalkozas
kockazatvallalasara  és  kockazatkezelésére  vonatkozd  informaciok X X X X
nyilvanossagra hozatalarél
169/2008. (VI. 28.) Korm. rendelet a befektetési vallalkozds miikodési
A o e X X

kockézatanak tékekovetelményérol
301/2008. (XII. 17.) Korm. rendelet a befektetési vallalkozas

) o X X X X
hitelkockazatarol
27/2007. (XI1. 20.) PM rendelet az Gsszevont alaptl szavatold téke és
Osszevont alapon szamitott tékekdvetelmény szamitasarol
250/2000. (XI1.24.) Korm. rendelet a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok x
éves beszamolod készitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
45/2008. (XII. 31.) PM rendelet a hitelintézetek altal a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete részére szolgaltatando adatok korérdl és az X X X X
adatszolgaltatds modjarol

Az uni6és modositdsok atvétele soran fontos szempont a hitelintézetekre €s befektetési
véllalkozasokra vonatkozd egységes hazai szabalyozas kialakitasa, illetve célszerli lenne a két
intézményi kor tekintetében az eredeti CRD szabalyozas atiiltetése soran keletkezett eltérések
¢s ellentmondasok megsziintetése. Ennek érdekében a Hpt. és Bszt. rendelkezéseinek, tovabba
a vonatkozo kormanyrendeletek szovegének harmonizélasa sziikséges.

A jogszabaly modositasi javaslatok kidolgozasa soran lehetdség nyilik tovabba az eredeti
CRD szabalyozast atiiltetd rendelkezések javitasara is, felhasznalva a felligyeleti vizsgalatok
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soran megszerzett tapasztalatokat. Szamos rendelkezés gyakorlati alkalmazasa soran meriilt
fel értelmezési kérdés, melyek egységes értelmezését a jogszabaly modositasa, illetve
kiegészitése biztosithatja. E mddositasokhoz az Eurdpai Bizottsag altal felallitott szakértdi
munkacsoport (Capital Requirements Directive Transposition Group) altal kiadott eurdpai
szintli allasfoglalasok is iranymutatast adnak, illetve biztositjdk az eurdpai szintii egységes
értelmezést.
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