Csikos Gyorgy David — Szomorjai Péter': Hamarosan életbe lépnek az Bazel lll-as likviditasi
elGirasok

A likviditdssal kapcsolatos eurdpai szabdlyozdsi folyamat elsé mérfoldkévéhez érkeztiink,
ugyanis 2014 juniusaban elkezdédétt a likviditds fedezeti mutatdval (LCR — Liquidity Coverage
Ratio) kapcsolatos hivatalos adatszolgdltatds. Jelen irdsunkban elészér egy révid dttekintést
adunk a 2015-t6l bevezetésre keriilé uj likviditdsi mutatoval (LCR) kapcsolatban, ismertetjiik a
szektor jelenlegi megfelelését az adatszolgdltatds alapjdn, végiil bemutatjuk a hitelintézetek

lehetséges alkalmazkodadsi csatorndit.

A 2008-ban kezdddott pénzigyi valsag kapcsan nyilvanvaléva valt, hogy a bankok nem kezelték
megfelel6 mddon a likviditasi kockazataikat, illetve nem mérték fel megfelel6en a rendszerszinti
likviditasi kockdzatok kialakuldsdnak valdszinliségeit. A vdlsdg el6tt az eszkdzpiacokon nagy
likviditas volt a jellemz6, a piaci szerepl6k alacsony koltség mellett tudtak révid tava hitelekkel
finanszirozni a sokszor lényegesen hosszabb futamidejli eszkozeiket. Ez jelent6s kockdazatok
feléplilésével jart, ami a piaci kornyezet valtozdsdval likviditdsi fesziltségekhez, sulyosabb
esetben c¢s6dhoz vezetett (pl.: Bear Stearns, Northern Rock). Amennyiben a likviditasi
fesziiltségek a szektor tobb jelent6s szereplbjét is érintik, akkor mar a pénzigyi kdzvetités teljes
rendszere veszélybe kerlil, igy rendszerszintl kockazatrdl beszélhetlink.

1. abra: A likviditdsi kockdzatok alakuldsa a bankkézi piacokon a vdlsdg id6szakdaban
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Megjegyzés: A likviditasi kockazatok szamszer(sitésénél a 3 hdonapos bankkozi kamatlabak és az
overnight index swapok (OIS) kiilonbségét hasznaltuk fel. A LIBOR-OIS spread jo indikacidja a

bankok egymasnak nyujtott hitelezési hajlandésaganak.
Forras: Bloomberg.
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Paradigmavaltds a bankszabalyozasban — a likviditasi elGirasok megjelenése

1975-ben Sir George Blunden — a Bazeli bizottsag (Basel Committe on Banking Supervision) elsé
elndke — mar a bizottsag elsé Ulésén hangsulyozta, hogy a szervezet elsGdleges célja az, hogy
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segitsen biztositani a bankok fizet6képességének és likviditasanak fenntartasat’. A valsagot
megel6z6en inkdbb a mandatum elsé részére helyez6dott a hangsuly, a hitelintézetek
likviditdsmenedzsmentjére vonatkozéan nem voltak kvantitativ el8irdsok. A valsdg azonban
ravilagitott arra, hogy csupan a tékemegfelelésre koncentrdld eszkd6zok haszndlata nem elegendd
a stabilitasi kockazatok megfékezésére, ugyanis szamos bank annak ellenére kizdott
nehézségekkel, hogy a tékeelldtottsdga megfelel6 volt. Ezekre a tapasztalatokra reagalva, —
csaknem 35 évvel Sir Blunden beszéde utdn — a Bazeli Bizottsdg javaslatot tett a hitelintézetek
likviditasi szabalyozasara vonatkozdan: két kotelezéen teljesitendd likviditasi mutatd bevezetését
készitették el6.

A likviditas fedezeti mutatd (LCR — Liquidity Coverage Ratio) célja annak biztositasa, hogy rovid
tavon (30 nap) megfelel6 mennyiségli és min&ségl likvid eszkoz alljon a bankok rendelkezésére
egy esetleges likviditasi sokk esetén. A nettd stabil forrdas mutatd (NSFR — Net Stable Funding
Ratio) pedig egy hosszabb id6tavot fed le: célja az, hogy az egy éven tuli eszkdzok és forrasok
0sszhangjat biztositsa. Jelen irdsunkban elsGsorban az LCR mutatdra fékuszalunk, mivel az NSFR
szabalyozas bevezetése varhatdan csak 2018-tdl lesz aktualis.

s

Az LCR elGirasok az eurdpai szabalyozasban

A Bazel lll néven kodzismert szabdlyozasi javaslatcsomag eurdpai jogrendbe vald atiltetését a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis szabdlyozasdra vonatkozd iranyelv- és
rendelet (CRD IV/CRR3) tartalmazza, amely 2014. janudr 1-t6l hatdlyos. A likviditasi elGirasokkal —
els6sorban az LCR szabalyozasaval — alapvetéen a kdzvetlenil hatdlyos rendelet (CRR) foglalkozik.

Az LCR harom nagyobb elembdl épiil fel:

(i)  likvid eszkozok (pl. dllampapir, készpénz, stb.);
(i)  kidramlo tételek (pl. lejaro felvett hitelek, betétkivonas, stb.);
(iii)  bedramlé tételek (pl. esedékes hiteltorlesztések, lejard nyujtott bankkozi hitelek stb.).

Az egyes elemek meghatdrozasakor egy stressz szcenario feltételezésébdl indul ki a szabalyozas,
ami azt jelenti, hogy a kiilonb6z6 potencialisan pénzaramlast generald tételeket be kell szorozni a
szabdlyozasban meghatarozott ki- és bedramlasi sulyokkal. A bedramlasokat kizardlag a
kidramlasok 75 szazalékaig lehet figyelembe venni a nettd pénzkidramlasok szamszer(sitésekor,
ez biztositja, hogy az intézménynek legyenek likvid eszkozei, és ne csak a bedramlasok
novelésével probaljon megfelelni az el6irasnak.

Az LCR szamitasanak egyszerUsitett képlete:

Likvid eszkozok L. e ,
LCR = - — - - - = minimum kévetelmény ahol,
Netté kumulalt pénzkiaramlas a kovetkezé 30 napban

netté kumulalt pénzkidramlas = kidramlas — min{bearamlas; kidramlas * 0,75}

http://www.bis.org/speeches/sp121115.pdf
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Az LCR-re vonatkozd szabalyozdéi minimum 2015-t6l1 60%-os értékkel kerll bevezetésre, majd
2018. januar 1-re, fokozatosan, tobb |épésben éri el a 100%-0s elvart minimum szintet.

Hogyan hat az irdnyadé jegybanki instrumentum megvaltozasa az LCR-re?

A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 2014. aprilis 23-i Glésén arrél dontott, hogy az
iranyado jegybanki instrumentum formadja 2014. augusztus 1-t61 megvaltozik. Az MNB kéthetes
lejaratu kotvény lekotott betétté alakul, ami hatadssal lesz a bankok LCR megfelelésére is. Mig
ugyanis az MNB kotvény az LCR szempontjabdl likvid eszkéznek mindsilhetett, addig az MNB
betét az eurdpai szabalyozas alapjan mar nem tekinthet6 annak (nem lehet szabadon atruhdzni),
igy a bearamld tételek kozott kell feltlintetni. A bearamlasként vald figyelembevétel hatranyosan
érintheti a bankok megfelelését: egyrészt a bearamldsokat csak a kidramlasok 75%-ig lehet
figyelembe venni egyedi banki szinten, masrészt az eurdpai szabalyozads, a hivatalos LCR
adattabla, illetve az ehhez tartozd kitoltési utmutatd alapjan a jegybanktdl érkezé bearamlast
csak 50%-os sullyal lehet beszémitani a mutatdban®. Ezen tul — mivel az MNB betét nem
tekinthet6 elfogadhaté fedezetnek a jegybanki m(iveletek kapcsan — az eddig szabad banki likvid
eszkoz allomany egy részét a hitelintézetek kénytelenek lesznek fedezetként lekdtni (pl.: a
pénzforgalmi miuveleteik biztositdsa érdekében), ami szintén csokkentheti az LCR mutatoét.
Osszefoglalva tehat megallapithatd, hogy a bankoknak az irdnyadé jegybanki instrumentum
megvaltozasa miatt is érdemben novelnitk kell az elfogadhatd likvid eszkéz allomanyukat az LCR
megfelelés biztositdsa érdekében.

2. abra: A jegybanki instrumentum megvaltozdsanak hatdsa a likviditds fedezeti mutatora

Likvid eszk6z csokken I.:

A kéthetes kotvény (a betétté alakulas miatt) a
fedezetek koziil kikertil, ezért mas likvid

1= =TT T T T T eszkozzel (pl.: allampapirral) kell helyettesiteni
1 (a szabad rendelkezés(i dllampapir allomanyt

v csokkenti)
Likvid eszk6z6k¥= = = = = =—============ 7

2 Min kovetelmény |
1

LCR =

Kiaramlas - min{bearamlas 4 kiaramlas x 0,75}

A |
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! A kéthetes betét
Bedramlas né Il.: dllomany kikeriil a
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Forras: sajat illusztracio.

4 . . s p . , , . o P , e
Az Eurdpai Bankhatdsag altal meghatarozott tablakép alapjan az 50%-ban figyelembe vehetd tételek kozott kell
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-reporting/implementing-technical-

jelenteni (Annex XIlI - Liquidity ratios templates
standard-on-sugervisory-regorting)
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A hazai nagybankok LCR megfelelése — Mit mondhatunk az el6zetes adatszolgaltatas alapjan?

Az eredeti (itemezés szerint az intézmények kotelez6 adatszolgaltatasa 2014 aprilisdban indult
volna, azonban az EU-s szint(i adatszolgdltatdsi rendelet elfogadasanak késése miatt az els6
adatok beérkezése 2014. junius végére tolddott. Az elSzetes adatszolgaltatas keretében az
intézmények 2014 marciusara, aprilisara és majusara vonatkozdan kildtek be adatokat.

Az adatszolgaltatds alapjan lathatd, hogy a hazai nagybankok likviditasi helyzete ebben az
id6szakban érdemben javult (2. dbra): a likviditas fedezeti mutaté (LCR) 12 legnagyobb hazai
hitelintézetre vonatkozd atlaga 2014 majusara 69,3%-ra nGtt. Bar a szektor szerepl6i atlagosan
mar megfelelnek a 2015-t6l el6irt minimum kovetelménynek, a kozeljovében még tovabbi
érdemi alkalmazkodas varhatd, ugyanis az adatszolgaltatas alapjan az LCR értékek egyedi banki
szinteken erGteljesen szorédnak.

3. dbra: A legnagyobb 12 hitelintézet atlagos likviditdsi mutatéja (LCR) a 2014-es el6zetes
adatszolgdltatds alapjan
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Megjegyzés: Piros vonallal a 2015-t6l el6irt minimum szintet jeloltik. Az LCR szamitasanal a
jegybanki kotvényeket — a 2014 augusztusatol hatalyos valtozas alapjan — mar jegybanki betétként,
azaz jegybanktdl szarmazd bearamlasként kezeltilk. Fontos hangsulyozni, hogy az elGzetes
adatszolgaltatasbdl szarmazo értékeket inkabb indikacioként érdemes kezelni.

Forrds: MNB.

Hogyan alkalmazkodhatnak a bankok?

A szabdlyozas Osszetettségébdl addddan a bankoknak tébb lehet6ségiik is van az LCR
megfelelésik javitasdra. A leginkabb kézenfekvd alkalmazkodasi stratégia a lejar6 MNB kéthetes
kotvénybdl/betétbdl torténd allampapir vasarlds, amely illeszkedik az MNB altal is tamogatott
hazai 6nfinanszirozasi koncepcidéba. Ezen kiviil a bankok ndvelhetik a finanszirozd Ugyleteik
futamidejét, illetve Uj betét vagy egyéb kilsé forras (pl.: kotvénykibocsatas) bevonasabdl
allampapirt vasarolhatnak. Az LCR kovetelményeknek valé megfelelés kapcsdn természetesen
egyéb, negativ externalidkkal jard alkalmazkodasi stratégidk is felmeriilhetnek: amennyiben
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példaul a bankok a hitelezés visszafogasaval reagalnanak, az negativ kovetkezményekkel jarhatna
a gazdasagi novekedésre nézve. Az ilyen tipusu banki alkalmazkodast ezért sem pénzigyi
stabilitdsi, sem nemzetgazdasagi szempontbdl nem tartjuk kivanatosnak.

Az LCR-re vonatkozo banki alkalmazkodasi lehet6ségeket érdemben befolyasolhatja a haztartasi
devizahitelek esetleges forintositdsa is. Amennyiben ugyanis a konverzié hatdsdra a
jegybankmérleg mérete lecsokkenne (pl.: a devizatartalékok esetleges részbeni felhaszndlasa
miatt), a jegybank sterilizacios dllomanya is mérséklédne, ami csdkkentené a bankrendszerben
elérhet6 likvid eszk6zok/MNB betétek mennyiségét. Ezen lehetdségre felkésziilve a bankoknak
idében érdemes elkezdenilk az 0j likviditasi el6irasra vonatkozé alkalmazkodast.

Osszegzésként elmondhatd, hogy az Uj likviditds fedezeti mutaté (LCR) bevezetésével
paradigmavaltas tortént a nemzetkozi bankszabdlyozdsban: a valsag 6ta mar nemcsak a bankok
t6kemegfelelése kiemelt terllet, hanem a likviditdsi helyzetiikre vonatkozdan is érdemi
el6irdsokat kell teljesiteniiik. Az LCR-re vonatkozd hazai adatszolgdltatas legfrissebb
tapasztalataibdl latszik, hogy a vizsgalt 12 hazai nagybank atlagosan mar megfelel a 2015-ben
életbe 1ép6 el6irdsoknak, azonban mind egyedi szinten, mind a mutatd jov6beli 100%-os
szintjének teljesitéséhez még érdemi alkalmazkodas szlikséges.

Szerkesztett formdaban megjelent a Napi Gazdasdgban 2014. julius 30-dn.
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