Az allami kamattamogatassal, illetve a fair banki szabalyozassal érintett hiteleket az IFRS 9 standard alatt
amortizalt bekeriilési értéken vagy (a kamat meghatarozasaban szerepld szorzé miatt) valds értéken kell
kimutatni?

Fogyasztoi kolcsonok tobb tipusanal jogszabdly meghatarozza a felszamithatdé lgyleti kamat maximumat.
Ezek egyik f8 csoportja az allami kamattdmogatassal érintett hitelek’, amelyeknél referencia kamatként az
Allamadéssag KezelS Kozpont allamkotvény aukcidin kialakult dtlaghozamok (AKK atlaghozam) 110%-a
illetve 130%-a keriilt megdllapitasra. A masik csoport a Fair Bank szabalyozassal? érintett hitelek, amelyekre
vonatkozdan referencia kamatlabként az AKK 4tlaghozam 125%-a keriilt meghatarozasra.

Szamviteli szabdalyozas

Az IFRS 9.4.1.2. bekezdése szerint a pénziigyi eszkdzt amortizalt bekerilési értéken kell értékelni, ha
mindkét aldbbi feltétel teljesil:

a) a pénzligyi eszkozt olyan tizleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénziigyi eszk6zok szerz&déses cash
flow-inak beszedése érdekében torténd tartasa; valamint

b) a pénzigyi eszkoz szerz6déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizdrdlag a t6ke és a kint lev6 t6kedsszeg utdn jard kamat kifizetései (a4n. SPPI
teszt).

A fenti kérdés megitélése szempontjabdl az utébbi feltétel a relevans, azon belil pedig az, hogy mi mingsiil
kamat kifizetésnek. Erre vonatkozéan az IFRS 9 standard tovabbi elGirdasokat tartalmaz:

- az IFRS 9.B4.1.7A bekezdés szerint csak az a kifizetés minésil kamatnak a standard értelmében, amely
kizardlag a kovetkezbk ellenértékét tartalmazza:
a pénz idéértéke,
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a hitelkockdazat és egyéb alapvet6 hitelezési kockazatok (pl. likviditasi kockazat),
o koltségek (pl. adminisztrativ koltségek),
o nyereséghanyad.

Nem mindsilhetnek kamatnak azok a kifizetések, amelyekben az alapvetd kdlcsonmegallapoddshoz nem
kapcsolédd kockazatoknak vagy volatilitdsnak vald kitettség — példaul részvényarfolyamok vagy
arut6zsdei arfolyamok valtozasainak valé kitettség — jelenik meg.

- Az IFRS 9.B4.1.9. A bekezdés szerint a t6kedttétel noveli a szerz6déses cash flow-k véltozékonysagat, és
ennek kévetkeztében ezek elveszitik kamatjellegiiket. llyen t6keattételt tartalmazo pénzigyi eszk6zbkre
nem kizdrdlagos példaként az 6ndllé opcids, forward- és swap-szerz6déseket emliti a standard, de a
B4.1.13. rész els6 példaja arra utal, hogy egy inflaciohoz kotott kamat is lehet t6keattételes.

! a lakdscélu éllami tdmogatasokrdl sz6l6 12/2001 (1.31.) Korm.rendelet 12.§; az otthonteremtési kamattamogatdsrdl szo6lé 341/2011 (X11.29.)
Korm.rendelet 10.§; az Uj lakasok épitéséhez, vasarldsdhoz kapcsolddd lakascélu tdmogatasrol sz6l6 16/2016 (11.10.) Korm.rendelet 73.§

2 a fogyaszténak nydjtott hitelr6l sz6l6 2009. évi CLXIl. térvény 17/C. §; http://www.mnb.hu/fair-bank/kamatfelar-valtoztatasi-
mutato/forinthitel/h1f-1-szamu-kamatfelar-valtoztatasi-mutato-forinthitelek-eseten



http://www.mnb.hu/fair-bank/kamatfelar-valtoztatasi-mutato/forinthitel/h1f-1-szamu-kamatfelar-valtoztatasi-mutato-forinthitelek-eseten
http://www.mnb.hu/fair-bank/kamatfelar-valtoztatasi-mutato/forinthitel/h1f-1-szamu-kamatfelar-valtoztatasi-mutato-forinthitelek-eseten

Szamviteli megitélés
A fenti szabdlyok értelmezése sordn tobbféle megkdzelités lehetséges:

1. Az IFRS 9 standard nem definidlja a t6kedttétel fogalmat és nem utal arra, hogy a megitélés soran a
t6kedattétel mértékének van-e jelentdsége. Ezért a szé szerinti értelmezés alapjan arra a kovetkeztetésre
lehet jutni, hogy a referencia kamatot minden 1-t6l eltér6 szorzéval mdédosité kamatmeghatdrozas
t6kedttételnek mindsiil, ezért az ilyen kamatok elveszitik kamatjellegiiket és a kolcsonoket valds
értékelés ala kell vonni.

2. Ha afenti szabalyokat tartalmi megkozelitésbdl vizsgaljuk, akkor a t6keattétel megitéléséhez figyelembe
kell venni a kamatmeghatarozdsban szerepl6 szorzé tartalmat. A vdltozé kamat meghatdrozasanal a
kiilonboz6 mérték( referencia kamatok koziil (pl., BUBOR, LIBOR, a jelzdloglevek atlaghozama, az AKK
atlaghozama, az inflaciés rata, alapkamat stb.) azt indokolt alkalmazni, amely az adott hitelligyletre,
illetve annak hitelkockazatara a leginkabb jellemzé.

Az allami kamattamogatdssal és a fair banki szabalyozassal érintett jelzaloghitelek esetében a leginkdbb
jellemz6 referenciahozam a jelzaloglevelek atlaghozama lenne. Azonban ilyen index 2017 decemberéig
nem létezett, ezért a szabalyoz6 azt szintetikusan, az AKK hozam alapul vételével, egy statisztikai adatok
alapjdn meghatarozott szorzéval felszorozva hatarozta meg, mert a szorzé nélkiili AKK atlaghozam
alkalmazasa arazdsi szempontbdl torz képet eredményezett volna.

A fentiek alapjan elmondhatd, hogy a szdéban forgd esetekben a szorzé alkalmazdsa nem tékeattételt
valdsit meg, hanem pusztan az adott lgyletek hitelkockdzatat a leginkdbb kifejez6 referencia hozam
,eléallitasat” szolgdlja, és nem okoz olyan extra volatilitast, amely miatt ezek a kamatok elveszitenék
kamatjellegliket. Ebben a megkdzelitésben a szorzé nem testesit meg az IFRS 9 standard szerinti
t6keattételt, és ezért nem vonja maga utan a valds értékelési kotelezettséget.

Az MINB az allami kamattamogatassal és a fair banki szabdlyozassal érintett kdlcsonék esetében a 2. pont
szerinti értelmezést tekinti jo gyakorlatnak, mert az jobban tiikr6zi a referencia kamathoz kapcsolédé
szorzé tartalmat, és amely szerint a szorzé alkalmazasa nem valt ki valds értékelési kotelezettséget.
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