Dancsik Balint — Drabancz Aron — Szab6 Beata

Lassuld palyan a régids hitelpiacok

Bizonytalannd vdlo névekedési kilatasok, emelkedé inflacio és kamatok
jellemezték az europai gazdasagok 2022-es évét. Csupa olyan tényezd, amelyek
egész Europdban a vallalati és a lakossagi hitelpiac lassuldsa iranyaba hatnak. A
magyar hitelezési folyamatok érdemben nem térnek el a visegradi orszagokban
megfigyelheté fobb trendektol.

Vdllalati hitelezés: lassulo alapfolyamatok, dgazati kiugrasokkal

A hazai vallalatok bankokkal szemben fenndlld tartozasa kiugré mértékben
novekedett a 2021-es évben, kiilondsen, ha a hitelpiaci finanszirozas mellett az
értékpapirokon keresztlil megvaldsuld finanszirozast is figyelembe vessziik. Ezt a
koronavirus kitérését kovetéen beinditott kormanyzati és jegybanki programok
(Novekedési Hitelprogram és Novekedési Kotvényprogram) alapoztak meg. Bar
2022-ben a bizonytalanna valé makrogazdasagi kornyezet hatasara jelentGsen
mérséklédott a vallalatok hitelfelvételi hajlanddsaga, Eurdpai Unids 6sszevetésben a
magyar vallalati hitelallomany a negyedik leggyorsabb Gtemben, 13,8 szazalékkal
béviilt még 2022 végén is (1. dbra). A negyedéves Osszevetésben 1,6 szazalékponttal
lassabb hazai névekedés tovabbra is jelentésen, 8,2 szazalékponttal haladta meg az
eurozona és 5,1 szazalékponttal a visegradi orszagok atlagat.



1. dbra: A vdllalati hitelallomany 2022. decemberi éves névekedési liteme

az EU-tagdllamokban
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Forras: MNB, EKB.

Fontos ugyanakkor megemliteni, hogy a vallalati hiteldinamika magas szinten
maradasa részben egyedi, nagyvallalati, az orszag energiaigényének
finanszirozasaval 0Osszefliggé hitelligyletekkel fligg Ossze. Ezek a nagydsszegl
hiteltranzakciok statisztikailag a vallalati szektor hitelallomanyaban csapddnak le, am
kevésbé kapcsolhatdak a hitelezési alapfolyamatokhoz. Az utébbi megragadasara
alkalmasabb a kkv-k hitelallomanyanak nyomon koévetése, amelyben magas bazisrol
egy markansabb lassulas tapasztalhatd, mint a teljes vallalati hitelallomanyban.
2021. kozepén a kkv hitelallomany éves névekedési liteme még 21 szazalék volt,
2022. végén pedig 13 szazalék.

A hitelezési tempd lassulasa nemzetkozi szinten is megfigyelhetd. 2022 utolso
negyedévében négy orszag kivételével az Eurdpai Unid 6sszes orszagaban a vallalati
hitelallomany éves ndvekedési itemének lassulasa volt [athatd. Az Eurdpai Unidban
a harmadik negyedévben latott 8.4 szazalékos éves novekedési lUtem az utolsd
negyedévben mar csak 6.3 szdzalék volt.

A hitelpiac lassulasa a kereslet mellett 6sszefligg a bankok altal kinalt hitelkondicidk
szigorodasaval. A bankok a negyedik negyedévben mind Magyarorszagon, mind az
Eurdpai Unidban szigoritottak a vallalati hitelek feltételein. Az eurozdnaban,
Magyarorszagon és a régid orszagainak tobbségében a vallalati hitelfeltételek
fokozatos szigoritasa volt jellemz6 a 2022-es évben. A szigoritds dontéen a gazdasagi
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kornyezet romldsara adott reakcid, a bankok hitelezési képessége (likviditasi és
t6kehelyzete) tovabbra is stabil (2. dbra).

2. adbra: Vdllalati hitelfeltételek vdltozdsa és a vdltozds irdnydba hato tényez6k
nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Em Likviditasi és t6kehelyzet JCiklikus tényezdk
EmVersenyhelyzet EmEgyéb tényezbk
-o-Hitelezési feltételek véltozasa

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozé tényez6k szamtani atlagaként
adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodasat, a negativak az enyhitést jel6lik. Forras: MNB,
EKB, nemzeti jegybankok.

A hitelfeltételeken bellil az arazas tekintetében is egyértelmd az irany a régidban:
minden orszagban a vallalati hitelkamatok emelkedése volt megfigyelhetd. Az
emelkedés mértékében természetesen jelents a szdrds az adott orszagra jellemz6
rovid és hosszi hozam elmozdulds fliggvényében. Igy 2022-ben a magyar vallalati
hitelkamatok emelkedése volt a legmagasabb a régidban: a piaci alapon kotott
forinthitelek atlagos kamatlaba 12,6 szazalékponttal emelkedett az év soran, mig
Lengyelorszagban és Csehorszagban 4,9 és 4,8, Szlovakiaban és az eurozénaban 2,1,
illetve 2,2 szazalékpontos emelkedés volt megfigyelheté a sajat devizanemben
folyositott piaci hiteleknél. A magyar vallalati Ggyfélkamatok tényleges emelkedése
ennél lényegesen alacsonyabb volt, mert a piaci hitelek helyett a vallalatok
szamottevl része tamogatott hitelprogramokon keresztiil szerzett finanszirozast. A
monetadris kondicidk szigorodasa és a makrogazdasagi kornyezet romldsa hatasara
mind az eurozéndban, mind Magyarorszagon a beruhdzasi hitelkereslet csékkenése
volt megfigyelhet6, mig a likviditasi célu, rovid lejaratd hitelek iranti kereslet
jellemz6en novekedett a térségben a vdllatok megemelkedett mUikodési
koltségeinek finanszirozasi igényeivel parhuzamosan.
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Lakossagi hitelezés: élesen csdkkend régios és hazai lakashitelezés

A lakossagi hitelezésben is hasonld az irany a régidban: 2022 utolsé negyedévében
négy orszag kivételével az Eurdpai Unid 0sszes orszagdban a lakossagi hitelallomany
éves novekedési itemének lassulasa volt megfigyelhetd. Ezzel a harmadik negyedévi
4,1 szazalékrdl 3,4 szazalékra lassult az Eurdpai Unidban az éves lakossagi
hiteldinamika 2022 negyedik negyedévére. A hazai lakossagi hiteldllomany 2022-ben
megfigyelhetd 6,3 szazalékos bdviilése tovabbra is meghaladta az unids atlagot (3.
abra). A lassulds oka kett8s: egyrészt a torlesztések és az elStorlesztések ardnya is
megndtt a korabbi, fizetési moratériummal jellemzett id6szakhoz képest, masrészt
pedig az Uj hitelkibocsatas éles csokkenése is visszafogta az allomany bdéviilését.
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3. dbra: A haztartdsi hiteldllomdny 2022. decemberi éves névekedési liteme
az EU-tagdllamokban
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Forras: MNB, EKB.

A hazai Uj lakashitel-szerz6déskotések volumene 54 szazalékkal maradt el 2022
utolsé negyedévében a 2021 negyedik negyedévében megfigyelt értéktél. Az EU-ban
is hasonld mérték(i, 43 szazalékos csokkenés volt megfigyelhet§ a vizsgalt
id6szakban, a legnagyobb, kozel 61 szazalékos mérséklédés pedig a V3 orszagok
atlagaban kovetkezett be. A régids orszagok kozul legnagyobb mértékben, 75
szazalékkal Lengyelorszagban esett vissza a lakashitelezés 2021 negyedik
negyedévéhez viszonyitva. A lengyel piacot korabban szinte teljes mértékben a
valtozd kamatozasu lakashitelek dominaltdk, ahol a leggyorsabban és a legnagyobb
mértékben jelent meg a monetaris kondiciok szigoroddsa a torlesztérészletek
emelkedésében. Csehorszagban is jelentls, 68 szazalékos mérséklédés volt [athatd,
Szlovakidban pedig 34 szazalékkal csokkent az 0j lakashitel-volumen éves
osszevetésben.

A nemzetkozi szinten dltaldnosan magas inflacido kovetkeztében megemelkedd
kamatkornyezet egyre tobb orszagban gyl(rlizik be a lakossagi hitelkamatokba is.
Ugyanakkor jellemzd, hogy a szigorodé monetaris kondicidk atgyl(ir(izése hosszabb
id6t vesz igénybe: a hazai lakashitelek bankkozi hozamok feletti atlagos simitott
kamatfelara példaul minddssze 0,22 szazalékpont volt a negyedik negyedévben, és
az eurozénaban is csak 0,13 szdzalékpont volt ez az érték (4. abra).
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https://www.vg.hu/mnb-blog/2023/02/devizahitelezes-utan-kamatemelkedes-idejen-megtanultuk-a-lecket

4. dbra: A bankkézi hozam feletti feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nydujtott lakdscélu hiteleknél
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Megjegyzés: A valtozd vagy legfeljebb 1 évre fixalt kamatozasu lakascélu hitelek esetében a 3 havi
bankkozi kamat, mig az ennél hosszabb futamidére kamatfixalt hitelek esetében a megfelel6 IRS
feletti, haromhavi simitott kamatfeldr. Magyarorszag esetében az NHP Z6ld Otthon Program nulla
szazalékos forraskoltségét is figyelembe véve. Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream, nemzeti
jegybankok.

Az emelkedd kamatkornyezetben a lakashitelek iranti kereslet visszaesését szinte
valamennyi megkérdezett hazai bank érzékelte, és az eurdpai bankok kozul is
szokatlanul magas aranyuk, nettd 74 szazalékuk tapasztalta. A fogyasztasi hitelek
iranti kereslet mérsékl6désérdl hazankban és az EU-ban szintén beszamoltak a
bankok a negyedik negyedévben. A lakossagi hitelfeltételek tekintetében a bankok a
negyedik negyedévben mind Magyarorszagon, mind az eurozénaban szigoritottak. A
legtobb orszagban a bankok a konjunkturalis kilatasok-, valamint a bankok likviditasi
és t6kehelyzetének romlasat jelolték meg a szigoritas irdnyaba hatd tényez6ként,
mig hazankban els6sorban az el6bbi indok allt a szigoritasok mogott.

A hitelpiacokon altalanos lassulas latszodik. Ez természetes jelenség egy olyan
idészakban, amikor a gazdasagi kilatasok romlasa tapasztalhaté. A hazai adatok a
régios trendbe illeszkednek. A hitelezés a gazdasag egyik motorja, de az egyensulyi
mutatdokra — példaul, ha tulzott importot vagy fogyasztast finansziroz — eltéré
hiteltipusok eltérd hatast gyakorolnak. Fontos tehat, hogy a kovetkez6 idoszakban

megtartsuk az egyensulyt a termelési kapacitasok fenntartasa, fejlesztése és a
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makrogazdasagi célok teljesitése, az arstabilitas és a kiils6 egyensuly helyreallitasa
kozott.

,Szerkesztett formdban megjelent a Pénzcentrum.hu oldalon 2023. mdrcius 14-én.”
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